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CONVOCATORIA



Por acuerdo del consejo de Administracién se convoca a los sefiores Accionistas de esta Sociedad, a una Asamblea
General Ordinaria que debera celebrarse en el Sal6n de Sesiones de la Institucién (Avenida Cinco de Mayo nim. 2, Ciudad de
México), el dia 24 de febrero préximo, a las 17 horas en el mismo lugar y fecha de la anterior, conforme a la siguiente

ORDEN DEL DIA:

1. Informe del Consejo de Administracion

1. Lectura del Balance General al 31 de diciembre de 1970, Estado de Pérdidas y Ganancias, Proyecto de Distribucién
de Utilidades y Dictamen del sefior Comisario, para su discusion y resolucion.

1. Fijacion de los honorarios que corresponden al Comisario, por 1970.

V. Designacién de un Perito Contador Propietario y de un Suplente por los Accionistas de la Serie “A”.
V. Designacion de un Perito Contador Propietario y de un Suplente por los Accionistas de la Serie “B”.
VI. Eleccion de un Comisario Propietario y de un Suplente, por los Accionistas de la Serie “B”

ORDEN DEL DIA PARA LA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA:

UNICO. Lectura del proyecto de nuevos Estatutos del Banco de México, S.A., para su discusién y aprobacién en su caso.

En cumplimiento de lo que dispone el articulo 75 de los estatutos vigentes, los sefiores accionistas deberan
depositar sus acciones en las oficinas de la Casa Matriz (Secretaria del Consejo de Administracion), o en sus Sucursales o en
cualquier Banco Asociado, cuando menos tres dias antes de la fecha sefialada para la Asamblea, recogiendo los recibos
respectivos que servirdn para comprobar su caracter de accionistas y el nimero de votos a que tengan derecho.

México, D.F., 27 de enero de 1943.

El Secretario del Consejo:

MARIO GUASP.
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
A LA ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA
DE ACCIONISTAS

Sefiores Accionistas:

Dando cumplimiento a la disposicién contenida en el articulo 66 de los Estatutos de la Sociedad, tenemos el honor de rendir un
informe sobre las labores del Banco durante el tltimo ejercicio.

SITUACION GENERAL

Efectos de la guerra

Durante el afio de 1942 se hizo sentir en forma mas aguda la influencia de la guerra en la situacién econémica general del pais. A
los efectos ya producidos en afios anteriores por el conflicto mundial, se sumaron los provocados, especialmente en determinados
sectores de la economia mexicana, por el estado de guerra que declaré México a las potencias del Eje en el mes de mayo. La naturaleza
de la participacion de México en el esfuerzo bélico de las Naciones Unidas no ha significado hasta ahora una transformacion apreciable de
nuestra economia de tiempos de paz en una organizacién econémica de guerra en la medida en que ha ocurrido en algunos paises aliados.
No obstante ello, ha traido como consecuencia una intensificacién de los programas de obras publicas que ha venido realizando el
gobierno federal desde hace algunos afios, aunque con una nueva finalidad, determinada mas bien por las urgentes necesidades de la
defensa nacional; ha dado lugar también a una serie de medidas de regulacién de ciertas actividades econémicas y financieras,
indispensables en todo pais en guerra, con la mira tanto de sortear los problemas creados por la escasez de materias primas
extranjeras como de impedir actividades benéficas al enemigo o perjudiciales a la seguridad de las Naciones Unidas; y, por altimo, ha
llevado al gobierno a fomentar activamente, por todos los medios a su alcance, la produccién agricola e industrial del pais como forma de
abastecer en lo posible el consumo interior y cooperar a la producciéon de guerra de nuestros aliados, y neutralizar en parte los
trastornos monetarios crivados de la situacién anormal del comercio exterior y de los gastos extraordinarios que requiere nuestra
situacién de beligerantes.

Comercio exterior.

Como en el afio de 1941, nuestro comercio exterior siguié realizdndose principalmente con Estados Unidos, si bien México ha
desarrollado sus relaciones comerciales con los paises de las Antillas, Centro América y América del Sur, en la medida en que lo han
permitido las precarias condiciones de los transportes maritimos. Las crecientes restricciones impuestas por los Estados Unidos con
motivo de su esfuerzo bélico determinaron una fuerte disminucién en nuestras importaciones respecto a las del afio de 1941; en cambio,
las exportaciones acusaron un aumento de consideracion.

Se recordara que el afio de 1941 tuvo por caracteristica un aumento inusitado de las importaciones y en cambio una ligera
disminucién de la exportacién de mercancias. Aun no existian las severas restricciones que Estados Unidos impone hoy dia al comercio
exterior, y, en cambio, México aun no reaccionaba ante la creciente demanda norteamericana de materias primas minerales y otros
articulos esenciales. Las divisas requeridas para pagar el exceso de importaciéon provinieron en parte del ingreso de capitales y hubo de
cubrirse el resto mediante fuertes exportaciones de oro. Este desnivel continud durante los primeros meses de 1942, cuando hubieron
de liquidarse las importaciones del altimo trimestre de 1941; posteriormente, a medida que las exportaciones sefialaban una marcada
tendencia de aumento y las importaciones venian disminuyendo, se corrigié en gran parte la balanza comercial y, dado el constante
ingreso de capitales que constituian una fuente importante de divisas, se hicieron practicamente innecesarios los envios de oro al
exterior. Asi, al finalizar el afio, las exportaciones de mercancias habian llegado a 670.1 millones de pesos (138.1 millones de ddlares),
0 sea un aumento de 156.4 millones de pesos respecto de 1941; y las importaciones arrojaban un total de 752.4 millones de pesos
(155.0 millones de délares), o sea una disminucién de 162.0 millones de pesos; de suerte que el ingreso neto nominal de divisas por
concepto de mercancias importadas y exportadas fué el equivalente de 318.4 millones de pesos (65.6 millones de ddlares). La
exportacion neta de metales preciosos, por otra parte, registré un total de 275.8 millones de pesos (56.8 millones de doélares), contra
216.3 millones (44.5 millones de délares) en 1941, correspondiendo al oro 153.7 millones de pesos (31.6 millones de doélares) y a la
plata 122.2 millones de pesos (25.2 millones de délares).!

El valor de la exportaciéon de minerales industriales aumenté de 179 millones de pesos (36.9 millones de délares) en 1941 a 236.6
millones de pesos (48.8 millones de ddlares) el afio pasado. Se registr6 un aumento similar en la exportacién de productos controlados
preponderantemente por capital mexicano, cuyo rendimiento en divisas es proporcionalmente mas elevado, y correspondié mayor alza a

1 Ver cuadros 1 (p. 21) y 9 y 10 (apéndice), y graficas 8, 9 y 10.
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los productos agricolas y ganaderos que al petréleo, sibien ocurrieron incrementos sin precedente en ciertos articulos manufacturados,
como los tejidos de algoddn, el calzado, los sombreros de palma y la cerveza, que hallaron fuerte demanda no sélo en Estados Unidos sino
aun en otros paises latinoamericanos.

La orientacién de nuestro comercio hacia Estados Unidos determiné también que las importaciones de magquinaria, bienes de
consumo duraderos y materias primas vitales descendieran en algunos casos a cifras muy inferiores a las de 1941, si bien no siempre

mas bajas que las de 1940.

Cuadro 1

Comercio Exterior

CIFRAS ABSOLUTAS EN MILLONES; CIFRAS RELATIVAS (A),

1938=100
1938 1939 1940 1941 1942

Mercancias:

1. Importacion Pesos 493.8 627.4 668.8 9144 7524
A 100.0 127.1 135.4 185.2 152.4
Dls. 110.9 121.0 124.1 188.3 155.0
A 100.0 109.1 111.0 169.8 139.7

2. Exportacion Pesos 4935 554.4 584.8 5137 670.1
A 100.0 112.3 1185 104.1 135.8
Dls. 110.7 106.9 107.6 105.8 138.1
A 100.0 96.6 97.2 95.6 124.8

3. Diferencias (2-1) Pesos — 03 — 730 —84.0 —400.7 —82.3
Dls. — 02 — 141 — 165 — 825 —16.9

Metales preciosos:

4. Produccion Pesos 279.7 300.0 321.7 269.1 290.5
A 100.0 107.3 115.1 96.2 103.9
Dls. 58.0 54.0 60.2 41.1 59.9
A 100.0 93.1 103.8 70.9 103.3

5. Exportacion neta Pesos 339.2 3504 375.0 216.3 275.8
A 100.0 103.3 110.6 63.8 81.3
Dls. 78.8 67.6 69.9 44.5 56.8
A 100.0 86.4 89.4 56.9 721

Saldo (incluyendo

Metales preciosos):

(3+5) Pesos 3389 2774 291.0 —184.4 1935
Dls. 77.9 535 534 — 38.0 39.9

Las escasez de algunos articulos en Estados Unidos di6é lugar a que este pais asignara cuotas trimestrales a cada nacién
latinoamericana, permitiendo la exportacién de los mismos sélo previo otorgamiento, en el pais importador, de un certificado de necesidad
o cuando se tratara de articulos de necesidad urgente para la defensa nacional. Sin embargo, en algunos meses del afio fué tal la escasez
norteamericana que el gobierno de aquel pais hubo de negar un gran nimero de permisos de exportacién de articulos que estaban dentro
de las cuotas asignadas, lo cual ha tenido repercusiones en algunas industrias mexicanas, de suerte que tanto por esta razén como por
la imposibilidad de abastecerse en otras fuentes, fué particularmente baja la importacién de hule crudo, grasas de palma, copra, seda
cruda en rama, artisela, acido acetilsalicilico y otros productos quimicos, hierro y acero y sus manufacturas, y maquinaria y aparatos de
diversas clases. La importaciéon de algunas otras materias primas se sostuvo, pero su costo aumenté en forma considerable. Es de
esperar que, dada la mejor organizacién productiva actual de la economia de guerra norteamericana y la creacién en México de un
organismo coordinador de las importaciones y otro establecido en México por el propio gobierno de Estados Unidos para el estudio
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directo y la resolucién de los problemas de prioridades, se logre mejorar la situacion en el afio actual a fin de que el abastecimiento de
materias primas sea adecuado, dentro de las limitaciones inherentes a toda situacion de guerra.

Reserva Metalica.

La situacién antes descrita de nuestro comercio exterior, que es general en toda la América Latina, unida al actual ritmo de
entrada de capital extranjero, ha provocado un incremento sostenido de la reserva monetaria, la cual ha alcanzado un nivel sin
precedente.

En efecto, durante el afio de 1942 la reserva metalica se incrementd a partir del mes de junio en forma considerable, alcanzando
los niveles mas altos en la historia del Banco, y cubriendo con exceso, al 31 de diciembre, la relaciéon del 25% que debe mantener como
minimo respecto al monto de la emisidn de billetes y obligaciones a la vista del Banco, que establece la Ley Organica.

Tipo de Cambio.

Dadas las circunstancias anormales del presente, el aumento de la reserva monetaria, aun cuando nos proporciona recursos para
el futuro, no resuelve por ahora los problemas inherentes a nuestra posiciéon econémica, ya que, por una parte, no puede ser utilizada
para el pago de aquellas importaciones que, conforme a la politica del gobierno, serian indispensables o (tiles al pais, y por otra, lleva
consigo un crecimiento paralelo del medio circulante que viene a agravar los efectos de la abundancia de dinero ya motivada por los gastos
del Estado. De aplicarse en esas condiciones la politica de cambios que ha seguido el Banco de México desde 1933, o sea la de ajustar el
tipo de cambio internacional a las condiciones de nuestro comercio exterior, hubiera podido esperarse en 1942 una apreciacion del peso
respecto del délar. Pero esta institucion no ha juzgado conveniente modificar la relacion internacional del peso, no obstante la situacion
de nuestra balanza de pagos, porque aparte de que los elementos que integran esta Ultima son expresion de influencias transitorias que
pueden facilmente desaparecer al terminar el conflicto mundial, no ha querido provocar un desajuste de nuestra produccion de exportacion
y porque no parece haber mayor beneficio que una razonable estabilidad.

Causas del aumento de los depésitos.

Una gran parte del capital ingresado al pais no ha sido aun objeto de inversion, y hace pensar que sélo ha venido del extranjero
provisionalmente en busca de mayor seguridad, engrosando asi los depésitos bancarios. Estos depdsitos, que han venido siguiendo una
marcada curva ascendente, han acentuado su alza con el ingreso de capital y no han sufrido, en cambio, la disminucién que se habria
producido si se hubiera podido realizar la importacién normal de algunos articulos que, por las restricciones del gobierno norteamericano,
ha sido imposible obtener en la practica o sélo se han obtenido en cantidades muy reducidas.

Ingreso de capitales.

De haberse importado todo lo necesario para el proceso de industrializacién del pais, se habria contraido en buena medida el medio
circulante, por una parte, y se habria logrado un mayor aumento de la produccién nacional, por otra. El aspecto relativamente
desfavorable que el ingreso de capitales representa en el medio circulante no implica un criterio contrario a su venida, pues el desarrollo
del pais s6lo puede llevarse a cabo con un ritmo acelerado mediante el influjo de capital, pero siempre que venga en la forma del equipo y
magquinaria necesarios, pues si tiene solamente el aspecto de divisas, aunque puede representar la posibilidad futura de la adquisicién de
tal equipo, por de pronto sélo significa el crecimiento del medio circulante sin un crecimiento paralelo de los medios de produccion.

Precios.

En las circunstancias que prevalecieron, el medio circulante total registré6 un incremento de 40% durante el afio, influyendo
decisivamente en la elevacién de los precios, dado que el crecimiento de la cantidad de dinero disponible ha sido mas rapido que el
aumento de la produccion. No obstante los esfuerzos que se han hecho por desarrollar esta ultima, el indice de precios al mayoreo acus6
un alza de 10.4% durante el afio y el costo de la alimentacién en la ciudad de México una elevacién de 11.7%. Parte del aumento de los
precios pueden atribuirse, sin embargo, al alza de los precios de articulos importados, que fué de 3.4%, y también en buena medida a las
actividades especulativas inevitables en cualquier época en que privan los factores sefialados, asi como a dificultades de transporte que
han venido a desligar en cierta forma los mercados regionales. El nivel general de precios internos se mantuvo en un ritmo de ascenso
durante todo el afio de 1942, habiendo sido determinado este fenémeno, como ya se dijo, por el crecimiento del medio circulante y por
las dificultades de transporte y abastecimiento, asi como por las actividades especulativas ya mencionadas. El indice de precios al
mayoreo que elabora el Banco de México se elevo de 140.7 (base 1929=100) al finalizar el afio de 1941 a 155.3 en diciembre de 1942
y no se registré la disminucion estacional de fines de afio que suele observarse desde hace algin tiempo. Dentro del total de articulos
comprendidos por el indice, correspondié mayor alza a los de consumo, sobre todo a los alimentos y al vestido, y un aumento ligeramente
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menos pronunciado a los articulos de produccion. El costo de la alimentacion en la ciudad de México reflejé el aumento de los precios de

mayoreo.!
Gréfica 1
Comparacién de los Precios de México y Estados Unidos
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En Estados Unidos, en virtud de las medidas de control adoptadas en el mes de mayo y la estabilizacién denada posteriormente por
el Ejecutivo, los indices de precios registraron aumentos menores que en México, situacion contraria a la de 1941, en que la relacién de
precios mexicanos a norteamericanos descendié durante el afio.?
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Gréafica 2

Numeros Indices del Costo de la Alimentacién en la Ciudad de México
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Sin embargo, la regulacién oficial de los precios en Estados Unidos ha ido acompafiada del racionamiento de materias primas y del
control de la distribucion y calidad de los bienes de consumo, de suerte que no es posible apreciar debidamente la situacién en uno y otro
pais mediante la comparacion de los nimeros indices referidos. En Estados Unidos la presion de los medios de pago sobre los bienes
disponibles para consumo es mayor que en México, pero se han atenuado grandemente las tendencias inflacionistas porque, ademas de
las medidas de regulacién de precios y distribucién de bienes, el gobierno norteamericano ha elevado los impuestos, fomentado el ahorro y
lanzado al mercado cuantiosas emisiones de bonos que, a la vez que le proporcionan recursos, absorben buena parte del dinero
redundante.
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Gréafica 3

Numeros indices de Precios al Mayoreo
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Transportes.

La necesidad actual de facilitar el transporte de mayor volumen de materias primas para nuestros aliados di6 lugar hacia fines del
afio a la creacion de una comision mixta, que estd ya desempefiando sus labores, para estudiar la rehabilitacion de los ferrocarriles del
pais. Mientras tanto, las dificultades del transporte ferrocarrilero han llegado a un punto tal de gravedad, porque a deficiencias anteriores
no corregidas oportunamente se han sumado el deterioro consiguiente de los equipos y serias dificultades en la administracion que han
impedido atender con la debida eficacia las necesidades todavia mayores creadas por las condiciones de guerra del pais y del resto del
mundo.

Politica de crédito.

El crecimiento de los recursos de los bancos comerciales constituia a principios de 1942 una base amplia para la expansion del
crédito, que en una proporcién apreciable alimentaba las operaciones especulativas, sobre todo las de acaparamiento de articulos de
primera necesidad y en general de materias primas. Estas circunstancias, y la decisiéon de fomentar por todos los medios posibles el
otorgamiento del crédito a la produccién, condujeron al Banco de México a establecer una serie de medidas de regulacion.

Control cualitativo.

La primera fué la aplicacién, por primera vez en la historia del Banco, de un control cualitativo del crédito, al exigir a los bancos
asociados, como condicién para que pudiesen usar del crédito del Banco de México, que su cartera estuviese integrada en un 60% por
papel de produccién, cuya naturaleza califica el Banco, y el resto por papel comercial, sin que en ningin caso el valor del papel comercial
traido al banco central pudiera representar mas del 10% de la linea de crédito particular de cada banco.
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Tasa Unica de descuento.

Asimismo se fij6 también por primera vez, una tasa Unica de redescuento de 4% para toda clase de operaciones. El fin
perseguido con la tasa Unica fué el de hacer méas barato el crédito a la produccién, colocandolo en la situaciéon favorable que hasta
entonces habia tenido el crédito comercial. La abundancia de recursos con que han contado los bancos comerciales y la falta de una
regulacién efectiva del mercado de dinero habrian hecho ineficaz el propésito que inspiré esta medida, a no ser por las operaciones con
bancos nacionales especializados en determinadas ramas de la produccién y que por su estructura recurren en mayor medida que las

instituciones particulares al crédito del banco central.

A pesar de que los bancos privados no necesitaron recurrir al crédito del banco central sino en muy pequefia proporcién y por lo
tanto no les preocupaba guardar desde luego la composicion exigida en sus carteras, el éxito de todas estas medidas se ha manifestado
en todo el sistema bancario, pues la composicién global de las carteras de los bancos comerciales acusé un sostenido aumento de la
proporcién de crédito destinado a operaciones calificadas como productivas, segin se muestra en el siguiente cuadro:

Cuadro 2

Cartera de los bancos privados en el pais

Produccién Comercio
Junio 52.3% 47.7%
Julio 51.2% 48.8%
Agosto 53.2% 46.8%
Septiembre 54.9% 45.2%
Octubre 54.2% 45.8%
Noviembre 53.7% 46.1%
Diciembre 55.5% 44.5%

Depésito obligatorio.

Otro de los medios de regulacién adoptados por el Banco de México fué la esterilizaciéon de una parte de los recursos de los bancos
comerciales a través de la elevacion gradual de la proporcién de los depodsitos del publico que deben mantener en efectivo en esta
institucién. La Ley Organica del Banco de México permitia exigir a los bancos comerciales hasta un 20% sobre sus depodsitos como
reserva obligatoria, pero, ante el crecimiento de los recursos bancarios, se autorizé al Banco, por una modificacién al articulo 35 de dicho
ordenamiento legal, a elevar, con acuerdo del Secretario de Hacienda y Crédito Publico, el depdsito obligatorio hasta 50%. Haciendo uso
de esta facultad, esta institucién elevé la proporcion del citado depésito para los bancos del Distrito Federal a 21% el dia 28 de febrero,
a 23% el 15 de marzo, a 25% el 31 de marzo, a 30% el 30 de abril, a 31% el 30 de septiembre y a 33% el 20 de octubre. EIl
depésito obligatorio contra cuentas de ahorro se fij6 en 10%, y el correspondiente a depdsitos a la vista y a plazo de los bancos de los
Estados se mantuvo durante todo el afio en 15%, si bien a mediados de diciembre se acordé elevarlo al 17% a partir del 2 de enero
1943 y a 20% desde 1° de febrero de este afio. Pero, a pesar de ello, antes de terminar el mes de octubre se habia comprendido que

era insuficiente el tanto por ciento exigible, dado el creciente ritmo de aumento de las carteras de los bancos.

Sistema de persuasion con los bancos asociados.

En estas circunstancias, auxiliado por la Secretaria de Hacienda, el Banco de México inauguré un nuevo sistema adicional de
regulacién, logrando por medio de la persuasion que los bancos comerciales del Distrito Federal firmaran un convenio por el que se
comprometieron a mantener como nivel maximo del monto de su cartera el que arrojé el balance de cada banco al 31 de octubre de
1942 y a guardar en el Banco de México los depdsitos que excedieran de la cifra a que ascendia en esa fecha, sin perjuicio de mantener
el 33% que ya les habia sido exigido. Sin embargo, dada la época en que se celebré este arreglo, y con objeto de que los bancos
pudiesen hacer frente a las necesidades estacionales de crédito de fin de afio, se permitié que este convenio entrara en vigor por lo que
hace a sus carteras a partir del 1° de marzo de 1943, fecha para la cual deberian ajustarlas a los limites alcanzados por cada banco al
31 de octubre anterior.

Operaciones en el mercado.
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La regulacién del mercado monetario por parte del Banco de México no se realizé en todos sus aspectos, debido principalmente a
que esta institucion no ha podido operar en el mercado libre con valores del Estado en la medida en que lo exigian las circunstancias. El
Banco sostuvo durante todo el afio su ofrecimiento de vender Bonos de Caminos a un precio que proporciona un rendimiento atractivo
frente al de valores privados de renta fija; pero a pesar del aumento de fondos en el mercado de capitales y de la baja consiguiente del
rendimiento real de los valores, el publico siguié indiferente hacia los valores del Estado, evitando que el Banco de México pudiese contraer
el volumen del medio circulante. Este aspecto de la regulacién monetaria, dada la importancia cada vez mayor que tiene en otros paises,
resta al conjunto de las medidas tomadas por el Banco de México parte de la eficacia que de ellas debiera esperarse, ya que si hubiera
podido recoger dinero de la circulacion a través del mercado de valores, el Banco de México habria hecho disminuir en buena medida la
presion sobre los precios.

El Banco ha contribuido, sin embargo, a fortalecer el mercado de valores apoyando las emisiones de bonos y obligaciones
industriales con la mira de ampliar su mercado y con la finalidad de hacer pasar los fondos ociosos del mercado de dinero al mercado de
capitales. La bondad de estas medidas se reflej6 en la forma rapida en que el mercado absorbié las nuevas emisiones de bonos, de
obligaciones y aun de acciones de empresas industriales, cuyo desarrollo obedece también al incentivo que representa el uso del crédito a
largo plazo de las instituciones del sistema. En efecto, de un aumento total de 167 millones de pesos en el crédito otorgado por todo el
sistema bancario en 1942, correspondieron 129 millones, o sea 77.2%, al aumento del crédito a largo plazo. El crédito hasta 180 y
hasta 360 dias se elevé en 29 y 33 millones de pesos respectivamente. (Ver cuadro 22.)

Cuenta del gobierno federal.

La persistente atonia de nuestro mercado de valores frente a las emisiones del gobierno federal, no obstante la insuperable
garantia que ampara a valores como los Bonos de Caminos, que siempre han estado al corriente en su servicio de amortizaciéon e
intereses, y lo atractivo de su rendimiento, se hizo mas patente durante el afio de 1942, al absorber dicho mercado sélo una muy
pequeiia cantidad de estos valores frente a una crecida suma de valores privados. Esta situacién del mercado hacia los valores del Estado
es tanto mas notable en los actuales momentos, cuando las necesidades imperiosas de la defensa nacional y de aquellas obras publicas
indispensables para un desarrollo intenso de nuestra produccién agricola y del intercambio comercial interior son factores que implican
mayores gastos de inaplazable urgencia. En circunstancias parecidas, se ha explicado tal actitud del mercado atribuyendo a los
inversionistas preferencia por los valores que representan propiedad, respecto de los que representan crédito; pero aun cuando esta
preferencia se haya manifestado en el afio de 1942 en cierta medida, también es verdad que algunos valores de renta fija han sido objeto
de marcada preferencia de parte del publico, al grado de cotizarse con prima sobre el precio de emision, aun a riesgo de una devolucién de
la inversién cuando las amortizaciones se hacen por sorteo. La otra razén que a veces también se invoca para explicar aquella actitud
hacia los valores del Estado es el hecho de que los servicios de parte de la deuda de México, la exterior, estuvieron en suspenso durante
un largo periodo. Con la celebracién del Convenio de 5 de noviembre de 1942, que se comenta mas adelante, y la reanudacién de los
servicios de esta deuda en los primeros meses del afio actual, esta Ultima causa habra desaparecido.

Mientras tanto, las circunstancias antes descritas han sido la causa de que el Banco de México continuara comprando valores
gubernamentales, pues éste ha sido el Unico medio de que ha podido valerse el gobierno federal para hacer frente a los gastos que
implican los programas de obras publicas, de defensa y desarrollo de la produccién que se ha impuesto.

Mientras el mercado nacional no llegue a reaccionar en forma favorable para la absorciéon de los valores del Estado, éste puede
verse frente a la disyuntiva de limitar el programa de obras publicas al monto de los valores que pueda absorber el mercado, o pensar en
impedir, mediante algun procedimiento, que los délares de nuevo ingreso, que no representan por ahora capacidad de compra, sigan
provocando por su parte una tendencia inflacionista en el mercado, pues las otras medidas que pudieran aplicarse, como el aumento de
impuestos, la fijacién de precios, el racionamiento, etc., pueden resultar insuficientes para resolver el problema.

Al pensar en los términos de esta disyuntiva, es conveniente subrayar que el recurso Unico del crédito del banco central, cuando el
mercado no absorbe los valores del Estado, se viene a traducir a la larga en una disminucion progresiva del poder adquisitivo de la
moneda.

La situacion ya indicada representa, pues, un obstaculo mayor para el programa del gobierno, porque el aumento del medio
circulante provocado por el ingreso de capital extranjero sélo podria evitarse mediante lo que podriamos designar como un control de
cambios a la inversa, que viene a ser contrario a los principios de libertad de cambios que siempre han inspirado la politica del gobierno y
del Banco de México.

Desarrollo industrial.
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El viejo propésito de México de ampliar sus actividades industriales, hecho por la guerra una necesidad apremiante, ha encontrado,
segun se ha dicho, un apoyo franco de parte del gobierno y del Banco de México. Otros factores, como la falta de importaciones, el alza
de precios y la abundancia de dinero — deseables en la medida en que ayuden al desarrollo de la produccién —, concurrieron a estimular
la ampliacién de algunas industrias y la iniciaciéon de otras nuevas. Cabe hacer notar que la falta de exportaciones de otros centros
productores beneficié a las industrias de México no sélo en la medida en que éstas cubrieron el mercado interior sino, en algunos casos,
al grado de que han comenzado a disfrutar de una parte del mercado internacional por la falta de competencia. Esta situacion, sin
embargo, seguramente ro podra subsistir después de la guerra, cuando la competencia se reanude, y es menester que tales industrias,
como las textiles, se aboquen desde ahora al problema de modernizar su equipo, con objeto de hacer frente a la futura competencia, no
s6lo fuera sino dentro de la Republica.

No obstante las dificultades para la obtencién de maquinaria y materias primas de Estados Unidos, Unico centro proveedor
disponible por ahora, en 1942 se inici6 el desarrollo de 60 nuevas actividades industriales, con un capital nominal de 187 millones de
pesos. Entre las nuevas plantas industriales, ya terminadas o en construccion, figuran las siguientes: un nuevo alto horno con capacidad
de 500 toneladas diarias; una nueva planta laminadora con un alto horno de 300 toneladas al dia y una produccion anual estimada en mas
de 80,000 toneladas de planchas y laminas de acero; una fabrica de acido acético con capacidad para abastecer las necesidades del
pais; una fabrica de sulfato de cobre; y otras destinadas a la fabricacién de hilo de artisela, cemento, mosaicos, loza, hoja de lata, piezas
para motores, celulosa para la fabricacion de papel y diversos productos quimicos y objetos de hule, fierro y acero.

Cotizacién de acciones.

Paralelamente a este desarrollo industrial, se ha movido el indice de las cotizaciones de acciones de compafiias mineras e
industriales, que de 177.4 en diciembre de 1941 (base 1929=100) se elevé a 260.8 en diciembre de 1942, correspondiendo a los
valores industriales un alza de 47% durante el afio y a los mineros un alza de 46%. Los nimeros indices del volumen fisico de la
produccién industrial, que comprenden mineria, petréleo, energia eléctrica y las principales industrias de transformacioén, revelan una
mejoria de importancia respecto al afio de 1941, como pueden verse en el cuadro 26 y grafica 19.

Produccién industrial y carga transportada.

De acuerdo con estos resultados, el volumen de carga transportada por el sistema ferroviario del pais, cuyas fluctuaciones siempre
han reflejado el nivel de la actividad productiva de México, acusa un aumento paralelo al de la produccion, tanto mas significativo en estos
momentos cuanto que ha habido una demanda creciente de transporte, insatisfecha por las causas ya mencionadas. Por otra parte, el
movimiento de compensaciones bancarias, que es otro indice revelador de la actividad econémica, acus6é un incremento de 39.2%
respecto del afio anterior.

Produccion Agricola.

Una proporcién importante del aumento de la actividad econémica obedece directamente, por supuesto, al crecimiento de la
produccién agricola, la cual se ha visto impulsada tanto por la demanda interna como por la mejoria de los mercados exteriores. Un
indice del volumen de la produccion agricola elaborado por la Direccion General de Estadistica (base 1934=100) revela un sostenido
incremento durante los Gltimos afios, segun puede verse en el cuadro siguiente:

Cuadro 3

Volumen de la Produccién Agricola (1934=100).

1935 —118.1 1939 —124.3
1936 — 123.1 1940 — 120.8
1937 — 114.9 1941 — 139.8
1938 — 115.7 1942 — 146.1

Durante 1942 fué especialmente destacado el esfuerzo hecho por substituir la importacion de materias primas agricolas por
productos nacionales. Merecen mencionarse en forma particular las actividades encaminadas al desarrollo de la produccién de semillas y
plantas oleaginosas. Con motivo de la fuerte demanda norteamericana y de los convenios celebrados en 1941 y 1942, también se
registraron aumentos de consideracién en la produccién de fibras, legumbres y frutas en general, asi como importantes incrementos en
la del algodén, frijol y otros articulos de primera necesidad.

Apoyo oficial a la produccion.



24 Banco pe Méexico

Cabe hacer notar la significacion que tienen para el programa de desarrollo industrial, esbozado en varias ocasiones por érganos del
gobierno, las actividades hasta ahora realizadas por la iniciativa privada, la que no obstante los obstaculos con que ha tropezado en la
adquisiciéon de materias primas y maquinaria, ha logrado no sélo aumentar la produccion de las industrias existentes sino crear nuevas
fuentes de produccién y de trabajo, segiin se ha indicado. Esta actividad ha encontrado amplio apoyo en el gobierno, el cual, atento a la
necesidad de asegurar una distribucién equitativa de las materias primas esenciales procedentes del extranjero, ha establecido un
organismo técnico, el Comité Coordinador de las Importaciones, encargado de ajustar las necesidades reales de la industria mexicana al
volumen de materiales que pueden proporcionar los Estados Unidos. Asimismo, con la mira de encauzar los esfuerzos de los empresarios
hacia aquellos sectores de la produccién de mayor urgencia para el pais, el gobierno ha establecido otro organismo, Coordinaciéon y
Fomento de la Produccioén, integrado por representantes de la industria, la banca y el comercio. Por su parte, el Fondo de Fomento a la
Industria y de Garantia de Valores Mobiliarios, a través de sus organismos técnicos, ha adelantado considerablemente los estudios que
se juzgan indispensables como base de futuros desarrollos industriales.

Convenio petrolero.

Los efectos desfavorables de la guerra en la economia del pais se han visto contrarrestados parcialmente con la celebracién de una
serie de convenios internacionales, todos ellos de gran importancia inmediata y futura para nuestro desarrollo econémico interno y para la
consolidacién de la posicion internacional de México El primero de estos convenios celebrados en 1942 fué el arreglo definitivo de la
cuestion petrolera entre México y Estados Unidos, por el que se ratificé el reconocimiento del derecho de México a expropiar y a ejercer
el dominio eminente sobre el subsuelo de acuerdo con nuestra legislacion, y por el cual se convino en pagar a las empresas
norteamericanas expropiadas una indemnizaciéon de Dls. 23.995,991.00 pagaderos una tercera parte el 1° de julio de 1942 (suma ya
entregada), y el resto en cinco pagos iguales el 1° de julio de cada afio subsecuente.

Convenio sobre la deuda publica.

Otro convenio internacional de grandes alcances para la posicién futura de México fué el celebrado el dia 5 de noviembre de 1942
entre nuestro gobierno y el Comité Internacional de Banqueros para asuntos en México. Por este convenio el gobierno de México se ha
comprometido: a) a amortizar el capital de las deudas garantizadas en un plazo de veinte afios, y en veinticinco el de las no garantizadas,
plazos que empezaran a correr desde el afio de 1948; b) a pagar dicho capital a razén de un peso por cada délar nominal (haciéndose la
conversion a doélares a 4.03 dolares por libra esterlina y a 4.85 pesos por ddlar, cuando la deuda respectiva no tenga tipo de conversion a
doélares o no esté expresada en esta moneda); c) a pagar los intereses atrasados con vencimiento anterior al 1° de enero de 1923 en
una proporciéon del 2 al millar del valor nominal de los intereses expresados en ertificados “A” o0 en los cupones de intereses
correspondientes a los plazos que cubren aquellos certificados, y del 1 al millar del valor nominal de los intereses amparados por
certificados “B” o por cupones correspondientes a los mismos plazos que estos crtificados; d) a pagar los intereses vencidos no
pagados entre el 2 de enero de 1923 y el 1° de enero de 1943 en una proporcién del 1% del valor nominal; y €) a pagar los intereses
que se causen en el futuro, a partir del 2 de enero de 1943, y mientras no sean amortizados los bonos respectivos en los plazos antes
mencionados, a razén de 115% sobre el valor nominal de los intereses originales de las deudas garantizadas; 69% sobre el valor
nominal de los intereses originales de las deudas contratadas en libras y délares; y 56% sobre el valor nominal de los intereses originales
de las deudas contratadas en pesos. Como condicién para que los bonos sean objeto del convenio, se requiere el registro de los mismos
demostrando que no son propiedad de nacionales de paises enemigos o denominados por éstos. En el mismo convenio, el gobierno de
México contrajo la obligacién de presentar, dentro de los seis meses siguientes, un plan para el arreglo de la deuda de los ferrocarriles.

Tratado comercial.

En el mes de abril de 1942 se iniciaron negociaciones entre los gobiernos de México y de Estados Unidos para la celebracién de un
tratado de comercio reciproco, el que se firmé a fines de diciembre, estipulandose que estaria en vigor, por tres afios, a partir del 30 de
enero de 1943. Dicho convenio comprende concesiones arancelarias mutuas sobre los principales articulos objeto de comercio entre
ambas naciones y la eliminacion de las cuotas restrictivas sobre el petréleo mexicano que habian estado en vigor desde el afio de 1939.
Las concesiones otorgadas por Estados Unidos son de 50%, con la salvedad, en algunos casos, de que la reduccion del impuesto de
importacion sélo sea aplicable mientras dure el actual estado de emergencia. No podran apreciarse claramente las ventajas de este
tratado, sin embargo, mientras el comercio de metales y materias primas esenciales se siga rigiendo por las regulaciones de guerra que
dictan los organismos del gobierno norteamericano encargados de las compras en el extranjero.

Otros convenios.

Entre otros convenios celebrados con Estados Unidos que afectan a determinadas materias primas en lo particular, pueden citarse:
a) el celebrado en el mes de septiembre, relativo a la produccion y exportacion de guayule y hule, al abastecimiento de materia prima
para las fabricas nacionales y al desarrollo de la produccién de hule en México; y b) el convenio celebrado en el mes de julio, que entré en
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vigor el 1° octubre con vigencia hasta el 30 de junio de 1945, referente a la compra de 350,000 pacas anuales de henequén a los
productores de Yucatan, al precio de 9 centavos de délar la libra puesto en puerto norteamericano del Golfo, con la obligacién de los
compradores de sufragar cualquier alza en los fletes y otros gastos de transporte.

Convenio de la plata.

Por dtimo, con el fin de normalizar el mercado internacional de la plata, de estimular su produccién y de regularizar el
abastecimiento del metal a las industrias que la emplean en ambos paises, los gobiernos de México y de Estados Unidos convinieron en
fijar un precio de 45 centavos de délar por onza troy de plata mexicana ($70.17 por kilo), el cual empez6 a regir el 31 de agosto las
transacciones que celebran entre si los nacionales de dichos paises. Con este motivo, por decreto de 27 de agosto el gobierno estableci6é
un impuesto de emergencia de $10.92 por kilogramo, suspendiendo a la vez los impuestos de produccion y de aforo de la plata mientras
aquel impuesto permanezca en vigor, y prohibié la exportacién de plata, amonedada o en barras, sin la autorizacion de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico. EI Banco de México quedd encargado de adquirir toda la plata destinada al consumo de las industrias
nacionales a razén de $70.16 moneda nacional por kilogramo, menos el importe de los fletes, de los seguros y de una comisioén de $0.40
moneda nacional por kilogramo, debiendo vender el Banco esta plata al precio de compra, menos el importe del subsidio que le fué
otorgado, equivalente al 40% del impuesto de emergencia establecido por el decreto mencionado.

Control de bienes del enemigo.

Otra de las consecuencias derivadas directamente del estado de guerra entre México y las potencias del Eje, que merece citarse
de manera especial, es la legislacion promulgada para regular fondos bancarios y propiedades del enemigo. Ya desde diciembre de 1941,
llevando a la préactica el espiritu de solidaridad continental manifestado en las conferencias panamericanas, México dicté una serie de
disposiciones destinadas a congelar y regular los fondos bancarios propiedad de stbditos italianos, japoneses y alemanes. A principios de
junio del afio de 1942, como consecuencia de la declaracién de guerra hecha por nuestro pais, se dict6, entre otras disposiciones de
emergencia, la Ley Relativa a Propiedades y Negocios del Enemigo que autorizé al Ejecutivo Federal a intervenir, ocupar y enajenar,
cuando se considere conveniente, a través de las Juntas Intersecretarial y de Administracién y Vigilancia de aquellos bienes, los que sean
propiedad de los paises enemigos, de sus nacionales y de los asimilados a éstos. A fines del mismo mes de junio se celebré en
Washington la Conferencia Interamericana sobre Sistemas de Control Econémico y Financiero, a la que asistieron representantes de los
bancos centrales y de los gobiernos del continente americano, con el objeto de recomendar la adopcién de las medidas de control
econémico y financiero propuestas originalmente en la Conferencia de Rio de Janeiro y consideradas necesarias para impedir toda
actividad de nacionales del Eje que pudiera ser perjudicial a la seguridad del continente. México, que ya habia tomado una serie de
medidas practicas de esa naturaleza, ha ajustado sus disposiciones a las recomendaciones de la conferencia de Washington, antes no
previstas, al ordenar, en el mes de agosto, el registro de los valores de la deuda publica exterior y al prohibir la circulacién y la posesion
de billetes norteamericanos excepto de la denominacién de dos délares. El Banco de México ha participado activamente en la ejecucion de
estas disposiciones, cooperando con el gobierno federal tanto en los arreglos indispensables para el registro de los valores como en lo
relativo al retiro de la circulacion de los billetes norteamericanos.

Finalmente, por decreto de 26 de noviembre, se encargé al Banco de México el fideicomiso de los derechos que corresponden a los
tenedores de “Bonos del Enemigo” y se establecieron en tal decreto los casos y condiciones para que dichos valores se incluyan o
excluyan del régimen de los citados “Bonos del Enemigo”. Por ejercicio de dicho fideicomiso el Banco de México sélo sera responsable
ante el gobierno federal.

Resumen.

El resumen anterior de la situacion general del pais revela que, paralelamente a las dificultades traidas por la guerra, la economia
mexicana ha experimentado algunas modificaciones que aparecen ventajosas. Dada la anormalidad de toda situacién de guerra y los
intempestivos cambios que pueden producirse en cualquier momento, el Banco de México continda atento a las posibles contingencias de
un futuro mas o menos proximo, y especialmente a aquellos problemas de la postguerra que caigan dentro de la érbita de su actividad.

EL DINERO DISPONIBLE, LA VELOCIDAD DE LOSDEPOSITOS Y EL STOCK MONETARIO

Dinero disponible.

El dinero disponible o medio circulante (circulacién en manos del pablico mas cuentas de cheques) ascendia a fines de afio a la suma
de 1,789.4 millones. El aumento respecto de igual fecha del afio de 1941, en la que habia 1,277.6 millones, fué, por consiguiente, de
40.1%, determinado tanto por la entrada de divisas (en parte ingreso de capital) como por los gastos extraordinarios del gobierno y por
el aumento de la actividad econémica en general. La mayor parte del incremento del dinero disponible correspondié a las cuentas de
cheques, cuyo saldo crecié en un 60.1% respecto a la cifra del afio anterior, alcanzando un total de 761.1 millones de pesos; en tanto
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que la circulacion en manos del publico registr6é un alza durante el afio de 28.2%, quedando al 31 de diciembre en 1,028.3 millones. Los

incrementos en las cuentas de cheques se iniciaron en el mes de febrero, cuando representaban el 38.8% del dinero disponible. Este

ritmo de ascenso continud, y en el mes de abril formaban el 39.8% del total. Nuevamente en julio hubo aumentos de importancia, y, en

noviembre y diciembre — cuando a los factores normales de crecimiento se unieron el saldo favorable del comercio internacional, por una

parte, y las influencias estacionales de fin de afio, por otra — el incremento fué pronunciado, al grado de que las cuentas de cheques

contra dinero disponible representaron 42.2% y 42.5%, respectivamente. Se observard que mientras en 1941, afio en el que el

comercio exterior arrojé saldos adversos, fué la circulacion en manos del publico la que mas aumentd, en 1942 fueron las cuentas de

cheques el factor mas importante del aumento del dinero disponible. ( Ver cuadro 17 gréfica 4).
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Circulacioén.

Como en afios anteriores, la mayor parte de la circulacion en manos del publico estuvo representada por billetes del Banco de

México, cuyo monto se elevd en 563.1 millones de pesos en diciembre de 1941 a 753.2 millones en igual fecha de 1942. La moneda

metdlica alcanz6 la suma de 347.6 millones de pesos en 1942, contra 308.3 millones un afio antes, y significo tan solo el 31.6% del

total. (Ver cuadro 18 y gréafica 14).

Stock monetario.
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El stock monetario fuera del Banco de México, que comprende la circulacién en manos del publico méas el dinero en poder de las
asociaciones asociadas, también se anot6 una nueva marca en la historia financiera de México al alcanzar la cifra de 1,100.8 millones, en
comparacion con 871.4 millones en 1941. El incremento durante el afio de 1942 fué, por tanto, de 229.4 millones de pesos, contra un
incremento de sélo 120.1 millones en 1941, y se realizé6 conforme a los siguientes conceptos de variacién:

Cuadro 4
Variacion de la circulacién monetaria

(CIFRAS EN MILLONES DE PESOS)

Stock monetario adiciembre 31 de 1941 8714
Stock monetario adiciembre 31 de 1942 1,100.8

2294
Conceptos de aumento:

Operaciones de crédito:

Instituciones de Crédito asociadas 39.7
Inversiones en bonosy valores 214.9
Compraventade metalesy divisas 214.7

Conceptos de disminucion:

Depdsitos 204.5
Capital y fondos de reserva 13.7
Utilidades 103
Otros conceptos 114

469.3 2399
I ncremento neto 2294

469.3 469.3

Rotacion de las cuentas.

La rotacién de las cuentas de cheques mantuvo una tendencia general de baja durante el afio de 1942, con excepcién del mes de
mayo, en que se not6 una ligera alza, y junio y julio, durante los cuales se mantuvo sensiblemente estable. Esto se debi6 a que los pagos
efectuados se incrementaron con menor rapidez que los saldos de las cuentas, sin que ello signifique una disminucién de la actividad de los
negocios, sino mas bien la existencia de una proporcién elevada de depésitos bancarios inactivos. (Ver cuadro 19 y gréfica 5).
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Gréfica 5

Rotacién Anual de la Cuenta de Cheques en el Sistema Bancario
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Cheques pagados.

El promedio del mporte de cheques pagados pasé de 15,129 millones en el afio de 1941 a 19,126 millones de pesos en 1942.
Este movimiento se reflejé, como era de esperarse, en el de las Camaras de Compensacién, como se advertira en el cuadro que se incluye
a continuacion y en el cuadro 20 y gréafica 15. Es de notar, sin embargo, que el mayor aumento en las compensaciones correspondi6 a las
Camaras de Torreén y de la ciudad de México, donde fué de 68.6% y 40.8%, respectivamente, siendo menos pronunciado en las
Céamaras de Compensacion de Monterrey y Guadalajara. En Mazatlan, si bien el nimero de documentos se incrementd, el valor de los

mismos acusé una disminucién de 9.6%.

Cuadro 5

Movimiento de compensaciones.

(Documentos en millares; valores en millones de pesos)

PLAZA 1941 1942
Documentos Valor Documentos Valor
México 3,858 5,870 4,184 8,267
Monterrey 439 544 529 665
Guadalajara 186 191 230 259
Torredn 102 137 134 231
Mazatlan 94 73 97 66

Total 4,679 6,815 5,174 9,488
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EMISION DE MONEDA
Durante el ejercicio de 1942, se acufiaron monedas de plata, de cupro-niquel y de bronce por un total de $4.987,000.00, de

acuerdo con el siguiente cuadro:

Cuadro 6

Moneda acufiada en 1942

Plata ley 0.720:

Veintes $ 2.492,000.00

Tostones 400,000.00 $2.892,000.00

Cupro-niquel:

De 5 cvs. $ 355,000.00

De 10 cvs. 1.438,000.00 1.793,000.00

Bronce:

De 1 cvo. 302,000.00
Total $ 4.987,000.00

La moneda lisa, la defectuosa y la que se encuentra fuera de curso legal que se retir6 de la circulacién en 1942, ascendi6 a
$53,457.02, correspondiendo esta cifra a las monedas y denominaciones siguientes:

Cuadro 7

Moneda retirada en 1942
Plata ley 0.720:

Pesos (lisa y defectuosa) $ 988.00
Tostones o ” 258.00
Veintes v " 4,082.40
Décimos o ” 33.00 $ 5,361.40

Plata ley 0.420:

Tostones 44,744.50

Cupro-niquel:

De 5 cvs. (lisa y defectuosa) $ 22.80

De 10 cvs. T 7 30.40 53.20

Bronce:

De 20 cvs. $ 754.60

De 10 cvs. 192.30

De5 cvs. 1,658.65

Del cvo. 88.67 2,692.22

Antigua moneda de niquel:

De 5 cvs. 605.70
Total $53,457.02

CREDITOS Y OBLIGACIONES DEL SISTEMA BANCARIO

Crédito
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El alza sostenida ckl crédito total durante el afio de 1941 continué en forma ininterrumpida en 1942, habiendo aumentado 17.3%.
Como se ha sefialado en otra parte de este informe, el crecimiento del crédito a largo plazo fué proporcionalmente mayor que el del
crédito a corto pazo; en diciembre de 1941 constituia el 30.9% del total y en igual fecha de 1942 formaba el 37.7%. Dentro del
volumen del crédito a corto plazo, los créditos hasta 30 y 90 dias tuvieron una leve disminucién y los concedidos hasta 180 y 360 dias
un ligero incremento. (Ver cuadros 21y 22 y graficas 6 y 16.)

Obligaciones.

Los depésitos y obligaciones totales, que habian experimentado una baja a fines de 1941, tuvieron una vigorosa reaccion de alza y
llegaron a la cifra de 1,380 millones de pesos. La proporcion de aumento fué mayor para los depdsitos a la vista que para las obligaciones,
y en éstas ocurrié mayor incremento en las correspondientes a plazo mayor de 31 dias. (Ver cuadros 21y 23, y graficas 6 y 17).

El cociente obtenido de dividir los créditos entre las obligaciones mostré una tendencia de baja, que se explica por el aumento
inusitado de los dep6sitos y las medidas adoptadas para evitar una expansion desproporcionada del crédito. (Cuadro 21, gréafica 6).

Gréfica 6

Créditos y Obligaciones del Sistema Bancario
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OPERACIONES DE CREDITO CON LAS INSTITUCIONES ASOCIADAS

Redescuentos.
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El crédito proporcionado por el Banco de México a las instituciones asociadas se elevé en 35.5% entre diciembre de 1941 e igual

fecha de 1942. El alza fué determinada principalmente por el redescuento, que vari6 de 67.0 millones de pesos a 106.7 millones,

correspondiendo sélo un ligero incremento a los préstamos y créditos. El aumento de los descuentos concedidos a los bancos asociados
obedecié principalmente al crédito cue se otorga a las instituciones nacionales especializadas que lo destinan a facilitar la produccioén y la

exportacion; las instituciones privadas, debido al crecimiento ya sefialado de sus recursos prestables, recurrieron en pequefia medida al

redescuento, representando tan sélo el 10% del total concedido por el Banco de México. Todas las operaciones de esta institucion con

las asociadas se realizaron, a partir del 5 de marzo de 1942, a la tasa Unica de 4%2%. (Ver

Gréafica 7
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CREDITOS Y VALORES EN LIQUIDACION

Durante 1942 los cobros de los antiguos créditos y valores en liquidacion y de las nuevas cuentas que se han incorporado

importaron $1.368,377.72.
RESERVAS BANCARIAS

Deposito Obligatorio.

De acuerdo con el articulo 35 de la Ley Organica del Banco de México y las disposiciones dictadas por esta instituciéon en

conjuncién con la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, el depdsito que estaban obligados a mantener en el Banco de México las
instituciones asociadas ascendia al 31 de diciembre pasado a 240.1 millones de pesos, contra 112.3 en igual fecha de 1941.

Mantenian, sin embargo, un excedente de 58.6 millones.
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Reserva minima

Aparte de este depésito, la reserva minima obligatoria que debian mantener todos los bancos frente a sus obligaciones ascendia en
diciembre de 1942 a 304 millones de pesos, contra 223.4 millones en 1941. La reserva efectiva, o sea la suma de la obligatoria més el
encaje y todas las disponibilidades en moneda nacional y extranjera, fue de 410 millones, contra 28.9 un afio antes. (Cuadro 25, gréfica
18).

OPERACIONES CON GIROS INTERNACIONALES
Giros.

La compraventa de giros internacionales no registré un aumento de consideracion respecto a las cifras del afio de 1941, siendo su
monto de 770.4 millones de pesos, contra 769.3 en 1941. De la cantidad correspondiente a 1942, las operaciones de compra
importaron 422.8 millones y las de venta 347.6, contra 277.3 y 492.0 millones, respectivamente, el afio préximo anterior.

Aparte de dichas operaciones, en 1942 las de futuros ascendieron a 143.0 millones de pesos, correspondiendo a compras de
divisas 116.9 millones y a ventas 26.1.

SERVICIOS DE TESORERIA AL GOBIERNOFEDERAL

Durante el afio de 1942 el importe de los cobros y concentraciones que realizé6 el Banco por cuenta de la Tesoreria de la
Federacion, tuvo un aumento de 125.3 millones, respecto al afio de 1941, ya que ascendié a la suma de 1,015.2 millones y en 1941
este renglén importé 889.9 millones.

Los pagos y situaciones por cuenta del Gobierno Federal, que en 1941 importaron 865.7 millones, acusaron también una elevacion
de 95.2 millones durante el afio de 1942, en que alcanzaron a 950.9 millones.

EDIFICIO GUARDIOLA

El costo total del edificio ascendera a un poco mas de $7.000,000.00, como se dijo en el informe anterior. El ingreso neto por
rentas fué de 4.18%, un poco inferior al que se habia calculado de 4.895%, debido a los locales que tardaron en producir renta.

Cuadro 8
Utilidades
Proyecto de distribucion.
Utilidad liquida $ 15.352,154.04
Provision para pagar el Impuesto sobre la Renta — 4.917,305.82
$10.434,848.22
Reparto:
10% Fondo de Reserva Legal $1.043,484.82
6% Dividendos Serie “B” 1.019,299.00
Fondo Complementario de
Estabilizacion 3.000,000.00
Fondo Especial de
Prevision 3.000,000.00
Remanente al Gobierno
Federal 2.372,064.40
$10.434,848.22 $10.434,848.22

CENTRO DEPORTIVO CHAPULTEPEC

El aumento de socios durante 1942 fué de 1,168, por lo que se contaba al 31 de diciembre con 5,911 socios, de los cuales el
77.7% lo constituyen empleados y funcionarios de bancos y sus familiares y el resto socios particulares. La situacion econémica del
Centro es satisfactoria y el Banco de México no tiene que contribuir para su sostenimiento.
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No se ha llevado acabo todavia el convenio propalado con el gobierno federal, en virtud del cual se tendran en propiedad los terrenos
y antiguas construcciones de este Centro Deportivo; pero se espera que durante el afio de 1943 quede concluido este asunto y se pueda
iniciar la construccion del nuevo edificio para proporcionar servicio mas eficiente a los socios.

SERVICIOS SOCIALES

Los servicios sociales a que se refiere el Reglamento Interior y de Trabajo del Banco se atendieron como en afios anteriores, en los

conceptos de médicos, medicinas, indemnizaciones a empleados, auxilios, etc.
PERSONAL

Se hace constar que, como en los anteriores ejercicios, el personal de funcionarios y empleados cumplié con sus obligaciones
satisfactoriamente, y cooper6 con toda eficacia al desarrollo de las operaciones del Banco.
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Cuadro 9

Balance General Consolidado de la Central y Sucursales al 31 de Diciembre de 1942 con la Aplicacién de la Utilidad, Acordada en Asamblea General Ordinaria de 24 de Febrero de 1943

ACTIVO PASIVO
Reserva Metélica $290,523,367.57 Billetes Emitidos $753,188,835.00
Recursos Afectos a Depositos y Obligaciones en Moneda Extranjera 33,355,508.75 Depbsitos y Obligaciones a la Vista 408,904,635.30 $1,162,093,470.30
Monedas Acufiadas y Plata en Curso de Acufiacion 20,850,962.08 Depositos y Obligaciones en Moneda Extranjera 33,355,508.75
Documentos de Cobro Inmediato $12,186,165.00 Dividendos decretados en Asamblea de 24 de febrero de 1943 1,019,299.00
Corresponsales Bancarios del Pais 6,621,545.50 18,807,710.50 Créditos Diferidos 26,489,904.77
Corresponsales del Pais 60,359.57 Capital Social Exhibido 43,464,700.00
Descuentos y Efectos Adquiridos 119,418,324.70 Fondo Ordinario de Reserva y Otros Fondos 54,842,579.24
Créditos a Cargo de Instituciones Asociadas 4,683,042.44 124,101,367.14
Valores Autorizados: $ 811,151,727.00
Créditos y Valores en Liquidacion y Deudores Diversos 16,454,510.16
Inmuebles, Mobiliario y Utiles 5,932,356.69
Gastos y Cargos Diferidos 27,592.60
$1,321,265,462.06 $1,321,265,462.06
Cuentas de Orden 613,427,910.19 Cuentas de Orden 613,427,910.19
$1,934,693,372.25 $1,934,693,372.25
Moneda Metélica en Circulacion $347,639,642.13
EDUARDO VILLASENOR, TOMAS VILCHIS, ERNESTO ESPINOSA PORSET,
DIRECTOR GENERAL COMISARIO SUBDIRECTOR

.0s suscritos, Contadores Publicos Titulados, designados por la Asamblea de Accionistas del Banco de México, S. A., CERTIFICAN: que de acuerdo con lo dispuesto pro el articulo 55 de la Ley de 26 de abril de 1941, han
xaminado el balance general que antecede, formulado mediante la fusién de las cuentas de matriz y sucursales, asi como los sistemas de contabilidad en uso por el Banco, habiendo solicitado y obtenido de los funcionarios
le la Institucion los informes, certificados y explicaciones procedentes.

3asados en el examen hecho, hacemos constar que, en nuestra opinion, dicho Balance General presenta correctamente la situacion econdmica del Banco de México, S. A., al 31 de diciembre de 1942, una vez hechas las
plicaciones de la utilidad acordadas por la Asamblea General celebrada el 24 de febrero de 1943.

ROBERTO CASAS ALATRISTE, C.P.T RAFAEL MANCERA O., C. P. T.

Revisado para los efectos de los articulos 64 de la Ley Organica del Banco de México, S.A., después de hecha la aplicacion de utilidades que acordé la Asamblea General Ordinaria de Accionistas
elebrada el 24 de febrero de 1943.

COMISION NACIONAL BANCARIA
ARTURO DIAZ,
INSPECTOR
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Cuadro 10

35

Estado Consolidado de Pérdidas y Ganancias Correspondiente al Periodo que Comprende: Del 1° de Enero al 31 de Diciembre de 1942

UTILIDADES:

Intereses y Dividendos
Intereses y Recobros de Cartera Antigua
Cambios, Situaciones y Comisiones

Producto Liquido de Edificios

Cajas de Seguridad

PERDIDAS:
Gastos Generales
Amortizaciones y Castigos:

Reserva para Amorizacién de Inmuebles

Reservas para Depreciacion de Muebles y Utiles

Reserva para Castigo de Valores y Cuentas Malas o Dudosas

Fondo de Prevision Social:

Reserva Matematica de Pensiones

UTILIDAD

LUIS MONTES DE OCA
DIRECTOR GENERAL

$16,088,931.87
1,415,469.26

$331,753.37

173,367.84

53,530.21

$17,504,401.13
4,466,833.71
303,977.79

20,939.62 $22,296,152.25

$5,632,065.04

558,651.42

753,281.75 $6,943,998.21

$15,352,154.04

ERNESTO ESPINOSA PORSET,
SUBDIRECTOR
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Cuadro 11

Distribucién de las Utilidades Correspondientes al Ejercicio del 1° de Enero al 31 de Diciembre de 1942

UTILIDAD LIQUIDA $15,352,154.04

Provision para pagar el Impuesto sobre la Renta 4,917,305.82

$10,434,848.22

REPARTO:
10 % Fondo de Reserva Legal $1,043,484.82
6% Dividendo a los accionistas Serie "B" 1,019,299.00
Fondo Especial de Prevision 1,000,000.00
Remanente al Gobierno Federal 7,372,064.40
10,434,848.22 $10,434,848.22
LUIS MONTES DE OCA, ERNESTO ESPINOSA PORSET,

DIRECTOR GENERAL SUBDIRECTOR
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ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

EN LA CIUDAD DE MEXICO, a las 16 horas del dia 24 de febrero de 1943, se reunieron en el Salén de Consejos del Banco de
México, S. A., para celebrar una Asamblea General Ordinaria de Accionistas, de esta Institucion, los sefiores Lic. Luis Ruiz Rueda, en
representacion del Gobierno Federal propietario de las acciones serie “A”; Luis G. Legorreta, en representacién del Banco Nacional de
México, S. A., Banco del Noroeste de México, S. A., Banco Ganadero, S. A., Banco del Estado de México, S. A. Banco Mercantil de
Michoacan, S. A., Banco del Centro, S. A., Banco de Tuxpan, S. A., Banco Provincial de Jalisco, S. A., Banco del Pacifico, S. A. y Banco
del Bajio S. A.; Jorge Prieto, en representacién ce la Nacional Financiera, S. A.; Angel Silva, en representacién del Banco Nacional de
Crédito Agricola, S. A. y Banco Anglo-Mexicano, S. A.; Mario Mendiola, en representacion del Banco Nacional de Comercio Exterior, S.
A.; Enrique J. Flores, en representacién de Banco Nacional Hipotecario Urbano y de Obras Publicas, S. A.; Ramoén C. Cevallos, en
representacion de Almacenes Nacionales de Depdésito, S. A. y Banco Agricola Sonorense, S. A.; Fernando A. Gonzélez, en
representacion del Banco de Londres y México, S. A., Sociedad General de Crédito, S. A. de C. V., J. B. Ebrard y Cia. Sucrs., Crédito
Industrial de Monterrey, S. A., Banco de Nuevo Leén, S. A. y Cia. General de Aceptaciones, S. A.; Roberto Turnbull, en representacion
del Crédito Bursétil, S. A.; Alfonso Diaz Garza, en representacién del Banco Internacional, S. A., Banco de Baja California, S. A., Banco
Ganadero y Agricola, S. A., Financiera de Crédito, S. A., Banco Occidental de México, S. A., Banco de Oaxaca, S. A., Banco del Norte,
S. A., Banco Industrial de Jalisco, S. A., Banco Provincial de Sinaloa, S. A., Banco Refaccionario y Fideicomisario de Coahuila, S. A.,
Banco de Puebla, S. A. y Banco de Sinaloa, S. A.; Bernabé A del Valle, en representacién del Banco Mexicano, S. A. y Banco Algodonero
Refaccionario, S. A.; Renato Guerra V., en representacion del Banco Mercantil de Monterrey, S. A. y Financiera Mercantil de Monterrey,
S. A.; Lic. Agustin Rodriguez Jr., en representacion de Almacenes Generales de Depdésito de Yucatan, S. A. y Banco Familiar de Ahorros
del Sureste, S. A.; Lic. Wenceslao Mijares, en representacion de Bodegas de Depdsito, S. A.; Salvador Ugarte, en representacion del
Banco de Comercio, S. A., Banco Mercantil, S. A., Banco Comercial de Durango, S. A., Banco Mercantil de Guadalajara, S. A., Banco
Mercantil de Pachuca, S. A., Banco Mercantil de San Luis Potosi, S. A.; Banco Mercantil de Veracruz, S. A., Banco Comercial del
Pacifico, S. A., Banco Comercial de Monterrey, S. A.; Banco Comercial y Agricola, S. A., Banco Comercial Peninsular, S. A., Banco de
Cananea, S. A., Banco de Cérdoba, S. A., Banco de Crédito Mercantil, S. A., Banco de Culiacan, S. A.; Banco de la Laguna, S. A., Banco
de Mazatlan, S. A.; Banco de Nogales, S. A., Banco Fronterizo de México, S. A., Banco Longoria, S. A., Banco Industrial y Agricola, S.
A., Banco Mercantil de Chihuahua, S. A., Banco Mercantil de Zacatecas, S. A., Banco Mercantil y Capitalizador, S. A., Banco
Refaccionario de Jalisco, S. A., Banco Industrial y Mercantil, S. A., José C. Castell6 e Hijos Sucrs. Cia. Bancaria, S. A., Banco Mercantil
de Tamaulipas, S. A., Banco Mercantil de Tampico, S. A. y Banco Comercial Mexicano, S. A.; William A. O’Connell, en representacion del
Banco Continental, S. A.; Juan Ignacio Lépez, en representaciéon del Banco Metropolitano, S. A.; Antonio Toussaint, en representacion
del Banco Fiduciario de México, S. A.; Lic. Ricardo J. Zevada, en representacion del Banco del Ahorro Nacional, S. A.; Luis Vaca Zavala,
en representacion del Nacional Monte de Piedad; Nicanor Vega Cabeza, en representacion de The Nacional City Bank of New York,
Sucursal en México; Manual Zermefio, en representacion del Banco Industrial, S. A.; Angel Gutiérrez Legorreta, en representacion del
Banco Nacional de Crédito Ejidal, S. A.; Eusebio Rodrigo del Busto, en representacion de Fiduciaria Hispano- Mexicana, S. A.; Othén S. de
Antufiano, en representacion del Banco del Valle de México, S. A.; Alfredo Aboumrad, en representacion del Banco Aboumrad, S. A.;
Antonio Murrieta, en representacién del Banco de Industria y Comercio, S. A.; Armando H. Hernandez, en representacion del Banco
Mercantil de Puebla, S. A.; Alfredo B. Carrillo, en representacion del Banco de Transportes, S. A.; Luis A. Beltran, en representacion del
Banco de Zamora, S. A.; Agustin G. Vales, en representacion del Banco de Yucatan S. A.; G. P. Siegrist, en representacion del Banco
Mexicano Refaccionario, S. A. de C. V. y Alberto de la Pefia, en representacién del Banco Popular de Edificaciéon y Ahorros, S. A. y Cia.

Fundidora de Fierro y Acero de Monterrey, S. A., asi como el sefior Comisario.

De conformidad con lo que previene el articulo 72 de los Estatutos vigentes, el Presidente del Consejo, sefior Ing. Evaristo Araiza y
el Secretario del propio Consejo, fungieron, respectivamente, como Presidente y Secretario de la Asamblea, y el mismo Presidente
designé de entre los asistentes, como Escrutadores, a los sefiores Luis G. Legorreta y Angel Silva, quienes después de revisar la lista de
asistencia y los demas documentos relativos certificaron que estan legalmente representadas en la Asamblea 255,000 acciones de la
Serie “A” con 255,000 votos, 169,347 acciones de la Serie “B”, integramente pagadas, con igual nimero de votos; o sean en total
424,347 acciones con 424,347 votos.

El Presidente, en atencién a que se publicé debidamente la convocatoria y a la existencia de quérum estatutario segun se
desprende de la certificacién hecha por los Escrutadores, declaré legalmente instalada la Asamblea.

La Secretaria leyé la Orden del Dia y en seguida se di6 lectura al informe del Consejo de Administracion.

Se di6 cuenta a los sefiores Accionistas del Balance de la Negociacion al 31 de diciembre de 1942, del Estado de Pérdidas y
Ganancias, del Proyecto de Distribucién de Utilidades, dandose a continuaciéon lectura al dictamen del sefior Comisario, que dice:
“México, D. F., a 8 de febrero de 1943.— Sefiores Accionistas del Banco de México, S. A. — Presente. — En cumplimiento de lo que
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disponen los articulos 166 y 174 de la Ley de Sociedades Mercantiles en vigor y el 50 ck los Estatutos de esta Institucion, he venido
interviniendo en su contabilidad durante el afio de 1942 y procedi a verificar el Balance General Consolidado de la Oficina Central y
Sucursales de la propia Institucién, practicado el 31 de diciembre de 1942, asi como el Estado de Pérdidas y Ganancias correspondiente
al mismo ejercicio, encontrandolos de conformidad. — Dicho Balance se somete a la consideracion de esta H. Asamblea con la siguiente
proposicién: UNICA: Es de aprobarse y se aprueba el Balance General Consolidado que presenta a esta Honorable Asamblea el Consejo
de Administracién, suscrito por el Director General sefior don Eduardo Villasefior y el Subdirector sefior don Ernesto Espinosa Porset,
autorizado por los sefiores Contadores Publicos Titulados, don Roberto Casas Alatriste y don Rafael Mancera O. y por el Presidente de
la Comisiéon Nacional Bancaria, asi como la cuenta de Pérdidas y Ganancias. — Reitero a ustedes las seguridades de mi atenta y
distinguida consideracién. — Tomas Vilchis, Comisario”.

El sefior Lic. Luis Ruiz Rueda, representante de las acciones Serie “A” manifestd que tiene instrucciones del C. Secretario de
Hacienda y Crédito Publico en el sentido de proponer una modificacién al proyecto de reparto de utilidades de modo que no sea
incrementado con partida alguna el Fondo Complementario de Estabilizacién por no estimarse actualmente necesario, asi como en el
sentido de que al Fondo Especial de Prevision sélo se destine la cantidad de un millén de pesos y que el remanente de ambos renglones,
asi modificados del proyecto de utilidades, pase a incrementar el saldo a favor del Gobierno Federal.

Los sefiores accionistas, por unanimidad de votos, aprobaron con las modificaciones antes expresadas, el Balance presentado, el
dictamen del sefior Comisario y el proyecto de Distribucion de Utilidades.

De acuerdo con lo dispuesto en el punto tercero de la Orden del Dia, a propuesta del accionista sefior Bernabé A. del Valle, la
Asamblea fij6 en $10,000.00 los emolumentos que deben cubrirse al sefior Comisario, por el afio de 1942.

De conformidad con lo dispuesto en el punto cuarto de la misma Orden del Dia, los sefiores accionistas de la Serie “A”, a
propuesta del sefior Lic. Luis Ruiz Rueda, designaron como peritos Contadores, propietario y suplente, respectivamente, para los efectos
del articulo 55 de la Ley Organica, a los Contadores Publicos Titulados sefiores Roberto Casas Alatriste y David Thierry.

Las designaciones anteriores fueron aprobadas por unanimidad de votos.

De acuerdo con lo dispuesto en el punto quinto de la citada Orden del Dia los sefiores accionistas de la Serie “B”, a propuesta del
sefior Lic. Luis G. Legorreta, designaron como Peritos Contadores propietario y suplente, respectivamente, para los efectos del articulo
55 de la Ley Organica, a los Contadores Publicos Titulados sefiores Rafael Mancera O. y Alfredo Chavero.

Las designaciones anteriores fueron igualmente aprobadas por unanimidad de votos.

De acuerdo con lo dispuesto en el punto sexto de la citada Orden del Dia, y para los efectos del articulo 55 de la Ley Orgéanica del
Banco, los sefiores accionistas de la Serie “A”, a propuesta del sefior Angel Silva, designaron como Comisario propietario y suplente,
respectivamente, a los sefiores Tomas Vilchis y David S. Bravo.

Las proposiciones anteriores fueron aprobadas por unanimidad de votos, quedando en consecuencia, designados como Comisarios
propietario y suplente respectivamente, para el presente ejercicio social, los sefiores Tomas Vilchis y David S. Bravo.

Agotada la Orden del Dia, se suspendi6 la sesién y reanudada que lo fué la Secretaria di6 lectura a la presente acta que puesta a
discusion, sin ella fué aprobada por unanimidad de votos, firmando el Presidente y el Secretario de la Asamblea, el Comisario y los
Escrutadores y haciéndose constar que se agrega un ejemplar del Diario Oficial en que se publico la convocatoria, la lista de asistencia
firmada por los presentes y autorizada en debida forma por los Escrutadores, y los documentos que acreditan la representacion de las
personas que se mencionan al principio de esta acta. Doy fe.

Presidente, Secretario,
EVARISTO ARAIZA MARIO GUASP
Comisario,
TOMAS VILCHIS
Escrutador, Escrutador,

ANGEL SILVA LUIS G. LEGORRETA
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ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA DE
ACCIONISTAS

EN LA CIUDAD DE MEXICO, a las 17 horas del dia 24 de febrero de 1943, se reunieron en el Salén de Consejos del Banco de
México, S. A., para celebrar una Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de esta Institucion, los sefiores Lic. Luis Ruiz Rueda,
en representacion del Gobierno Federal, propietario de las acciones Serie “A”, Luis G. Legorreta, en representacién del Banco Nacional de
México, S. A., Banco del Noroeste de México, S. A., Banco Ganadero, S. A., Banco del Estado de México, S. A., Banco Mercantil de
Michoacan, S. A., Banco del Centro, S. A., Banco de Tuxpan, S. A., Banco Provincial de Jalisco, S. A., Banco del Pacifico, S. A., y Banco
del Bajio, S. A.; Jorge Prieto, en representacion de la Nacional Financiera, S. A.; Angel Silva, en representaciéon del Banco Nacional de
Crédito Agricola, S. A., y Banco Anglo-Mexicano, S. A.; Mario Mendiola, en representacion del Banco Nacional de Comercio Exterior, S.
A.; Enrique J. Flores, en representacion del Banco Nacional Hipotecario Urbano y de Obras Publicas, S. A.; Ramén C. Cevallos, en
representacion de Almacenes Nacionales de Depésito, S. A., Banco Agricola Sonorense, S. A., Fernando A. Gonzélez, en representacion
del Banco de Londres y México, S. A., Sociedad General de Crédito, S. A. de C. V., J. B. Ebrard y Cia Sucrs., Crédito Industrial de
Monterrey, S. A., Banco de Nuevo Leén, S. A., y Cia General de Aceptaciones, S. A.; Roberto Turnbull, en representacién del Crédito
Bursatil, S. A.; Alfonso Diaz Garza, en representacion del Banco de Internacional, S. A., Banco de Baja California, S. A., Banco Ganadero
y Agricola, S. A., Financiera de Crédito, S. A., Banco Occidental de México, S. A., Banco de Oaxaca, S. A., Banco del Norte, S. A.,
Banco Industrial de Jalisco, S. A., Banco Provincial de Sinaloa, S. A., Banco Refaccionario y Fideicomisario de Coahuila, S. A., Banco de
Puebla, S. A., y Banco de Sinaloa, S. A., Bernabé A. del Valle, en representaciéon del Banco Mexicano, S. A., y Banco Algodonero
Refaccionario, S. A., Renato Guerra V., en representacion del Banco Mercantil de Monterrey, S. A., y Financiera Mercantil de
Monterrey, S. A.; Lic. Agustin Rodriguez, Jr., en representacion de Almacenes Generales de Depoésito de Yucatan, S. A., y Banco
Familiar de Ahorros del Sureste, S. A.; Lic. Wenceslao Mijares, en representacién de Bodegas de Depdsito, S. A.; Salvador Ugarte, en
representacion del Banco de Comercio, S. A., Banco Mercantil, S. A., Banco Comercial de Durango, S. A., Banco Mercantil de
Guadalajara, S. A., Banco Mercantil de Pachuca, S. A., Banco Mercantil de San Luis Potosi, S. A., Banco Mercantil de Veracruz, S. A.,
Banco Comercial del Pacifico, S. A., Banco Comercial de Monterrey, S. A., Banco Comercial y Agricola, S. A., Banco Comercial
Peninsular, S. A., Banco de Cananea, S. A., Banco de Cérdoba, S. A., Banco de Crédito Mercantil, S. A., Banco de Culiacan, S. A.,
Banco de la Laguna, S. A., Banco de Mazatlan, S. A., Banco de Nogales, S. A. , Banco Fronterizo de México, S. A., Banco Longoria, S.
A., Banco Industrial y Agricola, S. A., Banco Mercantil de Chihuahua, S. A., Banco Mercantil de Zacatecas, S. A., Banco Mercantil y
Capitalizador, S. A., Banco Refaccionario de Jalisco, S. A., Banco Industrial y Mercantil, S. A., José C. Castell6 e hijos Sucrs, Cia.
Bancaria, S. A., Banco Mercantil de Tamaulipas, S. A., Banco Mercantil de Tampico, S. A., y Banco Comercial Mexicano, S. A.; William
A. O’Connell, en representaciéon del Banco Continental, S. A.; Juan Ignacio Lépez, en representacién del Banco Metropolitano, S. A;;
Antonio Toussaint, en representaciéon del Banco Fiduciario de México, S. A.; Lic. Ricardo J. Zevada, en representacién del Banco del
Ahorro Nacional, S. A.; Luis Vaca Zavala, en representacion del Nacional Monte de Piedad; Nicanor Vega Cabeza, en representacién de
The National City Bank of New York, Sucursal en México; Manuel Zermefio, en representacion del Banco Industria, S. A., Angel Gutiérrez
Legorreta, en representacion del Banco Nacional de Crédito Ejidal, S. A.; Eusebio Rodrigo del Busto, en representacion de Fiduciaria
Hispano-Mexicana, S. A.; Othédn S de Antufiano, en representacion del Banco del Valle de México, S. A.; Alfredo Aboumrad, en
representacion del Banco Aboumrad, S. A.; Antonio Murrieta, en representacion del Banco de Industria y Comercio, S. A.; Armando H.
Hernandez, en representacion del Banco Mercantil de Puebla, S. A.; Alfredo B. Carrillo, en representacion del Banco de Transportes, S.
A.; Luis A. Beltran, en representacién del Banco de Zamora, S. A.; Agustin G. Vales, en representacion del Banco de Yucatéan, S. A.; G.
P. Siegrist, en representaciéon del Banco Mexicano Refaccionario, S. A. de C. V. y Alberto de la Pefia, en representaciéon del Banco
Popular de Edificacién y Ahorros, S. A., y Cia. Fundidora de Fierro y Acero de Monterrey, S. A., asi como el sefior Comisario.

De conformidad con lo que previene el articulo 72 de los Estatutos vigentes, el Presidente del Consejo, sefior Ing. Evaristo Araiza,
y el Secretario del propio Consejo, fungieron, respectivamente, como Presidente y Secretario de la Asamblea, y el mismo Presidente
design6 de entre los asistentes, como Escrutadores, a los sefiores Luis G. Legorreta y Angel Silva, quienes después de revisar la lista de
asistencia y los demas documentos relativos, certificaron que estan legalmente representadas en la Asamblea 255,000 acciones de la
Serie “A” con 255,000 votos, 169,347 acciones de la Serie “B”, integramente pagadas, con igual nimero de votos; o sean en total
424,347 acciones con 424,347 votos.

El Presidente, en atencién a que se publicé debidamente la convocatoria y a la existencia @ quérum estatutario, segin se
desprende de la certificacién hecha por los escrutadores, declaré legalmente instalada la Asamblea.

La Secretaria ley6 la Orden del Dia.

En seguida, de conformidad con lo dispuesto en el punto UNICO de la citada Orden del Dia, se di6 lectura al siguiente proyecto de
nuevos Estatutos del Banco de México que a continuacion se transcriben:
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ESTATUTOS DEL BANCO DE MEXICO, S. A.

CAPITULO |
Reglas organicas (denominacion, objeto, domicilio, duracién,
Capital Social, administracion y liquidacion de la sociedad).

ARTICULO 1° — La denominacién de la Sociedad continuara siendo la de “Banco de México”.

ARTICULO 2° — El Banco tendra por objeto el desempefio de las funciones enumeradas en el articulo 8° de su Ley Orgéanica de
fecha 3 de mayo de 1941, y la ejecucién de los actos conexos con las mismas o las que en lo futuro se fijen por nuevas leyes.

ARTICULO 3° — EIl domicilio del Banco sera la Ciudad de México, pero el Consejo podrd establecer sucursales o agencias o
nombrar corresponsales, sin que por ello se entienda cambiado su domicilio.

ARTICULO 4° — La duracién del Banco sera indefinida.

ARTICULO 5° — El capital del Banco sera de $50.000,000.00, representado por 500,000 acciones nominativas integramente
pagadas en efectivo, con valor nominal de $100.00 cada una. Estaran divididas en 255,000 acciones de la serie “A” y 245,000 de la
serie “B”.

Las acciones se clasifican en dos series: serie “A”, que en todo tiempo representara el 51% del capital del Banco y que s6lo podra
ser suscrita por el Gobierno Federal, y serie “B”, que sera suscrita por las instituciones y uniones de crédito, Almacenes Generales de
Depésito y por el publico.

El Banco emitira las acciones correspondientes a la parte no suscrita del capital autorizado y las conservara en sus cajas mientras
no sean debidamente suscritas e integramente pagadas.

ARTICULO 6° — El capital social del Banco se encuentra suscrito en la siguiente forma:

SERIE “A”
Gobierno de los Estados Unidos Mexicanos, doscientas
cincuenta y cinco mil acciones 255,000
SERIE “B”
Banco Nacional de Crédito Ejidal, S. A., veinte mil
acciones 20,000
Banco Nacional de Crédito Agricola, S. A., diecisiete
mil trescientas cincuenta y una acciones 17,351
Nacional Financiera, S. A., doce mil ochocientas
catorce acciones 12,814
Banco Nacional de Comercio Exterior, S. A., nueve
mil cuatrocientas diez acciones 9,410
Banco Nacional Hipotecario Urbano y de Obras
Publicas, S. A., seis mil ochocientas setenta y nueve
acciones 6,879
Almacenes Nacionales de Depbsito, S. A., cuatro mil
doscientas cuarenta acciones 4,240
Nacional Monte de Piedad, un mil acciones 1,000

Banco de Comercio, S. A., diez mil quinientas acciones 10,500
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Banco Nacional de México, S. A., diecisiete mil
acciones

Banco Internacional, S. A., cuatro mil novecientas
acciones

Banco de Londres y México, S. A., cuatro mil doscientas
cincuenta acciones

Banco Mexicano, S. A., tres mil ochocientas setenta
acciones

The National City Bank of New York, tres mil
cuatrocientos cincuenta acciones

Banco de La Laguna, S. A., dos mil seiscientas once
acciones

Banco de Industria y Comercio, S. A., dos mil
cuatrocientas sesenta y tres acciones

Banco Metropolitano, S. A., dos mil sesenta y cinco
acciones

Banco Industrial, S. A., dos mil acciones

Banco Algodonero Refaccionario, S. A., un mil
novecientas cincuenta y cuatro acciones

Banco Refaccionario de Jalisco, S. A., un mil
setecientas cuarenta y siete acciones

Banco Continental, S. A., un mil setecientas
veinticinco acciones

Banco Aboumrad, S. A., un mil setecientas diez
acciones

Banco Mercantil de Monterrey, S. A., un mil quinientas
diez acciones

Banco Industrial y Agricola, S. A., un mil quinientas
acciones

Banco Anglo Mexicano, S. A., un mil quinientas
acciones

Banco Fiduciario de México, S. A., un mil trescientas
ochenta y tres acciones

Banco Comercial Mexicano, S. A., un mil doscientas
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17,000

4,900

4,250

3,870

3,450

2,611

2,463

2,065

2,000

1,954

1,747

1,725

1,710

1,510

1,500

1,500

1,383
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setenta acciones

Banco de Transportes, S. A., un mil doscientas trece
acciones

Banco Leishman, S. A., un mil doscientas acciones
Banco del Centro, S. A., un mil ciento noventa

y nueve acciones

Banco del Valle de México, S. A., un mil ciento
treinta acciones

Banco Industrial de Jalisco, S. A., un mil ciento

siete acciones

Banco Mercantil de Puebla, S. A., un mil noventa y
nueve acciones

Banco de Sinaloa, S. A., un mil noventa y cinco
acciones

Banco de Crédito Mercantil, S. A., un mil ochenta
acciones

Banco del Noroeste de México, S. A., un mil setenta
acciones

Banco de Nuevo Ledn, S. A., un mil cincuenta y
cuatro acciones

Banco Mexicano Refaccionario, S. A., un mil cuarenta
y una acciones

Banco Comercial del Pacifico, S. A., un mil treinta

y nueve acciones

Banco de Yucatan, S. A., novecientas acciones
Banco Germanico de la América del Sur, setecientas
cincuenta acciones

Banco Mercantil de Chihuahua, S. A., quinientas
noventa y seis acciones

Banco Mercantil de Tampico, S. A., quinientas sesenta
acciones

Banco Agricola Sonorense, S. A., quinientas cincuenta
acciones

Banco del Estado de México, S. A., quinientas veintidés

Banco pe Méexico

1,270

1,213

1,200

1,199

1,130

1,107

1,099

1,095

1,080

1,070

1,054

1,041

1,039

900

750

596

560

550
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acciones

Banco del Ahorro Nacional, S. A., cuatrocientas sesenta
y cuatro acciones

Banco de Cérdoba, S. A., cuatrocientas cincuenta y
ocho acciones

Banco de Puebla, S. A., cuatrocientas veinte acciones
Banco Mercantil de Guadalajara, S. A., cuatrocientas
diecisiete acciones

Banco Longoria, S. A., trescientas setenta y cinco
acciones

Banco Comercial Peninsular, S. A., trescientas

setenta acciones

Banco Provincial de Jalisco, S. A., trescientas sesenta
y nueve acciones

Banco Mercantil de Michoacan, S. A,. trescientas
sesenta y cuatro acciones

Banco de Cananea, S. A., trescientas sesenta acciones
Banco del Norte, S. A., trescientas sesenta acciones
Banco del Pacifico, S. A., trescientas cincuenta y tres
acciones

Banco de Baja California, S. A., trescientas cincuenta
acciones

Banco Refaccionario y Fideicomisario de Coahuila,

S. A., trescientas cuarenta acciones

Banco Mercantil de México, S. A., trescientas treinta
y ocho acciones

Banco Occidental de México, S. A., trescientas treinta
y ocho acciones

Banco Mercantil de Veracruz, S. A., trescientas veinte
acciones

Banco de Fomento Industria, S. A., trescientas dieciséis
acciones

Banco Fronterizo de México, S, A., Trescientas trece

acciones

522

464

458

420

417

375

370

369

364

360

360

353

350

340

338

338

320

316

313

43
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Banco Comercial y Agricola, S. A., trescientas diez
acciones

Banco Ganadero, S. A., trescientas acciones

Banco Mercantil, S. A., trescientas acciones

Banco Mercantil de San Luis Potosi, S. A., trescientas
acciones

Banco Comercial de Durango, S. A., doscientas
ochenta y una acciones

Banco Provisional de Sinaloa, S. A., doscientas
cincuenta y tres acciones

Banco de Nogales, S. A., doscientas cincuenta y dos
acciones

Banco Comercial de Monterrey, S. A., doscientas
cuarenta acciones

Banco del Bajio, S. A., doscientas treinta acciones
Banco Mercantil y Capitalizador, S. A., doscientas
veinte acciones

Banco Mercantil de Zacatecas, S. A., doscientas once
acciones

Banco Capitalizador de Ahorros, S. A., doscientas diez
acciones

Banco de Culiacéan, S. A., doscientas diez acciones
Banco Ganadero y Agricola, S. A., doscientas acciones
Banco Hipotecario, Fiduciario y de Ahorros, S. A., ciento
ochenta acciones

Banco Tabasquerio, S. A., ciento setenta y cinco
acciones

Banco de Mazatlan, S. A., ciento sesenta y siete
acciones

Banco de Zamora, S. A., ciento cincuenta y siete
acciones

Banco de Oaxaca, S. A., ciento cincuenta acciones
Banco de Tuxpam, S. A., ciento cincuenta acciones

Banco Mercantil de Pachuca, S. A., ciento cincuenta

310

300

300

300

281

253

252

240

230

220

211

210

210

200

180

175

167

157

150

150
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acciones

Banco Mercantil de Tamaulipas, S. A., ciento cincuenta
acciones

Banco Popular de Edificacién y Ahorro, S. A., ciento
cincuenta acciones

Banco Familiar de Ahorros del Suroeste, S. A., ciento
cinco acciones

Banco Almada, S. A., sesenta acciones

Sociedad Mexicana de Crédito Industrial, S. A., dos mil
acciones

Crédito Central, S. A., un mil novecientas catorce
acciones

J. B. Ebrard y Cia. Sucrs., un mil doscientas acciones
Crédito Industrial de Monterrey, S. A., un mil ciento
ochenta acciones

Crédito Bursatil, S. A., un mil cien acciones

Fiduciaria Hispano Mexicana, S. A., un mil acciones
La Nacional, S. A., Cia. de Seguros, un mil acciones
Cia. General de Aceptaciones, S. A., quinientas
cincuenta y seis acciones

Bodegas de Depésito, S. A., quinientas acciones
Cédulas Hipotecarias, S. A., cuatrocientas veinte
acciones

Silva Hnos. Sucrs. Cia. Bancaria, S. A., trescientas
setenta y ocho acciones

Financiera Comercial Mexicana, S. A., trescientas
acciones

Financiera Mercantil de Monterrey, S. A., trescientas
acciones

Sociedad General de Crédito, S. A. de C. V., trescientas
acciones

Almacenes Generales de Deposito de Yucatan, S. A.,
doscientas sesenta acciones

Compafiia Minera de Pefioles, S. A., doscientas

150

150

150

105

60

2,000

1,914

1,200

1,180

1,100

1,000

1,000

556

500

420

378

300

300

300

260

45
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cincuenta acciones

Aseguradora Anahuac, S. A., doscientas acciones
Aurora, S. A., Cia. Mexicana de Seguros, doscientas
acciones

General Financiera, S. A., ciento noventa y dos
acciones

Cia. Central Financiera, S. A., ciento ochenta y seis
acciones

Almacenadora, S. A., ciento ochenta acciones
Financiera del Norte, S. A., ciento ochenta acciones
Querouil y de la Parra, S. A., ciento ochenta acciones
Financiera de Crédito, S. A., cien acciones

José C. Castelld e Hijos Sucrs. Cia. Bancaria, S. A.
cien acciones

Ing. José R. Calderén, cien acciones

Almacenes Centrales, S. A., noventa y una acciones
Almacenes Generales de Deposito del Crédito Agricola,
S. A., noventa acciones

Almacenes de Depésito de Coérdoba, S. A., sesenta y
seis acciones

Almacenes de Depésito Ocejo, S. A., sesenta y tres
acciones

Almacenes Generales de Dep6sito de Jalisco, S. A.,
sesenta y dos acciones

Almacenadora y Realizadora de Azucar y Alcohol

El Dorado, S. A., sesenta acciones

Cia. Fundidora de Fierro y Acero de Monterrey, S. A.,
cincuenta acciones

The Mexican Light and Power Co., Ltd., cincuenta
acciones

Almacenes de Deposito Gémez, S. A., treinta y una
acciones

Almacenes Generales de Dep6sito “Silos Vizcaya”, S.

A., treinta y una acciones

Banco pe Méexico

250

200

200

192

186

180

180

180

100

100

100

91

90

66

63

62

60

50

50

31

31
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Juan Tolentino, treinta y una acciones 31

Almacenes Generales de Irapuato, S. A., treinta

acciones 30
Franz Mayer, veintiséis acciones 26
Sara Villasefior de Cervera, veinticinco acciones 25
Sucrs. de Brun y Cia., S. A., veinticinco acciones 25
Sucrs. de Gas y Cia., S. A., veinticinco acciones 25
Josefina Valle Espinosa, veinticinco acciones 25
Robledo Hermanos, veinte acciones 20
Pedro Ayala, veinte acciones 20
Eustaquio Ibarra, diez acciones 10
Daniel Villa del Corte, siete acciones 7
Daisy V. Cartlidge, seis acciones 6
Francisco Cortés, cinco acciones 5
Félix Lépez Tello, dos acciones 2
Ing. Adalberto Delgado, una accién 1
Tereso M. Dominguez, una accién 1
H. R. Porter, una accion 1
Luis de la Vega Flores, una accién 1

TOTAL: cuatrocientas treinta y ocho mil ciento setenta y
cuatro acciones 438,174

ARTICULO 7° — En ningln caso podran variarse las caracteristicas que el articulo 5° de la Ley Orgéanica otorga a las acciones de
la serie “A”. Los titulos de ambas series contendran los datos mencionados por el articulo 125 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles, llevaran transcritos, en la forma que determine el Consejo, las articulos 5° de la Ley y 8° de los Estatutos, y seran firmados
por los Consejeros que designe el Consejo.

ARTICULO 8° — Todo extranjero que en cualquier tiempo adquiera acciones del Banco, se considerara por ese simple hecho como
mexicano respecto a sus intereses o participacion social y se entendera que conviene en no invocar la proteccién de su gobierno, bajo
pena, en caso de faltar a ese convenio, de perder sus intereses o participacion dichas, en beneficio de la nacién.

ARTICULO 9° — Por las acciones de la serie “A” se emitird un solo titulo que no llevara cupones. Los titulos de las acciones de la
serie “B” tendran numeracién progresiva, se desprenderan de uno o mas libros talonarios y llevaran adheridos 30 cupones numerados
progresivamente, para el cobro de los dividendos. Una vez agotados dichos cupones, se agregara a los titulos de las acciones una nueva
hoja de cupones.

ARTICULO 10. — EI Banco llevara un registro de las acciones correspondientes a la serie “B” el que contendra los datos que se
indican en el articulo 128 de la Ley General de Sociedades Mercantiles. El Banco s6lo reconocer4 como propietarios de tales acciones a
quienes con ese caracter aparezcan en el libro de registro.

ARTICULO 11. — Las acciones de la serie “B” solamente podran transferirse o darse en garantia con consentimiento del Banco, el
cual estara obligado a comprar aquellas cuya transferencia o pignoracién no autorice, pagandolas a su valor nominal y guardandolas en la
caja destinada a los titulos pendientes de suscripcion.
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ARTICULO 12. — En los casos de robo, extravio, destruccion total, mutilaciéon o deterioro grave de los titulos de las acciones del
Banco, éste hara publicar tres veces, de cinco en cinco dias, en el Periédico Oficial, un aviso haciendo saber que, en virtud de los hechos
respectivos, se ha solicitado la cancelacion del titulo antiguo y la expedicién de otro nuevo. Si pasados diez dias desde la fecha de la
dltima publicacién no se presenta persona oponiéndose a la cancelacién y a la expediciéon correspondiente, al mismo Banco declarara
cancelado el titulo de que se trate y expedird en substitucién un titulo nuevo con la expresion de ser duplicado, anunciado por una vez, en
el Periédico Oficial, la nulidad del titulo anterior. Si se llega a formular oposicién, el Banco no repondra el titulo perdido o inutilizado sino
mediante orden judicial.

ARTICULO 13. — Las sociedades que estan obligadas a asociarse al Banco de México podran adquirir las acciones necesarias en
el mercado o suscribirlas de las que el Banco conserva en sus cajas. Ninguna persona, o institucién asociada al Banco podra tener
individualmente méas de $2.000,000.00 en acciones.

ARTICULO 14 — El capital social autorizado puede ser aumentado por la Asamblea General de Accionistas cuando sea decretado
por ley, o la Asamblea lo considere conveniente. En todo caso decretard el aumento cuando prevea que la existencia de acciones en
tesoreria ha disminuido de modo que pudieran faltar para la suscripcién obligatoria de los asociados.

ARTICULO 15. — El Banco s6lo podra comprar sus propias acciones en los casos de reducciéon de su capital debidamente
decretado y en los previstos por el articulo 5° de su Ley Organica.

ARTICULO 16. — La gestion de los negocios del Banco y el ejercicio de sus prerrogativas y funciones asi como su representacion
legal estaran encomendadas a un Conjunto de Administracion y a un Director General, integrado aquél por cinco consejeros propietarios y
cinco suplentes que designaran las acciones de la serie “A” y cuatro consejeros propietarios y cuatro suplentes designados por la serie
“B”, cualquiera que sea el nimero ce acciones que compongan cada serie. Cada minoria que exista dentro de la serie “B” podra designar
un consejero propietario y un suplente si representa por lo menos el quince por ciento del capital social exhibido del Banco. Una misma
persona o institucién no podra designar mas de un consejero propietario y un suplente. Los consejeros duraran en su encargo dos afios y
podran ser reelectos.

ARTICULO 17. — No podran ser consejeros:
a). Las personas que se encuentran en los casos previstos en las fracciones | y 1l del articulo 48 de la Ley Organica del Banco.

b). Las personas que tengan entre si o con el Director o Subdirectores del Banco parentesco de afinidad o consanguinidad hasta el
cuarto grado.

c). Los que hayan sido declarados en estado de quiebra o concurso y los deudores morosos de cualquiera de las instituciones
asociadas.

d). Las personas que tengan litigio pendiente con el Banco.
e). Las personas que hubiesen sido condenadas por delitos comunes, o inhabilitadas para el ejercicio del comercio.
f). El Director General o los funcionarios del Banco.

g). Dos 0 mas socios ligados entre si por responsabilidad ilimitada o mas de dos a quienes competa la administracién de una misma
sociedad mercantil.

ARTICULO 18. — La vacante temporal o definitiva de cualquier consejero sera cubierta por los suplentes designados por la misma
serie de acciones que hubieren elegido al que faltare. Los suplentes respectivos seran llamados en el orden de su designacion. Si la
vacante no pudiere cubrirse por falta de suplente, se procederd en la forma establecida por el articulo 155 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles tratdndose de consejeros de la serie “B”, y en el caso de los consejeros de la serie “A” la Secretaria de
Hacienda designara por escrito al suplente.

ARTICULO 19. — Sélo podran ser miembros del Consejo de Administracién personas relacionadas con el movimiento bancario,
industrial, agricola o comercial de la Republica.

ARTICULO 20. — EI Consejo de Administracion designard un Director General en escrutinio secreto. A propuesta del Director
General el Consejo nombrara a uno o mas Subdirectores, quedando a cargo del Director la designacion del resto del personal.

ARTICULO 21. — EI Consejo podra remover libremente a los funcionarios y empleados del Banco, sin distincion.

ARTICULO 22. — Para ser Director o Subdirector del Banco se requiere:
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|.— Ser ciudadano mexicano en el pleno ejercicio de sus derechos;
Il.— Tener notorios conocimientos en asuntos monetarios y ademas reconocida competencia en materia bancaria;
I1l.— No estar en ninguno de los casos a que se refieren los incisos a), c), d), e) y g) del articulo 17;

IV.— No ser pariente por consanguinidad o afinidad, dentro del cuarto grado, de algunos de los consejeros ni serlo de los
Subdirectores ni del Director, respe ctivamente.

ARTICULO 23.— En la primera sesién del Consejo que se celebre después de la Asamblea Ordinaria Anual, los consejeros elegiran
dentro de ellos mismos un Presidente, quien tendra voto de calidad en caso de empate, y un Vicepresidente, asi como la Comisién de
Cambios y Valores a que alude el articulo 52 de la Ley Organica. También podran elegir las demas comisiones permanentes que estimen
necesario y designaran un Secretario, que podra no ser consejero.

ARTICULO 24.— EI Presidente sera substituido por el Vicepresidente en sus faltas temporales o absolutas y a falta de ambos se
designara a otro consejero.

ARTICULO 25.— EI Consejo se reunird en sesion ordinaria una vez por semana, y en extraordinaria siempre que sea citado por
acuerdo del Director, del Presidente o a solicitud de dos consejeros.

ARTICULO 26.— Las sesiones del Consejo deberan celebrarse siempre en el domicilio de la sociedad, salvo que por ley se
establezca otra cosa. El Consejo funcionara validamente con la concurrencia de cinco consejeros por lo menos. Las resoluciones se
tomaran a mayoria simple de votos de los consejeros presentes y en votacién nominal, salvo que algin consejero pida que se verifiquen en
forma secreta.

ARTICULO 27.— EI Consejo ejercera la direcciéon superior de las operaciones y demas labores del Banco, con las facultades mas
amplias de gestion, salvo las reservadas expresamente por la Ley Orgénica y las Asambleas Generales de Accionistas, a la Comision de
Cambios y Valores y al Director General.

ARTICULO 28.— Los billetes que por su excesivo maltrato no deban continuar en circulacién, seran inutilizados por el Banco en
presencia del Comisario, del Jefe o Subjefe del Departamento de Emision, del Auditor o del Contralor, del Cajero o del Subcajero, de un
inspector de la Comision Nacional Bancaria y de un Consejero de la serie “A” y un Consejero de la serie “B” que para el efecto designe el
Consejo. Dichos billetes se incineraran o destruiran periédicamente en las oficinas de la matriz, levantandose el acta respectiva, en la cual
se hara constar la serie y denominacién de los billetes de cinco pesos o menores y la serie, el nimero y la denominacién de los mayores
de cinco pesos, que hayan sido incinerados o destruidos.

ARTICULO 29.— Las operaciones de cambio exterior y las de intervencion en el mercado de valores competeran a una comision
ejecutiva, que se denominara Comisién de Cambios y Valores, que estard integrada por tres consejeros de la serie “A” que designara el
Consejo de Administracién y la cual funcionara por mayoria de votos. La Comisién fijara el tipo de cambio internacional y sus margenes de
operacion, decidira las normas que han de regir las operaciones de compra y venta de oro, divisas y plata, la proporcién de divisas que
con relacién al oro debera haber en la Reserva y tendra a su cargo la decision respecto al manejo de todos los recursos cambiarios de la
institucién. Asimismo, determinard las intervenciones que haya de hacer el Banco en el mercado de valores, por compra y venta, fijando la
clase de valores, la cuantia de las operaciones, los precios y los margenes de las operaciones.

Sin perjuicio de informacion posterior al Consejo, las resoluciones de esta Comision se ejecutaran desde luego.

ARTICULO 30.— EI Consejo podra delegar algunas otras de sus facultades en comisiones integradas en su seno, o en el Director
General, con excepcion de aquellas que estén sujetas al veto del Secretario de Hacienda, que seran indelegables, y las siguientes:

|.— Designar a los consejeros de la serie “A” que deberan integrar la Comisién de Cambios y Valores;

Il.— Sefialar las normas a que aluden los articulos 26 y 27 de la Ley Orgéanica;

11l.— Admitir como asociadas a las sociedades o instituciones que no tengan obligacién de suscribir acciones del Banco;
1V.— Resolver sobre la transferencia de acciones de la serie “B” en los términos del articulo 5° de la Ley Orgéanica;

V.— Autorizar las renovaciones y substituciones de créditos y documentos y aceptar la constitucion de hipotecas en favor del
Banco en los casos y condiciones en que procedan con forme a la ley;

VI.— Establecer y clausurar Sucursales y Agencias;
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VIl.— Aceptar las renuncias que presenten los consejeros y el Director General y concederles licencias;
VIIl.— Nombrar y remover a los consejeros consultivos de las Sucursales;
IX.— Aprobar el orden y la forma en los que haya de llevarse la contabilidad del Banco;

X.— Examinar los proyectos de Balances y Cuenta de Pérdidas y Ganancias, asi como el Proyecto de Distribucion de Utilidades,
que deben ser presentados a la Asamblea Ordinaria Anual y proponer a ésta los castigos y amortizaciones que procedan, asi como la
formacion de fondos generales y especiales de Reserva;

Xl.— Determinar la forma en que hayan de ser publicados los Estados mensuales;

XIl.— Redactar los Informes y Memorias destinados a las Asambleas de Accionistas y convocar a éstas en su caso;
XIll.— Aprobar las asignaciones globales del Presupuesto Anual de Gastos y modificarlas en su caso;

XIV.— Autorizar la adquisicién y enajenacioén de los inmuebles que el Banco use en sus labores;

XV.— Establecer, en su caso, los criterios generales que deban regir las relaciones del Banco con sus empleados.

ARTICULO 31.— Las resoluciones del Consejo de Administracion que estan sujetas a veto conforme al articulo 71 de la Ley
Orgénica se daran o conocer, sin demora alguna, al Secretario de Hacienda y Crédito Publico y sélo podran ser ejecutadas cuando hayan
transcurrido dos dias habiles a partir de la fecha en que tales resoluciones le hayan sido notificadas a dicho funcionario, sin que éste
comunique por escrito al Consejo de Administracion que ejerce el derecho de veto.

En los casos urgentes, el Consejo podra solicitar del Secretario de Hacienda y Crédito Publico, por conducto del Director General,
que manifieste desde luego si no ejercita el derecho de veto.

ARTICULO 32.— Los acuerdos de las comisiones se tomaran a mayoria de votos entre los miembros presentes y en votacion
nominal, a menos que alguno de los que deban votar pida que sea secreta. Las juntas del Consejo y de las Comisiones se celebraran con
la asistencia del Director o del Subdirector que éste designe.

ARTICULO 33.— De toda sesién del Consejo o de las Comisiones se levantara un acta en la que se consignaran los acuerdos
aprobados, la cual serd autorizada por el Consejero que haya actuado como Presidente, y por el Secretario del Consejo. Las constancias
o extractos de las actas del Consejo que sea necesario extender, seran autorizadas por el Secretario.

ARTICULO 34.— Para cada Sucursal, el Consejo de Administracion mdra designar un Consejo Consultivo compuesto de tres
miembros.

ARTICULO 35.— El Director General tendra a su cargo el gobierno del Banco y la representacion legal de éste en sus relaciones
con terceros. En consecuencia, a él corresponde despachar los negocios que se propongan al Banco, sometiendo, en su caso, a la
consideracion del Consejo o de las Comisiones, los que les estén reservados y decidiendo los demas de acuerdo con las instrucciones que
dicte el propio Consejo. La ejecuciéon de las resoluciones que el Consejo dicte, asi como los acuerdos tomados por la Comisién de Cambios
y Valores y por comisiones especiales, quedard encomendada al Director General, quien deberd proveer al cumplimiento de dichos
acuerdos y auxiliar a las Comisiones y al Consejo en sus labores, proporcionandoles los datos e informes que éstos requieran.

ARTICULO 36.— Los Subdirectores, los funcionarios y empleados del Banco, asi como los corresponsales y agentes tendran las
atribuciones que les sefiale el Director General, al que estaran subordinados directamente.

ARTICULO 37.— La firma de la sociedad la llevara el Director General o en substitucion de él, dos funcionarios de la institucion
debidamente autorizados al efecto por escrito por el mismo Director. En casos de expedicion de giros y certificados de deposito, la firma
del funcionario que esté encargado del control inmediato de la operacién, debera ser siempre autégrafa y ponerse a la izquierda de la firma
del otro funcionario, la cual podra ser puesta en facsimile con las maquinas especiales que use el Banco para la expedicion y control de
tales documentos.

ARTICULO 38.— La vigilancia de la sociedad estard encomendada a un Comisario propietario y a un suplente que designaran los
accionistas de la serie “B”. EI Comisario intervendra en los arqueos; en la incineracién o destruccion de billetes; comprobara y suscribira
los cortes de caja, los estados de contabilidad que se publiquen y los balances anuales; tendrd las mas amplias facultades para
inspeccionar los libros de contabilidad y los documentos del Consejo y podra asistir a las juntas de éste, y ejercera las demas
atribuciones que le corresponden con arreglo a la Ley General de Sociedades Mercantiles, en cuanto no se oponga a lo dispuesto por la
Ley Orgéanica del Banco de México.
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ARTICULO 39.— Cada una de las series de acciones designara ademas un Contador Publico Titulado en ejercicio de su profesion y
un suplente, que debera certificar los balances y ademas estados que se publiquen, haciendo la auditoria de los primeros y cerciorandose
de la concordancia de los segundos con los libros de contabilidad. Los Contadores asi hombrados tendran las facultades indicadas en el
articulo 55 de la Ley Orgéanica.

ARTICULO 40.— No podran ser Comisarios las personas incapacitadas para ser Consejeros en los términos de estos Estatutos.

ARTICULO 41.— Los Consejos tendran derecho a un honorario de cincuenta pesos por junta a la que asistan del Consejo o de las
Comisiones. No podran percibir cantidad alguna a titulo de gratificacién ni tendran participacion en las utilidades del Banco. La Asamblea
General Ordinaria que apruebe el balance fijara la remuneracion del Comisario.

ARTICULO 42.— El Consejo de Administracion sefialara el sueldo del Director General, asi como los emolumentos de los
Contadores, al aprobar el presupuesto anual de gastos, quedando a cargo del Director fijar los salarios del personal restante conforme a
las asignaciones globales de este presupuesto. El Consejo podra ademas conceder una gratificacion anual a los funcionarios y empleados
del Banco en proporcién a las retribuciones que hubieren percibido durante el ejercicio, pero sin que el monto de tal gratificacion llegue a
exceder del treinta por ciento del importe anual de dichas retribuciones. En ningin caso podran percibir los funcionarios o empleados
otras gratificaciones.

ARTICULO 43.— Las Asambleas Generales de Accionistas deberan ser convocadas por el Consejo de Administracion o por el
Comisario, en su caso, siempre que lo consideren oportuno o cuando por ley estén obligados a hacerlo.

ARTICULO 44.— Todo accionista o grupo de accionistas que representen cuando menos el treinta y tres por ciento del capital
social pagado podran pedir por escrito, en cualquier tiempo, al Consejo de Administracién o al Comisario, que convoquen a una Asamblea
General de Accionistas para tratar los asuntos que indiquen en sus peticiones. Si el Consejo de Administracion o el Comisario, en su
caso, se rehusaran a convocar a la Asamblea, o no lo hicieren dentro del término de quince dias desde que hayan recibido la solicitud, la
convocatoria la expedira la autoridad judicial del domicilio de la sociedad a peticién de los interesados, para lo cual deberan comprobar,
con la exhibicién de los titulos de sus acciones o la constancia del recibo de depésito de las mismas, el porcentaje antes aludido. El
mismo sistema se aplicara para el caso previsto por el articulo 185 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

ARTICULO 45.— La convocatoria para la Asamblea General de Accionistas debera publicarse en el Diario Oficial de la Federacion
por lo menos quince dias antes de la fecha en que dicha junta deba celebrarse. Si todas las acciones estan representadas en la
Asamblea, ésta funcionara validamente aun cuando no se haya publicado la convocatoria.

ARTICULO 46.— La convocatoria para las Asambleas Generales de Accionistas debera contener la Orden del Dia y estara firmada
por quien la haga.

ARTICULO 47.— Las Asambleas de Accionistas se reuniran en el domicilio social, salvo caso fortuito o de fuerza mayor.

ARTICULO 48.— Las Asambleas de Accionistas seran Ordinarias o Extraordinarias, segun se retnan para tratar asuntos de los
comprendidos en los articulos 181 6 182 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, respectivamente.

ARTICULO 49.— La Asamblea General Ordinaria de Accionistas se reunira por lo menos una vez al afio, en la fecha que el Consejo
de Administracion determine, dentro de los sesenta dias que sigan a la clausura del ejercicio inmediato anterior, y en la Orden del Dia
deberan enumerarse cuando menos los siguientes asuntos por tratar:

I.— Informe del Consejo de Administracion sobre las labores del ejercicio precedente;
Il.— Informe del Comisario;

111.— Discusién, aprobacién o modificacién del Balance General, el Estado de Pérdidas y Ganancias y el proyecto de la distribucién
de las utilidades correspondientes al ejercicio anterior;

1V.— Emolumentos del Comisario;

V.— Designacién de un Contador Publico Titulado y un suplente, por cada una de las series de acciones en que esté dividido el
capital social;

V1.— Nombramiento de un Comisario propietario y de un suplente por los accionistas de la serie “B”.

VIl.— En su caso, eleccién de Consejeros propietarios y suplentes.
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ARTICULO 50.— Para que las Asambleas Generales Ordinarias de Accionistas puedan instalarse validamente en virtud de primera
0 segunda convocatoria sera menester que en ellas esté representada integramente la serie “A”. En todo caso las resoluciones seran
vélidas cuando se tomen por los votos de la mayoria de las acciones presentes en la Asamblea, sin perjuicio de lo establecido por estos
Estatutos respecto a la designacién de Consejeros, Contadores y Comisarios.

ARTICULO 51.— La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas se reunird en cualquier época en que sea citada conforme a
estos Estatutos y las leyes aplicables, en su caso, siendo indispensable la presencia de los accionistas que representen cuando menos el
setenta y cinco por ciento del capital social pagado para que la Asamblea quede instalada validamente. Tratdndose de Asambleas
Extraordinarias reunidas a virtud de segunda convocatoria, aquéllas se instalaran validamente con la asistencia de la serie “A”. En ambos
casos las resoluciones seran validas cuando se tomen por la mayoria absoluta de los votos computables en la Asamblea.

ARTICULO 52.— En las Asambleas Generales de Accionistas cada accién dara derecho a un voto, sin perjuicio de lo dispuesto en la
primera parte del articulo 16 de estos Estatutos.

ARTICULO 53.— Las votaciones seran econémicas, a menos que cualquier accionista pida que sean nominales o por cédula.

ARTICULO 54.— Las Asambleas Generales de Accionistas seran presididas por el Presidente del Consejo de Administracién o por
quien deba substituirlo; los asistentes a la Asamblea designaran Secretario si no estuviere presente el del Consejo. El Presidente

designara escrutadores a dos de los asistentes.

ARTICULO 55.— Las acciones de la serie “A” y las de la serie “B”, que posea el Gobierno Federal, seran representadas en las
Asambleas de Accionistas por la persona o personas que la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico designe por escrito. Los
accionistas de la serie “B” podran asistir a las asambleas personalmente o por medio de apoderado, bastando para este Gltimo caso una
simple carta que entregaran en la misma oficina en que se haga el depésito de las acciones.

ARTICULO 56.— Para asistir a las asambleas, los accionistas de la serie “B” deberan depositar sus acciones en las oficinas que
determine el Consejo de Administracién. En esas oficinas se les otorgara el recibo respectivo, que servird en la Asamblea para comprobar
el caracter de accionistas de los concurrentes, asi como el nimero de votos a que tienen derecho. El depdsito de acciones se hara con la
oportunidad necesaria y en la forma que fije el Consejo de Administracion. Las acciones depositadas no se devolveran sino después de
celebrarse la Asamblea General. Si el depdsito de acciones se hace en oficinas ubicadas fuera de la Ciudad de México, la oficina que reciba
el depdsito avisard por carta o telegraficamente a la matriz, por cuenta del interesado, la constituciéon del depésito y el nombre de la
persona a quien haya conferido poder el depositante.

ARTICULO 57.— De toda Asamblea se levantara acta, la que autorizaran quienes hayan fungido como Presidente y Secretario, asi
como los escrutadores y el Comisario, y serd aprobada por la misma Asamblea. Al acta se agregaran los periédicos en que se haya
publicado la convocatoria y los documentos que se hubieren presentado a la Asamblea, asi como un ejemplar de la lista ce asistencia
debidamente suscrito por los concurrentes y por los escrutadores. De las reuniones de accionistas que por falta de quérum no hubieren
podido constituirse en Asamblea, se levantara también acta que firmaran quienes hayan fungido como Presidentey como Secretario, y
sera aprobada por quienes hayan asistido. Las actas se asentaran en el libro respectivo, debiendo estarse, en su caso, a lo que disponen
los dos ultimos parrafos del articulo 194 de la Ley de Sociedades Mercantiles.

ARTICULO 58.— Los miembros del Consejo de Administraciéon y el Comercio no podran votar en las deliberaciones relativas a su
responsabilidad o a la aprobacién de los balances.

ARTICULO 59.— Las resoluciones de la Asamblea General, tomadas conforme a estos Estatutos, obligan a todos los accionistas,
aun a los ausentes o disidentes, quedando autorizado el Consejo de Administracion, a falta de ellos, a tomar los acuerdos y hacer las

gestiones necesarias para su ejecucion.

ARTICULO 60.— Al cierre de cada ejercicio social se procedera a estimar el activo del Banco, hecho lo cual, se pasara a
determinar las utilidades liquidas obtenidas, cargando a las cuentas de resultados y en su caso a los fondos especiales de que habla el
articulo 61 de la Ley Orgénica, el importe de las amortizaciones y de los castigos a que haya lugar conforme a las disposiciones citadas.

Fijado el monto de las utilidades obtenidas de acuerdo con el parrafo que antecede y separada la cantidad que corresponda pagar
por Impuestos sobre utilidades, el saldo se distribuira como sigue:

|.— Se separara un 10% para el Fondo Ordinario de Reserva hasta que alcance un valor igual al monto del capital autorizado;

Il.— Del sobrante se tomara la suma necesaria para cubrir un dividendo hasta de 6%, a las acciones de la serie “B”;
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Ill.— Del resto se separara la cantidad que acuerde la Asamblea, después de oir el informe a este respecto del Consejo de
Administracion, para el Fondo de Auxilio a Empleados y Funcionarios. Podran igualmente incrementarse, si la Asamblea lo acuerda y en la
suma que en la misma se determine, otros fondos especiales de reserva,;

1V.— El remanente se entregara al Gobierno Federal.

ARTICULO 61.— En ningln caso se dispondra de los Fondos Ordinario de Reserva, de Estabilizacién, Prevision y Auxilios para
Empleados y Funcionarios, para fines distintos de su objeto.

ARTICULO 62.— Cuando el Fondo Ordinario de Reserva disminuya sera respecto.
ARTICULO 63.— Si hubiese pérdidas, su importe se distribuird entre los accionistas, en proporcion a las acciones que poseen.
ARTICULO 64.— El ejercicio Social Financiero del Banco comenzara el 1° de enero y terminara el 31 de diciembre de cada afio.

ARTICULO 65.— Dentro de los sesenta dias que sigan a la clausura del Ejercicio, el Banco preparara el Balance General y la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondientes y los sometera a la revision de la Comisién Nacional Bancaria y a la aprobacion de la
Asamblea General de Accionistas, en unién de un informe pormenorizado de las labores del ejercicio y de un proyecto de distribucién de
utilidades que el Consejo de Administracién debera formular oportunamente. Tanto el Balance General como el Informe del Consejo a la
Asamblea seran publicados a mas tardar cinco dias después de ésta.

El Comisario recibira los documentos dichos, para su revisién, por lo menos quince dias antes de que se reina la Asamblea que
deba discutirlos.

ARTICULO 66.— El Balance del Banco contendra, con separacion de los deméas datos que en él hayan de insertarse, los
enumerados por el articulo 65 de la Ley Organica. Al pie del balance se hara constar el importe de la moneda metalica en circulacion.

ARTICULO 67.— EI Banco estara obligado a publicar, ademéas del Balance General de fin de Ejercicio, un Estado de Cuentas
consolidado al dia Gltimo de cada mes, que se publicara dentro de los quince dias que sigan a su fecha, debiendo contener los datos que el
propio Consejo determine después de oir al Director General.

ARTICULO 68.— Los Balances y Estados que hayan de publicarse de acuerdo con las disposiciones anteriores, seran autorizados
por el Director General, por uno de los Subdirectores y por el Comisario, y llevaran la certificacién de los Contadores.

ARTICULO 69.— La sociedad s6lo podra disolverse por disposicion legislativa y si en ésta no se prevé nada al respecto, se
convocara inmediatamente a Asamblea General de Accionistas.

ARTICULO 70.— Al disolverse la sociedad, en la Asamblea de Accionistas a que se refiere el articulo anterior, seran designados
dos liquidadores propietarios, uno por la serie “A” y otro por la serie “B”. Cada liquidador propietario designara un suplente. Los
liquidadores propietarios elegirdn un tercer propietario y un suplente para constituir el comité de liquidacién, cuyas resoluciones se
tomaran a mayoria de votos de sus miembros.

ARTICULO 71.— Los liquidadores practicaran la liquidaciéon de la sociedad con arreglo a las bases que establezca la ley que la
resuelva, y en efecto de ellas, a las normas que sefiale la Asamblea General de Accionistas, a las disposiciones de estos Estatutos, y en
especial a las siguientes reglas:

|.— Concluiran los negocios de la manera que juzgaren mas conveniente atendiendo a las normas generales que para dicho efecto
hubiere acordado la Asamblea General de Accionistas;

Il.— Formularan el balance, cobraran los créditos y solventaran legalmente las deudas;
11l.— Enajenaran los bienes para cubrir el pasivo;

IV.— Concluidas las operaciones anteriores, los liquidadores entregaran al Gobierno Federal el importe de los billetes no
presentados para su cobro dentro del plazo que al efecto se fije y la cantidad o los bienes que constituyan los Fondos Especiales de
Prevision y Complementario de Estabilizacion.

V.— El activo liquido que resulte después de las operaciones anteriores lo distribuiran en la siguiente forma: a) Se cubrira a los
accionistas de la serie “B” el valor nominal de sus acciones y b) El saldo que resulte se entregara al Gobierno Federal por sus acciones de
la serie “A”.
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ARTICULO 72.— Una vez que los liquidadores hayan formulado el Balance a que alude la fraccién Il del articulo anterior, convocaran
a la Asamblea General de Accionistas para su discusion y aprobacion.

ARTICULO 73.— El Comisario desempefiara en caso de liquidacion, respecto a los liquidadores, la misma funcién que en la vida
normal de la sociedad le compete respecto al Consejo de Administracion.

ARTICULO 74.— Los liquidadores o el Comisario, en su caso, citaran a la Asamblea de Accionistas en la misma forma que durante
la vida normal de la Sociedad. La Asamblea en que se nombren los liquidadores fijara a éstos la retribucién que les corresponda y les
sefialara el plazo necesario para el cumplimiento de su cometido.

ARTICULO 75.— Los liquidadores deberan formular y publicar mensualmente un balance en el que se expresen los datos a que se
refiere el articulo 65 de la Ley Organica.

ARTICULO 76.— El Banco de México se regird por su Ley Organica, por estos Estatutos, y supletoriamente, por las disposiciones
que le sean aplicables de las Leyes Generales de Instituciones de Crédito y de Sociedades Mercantiles.

CAPITULO 1l

CARACTERISTICAS DE LOS BILLETES

ARTICULO 77.— Los billetes del Banco de México tendran las siguientes caracteristicas:

Podran ser de denominaciones de un peso, cinco pesos, diez pesos, veinte pesos, cincuenta pesos, cien pesos, quinientos pesos,
mil pesos y diez mil pesos. En el anverso contendran: a) la denominacién del billete con nimero y letra; b) la declaracién de que el Banco
de México pagara dicha suma a la vista y al portador; c) el nimero y la serie del billete; d) la fecha de su emision; y e) la firma de un
Consejero, la del Interventor de la Comision Nacional Bancaria, y la del Cajero del Banco.

En el reverso llevaran: a) la leyenda “Banco de México, S. A.”; b) la denominacién del billete con namero y letra; y ¢) un sello con la
leyenda “Banco de México - Sria. de Hda. y C. P.” y otro con las iniciales “B. de M.”

El Consejo de Administracion decidira ademas, respecto a los dibujos, grabados, vifietas, color y cualesquiera otras contrasefias o
signos convencionales que deban llevar los billetes de distintas denominaciones.

CAPITULO 1l
Reglas de funcionamiento

ARTICULO 78.— Compete al Consejo de Administraciéon y en su caso a la Comisién de Cambios y Valores o al Director General,
decidir la oportunidad para llevar a cabo las diversas operaciones autorizadas al Banco en el articulo 24 de la Ley Orgéanica y los casos
concretos en que han de realizarse, atendiendo a los siguientes criterios:

|.— Todas las operaciones que realice el Banco de México deberan encaminarse a regular el volumen del dinero en circulacién y del
crédito en la medida de las necesidades del pais; y también para servir de apoyo a las instituciones asociadas con el fin de llevar a cabo
dicha regulacion y sostener el sistema general de crédito.

El Banco de México sélo llevard a cabo operaciones que sirvan las finalidades antes indicadas pero siempre que no excedan del
volumen general de dinero y crédito en circulaciéon que el Banco estime conveniente para la situaciéon econémica del pais.

Il.— Todas las operaciones de crédito que concierte el Banco de México con las instituciones asociadas, deberan practicarse con
arreglo a los requisitos y condiciones generales relativos a la situaciéon de la institucién descontataria o a la naturaleza de los
documentos, que hayan sido previamente establecidas por el Consejo. En ninglin caso podra concertar operaciones en particular que no
estén comprendidas en las reglas generales de operacién a que se refiere este parrafo.

Estas reglas seran igualmente aplicables a todas las instituciones de crédito asociadas o a todos los casos en igualdad de
circunstancias, sin perjuicio de las medidas de racionamiento de crédito que adopte el Banco cuando lo estime necesario.

Ill.— La aplicacion del crédito que el Banco de México otorgue a las instituciones asociadas seguird el orden de preferencia que
establezcan las reglas generales de operacion acordadas por el Consejo para las distintas clases de documentos que sean susceptibles
de redescuento, asi como para las distintas clases de operaciones.

1V.— Las operaciones de descuento que practique con las instituciones asociadas, sefialadas en la fraccién VIII del articulo 24 de
la Ley Orgéanica y las de crédito a que se refiere la fraccién X del mismo articulo, podran ser concertadas siempre que la institucién
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asociada ofrezca los documentos que reGinan las condiciones de las reglas generales de operacion. Estas condiciones seran apreciadas
libremente por el Banco de México, sin que contra su resolucién quepa recurso ni reclamacién de ninguna clase.

V.— Las demas operaciones de crédito que practique con las instituciones asociadas se llevaran a cabo apreciando las
circunstancias que concurran en cada institucion solicitante del crédito y siempre que la operacién contribuya al mantenimiento del
sistema general de crédito del pais, de modo que de no realizarse pudiera dar lugar a grave quebranto del mismo. Para poderlas llevar a
cabo en cualquier otro caso serd menester que el Consejo decida cada operacién en particular, expresando las razones especiales que
fundan el interés general de su decision.

VI.— Las operaciones de crédito o préstamo que concierte el Banco de México con el Estado deberan estar inspiradas en la
necesidad de suplir diferencias temporales entre los ingresos y los gastos publicos de un mismo ejercicio fiscal y concertadas de modo
que puedan ser solventadas con los recursos normales del presupuesto y dentro del referido ejercicio.

Se exceptlan las operaciones de colocacién de empréstitos publicos, asi como las de pignoracién o descuentos de deudas publicas
que realice el Banco de México para atender las finalidades sefialadas en el articulo 8° fraccién V de su Ley Orgénica.

Las limitaciones a que se refiere esta fracciéon no seran aplicables en circunstancias de grave emergencia nacional, que podra ser
declarada por Acuerdo del Presidente de la Republica, por conducto de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico en caso de guerra,
alteracion del orden publico, necesidades extraordinarias de la defensa nacional o cualquiera calamidad publica o sacrificio extraordinario
que exija el que se acuda, también, a medios extraordinarios.

ARTICULO 79.— El Banco estd obligado, en los términos del articulo 33 de la Ley Orgéanica, a poner a disposicion de las
instituciones o uniones asociadas, los documentos descontados, adquiridos o recibidos en garantia aplicando las siguientes reglas:

a). Cuando se trate de documentos redescontados o adquiridos, el Banco de México los pondra a disposicion de la institucion o
unién descontataria o signataria desde el dia de su vencimiento, y si ésta no los liquida en esa fecha, se le cargara en cuenta su importe;

b). Cuando se trate de documentos recibidos en garantia, se pondran también a disposiciéon del acreditado desde el dia de su
vencimiento y si aquél no los sustituye o liquida en dicha fecha, se le cargara en cuenta el importe de los efectos vencidos, hasta por el
monto del crédito garantizado mas los intereses;

c). Cuando la institucion, o unién signataria del documento no tenga cuenta en el Banco de México, éste podra proceder a su cobro
desde luego.

El Banco de México quedard eximido de toda responsabilidad si la institucion o unién interesada no recoge a su vencimiento los
documentos puestos a su disposicion en los términos de los incisos a) y b).

ARTICULOS TRANSITORIOS

ARTICULO UNICO.— El Banco de México determinara el capital exhibido, el capital minimo sin derecho a retiro y el fondo minimo
proporcional que deberan tener las Uniones de Crédito para poder asociarse, una vez que el Ejecutivo Federal haya dictado las
disposiciones reglamentarias al capitulo V del titulo 11l de la Ley General de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares.

Por unanimidad de votos, los sefiores accionistas aprobaron los presentes Estatutos y facultaron al Consejo de Administraciéon
para que comisione a alguno de sus miembros a efecto de que otorgue en nombre de la Institucion la escritura publica en que se hagan
constar los nuevos Estatutos de la Institucion, y a fin de que gestione lo necesario para su perfecta legalizaciéon e inscripcion en el
Registro Publico de Comercio.

Agotada la Orden del Dia, se suspendi6 la sesion, y reanudada que lo fué, la Secretaria dié lectura a la presente acta que puesta a
discusién, sin ella fué aprobada por unanimidad de votos, firmando el Presidente y el Secretario de la Asamblea, y los Escrutadores y
haciéndose constar que se agrega un ejemplar del Diario Oficial en que se publicéd la convocatoria, la lista de asistencia firmada por los
presentes y autorizada en debida forma por los Escrutadores, y los documentos que acreditan la representacién de las personas que se
mencionan al principio de esta acta. Doy fe.

Presidente, Secretario,
EVARISTO ARAIZA MARIO GUASP

Comisario,
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Escrutador,
ANGEL SILVA

Banco pe Méexico

TOMAS VILCHIS

Escrutador,
LUIS G. LEGORRETA
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Gréafica 8

Exportacién e Importacién de Mercancias
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Gréafica 10
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Cuadro 12

Comercio Exterior

(CIFRAS ABSOLUTAS EN MILLARES DE PESOS M/N.)

61

MFRCANCIAS (*%)

Metales nrecinsns

Exportacion Exportacién controlada Importacion Balanza % % Suma Oro Plata
ANOS Y MESES total prepond. por capital total comercial  (2)/(1) (3)/(1)
mexicano
&) @ ©) (D-3)

1939 554,396 278,790 627,364 -72,968 503 1132 350372 172695 177,677
Enero 50,044 25,031 46,406 3,638 50.0 92.7 17,676 4,929 12,747
Febrero 50,428 27,261 47,415 3,013 54.1 94.0 21,719 6,482 15,237
Marzo 53,698 28,672 57,842 -4,144 534 107.7 31,200 16,499 14,701
Abril 47477 24,287 51,555 -4,078 512 108.6 37,037 20,053 16,984
Mayo 45,583 22,130 52,167 -6,584 485 1144 32,350 17,505 14,845
Junio 42,161 20,433 50,921 -8,760 485 1208 55,928 38,112 17,816
Julio 50,081 27,321 51,936 -1,855 546  103.7 25475 9,240 16,235
Agosto 53,814 29,325 63,820 -10,006 545 1186 32,704 16,825 15,879
Septiembre 30,744 10,785 43,030 -12,286 351 1400 24,163 8,336 15,827
Octubre 42,034 19,869 47,932 -5,898 473 1140 16,864 2,168 14,696
Noviembre 34,410 16,283 52,863 -18,453 473 1536 18,653 7,687 10,966
Diciembre 53,922 27,393 61,477 -7,555 508 1140 36,603 24,859 11,744

1940 584,872 280,191 668,837 -83,965 479 1144 375012 216,213 158,799
Enero 60,055 33,317 74,563 -14,508 555 1242 62,532 46,036 16,496
Febrero 45,090 26,935 66,322 -21,232 59.7 1471 54,694 42,541 12,153
Marzo 52,590 29,634 57,844 5,254 56.3 1100 16,592 2,985 13,607
Abril 65,599 26,576 68,314 -2,715 405 1041 22,535 6,136 16,399
Mayo 69,581 33,173 46,656 22,925 477 67.1 19,253 1,701 17,552
Junio 38,944 17,562 39,464 -520 451 1013 12,673 3,657 9,016
Julio 61,685 19,489 44,134 17,551 316 715 19,453 10,107 9,346
Agosto 37,541 15,079 41,580 -4,039 402 1108 41,781 32,392 9,389
Septiembre 29,083 13,654 42,464 -13,381 469 146.0 73,156 64,133 9,023
Octubre 33472 13,313 53,192 -19,720 398 1589 10,240 2,610 7,630
Noviembre 41,560 21,688 50,384 -8,824 522 1212 17,298 1711 15,587
Diciembre 49,672 29,771 83,920 -34,248 599 1689 24,805 2,204 22,601

1941 513,721 269,949 914,467 -400,746 652 1780 216,321 85973 130,348
Enero 34,058 20,881 53,880 -19,822 613 1582 15,840 4,370 11,470
Febrero 37,201 25,260 55,917 -18,716 679 1503 14,441 4314 10,127
Marzo 42,508 29,428 78,614 -36,106 69.2 1849 14,889 47774 10,115
Abril 44,905 29,754 70,028 -25,123 66.3 1559 13,912 3,399 10,513
Mayo 45,439 28,979 72,021 -26,582 638 1585 10,959 2,224 8,735
Junio 35,535 20,532 73,188 -37,653 578  206.0 17,771 5,076 12,695
Julio 48,925 28,212 81,939 -33,014 577 1675 14,879 4,222 10,657
Agosto 43,267 27874 86,238 -42,971 644 1993 14,470 3,182 11,288
Septiembre 39,401 28,009 76,324 -36,923 711 1937 13,861 2,220 11,641
Octubre 44,945 31,020 85,665 -40,720 69.0 190.6 9,021 2,063 6,958
Noviembre 40,670 25,662 77,966 -37,296 631 1917 29,347 17,486 11,861
Diciembre 56,867 39,136 102,687 -45,820 68.8 180.6 46,931 32,643 14,288

1942 670,124 433,501 752,359 -82,235 647 1123 275821 153,663 122,158
Enero 45,025 24,157 77,111 -32,086 537 1713 46,556 37,569 8,987
Febrero 36,925 21,386 68,995 -32,070 579 186.9 83,360 75,368 7,992
Marzo 73931 58,071 72,753 1,178 785 98.4 28,235 14,617 13,618
Abril 46,502 29,139 73,419 -26,917 62.7 1579 11,854 1,878 9,976
Mayo 66,509 46,613 57,585 8,924 70.1 86.6 16,312 5,843 10,469
Junio 50,713 23,684 58,933 -8,220 467 116.2 14,611 3,887 10,724
Julio 59,096 41,702 62,765 -3,669 706  106.2 12,204 3,172 9,032
Agosto 41,675 23,885 55,545 -13,870 573 1333 9,363 3,133 6,230
Septiembre 48,279 29,425 49,525 -1,246 609 102.6 11,278 3,041 8,237
Octubre 58,412 38,024 60,584 2,172 651 103.7 15,618 1,593 14,025
Noviembre 56,904 31,467 63,103 -6,199 553 1109 18,792 3,040 15,752
Diciembre 86,153 65,948 52,041 34,112 76.5 60.4 7,638 522 7,116

(**) Excluidos los metales preciosos, (*) Exportcion menos Importacion.
FUENTES: Banco de México, S. A. y Direccién General de Estadistica.
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Banco pe Méexico

Cuadro 13

Comercio Exterior

MERCANCIAS (**)

Metales preciosos
Exportacion neta(*)

N Exportacién Exportacién controladi Importacion Balanza % % Suma Oro Plata
ANOS Y MESES total prepond. por capital total comercial  (2)/(1) (3)/(1)
mexicano
O] @ 3 0-3)

1939 106,930 53,663 121,030 -14,100 502 1132 67577 33212 34,365
Enero 10,025 5,014 9,296 729 50.0 92.7 3,541 987 2,554
Febrero 10,106 5,463 9,502 604 54.1 94.0 4,353 1,299 3,054
Marzo 10,761 5,746 11,591 -830 534 1077 6,252 3,306 2,946
Abril 9,515 4,867 10,332 -817 512 108.6 7,423 4,019 3,404
Mayo 9,135 4,436 10,454 -1,319 486 1144 6,483 3,508 2,975
Junio 8,361 4,052 10,098 -1,737 485 1208 11,091 7,558 3,533
Julio 8,652 4,720 8,972 -320 546 1037 4,401 1,596 2,805
Agosto 9,017 4,914 10,694 -1,677 545 1186 5,480 2,819 2,661
Septiembre 5,899 2,069 8,257 -2,358 351 1400 4,636 1,600 3,036
Octubre 8,633 4,081 9,845 -1,212 473 1140 3,464 445 3,019
Noviembre 7,080 3,350 10,877 -3,797 473 1536 3,838 1,582 2,256
Diciembre 9,746 4,951 11,112 -1,366 508 1140 6,615 4,493 2,122

1940 107,573 51,266 124,028 -16,455 477 1153 69,943 40,076 29,867
Enero 10,032 5,565 12,455 -2,423 555 1242 10,446 7,690 2,756
Febrero 7,528 4,497 11,072 -3,544 50.7 1471 9,131 7,102 2,029
Marzo 8,780 4,947 9,657 -877 56.3 1100 2,770 498 2,272
Abril 10,951 4,437 11,405 -454 405 1041 3,762 1,024 2,738
Mayo 11,616 5,538 7,789 3,827 477 67.1 3214 284 2,930
Junio 7,198 3,246 7,294 -96 451 1013 2,342 676 1,666
Julio 12,388 3914 8,863 3,525 316 715 3,907 2,030 1,877
Agosto 7,534 3,026 8,344 -810 402 1108 8,384 6,500 1,884
Septiembre 5,862 2,752 8,560 -2,698 469  146.0 14,747 12,928 1,819
Octubre 6,879 2,736 10,933 -4,054 398 1589 2,105 537 1,568
Noviembre 8,567 4,471 10,358 -1,791 522 1209 3,565 353 3212
Diciembre 10,238 6,137 17,298 -7,060 599  169.0 5,570 454 5116

1941 105,771 68,922 188,274 -82,503 652 1780 44,527 17,689 26,838
Enero 7,020 4,304 11,106 -4,086 613 1582 3,265 901 2,364
Febrero 7,668 5,207 11,526 -3,858 679 1503 2,977 890 2,087
Marzo 8,751 6,059 16,185 -7,434 69.2 185.0 3,065 983 2,082
Abril 9,244 6,125 14,416 -5,172 66.3 1559 2,864 700 2,164
Mayo 9,365 5973 14,844 -5,479 638 1585 2,259 458 1,801
Junio 7,315 4,227 15,066 -7,751 578  206.0 3,650 1,036 2,614
Julio 10,069 5,806 16,863 -6,794 57.7 1675 3,062 869 2,193
Agosto 8,904 5,736 17,748 -8,844 644 1993 2,978 655 2,323
Septiembre 8,112 5,766 15,713 -7,601 711 1937 2,854 457 2,397
Octubre 9,249 6,384 17,629 -8,380 69.0 190.6 1,856 424 1,432
Noviembre 8,369 5,280 16,043 -7,674 631 1917 6,039 3,598 2,441
Diciembre 11,705 8,055 21,135 -9,430 688 180.6 9,658 6,718 2,940

1942 138,078 89,325 155,001 -16,923 647 1123 56,800 31,630 25,170
Enero 9,264 4971 15,866 -6,602 537 1713 9,579 7,730 1,849
Febrero 7,598 4,400 14,197 -6,599 579 1869 17,152 15,508 1,644
Marzo 15,234 11,966 14,991 243 785 98.4 5,819 3,012 2,807
Abril 9,578 6,002 15,123 -5,545 62.7 1579 2,442 387 2,055
Mayo 13,701 9,602 11,862 1,839 70.1 86.6 3,359 1,203 2,156
Junio 10,447 4,879 12,140 -1,693 46.7 116.2 3,010 801 2,209
Julio 12,181 8,596 12,937 -756 706  106.2 2,516 654 1,862
Agosto 8,590 4,923 11,449 -2,859 573 1333 1,930 646 1,284
Septiembre 9,952 6,065 10,209 -257 609 102.6 2,325 627 1,698
Octubre 12,042 7,839 12,490 -448 651 103.7 3,220 328 2,892
Noviembre 11,731 6,487 13,009 -1,278 553 1109 3,874 627 3,247
Diciembre 17,760 13,595 10,728 7,032 76.5 60.4 1574 107 1,467

(**) Excluidos los metales preciosos, (*) Exportacion menos Importacion.
FUENTES: Banco de México, S. A. y Direccion General de Estadistica.



115

110

105

95

90

85

80

INFORME ANuAL 1942

Gréafica 11

Numeros Indices de Precios de Articulos Importados

BASE: 1929 = 100




Banco pe Méexico

Cuadro 14

Numeros Indices de Precios de Articulos Importados

38 ARTICULOS
BASE: 1929 = 100

MESES 1939 1940 1941 1942
Enero 85.7 89.8 89.9 111.7
Febrero 85.8 89.1 90.7 112.8
Marzo 85.6 88.1 93.4 113.7
Abril 85.1 88.4 954 114.6
Mayo 85.5 88.9 101.3 114.2
Junio 85.2 88.3 1025 1137
Julio 84.0 88.2 103.9 113.3
Agosto 84.0 87.0 105.1 113.2
Septiembre 88.6 87.1 106.9 113.1
Octubre 90.3 86.6 107.0 113.7
Noviembre 89.7 88.3 106.9 113.8
Diciembre 90.1 88.6 110.1 113.8

FUENTE: Banco de México, S.A.
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Cuadro 15

Numeros Indices de Precios al Mayoreo

BASE: 1929=100

Indice Articulos de Articulos de

ANOS Y MESES General  consumo (2) produccién
@ ®)
1939
Enero 125.3 129.7 1176
Febrero 124.6 1294 116.2
Marzo 123.7 129.3 1142
Abril 125.0 130.8 115.0
Mayo 126.1 1325 1152
Junio 126.6 133.8 1144
Julio 127.6 136.2 1130
Agosto 129.1 1379 1141
Septiembre 130.8 139.8 1156
Octubre 1315 1411 1151
Noviembre 128.3 134.6 117.7
Diciembre 125.8 130.1 1184
1940
Enero 1275 1325 119.1
Febrero 131.0 134.9 1243
Marzo 1321 1352 126.9
Abril 130.1 133.7 1241
Mayo 130.2 134.0 1238
Junio 1284 1321 1220
Julio 1289 132.7 1225
Agosto 1274 1304 1222
Septiembre 1257 126.8 1239
Octubre 1259 127.2 1237
Noviembre 1258 126.0 1254
Diciembre 124.9 125.5 1239
1941
Enero 128.2 129.0 126.8
Febrero 130.2 132.0 1273
Marzo 1294 1318 1253
Abril 131.3 1341 126.6
Mayo 1329 136.8 126.2
Junio 1353 139.7 1279
Julio 137.0 1416 129.1
Agosto 137.6 1424 1294
Septiembre 140.7 1465 130.8
Octubre 1433 149.8 1321
Noviembre 1430 1484 1338
Diciembre 140.7 1444 1345
1942
Enero 1417 1456 135.0
Febrero 1435 148.7 134.7
Marzo 145.3 151.6 134.6
Abril 147.6 155.3 1344
Mayo 150.5 159.3 135.7
Junio 1484 155.4 136.4
Julio 151.0 157.8 139.5
Agosto 147.2 154.2 135.3
Septiembre 1476 1537 137.3
Octubre 148.7 155.5 137.0
Noviembre 152.3 160.9 1375

Diciembre 155.3 162.8 1425

Euentac’ Ranrn de Mévien Q@ A
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Cuadro 16

13.-Numeros Indices del Costo de la Alimentacion en la Ciudad de México

16 Articulos
Promedio Mensual - Anual De 1929 = 100.0

MESES 1939 1940 1941 1942
Enero 128.1 137.8 148.2 149.9
Febrero 1314 139.8 1455 149.3
Marzo 128.0 142.4 146.5 160.3
Abril 127.8 145.0 148.7 163.6
Mayo 128.9 143.4 148.6 161.1
Junio 129.3 145.1 150.5 160.0
Julio 133.0 144.2 150.7 167.4
Agosto 137.6 143.4 150.0 168.7
Septiembre 1425 143.2 152.0 169.4
Octubre 144.3 144.6 1555 170.3
Noviembre 142.3 1474 157.0 172.6
Diciembre 142.4 149.3 156.9 175.2

Segun la encuesta que efectud la Direccion General de Estadistica en julio y agosto de 1934, los gastos de alimentacion
significaron el 56% de los egresos de una familia obrera compuesta de cinco miembros con salario semanal medio de $22.00:
los 16 articulos tomados en cuenta para la formacion del indice representaron asi mismo el 82% de los gastos de alimentacion.
FUENTE : Banco de México, S .A. y Direccién General de Estadistica de la Secretaria de la Economia Nacional.
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Cuadro 17

Niveles Generales de los Precios en los Estados Unidos de Norteamérica y en México.

México EE.UU. De N.A. Por ciento (1)/(2)
ANOS Y MESES 1929=100 1) (1926-1928=100) 3)
2

1939
Enero 125.3 729 171.8
Febrero 124.6 728 171.2
Marzo 123.7 728 169.9
Abril 125.0 72.3 1729
Mayo 126.1 725 1739
Junio 126.6 717 176.6
Julio 127.6 716 1782
Agosto 129.1 70.7 182.6
Septiembre 130.8 75.6 173.0
Octubre 1315 714 169.9
Noviembre 128.3 714 165.8
Diciembre 125.8 716 162.1

1940
Enero 1275 78.3 162.8
Febrero 131.0 714 169.2
Marzo 132.1 76.8 172.0
Abril 130.1 712 168.5
Mayo 130.2 76.7 169.7
Junio 1284 75.0 1712
Julio 128.9 74.8 1723
Agosto 1274 747 1705
Septiembre 125.7 75.4 166.7
Octubre 125.9 76.0 165.7
Noviembre 125.8 76.8 163.8
Diciembre 1249 712 161.8

1941
Enero 128.2 782 163.9
Febrero 130.2 78.1 166.7
Marzo 129.4 789 164.0
Abril 1313 81.1 161.9
Mayo 132.9 82.7 160.7
Junio 1353 85.2 158.8
Julio 137.0 87.2 157.1
Agosto 1376 88.9 154.8
Septiembre 140.7 90.7 155.1
Octubre 1433 90.7 158.0
Noviembre 143.0 90.7 157.7
Diciembre 140.7 925 152.1

1942
Enero 1417 94.6 149.8
Febrero 1435 95.8 149.8
Marzo 1453 96.7 150.3
Abril 1476 99.0 149.1
Mayo 150.5 99.7 151.0
Junio 1484 99.1 149.7
Julio 151.0 100.5 150.2
Agosto 1472 100.5 146.5
Septiembre 1476 100.8 146.4
Octubre 148.7 101.3 146.8
Noviembre 152.3 101.6 149.9
Diciembre 155.3 102.3 151.8

Fuentes: Banco de México. S

. A.. v The National Fertilizer Association.
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Gréafica 12

Cambios Sobre el Exterior

* 3.0
DOLAR
LIBRA
—+—PESETA
1 —+H—MARCOS 125
—=&—FRANCOS
—>—FRANCOS SUIZOS
—*—BELGAS
= = = LIRAS
“1 120
Marcos —»
1 11s
Franco Suizo ——F XM HX
“1 ’ 110
Franco Belga
e N I
Ddlar
Peseta
ar e me e m e’ L SO Lira
m Franco
s W
0 — —_— — P T T T TR TR S S S SN S S S T TN YO Y YN Y Y TN T T TN T VY TN SR TR SR SR SR ST SR W YY1}
E M J N E M J



INFORME ANuAL 1942 69
Cuadro 18
Cambios Sobre el Exterior(1)
(PESOS MEXICANOS POR UNIDAD DE MONEDA EXTRANJERA)
ANOS Y MESES Doélar Libra Peseta Marco Franco Franco Belga Lira
Suizo
1939
Enero 4.992 2332 2.0014 0.1318 1.1293 0.8438 0.2627
Febrero 4.990 2339 2.0034 0.1322 1.1319 0.8418 0.2627
Marzo 4.990 2340 2.0032 0.1323 1.1300 0.8400 0.2628
Abril 4.990 2337 2.0018 0.1322 11201 0.8405 0.2627
Mayo 4.990 2338 2.0036 0.1323 1.1230 0.8504 0.2627
Junio 4,043 23.63 5676 (3) 2.0240 0.1338 1.1380 0.8587 0.2656
Julio 5.788 27.11 6512 (3) 2.3229 0.1534 1.3058 0.9842 0.3046
Agosto 5.968 27.59 6708 (3) 2.3992 0.1563 1.3482 1.0140 0.3141
Septiembre 5.212 2099 L 0.1191 11781 0.8892 0.2687
Octubre 4.869 1955 0.1110 1.0935 0.8164 0.2459
Noviembre 4.860 1909 L 0.1085 1.0906 0.8042 0.2454
Diciembre 5533 2L77T i i 0.1235 1.2414 0.9184 0.2794
1940
Enero 5.987 2379 e 0.1350 1.3475 1.0105 0.3028
Febrero 5.990 2380 0.1346 1.3454 1.0121 0.3029
Marzo 5.990 2265 e 0.1285 1.3461 1.0191 0.3030
Abril 5.990 2122 i i 0.1203 1.3461 1.0143 0.3030
Mayo 5.990 1972 0.1119 1.3393 1.0059 0.3030
Junio 5.410 19.42 05005 ...l 0.1089 12170 0.2732
Julio 4.980 18.96 04603 o 11304 0.2515
Agosto 4.983 19.85 04613 . 11350 0.2517
Septiembre 4.961 20.04 04589 L 11311 0.2505
Octubre 4.865 19.64 04491 . 11268 ... 0.2457
Noviembre 4.851 19.59 04463 . 11260 ...l 0.2450
Diciembre 4.851 19.59 04463 o 11260 . 0.2451
1941
Enero 4.851 19.58 04463 . 11308 0.2452
Febrero 4.851 19.58 04463 ... .1058 (3) 11323 0.2451
Marzo 4.857 19.60 04469 ... 0.1103 11298 0.2454
Abril 4.858 19.56 04469 ... 0.1117 11285 0.2455
Mayo 4.852 19.57 04464 ... 0.1111 11272 0.2555
Junio 4.858 19.60 04469 ... 0.1122 11284 0.2558
Julio 4.859 19.61 04470 ... 01137 e i i
Agosto 4.859 19.60 04470 ...l 01122 i i
Septiembre 4.857 19.60 04469 ... 01117 e,
Octubre 4.859 19.62 04471 .. 01113 e i
Noviembre 4.860 19.62 04471 ...l 01111 i i
Diciembre 4.859 19.62 4470 (2) e A113(4) e e e,
1942
Enero 4.860 1961 e e i i
Febrero 4.860 1962 i i i i e e
Marzo 4.853 1959 e e i i
Abril 4.855 1960 e e e
Mayo 4.855 1960 e i 11335 e e
Junio 4.855 1960 e e 11335
Julio 4851 1959 i e 11328 e
Agosto 4.852 1959 e i 11329 e
Septiembre 4.851 1959 i e 11327 e
Octubre 4.851 1958 e i 11326 s e
Noviembre 4.851 1958 e 11326 s e
Diciembre 4.851 1959 i i i L1327 i i,

(1) Promedios diarios mensuales. Tipo de venta.

(2) Promedio hasta el dia 20.

(3) Nominal

(4) Promedio hasta el dia 15.

FUENTE: Banco de México S.A.
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Cuadro 19

Poderes Adquisitivos del Oro, Délar y Peso en México y en los Estados Unidos de Norteamérica (1)

BASE: 1929 = 100

- ORO NDOIAR PFSO
ANOS Y MESES MEXICO E.U. DE MEXICO E.U. DE MEXICO E.U. DE
N.AMERICA N.AMERICA N.AMERICA
1020
Enero 3136 209.8 185.2 1239 798 534
Febrero 3153 209.8 186.2 239 80.3 534
Marzo 317.6 210.3 1875 24.2 80.8 535
Abril 314.3 2117 185.6 25.0 80.0 539
Mavo 3115 2117 184.0 125.0 79.3 539
Junio 3136 2135 185.2 126.1 790 538
Julio 357.1 2141 2109 1264 784 470
Aaosto 363.9 2152 214.9 1271 775 458
Septiembre 3137 204.0 185.2 205 765 497
Octubre 2915 203.3 172.1 20.1 76.0 53.0
Noviembre 2982 203.8 176.1 20.3 779 533
Ducuembre1940 346.2 2038 2045 20.3 795 46.8
Enero 369.6 203.3 2183 120.1 784 431
Febrero 359.9 205.0 2126 1211 76.3 435
Marzo 357.0 205.7 2108 1215 75.7 436
Abril 3625 205.2 2140 21.2 76.9 435
Mavo 362.2 205.7 2139 215 768 436
Junio 3317 208.3 195.9 230 779 489
Julio 304.1 207.7 1796 22.1 716 53.0
Adosto 307.9 2085 1818 1232 784 532
Septiembre 310.7 206.7 183.5 122.1 79.6 529
Octubre 304.2 205.0 179.7 1211 794 535
Noviembre 303.6 202.8 179.3 1198 795 531
D|C|embre1941 305.8 2117 180.6 125.0 80.1 554
Enero 297.9 199.7 175.9 1179 78.0 52.3
Febrero 2933 200.2 1732 1182 768 52.4
Marzo 2955 198.0 1745 117.0 773 51.8
Abril 291.3 194.0 1720 1145 76.2 50.7
Mavo 2874 190.0 169.7 1122 75.2 498
Junio 282.6 185.3 166.9 1094 739 484
Julio 2792 181.7 164.9 1073 730 475
Adosto 2780 1786 164.2 1055 727 467
Septiembre 2718 1758 160.5 1038 711 46.0
Octubre 267.0 1746 157.7 103.1 69.8 456
Noviembre 2675 1744 158.0 103.0 69.9 456
D|C|embre1942 271.8 1724 160.5 101.8 711 451
Enero 270.0 168.2 159.5 99.3 706 44.0
Febrero 266.6 166.8 1575 985 69.7 436
Marzo 262.9 165.4 155.3 97.7 68.8 433
Abril 2589 1634 1529 9.5 67.8 428
Mavo 2539 163.3 150.0 96.4 66.5 427
Junio 2575 163.6 152.1 96.6 67.4 428
Julio 252.9 1634 1494 9.5 66.2 428
Aaosto 2595 162.7 153.2 96.1 67.9 426
Sentiembre 2587 162.0 1528 05.7 67.8 424
Octubre 256.8 1614 1517 95.3 67.2 423
Noviembre 250.7 161.0 14811 95.1 65.7 422
Diciembre 2459 157.9* 1452 94.3* 64.4 41 8*

(1) Expresados en funcion de los niveles generales de precios al mayoreo en Mexico y en los Estados Unidos de
Norteamérica.

(*) Preliminares.

FUENTES: Banco de México, S.A., y Bureau of Labor Statistics.
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Cuadro 20

Estructura de la Circulacién Monetaria

(CIFRAS EN MILLARES DE PESOS)

Por ciento (3)/(1)
ARIOS Y MESES Dinero Circulacion cﬁgeﬂgishd;n S/aiuste Media movil
disponible (1) publico 2 q 3) (14) de 4 meses
(5)
1939
Enero 747,116 512,152 234,964 314 302
Febrero 766,006 516,898 249,108 285 30.7
Marzo 778,126 523,156 254,970 328 314
Abril 788,412 528,117 260,295 330 320
Mayo 794,683 526,962 267,721 337 331
Junio 797,798 536,898 260,900 327 330
Julio 813,216 547,145 266,071 327 329
Agosto 818,028 551,730 266,298 32.6 32.7
Septiembre 836,143 560,881 275,262 329 332
Octubre 859,758 562,936 296,822 345 335
Noviembre 863,946 569,099 294,847 341 334
Diciembre 877,964 602,810 285,154 321 334
940
Enero 878,581 591,062 2875519 327 326
Febrero 861,437 590,996 270,441 314 318
Marzo 865,921 599,252 266,669 30.8 314
Abril 849,199 590,206 258,993 305 308
Mayo 857,508 595,049 262,459 30.6 309
Junio 896,651 614,104 282,547 315 311
Julio 903,826 616,809 287,017 318 312
Agosto 896,104 619,964 276,140 308 313
Septiembre 898,110 618,468 279,642 311 318
Octubre 945,671 627,564 318,107 336 330
Noviembre 1,008,900 639,443 369,457 36.6 34.8
Diciembre 1,065,852 663,842 402,010 377 36.8
941
Enero 1,072,453 652,061 420,392 392 384
Febrero 1,111,006 667,578 443,428 399 393
Marzo 1,113,308 662,918 450,390 405 402
Abril 1,138,429 670,736 467,693 411 4038
Mayo 1,167,138 680,030 487,108 417 413
Junio 1,186,028 688,885 497,143 419 417
Julio 1,193,755 693,206 500,549 419 418
Agosto 1,203,049 703,893 499,156 415 419
Septiembre 1,216,770 704,087 512,683 41 418
Octubre 1,240,325 725,772 514,553 415 416
Noviembre 1,245,942 733,016 512,926 412 405
Diciembre 1,277,562 802,167 475,395 372 395
942
Enero 1,280,394 793,431 486,963 38.0 38.8
Febrero 1,301,101 795,722 505,379 3838 384
Marzo 1,330,718 801,960 528,758 39.7 391
Abril 1,357,949 818,128 539,821 39.8 393
Mayo 1,379,734 843,465 536,269 389 393
Junio 1,411,415 861,748 549,667 389 394
Julio 1,452,916 871,547 581,369 40.0 395
Agosto 1,499,414 896,781 602,633 40.2 40.0
Septiembre 1,541,935 909,949 631,986 410 40.6
Octubre 1,595,401 940,485 954,916 411 411
Noviembre 1,670,684 964,861 705,823 422 417
Diciembre 1,789,375 1,028,273 761,102 425 420

(*) Cifras provisionales.

FUENTES: Banco de México, S.A. y Comision Nacional Bancaria.
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73

2000
1800 +
1600
/
e
1400 //
CIRCULACION (PUBLICO) MAS -
DEPOSITOS A LA VISTA /
1200 /
y; g
4
1000 £ P
7 CIRCULACION PUBLICO Y BANCOS,
__\J EXCEPTO EL DE MEXICO
— LI
'

800

\\/‘/\/’
600 - =

~ =TT
-

-y man”
400 +———T——TTT— L B e e LA B e e e e e e e e e e e B e e e e S e e e — —

E M J s E M M J S N E M M J S N E M M J S N E M M 3 N

1938 1939 1940 1941 1942



74 Banco pe Méexico

Cuadro 21

Estimacion de la Circulacién Monetaria

(CIFRAS EN MILLARES DE PESOS)

EMISION DE MONEDA

CIRCULACION Y

Moneda en 1)-(4) Depositos DEPOSIT.
N TOTAL (1) Metélica (2)  Billetes poder de Circulac. totales a la 5)+(6 1)+(6
ANOS Y MESES g @ certificad)(/)s Bancos (publico) vista m/n C+e) a+©)
monetarios O] (5) (6)
©)

1939 598,730 273,944 324,786 53,832 544,899 295,020 839,919 893,751
Enero 566,911 272,064 294,847 54,759 512,152 261,808 773,960 828,719
Febrero 572,663 271,929 300,734 55,765 516,898 275,229 792,127 847,892
Marzo 580,911 271,846 309,065 57,755 523,156 282,852 806,008 863,763
Abril 584,395 272,223 312,172 56,278 528,117 286,378 814,495 870,773
Mayo 584,836 271,106 313,730 57,874 526,962 293,406 820,368 878,242
Junio 589,122 270,758 318,364 52,224 536,898 287,800 824,698 876,922
Julio 599,435 273,001 326,434 52,290 547,145 292,684 839,829 892,119
Agosto 604,439 275,469 328,970 52,709 551,730 293,383 845,113 897,822
Septiembre 612,726 276,811 335,915 51,845 560,881 301,054 861,935 913,780
Octubre 614,983 276,739 338,244 52,047 562,936 324,883 887,819 939,866
Noviembre 623,135 277,142 345,993 54,036 569,099 324,156 893,255 947,291
Diciembre 651,207 278,245 372,962 48,397 602,810 316,610 919,420 967,817

1940 675,462 307,885 367,577 61,622 613,840 329,305 943,145 1,004,767
Enero 651,013 281,338 369,675 59,951 591,062 315,692 906,754 966,705
Febrero 650,515 285,122 365,393 59,519 590,996 299,705 890,701 950,220
Marzo 657,840 289,183 368,657 58,588 599,252 307,590 906,842 965,430
Abril 643,875 292,923 350,952 53,669 590,206 288,264 878,470 932,139
Mayo 655,750 299,266 356,484 60,801 594,949 295,368 890,317 951,118
Junio 673,778 306,630 367,148 59,674 614,104 316,349 930,453 990,127
Julio 677,198 313,816 363,382 60,389 616,809 318,337 935,146 995,535
Agosto 671,719 315,761 355,958 51,755 619,964 302,109 922,073 973,828
Septiembre 673,454 322,255 351,199 54,986 618,468 309,692 928,160 983,146
Octubre 687,914 327,343 360,571 60,350 627,564 352,047 979,611 1,039,961
Noviembre 711,114 330,270 380,844 71,671 639,443 403,344 1,042,787 1,114,458
Diciembre 751,374 330,714 420,660 88,116 663,258 443,166 1,106,424 1,194,540

°1941 776,866 312,107 464,759 78,170 698,696 520,213 1218909 1,297,079
Enero 736,345 325,331 411,014 84,284 652,061 458,608 1,110,669 1,194,953
Febrero 747594 321,583 426,011 80,016 667,578 479,499 1,147,077 1,227,093
Marzo 746,407 317,598 428,809 83,489 662,918 494,087 1,157,005 1,240,494
Abril 753,739 314,076 439,663 83,003 670,736 501,339 1,172,075 1,255,078
Mayo 768,138 311,676 456,462 88,108 680,030 520,793 1,200,823 1,288,931
Junio 770,773 309,776 460,997 81,888 688,885 532,782 1,221,667 1,303,555
Julio 772,257 309,411 462,846 79,051 693,206 543,180 1,236,386 1,315,437
Agosto 782,515 309,883 472,632 78,622 703,893 538,786 1242679 1,321,301
Septiembre 783,660 308,122 475,538 79,573 704,087 559,116 1,263,203 1,342,776
Octubre 792,108 304,555 487,553 66,336 725,772 551,240 1,277,012 1,343,348
Noviembre 797,401 304,947 492,454 64,385 733,016 551,618 1,284,634 1,349,019
Diciembre 871,453 308,320 563,133 69,286 802,167 511,506 1313673 1,382,959

1942 942,594 325,400 617,193 65,415 877,179 633,430 1,510,609 1,576,024
Enero 856,329 310,020 546,309 62,898 793,431 536,052 1,329,483 1,392,381
Febrero 857,929 311,677 546,252 62,207 795,722 552,601 1,348,323 1,410,530
Marzo 868,402 313,944 554,458 66,442 801,960 570,980 1,372,940 1,439,382
Abril 877,621 314,548 563,073 59,493 818,128 581,143 1,399,271 1,458,764
Mayo 900,997 316,182 584,815 57,532 843,465 573,604 1,417,069 1,474,601
Junio 927,862 320,653 607,209 66,114 861,748 598,491 1,460,239 1,526,353
Julio 937,248 324,328 612,920 65,701 871,547 623,158 1,494,705 1,560,406
Agosto 962,225 329,716 632,509 65,444 896,781 643,576 1,540,357 1,605,801
Septiembre 983,605 335,247 648,358 73,656 909,949 676,058 1,586,007 1,659,663
Octubre 1,003,273 338,607 664,666 62,988 940,285 694,599 1,634,884 1,697,872
Noviembre 1,034,805 342,242 692,563 69,944 964,861 749,568 1,714,429 1,784,373
Diciembre 1,100,829 347,640 753,189 72,556 1,028,273 801,330 1,829,603 1,902,159

@ Promedios mensuales—anuales . ] ]
Uentes: Banco de México, S. A., y Comision Nacional Bancaria
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Cuadro 22

Rotacién Anual de la Cuenta de Cheques. (M/N)

ANOS Y MESES  Cheques Pagados Saldo de la ROTACION
(1) cuenta Con ajuste Media movil de 4
(2) estacional meses
1939
Enero 7,552,566 234,964 315 318
Febrero 7,440,846 249,108 29.3 311
Marzo 8,081,766 254,970 30.2 30.6
Abril 8,792,070 260,295 31.6 29.6
Mayo 7,546,686 267,721 274 30.3
Junio 7,926,828 260,900 320 314
Julio 8,918,196 266,071 34.6 32.3
Agosto 8,453,970 266,298 35.3 35.7
Septiembre 10,577,532 275,262 409 35.1
Octubre 8,508,654 296,822 29.9 34.2
Noviembre 9,454,746 294,847 30.8 339
Diciembre 10,242,960 285,154 34.2 318
1940
Enero 9,469,446 287,519 323 345
Febrero 11,202,282 270,441 40.6 36.7
Marzo 11,142,012 266,669 39.8 38.0
Abril 10,927,686 258,993 39.4 39.8
Mayo 10,638,978 262,459 39.4 40.3
Junio 11,445,420 282,547 42.6 40.6
Julio 11,378,682 287,017 409 411
Agosto 10,357,914 276,140 41.7 42.6
Septiembre 11,857,020 279,642 451 41.2
Octubre 11,371,088 318,107 37.2 39.5
Noviembre 13,102,404 369,457 34.1 375
Diciembre 14,187,558 402,010 33.6 334
1941
Enero 12,359,466 420,392 28.8 313
Febrero 12,958,638 443,428 28.7 29.9
Marzo 13,428,156 450,390 284 28.7
Abril 14,474,208 467,693 28.9 28.6
Mayo 14,295,456 487,108 285 28.9
Junio 13,990,872 497,143 29.6 294
Julio 14,873,754 500,549 30.6 30.2
Agosto 14,400,414 499,156 321 31.6
Septiembre 16,429,308 512,683 341 329
Octubre 17,246,922 514,553 34.9 334
Noviembre 17,337,474 512,926 325 35.3
Diciembre 19,754,448 475,395 39.6 355
1942
Enero 17,363,052 486,963 35.0 34.2
Febrero 15,282,708 505,379 29.6 34.7
Marzo 19,194,672 528,758 34.6 333
Abril 19,703,292 539,821 34.1 337
Mayo 20,226,906 536,269 36.6 34.8
Junio 17,574,144 549,667 337 34.8
Julio 19,690,650 581,369 349 34.8
Agosto 19,147,926 602,633 338 339
Septiembre 19,795,608 631,986 333 334
Octubre 19,922,322 654,916 317 319
Noviembre 20,984,250 705,823 28.8 29.9
Diciembre(*) 20,624,394 761,102 258 215

1\ Cifrac annalac ralriiladac ran lne Aatac Aa rada mac

(2) Al dia altimo del mes
(*) Cifras provisionales.

Fuentes: Banco de México, S. A., y Comision Nacional Bancaria
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Gréafica 15

Movimiento de Compensaciones
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Cuadro 23

Movimiento de Compensaciones
(VALORES EN MILLARES DE PESOS)

ANOS Y MESES

CIFRAS ABSOLUTAS

PROMEDIOS DIARIOS

TOTAL Cémara de la Ciudad. de México Cémaras Foraneas (*) Total Cémara de la Cdad. De México Cémaras Foraneas (*)
NUm. De doctos Valor NUm. De doctos Valor Num. De doctos Valor NUm. De doctos Valor NUm. De doctos Valor Num. De doctos Valor
1939
Enero 278,048 378,445 223,728 329,530 54,320 48,915 10,669 14,528 8,605 12,674 2,064 1,854
Febrero 267,000 339,090 218,776 295,823 48,224 43,267 11,151 14,148 9,116 12,326 2,035 1,822
Marzo 296,389 419,641 241,219 364,494 55,170 55,147 10,977 15,542 8,934 13,500 2,043 2,042
Abril 258,586 330,978 212,124 282,852 46,462 48,126 11,754 15,044 9,642 12,857 2,112 2,187
Mayo 306,603 379,017 251,465 313,675 55,138 65,342 12,775 15,792 10,478 13,070 2,297 2,722
Junio 274,704 355,860 222,450 301,433 52,254 54,427 11,007 14,249 8,898 12,057 2,109 2,192
Julio 307,804 435,915 251,696 378,999 56,108 56,916 12,312 17,437 10,068 15,160 2,244 2,277
Agosto 304,865 421,288 248,539 362,545 56,326 58,743 11,291 15,604 9,205 13,428 2,086 2,176
Septiembre 296,426 422,076 243,846 365,326 52,580 56,750 12,888 18,352 10,602 15,884 2,286 2,468
Octubre 324,721 412,732 269,463 358,734 55,258 53,998 12,989 16,509 10,779 14,349 2,210 2,160
Noviembre 314,724 385,262 259,829 330,238 54,895 55,024 13,707 16,767 11,297 14,358 2,410 2,409
Diciembre 335,595 431,098 280,270 373,442 55,325 57,656 13,983 17,962 11,678 15,560 2,305 2,402
1940
Enero 316,326 488,850 255,273 420,063 61,053 68,787 12,167 18,801 9,818 16,156 2,349 2,645
Febrero 332,006 485,791 276,628 421,408 55,378 64,383 13,858 20,276 11,526 17,559 2,332 2,717
Marzo 315,805 432,324 262,838 376,775 52,967 55,549 13,731 18,797 11,428 16,382 2,303 2,415
Abril 350,633 450,762 292,749 388,116 57,884 62,646 13,978 17,978 11,710 15,525 2,268 2,453
Mayo 365,029 432,074 306,560 371,150 58,469 60,924 14,039 16,619 11,791 14,275 2,248 2,344
Junio 292,703 434,349 239,488 375,363 53,215 58,986 12,196 18,097 9,979 15,640 2,217 2,457
Julio 358,360 469,559 297,326 396,485 61,034 73,074 13,272 17,391 11,012 14,685 2,260 2,706
Agosto 341,466 453,931 283,042 385,510 58,424 68,421 12,647 16,813 10,483 14,278 2,164 2,535
Septiembre 322,147 427,591 269,387 367,897 52,760 59,694 14,007 18,592 11,712 15,996 2,295 2,596
Octubre 353,402 455,136 294,346 392,244 59,056 62,892 13,592 17,505 11,321 15,086 2,271 2,419
Noviembre 334,329 437,608 279,601 378,483 54,728 59,125 14,560 19,045 12,157 16,456 2,403 2,589
Diciembre 371,630 433,181 315,379 375,342 56,251 57,839 16,196 18,871 13,712 16,319 2,484 2,552
1941
Enero 344,365 479,770 278,996 411,395 65,369 68,375 13,212 18,418 10,731 15,823 2,481 2,595
Febrero 348,608 456,764 292,874 398,941 55,734 57,823 15,213 19,907 12,734 17,345 2,479 2,562
Marzo 382,408 549,285 317,788 476,977 64,620 72,308 14,709 21,126 12,223 18,345 2,486 2,781
Abril 365,503 500,874 304,219 434,478 61,284 66,396 15,892 21,777 13,227 18,890 2,665 2,887
Mayo 414,159 531,413 345,168 454,889 68,991 76,524 16,568 21,256 13,807 18,196 2,761 3,060
Junio 345,515 497,448 281,268 423,409 64,247 74,039 14,397 20,727 11,720 17,642 2,677 3,085
Julio 428,262 604,606 353,786 512,793 74,476 91813 15,861 22,393 13,103 18,992 2,758 3,401
Aqgosto 400,440 618,060 329,418 532,721 71,022 85,339 15,400 23,771 12,670 20,489 2,730 3,282
Septiembre 402,948 599,001 331,653 514,862 71,295 84,139 16,788 24,959 13,819 21,453 2,969 3,506
Octubre 432,990 678,553 354,091 584,712 78,899 93,841 16,035 25,131 13,114 21,656 2,921 3,475
Noviembre 397,462 600,212 325,993 518,615 71,469 81,597 17,959 27,160 14,818 23,573 3,141 3,587
Diciembre 417,085 699,496 342,652 606,710 74,433 92,786 18,183 30,482 14,898 26,379 3,285 4,103
1942
Enero 422,547 739,823 339,023 643,637 83,524 96,186 16,207 28,405 13,039 24,755 3,168 3,650
Febrero 401,474 671,262 329,485 581,053 71,989 90,209 17,557 29,298 14,325 25,263 3,232 4,035
Marzo 442,465 867,567 360,775 769,874 81,690 97,693 17,018 33,368 13,876 29,611 3,142 3,757
Abril 405,928 710,977 329,252 620,007 76,676 90,970 17,684 30,955 14,315 26,957 3,369 3,998
Mayo 421,896 731,963 343,014 643,773 78,882 88,190 19,177 33271 15,591 29,262 3,586 4,009
Junio 424,901 739,826 346,098 651,035 78,803 88,791 16,995 29,593 13,844 26,041 3,151 3,552
Julio 454,636 850,063 365,061 745,443 89,575 104,620 16,837 31,484 13,520 217,609 3317 3,875
Agosto 436,881 806,567 355,285 703,475 81,596 103,092 16,801 31,022 13,664 217,057 3,137 3,965
Septiembre 424,246 787,208 341,239 678,445 83,007 108,763 17,675 32,801 14,218 28,269 3,457 4,532
Octubre 457,300 882,405 367,488 755,415 89,812 126,990 17,710 33,998 14,134 29,054 3,576 4,944
Noviembre 428,750 796,331 343,851 683,303 84,899 113,028 19,487 36,196 15,629 31,059 3,858 5,137
Diciembre 452,628 903,954 363,872 791,413 88,756 112,541 19,847 39,522 15,820 34,409 4,027 5113

(*) Guadalaiara. Mazatlan. Monterrev v Torreén.
FUENTE: Banco de México, S.A.

7



Banco pe Méexico

Cuadro 24

Créditos y Obligaciones del Sistema Bancario

(CIFRAS ABSOLUTAS EN MILLARES DE PESOS)

ANOS Y MESES Créditos Obligaciones Por ciento (1)/(2)
@ &)
1939
Enero 579,445 502,903 1152
Febrero 588,872 515,931 1141
Marzo 596,760 524,693 1137
Abril 611,394 530,040 115.3
Mayo 628,012 542,874 115.7
Junio 639,778 545478 117.3
Julio 665,374 569,350 116.9
Agosto 654,931 557,430 1175
Septiembre 671,406 570,219 1177
Octubre 685,546 606,858 1130
Noviembre 703421 610,290 1153
Diciembre 746,492 646,368 1155
1940
Enero 719,605 598,770 120.2
Febrero 721,581 592,116 1219
Marzo 725,436 588,627 1232
Abril 704,949 583,381 120.8
Mayo 694,910 597,316 1163
Junio 696,601 620,051 112.3
Julio 683,411 615,836 111.0
Agosto 682,404 609,876 1119
Septiembre 689,529 625,324 110.3
Octubre 691,759 658,643 105.0
Noviembre 705,578 713,496 98.9
Diciembre 869,078 818,757 106.1
1941
Enero 732,287 778,583 94.1
Febrero 734,969 805,747 91.2
Marzo 755,054 840,278 89.9
Abril 780,960 867,072 90.1
Mayo 788,488 892,114 88.4
Junio 832,126 941,401 88.4
Julio 838,467 955,409 87.8
Agosto 868,170 955,298 90.9
Septiembre 881,932 965,453 91.3
Octubre 908,004 961,486 94.4
Noviembre 932,830 983,197 94.9
Diciembre 963,240 941,258 102.3
1942
Enero 982,699 989,378 99.3
Febrero 1,019,625 1,046,203 975
Marzo 1,027,137 1,071,129 95.9
Abril 1,033,325 1,057,339 97.7
Mayo 1,014,610 1,053,391 96.3
Junio 1,032,336 1,085,746 95.1
Julio 1,056,375 1,097,360 96.3
Agosto 1,068,653 1,140,025 93.7
Septiembre 1,081,954 1,217,450 88.9
Octubre 1,099,898 1,259,599 87.3
Noviembre 1,112,767 1,341,330 83.0
Diciembre 1,130,000 1,380,000 81.9

Fuentes: Banco de México, S. A., y Comision Nacional Bancaria
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Gréafica 16

Conjunto de Instituciones de Crédito.- Crédito Total
Millones de pesos
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Cuadro 25

Conjunto de Instituciones de Crédito.- Crédito Total.- Vencimiento de los Documentos

(CIFRAS EN MILLARES DE PESOS)

ANOS Y MESES Total Hasta 30 Hasta 90 Hasta 180 Hasta 160 A mas de 1
Dias Dias Dias Dias afo
1939
Enero 579,445 23,666 129,303 153922 69,762 202,792
Febrero 588,872 22532 131,529 160,697 72,585 201529
Marzo 596,760 21,189 138,949 160,109 73,549 202,964
Abril 611,394 22,550 140,674 168,887 72594 206,689
Mayo 628,012 20,464 143592 170,313 76,451 217,192
Junio 639,778 23,086 153,706 170304 76,626 216,056
Julio 665,374 24,884 166,245 173569 83,399 217277
Agosto 654,931 22,927 170,882 171,194 84,105 205,823
Septiembre 671,406 22,984 175522 174,685 89,580 208,635
Octubre 685,546 21,244 172164 188181 92,850 211,107
Noviembre 703421 25,113 166,268 205,070 90,394 216576
Diciembre 746,492 33,135 181,332 217,038 89,994 224993
1940
Enero 719,605 25,282 188,460 189,864 93,863 222,136
Febrero 721581 25,903 196,520 174,274 96,662 228222
Marzo 725436 31,859 188,063 182,334 94,469 228711
Abril 704,949 23493 177,812 184,307 93,285 226,052
Mayo 694,910 23728 162,981 189,345 91,485 227371
Junio 696,601 29,862 159,345 185507 103,253 218,634
Julio 683411 26,045 157,166 175,066 100,092 225,042
Agosto 682,404 18911 155,262 183,953 101,854 222424
Sentiembre 689,529 21,906 158,780 183990 93,837 231,016
Octubre 691,759 24,140 159,377 181,483 94,305 232,454
Noviembre 705578 26,137 172,432 173,844 94,604 238561
Diciembre 869,078 41550 168,120 192952 104,175 362,281
1941
Enero 732,287 27815 169,927 204,419 96,178 233,948
Febrero 734,969 27,715 167,680 209,519 94271 235,784
Marzo 755,054 36,274 162,754 222,288 92,512 241,226
Abril 780,960 34,802 170,714 237,839 91,919 245596
Mavo 788488 17.752 185855 240937 95,795 248,149
Junio 832,126 29,858 178,695 267,195 96,644 250,734
Julio 838467 29,185 182,305 267,810 97,686 261481
Agosto 868,170 33,196 176,602 298540 98,755 261,077
Septiembre 881,932 38,981 191,353 296,452 99,444 255,702
Octubre 908,004 42,141 201,131 312213 96,182 256,337
Noviembre 932,830 34,781 200,681 323,751 100,120 273497
Diciembre 963,240 50963 217,316 313455 83,865 297,641
1942
Enero 982,709 44,203 176,379 278831 104,739 378557
Febrero 1,019,625 55,370 190,184 286,901 96,816 390,354
Marzo 1,027,137 50,372 191,778 283,794 103,484 397,709
Abril 1,033,325 58,874 184,274 281,188 111,292 397,697
Mayo 1,014,610 44,239 184,034 281,584 108473 396,280
Junio 1,032,336 50,742 186,576 279,349 113,288 402,381
Julio 1,056,375 56,878 188,995 291,307 105875 413,320
Agosto 1,068,653 46,641 191,888 308,387 108529 413,208
Septiembre 1,081,954 47,270 188,243 317,404 113,986 415,051
Octubre 1,099,898 44,494 192,379 326,426 112,155 424,444
Noviembre 1,112,767 42,563 197,526 337,276 115,727 419,675
Diciembre 1,130,000 43166 200914 342390 117520 426010

T3\ A ifmn s it

Fuentes: Banco de México, S. A., y Comisién Nacional Bancaria
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Gréafica 17

Conjunto de Instituciones de Crédito.- Obligaciones totales
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Cuadro 26

Conjunto de Instituciones de Crédito.- Obligaciones Totales

(CIFRAS EN MILLARES DE PESOS)

A 31 DIAS O MFENOS

A MAS DF 31 DIAS

ANOS Y MESES Total Suma Depositos  Obliga-ciones Suma Depositos  Obliga-ciones
1939
Enero 502,903 296,792 250,131 46,661 206,111 81,357 124,754
Febrero 515,931 312,391 265,403 46,988 203,540 82,256 121,284
Marzo 524,693 319,262 270,453 48,809 205,431 83,198 122,233
Abril 530,040 316,697 274,919 41,778 213,343 84,875 128,468
Mayo 542,874 323,634 281,765 41,869 219,240 82,224 137,016
Junio 545,478 322,119 277,274 44,845 223,359 82,058 141,301
Julio 569,350 338,127 285,400 52,727 231,223 86,562 144,661
Agosto 557,430 339,781 289,749 50,032 217,649 88,920 128,729
Septiembre 570,219 346,098 295,382 50,716 224,121 88,992 135,129
Octubre 606,858 378,223 314,706 63,517 228,635 89,939 138,696
Noviembre 610,290 382,150 315,348 66,802 228,140 88,985 139,155
Diciembre 646,368 392,642 309,884 82,758 253,726 86,201 167,525
40
Enero 598,770 368,641 317,402 51,239 230,129 88,147 141,982
Febrero 592,116 355,883 304,314 51,569 236,233 89,904 146,329
Marzo 588,627 352,445 300,991 51,454 236,182 89,747 146,435
Abril 583,381 347,187 299,321 47,866 236,194 90,056 146,138
Mayo 597,316 353,217 298,179 55,038 244,099 89,333 154,766
Junio 620,051 373,890 315,636 58,254 246,161 88,475 157,686
Julio 615,836 379,997 328,034 51,963 235,839 86,692 149,147
Agosto 609,876 378,991 330,424 48,567 230,885 86,115 144,770
Septiembre 625,324 389,579 334,610 54,969 235,745 85,578 150,167
Octubre 658,643 420,452 367,567 52,885 238,191 88,055 150,136
Noviembre 713,496 467,606 411,892 55,714 245,890 90,109 155,781
Diciembre 818,757 517,187 443238 73,949 301,570 93,387 208,183
941
Enero 778,583 533,586 459,373 74,213 244,997 97,926 147,071
Febrero 805,747 555,893 484,172 71,721 249,854 100,391 149,463
Marzo 840,278 579,622 499,444 80,178 260,656 106,052 154,604
Abril 867,072 594,602 515,775 78,827 272,470 110,412 162,058
Mayo 892,114 613,302 533,745 79,557 278,812 109,827 168,985
Junio 941,401 646,285 542,857 103,428 295,116 118,198 176,918
Julio 955,409 655,782 548,886 106,896 299,627 120,813 178,814
Agosto 955,298 649,359 545,285 104,074 305,939 123,687 182,252
Septiembre 965,453 659,534 558,983 100,551 305,919 119,797 186,122
Octubre 961,486 646,145 558,517 87,628 315,341 123,939 191,402
Noviembre 983,197 649,915 559,891 90,024 333,282 125,514 207,768
Diciembre 941,258 614,103 521,437 92,666 327,155 124,743 202,412
942
Enero 989,378 627,102 540,221 86,881 362,276 125,746 236,530
Febrero 1,046,203 639,102 563,032 76,070 407,101 132,262 274,839
Marzo 1,071,129 698,876 596,788 102,088 372,253 132,753 239,500
Abril 1,057,339 675,798 591,573 84,225 381,541 137,838 243,703
Mayo 1,053,391 668,761 582,594 86,167 384,630 136,506 248,124
Junio 1,085,746 695,142 597,876 97,266 390,604 139,630 250,974
Julio 1,097,360 699,812 624,219 75,593 397,548 135,273 262,275
Agosto 1,140,025 731,960 647,927 84,033 408,065 148,852 259,213
Septiembre 1,217,450 768,869 677,096 91,773 448,581 149,912 298,669
Octubre 1,259,599 790,694 700,251 90,443 468,905 152,957 315,948
Noviembre 1,341,330 848,916 753,986 94,930 492,414 154,721 337,693
Diciembre 1,380,000 873,402 775,756 97,646 506,598 159,173 347,425

%\ Cifrac nravicinnalac

Fuentes: Banco de México, S. A., y Comision Nacional Bancaria
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Cuadro 27

Operaciones con Instituciones de Crédito y Auxiliares

(CIFRAS EN MILLARES DE PESOS)

ANOS Y MESES Total Descuentos Préstamos 5 Préstamos Bonos Inversiones en
Créditos sobre acciones accionesy
valores
1939
Enero 95,856 56,270 19,428 91 6,994 13073
Febrero 94,518 57,513 16,847 91 6,994 13,073
Marzo 94,108 57,332 16,948 a1 6,664 13073
Abril 91,648 52,506 19,329 91 6,649 13073
Mayo 100,625 62,429 18,167 91 6,649 13,289
Junio 102,530 63,214 19,367 a1 6,584 13274
Julio 110,303 71,495 19,405 91 6,034 13278
Agosto 114,567 79,741 15,423 91 6,034 13278
Septiembre 115,226 78,542 17,372 6,034 13278
Octubre 107,002 74,829 13553 5342 13278
Noviembre 102,753 65,390 18,743 5342 13278
Diciembre 112,029 77,486 16,268 4984 13,291
1940
Enero 127,726 90,154 19,237 4984 13,351
Febrero 141,308 104,907 18,098 4952 13,351
Marzo 128,674 93,739 16,626 4952 13,357
Abril 122,905 83316 21,363 4,869 13,357
Mayo 113178 78,269 16,683 4869 13,357
Junio 108,121 76,169 13,666 4869 13417
Julio 97,438 71,226 7926 4,869 13417
Agosto 100,414 73,096 9,032 4,869 13417
Septiembre 107,773 81,370 8,469 4,300 13,634
Octubre 100,844 78,228 4682 4,300 13,634
Noviembre 95,853 74,506 3,368 4,300 13679
Diciembre 83,276 61,992 3,305 4,300 13,679
1941
Enero 80,034 59,263 4048 3,685 13,038
Febrero 74,872 54,470 3679 3,685 13,038
Marzo 60,969 41172 3,031 3,685 13,081
Abril 59,826 40,679 2514 3,685 12,948
Mayo 65,553 46,446 2474 3,685 12,948
Junio 66,719 45227 4859 3,685 12,948
Julio 61,479 39,638 4,890 3,685 13,266
Agosto 64,357 42,308 5211 3,685 13,153
Septiembre 52,933 33,119 4411 2,250 13,153
Octubre 60,630 39,575 5500 2,250 13,305
Noviembre 63,938 42,597 5386 2,250 13705
Diciembre 93,710 67,012 10,943 2,000 13,755
1942
Enero 235,669 89,833 10081 2,000 133,755
Febrero 113,990 90,599 7,636 2,000 13755
Marzo 121,197 99,572 5,680 2,000 13,945
Abril 130,069 108,135 6,022 2,000 13912
Mayo 127,386 105,699 5775 2,000 13912
Junio 123,796 99,803 8,081 2,000 13912
Julio 121,064 98,724 6,426 2,000 13914
Agosto 119413 95,833 7,660 2,000 13,920
Septiembre 120173 98,542 5711 2,000 13920
Octubre 120572 100,155 4739 2,000 13678
Noviembre 121,895 101,046 5269 2,000 13580
Diciembre 126,949 106,686 4,683 2,000 13,580

(*\ Cifrac nravicinnalac

FUENTE: Banco de México, S.A.
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Grafica 18

Situacién de la Reserva Bancaria
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Cuadro 28

Situacién de la Reserva Bancaria

(CIFRAS EN MILLARES DE PESOS)

ANOS Y MESES Reserva Reserva efectiva Exceso de reserva
minima (1) (2) (2)-(1)
1939
Enero 108,181 129,509 21,328
Febrero 112,136 138,145 26,009
Marzo 113,525 135,733 22,208
Abril 114,930 127,987 13,057
Mayo 116,301 138,969 22,668
Junio 115,211 127,927 12,716
Julio 119,648 129,151 9,503
Agosto 120,338 134,460 14,122
Septiembre 120,975 135,812 14,837
Octubre 129,228 144,329 15,101
Noviembre 129,017 138,945 9,928
Diciembre 135,026 136,045 1,019
1940
Enero 127,002 149,607 22,605
Febrero 122,169 155,975 33,806
Marzo 123421 149,994 26,573
Abril 121,222 145,528 24,306
Mayo 122,085 151,277 29,192
Junio 129,120 169,846 40,726
Julio 131,526 169,457 37,931
Agosto 130,417 172,161 41,744
Septiembre 132,970 190,406 57,436
Octubre 142,207 214,419 72,212
Noviembre 155,888 254,259 98,371
Diciembre 184,303 271,707 87,404
1941
Enero 184,446 280,061 95,615
Febrero 192,670 300,479 107,809
Marzo 200,538 304,343 103,805
Abril 204,572 289,430 84,858
Mayo 210,562 296,445 85,883
Junio 215,219 276,589 61,370
Julio 216,862 276,204 59,342
Agosto 218,968 265,279 46,311
Septiembre 223,504 264,061 40,557
Octubre 228,741 258,689 29,948
Noviembre 234,326 266,991 32,665
Diciembre 223,351 252,253 28,902
1942
Enero 229,743 248,704 18,961
Febrero 238,149 280,081 41,932
Marzo 248,963 286,112 37,149
Abril 245,696 298,257 52,561
Mayo 243,188 308,415 65,227
Junio 253,358 304,778 51,420
Julio 254,636 319,015 64,379
Agosto 260,382 328,180 67,798
Septiembre 274,326 349,298 74,972
Octubre 282,419 358,890 76,471
Noviembre 298,826 395,003 96,177
Diciembre 304,000 410,000 106,000

(*\ Cifrac nravicinnalac

FUENTES: Banco de México, S.A. y Comisién Nacional Bancaria.
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Gréafica 19
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Cuadro 29
Numero indices del Volumen Fisico de la Produccién Industrial
Promedio trimestral del afio de 1929=100
PRODUCCION MINERO Prod. De PRODUCCION DE LAS INDUSTRIAS DE
ANOS Y INDICE METALURGICA Produc. de  Produc. De Enerafa TRANSFORMACION
TRIMESTRE GENERAL TOTAL OroyPlata  Metales Petréleo Crudo Refinerias Eléctrgica TOTAL Textiless  Cervezay Indumentariay  Diversas
industriales Cigarros Tocador industrias
1938
| 133.0 84.9 92.8 795 108.7 235.1 158.7 146.4 156.3 165.6 1384 985
Il 1171 84.9 89.0 82.1 64.3 1418 153.0 154.2 158.3 181.8 139.6 1131
] 1295 1024 974 105.8 85.3 196.9 1484 1415 1311 175.8 1425 1117
\Y 1134 67.1 59.3 725 86.5 1825 1533 137.0 1303 158.7 146.9 110.0
1939
| 1183 78.8 73.0 82.8 774 175.6 1524 1455 128.1 190.9 1527 110.2
Il 122.0 77.6 74.0 80.0 89.4 195.4 150.2 145.6 127.8 200.5 139.1 115.0
] 1237 83.3 94.3 75.7 1152 1855 1505 140.8 1231 181.8 136.5 1216
v 115.8 68.2 81.8 58.7 102.0 167.8 152.6 145.6 129.2 1945 115.9 1354
1940
| 115.0 75.9 824 714 90.3 150.8 157.8 1439 126.8 194.9 1128 1329
Il 119.2 70.5 87.2 58.9 91.9 160.6 154.4 160.7 136.2 238.6 1279 127.2
]| 1252 86.3 100.1 76.6 104.7 162.2 1514 156.7 143.6 2035 1243 1438
v 119.0 67.4 77.2 60.6 107.2 175.2 1539 1533 1373 202.9 1213 1429
1941
| 120.1 80.7 95.6 70.3 86.6 163.1 153.0 1517 136.6 195.2 1289 1403
] 122.0 714 79.1 66.0 101.2 173.2 151.3 160.7 139.2 220.3 125.9 150.1
] 1313 82.4 84.5 80.9 88.8 183.8 154.7 176.5 174.6 220.0 129.0 154.4
v 1265 70.6 66.7 734 108.8 186.6 1575 166.1 149.0 219.1 120.1 165.3
1942
| 137.0 90.4 91.0 90.0 104.0 194.9 161.2 1733 167.6 219.8 1191 162.3
Il 133.4* 87.6 75.7 95.9 814 1753 159.6 182.2* 166.2* 248.2 1248 168.5
1 128.5* 78.1 87.7 714 67.4* 157.6* 158.8 191.5* 177.4* 262.0* 129.6* 170.2*
v 134.4* 100.0* 97.3 101.8* 61.9* 158.1* 161.3* 184.3* 158.6* 260.9* 128.2* 176.7*

NOTAS: La formula aplicada fue la 53 de Fisher- Los volumenes fisicos se ponderaron con los precios medios de 1929.En metales industriales se consideraron: plomo, cobre, zinc, mercurio,
antimonio, arsénico y grafito.Produccion de refinerias comprende: petréleo combustible, gas oil, gasolinas cruda y refinada, kerosinas cruda y refinada, libricantes, parafina refinada, asfaltos y
otros destilados. El grupo de textiles estd compuesto por las industrias de hilados y tejidos de algoddn, de lana, de artisela, de seda y de boneteria. Indumentaria y tocador esté formado a su vez

por las industrias del jabon y del calzado. Diversas industrias abarca las de fierro y acero, de papel, de cemento y de vidrio.

(*) Cifras Provisionales.

FUENTES: Banco de México, S.A. y Direccion General de Estadistica.
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Gréfica 20

Toneladas de Carga Productiva Transportadas por los Ferrocarriles Nacionales de México
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Cuadro 30

Toneladas de Carga Productiva Transportadas por los Ferrocarriles Nacionales de México (1)
(Excluyendo metales en barras, lingotes, etc. y piedra mineral)
(CIFRAS RELATIVAS: 1929=100)

89

CIFRAS ABSOLUTAS

CIFRAS RELATIVAS

MESES 1938 1939 1940 1941 1942 1938 1939 1940 1941 1942
Enero 721,202 794,123 806,858 790,737 888,552 113.6 124.1 126.1 123.6 138.8
Febrero 727,311 781,648 787,431 790,330 886,855 1137 1221 123.0 1235 138.6
Marzo 827,386 860,149 789,455 919,020 974,507 129.3 134.4 123.4 143.6 152.3
Abril 779,913 792,130 842,072 883,386 943,623 121.9 123.8 131.6 138.0 1475
Mayo 845,802 850,389 807,939 869,465 907,028 132.2 132.9 126.2 135.9 1417
Junio 826,572 775,688 746,393 774,319 939,065 129.2 121.2 116.6 121.0 146.7
Julio 764,639 784,734 821,954 856,763 936,165 1195 122.6 128.4 133.9 146.3
Agosto 758,769 776,847 760,549 804,116 875,304 118.6 121.4 118.8 125.7 136.8
Septiembre 637,572 668,708 656,335 816,593 826,891 99.6 104.5 102.5 127.6 129.2
Octubre 632,757 693,241 716,640 775,067 886,849 98.9 108.3 1119 1211 138.6
Noviembre 662,736 705,428 657,579 715,520 852,351 103.6 110.2 102.7 111.8 133.2
Diciembre 790,681 732,707 711,868 858,513 940,165 123.6 1145 111.2 134.2 146.9

TOTAL 8,981,340 9,215,792 9,105,073 9,853,829 10,857,355 117.0 120.0 1185 128.3 1414

Promedio 748,445 767,983 758,756 821,152 904,780 117.0 120.0 118.5 128.3 1414

(1) Incluyendo el Ferrocarril de Veracruz al Istmo; desde 1941 en adelante todas las lineas.
FUENTE: Ferrocarriles Nacionales de México y Anexos.
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Cuadro 31

Toneladas de Carga Productiva Transportadas por los Ferrocarriles Nacionales de México (1)

(Excluyendo metales en barras, Lingotes, etc. y piedra mineral)

(CIFRAS RELATIVAS: 1929=100)

MESES

CIFRAS ABSOLUTAS

CIFRAS RELATIVAS

1938 1939 1940 1941 1942 1938 1939 1940 1941 1942

Enero 577,715 658,023 685,759 673,172 750,229 117.9 1343 139.9 1374 153.1
Febrero 604,600 651,478 650,742 692,555 725,893 123.4 132.9 132.8 141.3 148.1
Marzo 679,345 728,043 678,497 787,501 815,385 138.6 148.6 138.5 160.7 166.4
Abril 621,214 660,816 707,152 731,637 770,481 126.8 134.8 144.3 149.6 157.2
Mayo 689,117 702,242 635,153 749,065 766,352 140.6 1433 129.6 152.9 156.4
Junio 687,556 650,907 606,353 664,262 772,463 140.3 132.8 123.7 1355 157.6
Julio 612,006 647,564 661,141 723,130 778,080 124.9 132.1 1349 147.6 158.8
Agosto 597,250 631,047 624,416 679,179 727,891 121.9 128.8 127.4 138.6 148.5
Septiembre 467,368 541,435 556,022 671,957 689,382 954 1105 1135 137.1 140.7
Octubre 509,589 565,131 590,243 650,114 724,583 104.0 115.3 120.4 132.7 147.9
Noviembre 507,251 574,485 545,760 598,576 721,856 103.5 117.2 1114 12211 1474
Diciembre 627,335 606,727 594,495 704,440 771,403 128.0 123.8 121.3 143.7 157.4
TOTAL 7,180,346 7,617,898 7,535,733 8,325,58 9,013,99 122.1 129.5 128.1 141.6 153.3

8 8
Promedio 598,362 634,825 627,978 693,799 751,167 122.1 129.5 128.1 141.6 153.3

(1) Incluyendo el Ferrocarril de Veracruz al 1stmo; desde 1941 en adelante todas las lineas.
FUENTE: Ferrocarriles Nacionales de México y Anexo.
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Cuadro 32

Toneladas de Carga Productiva Transportadas por los Ferrocarriles Nacionales de México (1)

(Metales en barras, Lingotes, etc. y piedra mineral).

(CIFRAS RELATIVAS: 1929=100)

MESES

CIFRAS ABSOLUTAS

CIFRAS RELATIVAS

1938 1939 1940 1941 1942 1938 1939 1940 1941 1942

Enero 149487 136,100 121,099 117565 138,323 99.7 90.8 80.8 78.4 92.3
Febrero 122711 130,170 136,689 97,775 160,962 81.9 86.8 91.2 652  107.4
Marzo 148041 132106 110508 131,519 159,122 98.8 88.1 73.7 87.7 1062
Abril 158,699 131,314 134920 151,749 173142 105.9 87.6 900 1012 1155
Mayo 156,685 148,147 172786 120400 140,676 1045 98.8 115.3 80.3 93.8
Junio 130016 124781 140,040 110,057 166,602 92.7 83.3 93.4 734 1111
Julio 152,633 137,170 160,813 133633 158,085 101.8 915 107.3 89.1 1055
Agosto 161519 145800 136,133 124,937 147,413 107.8 97.3 90.8 83.3 98.3
Septiembre 170204 127273 100,313 144,636 137,509 1135 84.9 66.9 96.5 91.7
Octubre 123,168 128,110 126,397 124953 162,266 82.2 85.5 84.3 834 1083
Noviembre 155485 130,943 111,819 116944 130,495 103.7 87.4 74.6 78.0 87.1
Diciembre 163,346 1250980 117,373 154073 168,762 109.0 84.0 783 1028 1126
TOTAL 10800994 1,597,894 1568890 1528241 1,843,357 100.1 88.3 87.2 849 1025
Promedio 150,083 133,58 130,741 127,353 153613 100.1 88.8 87.2 849 1025

(1) Incluyendo el Ferrocarril de Veracruz al Istmo; desde 1941 en adelante todas las lineas.
FUENTE: Ferrocarriles Nacionales de México y Anexo.
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Cuadro 33

Numeros Indices de las Cotizaciones de Acciones de las Compaiiias Mineras e Industriales

BASE: 1929 = 100

ANOS Y MESES General _ Valores Valores
industriales Mineros
17020
Enero 70.2 76.9 47.2
Febrero 73.5 81.7 45.1
Marzo 71.4 79.1 45.0
Abril 69.7 76.9 44.8
Mayo 68.9 76.0 44.2
Junio 71.4 79.3 44.2
Julio 70.6 78.4 43.8
Agosto 70.1 77.6 44.1
Septiembre 80.8 89.3 51.6
Octubre 94.8 107.8 50.0
Noviembre 93.7 107.1 47.2
Diciembre 86.9 99.3 44.2
1940
Enero 91.8 105.7 44.0
Febrero 90.0 103.5 43.6
Marzo 89.2 102.8 42.4
Abril 88.3 101.6 42.2
Mayo 87.8 100.7 43.4
Junio 86.4 98.8 43.7
Julio 92.3 106.1 44.6
Agosto 94.3 108.5 45.5
Septiembre 102.5 118.0 49.3
Octubre 110.1 126.6 53.2
Noviembre 119.5 137.7 56.8
Diciembre 1254 145.3 56.4
1941
Enero 123.5 143.2 55.7
Febrero 125.8 145.7 56.9
Marzo 128.8 149.5 57.4
Abril 138.4 161.4 59.0
Mayo 138.9 162.4 57.8
Junio 137.1 160.1 57.5
Julio 145.6 169.5 63.3
Agosto 164.9 194.3 63.3
Septiembre 165.4 195.7 60.9
Octubre 167.9 198.6 61.8
Noviembre 170.2 201.8 61.3
Diciembre 177.4 211.5 59.8
1942
Enero 183.3 218.9 60.4
Febrero 187.3 224.0 61.0
Marzo 193.6 231.5 62.6
Abril 199.7 239.6 62.1
Mayo 215.3 259.5 62.8
Junio 212.5 255.3 64.9
Julio 225.0 269.1 72.9
Agosto 240.7 286.8 81.5
Septiembre 239.7 283.8 87.6
Octubre 2445 289.7 88.7
Noviembre 249.5 296.3 88.1
Diciembre 260.8 311.1 87.4

FUENTE: Banco de México, S. A.





