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CONVOCATORIA



Por acuerdo del consejo de Administracion se convoca a los sefiores Accionistas de esta
Sociedad, a una Asamblea General Ordinaria que debera celebrarse en el Salon de Sesiones de la
Institucion (Avenida Cinco de Mayo num. 708, Ciudad de México), el dia 25 de febrero préximo, a las
16 horas, y a una Asamblea General Extraordinaria que debera celebrarse a las 17 horas en el mismo
lugar y fecha de la anterior, conforme a la siguiente.

ORDEN DEL DIA:

. Informe del Consejo de Administracion

. Lectura del Balance General al 31 de diciembre, Estado de Pérdidas y Ganancias, Proyecto de
Distribucion de Utilidades y Dictamen del sefior Comisario, para su discusion y resolucion.

M. Fijacion de los honorarios que corresponden al Comisario, por 1947.

\VA Designacion de un Perito Contador Propietario y de un Suplente por los Accionistas de la

Serie “A”.
V. Designacion de un Perito Contador Propietario y de un Suplente por los Accionistas de la
Serie “B”.
VL. Eleccién de un Comisario Propietario y de un Suplente, por los Accionistas de la Serie “B”.
VII.  Designacion de Consejeros Propietarios y de un Suplentes de la Serie “A”.
VIII.  Designacion de Consejeros Propietarios y de un Suplentes de la Serie “B”.

ORDEN DEL DiA PARA LA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA

UNICO.- Lectura del proyecto de nuevos Estatutos del Banco de México, S.A., para su discusion y
aprobacion en su caso.

En cumplimiento de lo que dispone el articulo 56 de los Estatutos vigentes los sefiores
accionistas deberan depositar sus acciones en las oficinas de la Casa Matriz (Secretaria del Consejo de
Administracién), en sus Sucursales, Agencias o en cualquier Banco Asociado, cuando menos dos dias
antes de la fecha sefialada para la Asamblea, recogiendo los recibos respectivos, que serviran para
comprobar su caracter de Accionistas y el nimero de votos a que tengan derecho.

Meéxico, D.F., 28 de enero de 1948.
El Secretario del Consejo
Lic. Federico Gonzélez Garza
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INFORME ANUAL 1947
DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LA VIGESIMA SEXTA ASAMBLEA GENERAL
ORDINARIA DE ACCIONISTAS DEL BANCO DE MEXICO, S.A.



Sefiores Accionistas:

Dando cumplimiento a la disposicion contenida en el articulo 65 de los Estatutos de la Sociedad,
tenemos el honor de rendir un informe sobre las labores del Banco durante el Gltimo ejercicio.

|— SITUACION GENERAL

Durante el afio de 1947 se acentuaron las condiciones desfavorables del comercio mundial debido
a la escasez de délares que se extendi6 a la mayoria de los paises, particularmente en Europa. Distintas
naciones adoptaron medidas tendientes hacia un mayor control, con el fin de favorecer su posicion de
divisas evitando su salida en pago de importaciones; estableciendo nuevas bases para el comercio
exterior encaminadas hacia la restriccion o prohibicion de importaciones de articulos considerados
como no indispensables; ejerciendo una intervencion directa en las exportaciones para cubrir las
necesidades de consumo interno, o bien para enviar sus productos a paises que pudieran satisfacer el
precio con divisa convertible; etc.

Contrastando con esa politica restrictiva, fueron motivo de consideracion los proyectos
internacionales dirigidos hacia la intensificacion del comercio mundial y a la supresién de los obstaculos
del mismo. Frente a la situacion de control de divisas, directo o indirecto, se negociaron tratados
comerciales que incluyeron reducciones de aranceles, como un prélogo a la disminucion de tarifas
preconizada en el proyecto de Carta Internacional de Comercio y Empleo.

En vista del desequilibrio de su balanza de pagos, México, al igual que otras naciones, adopto una
politica comercial defensiva dictando medidas de restriccion de importaciones, fomentando sus
exportaciones y convirtiendo su tarifa arancelaria especifica, a un tipo mixto de aranceles especificos y
ad valorem, teniendo en cuenta los precios de 1942.

El movimiento del comercio exterior alcanzé un nivel sin precedente en su historia; no obstante,
aun no se realiza la rediversificacion por paises que se esperaba, en virtud de que los de Europa y Asia
estan muy distantes de terminar sus esfuerzos de recuperacion.

Estados Unidos continu6 ocupando, respecto de México, el primer lugar como proveedor y
comprador, acentudndose nuestra posicion deficitaria en la balanza comercial con ese pais en mas del
25%. El comercio con América Latina descendié considerablemente; pero a diferencia del afio
anterior, arrojé un saldo favorable.

En general, la produccién interna acusé un incremento importante; la agricultura intensificada en su
desarrollo, proporciond excedentes exportables e hizo bajar la importacion de algunos articulos de
primera necesidad; se registraron mejores precios para los metales industriales y hubo mayor demanda
interna de plata con fines monetarios. La industria de transformacion sufrié una baja temporal debido
a la menor demanda del exterior; pero las nuevas empresas compensaron el leve descenso en la
ocupacion. El alza de precios para las materias primas y bienes de capital, origin6 una elevacion en los
costos; cabe citar que las utilidades tendieron a reducirse.

La disminucién de las deficiencias en los medios de transporte facilit el movimiento de
mercancias, habiendo aumentado el volumen de carga transportada; continud la construccién de
carreteras y se terminaron nuevas lineas ferroviarias. La entrada de mercancias por los principales
puertos del Golfo y del Pacifico ascendié en forma considerable y las comunicaciones aéreas
ofrecieron mayores ventajas, por la reduccién de tarifas y el establecimiento de nuevas rutas.

El alza ininterrumpida de los precios se detuvo, habiendo registrado el indice general un descenso
en 1947; las condiciones de escasez casi desaparecieron y se hizo menos sensible la especulacion por
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una mayor oferta de mercancias nacionales y extranjeras. La elevacion de los precios exteriores causo
los aumentos en algunos articulos, pero los efectos monetarios no fueron decisivos por la influencia
preponderante de otros elementos.

La politica hacendaria fue modificada por reglamentaciones dirigidas a uniformar, simplificar y
coordinar el sistema impositivo, cuya administracion también sufrié reformas que seguramente
aumentaran las recaudaciones fiscales.

El medio circulante se sostuvo casi al mismo nivel; el crédito total del pais y las inversiones en
valores gubernamentales ascendieron aunque repercutiendo en la reserva monetaria; la velocidad de los
depdsitos se incremento ligeramente en los Gltimos meses por el ascenso de la actividad econdmica.

Como resultado de la accion gubernamental y de la iniciativa privada, asi como del mejoramiento
de las condiciones en que se desenvuelve el comercio exterior mexicano, es de esperarse un aumento
en el volumen de la produccion agricola o industrial en el curso del presente afio.

I.— OPERACIONES INTERNACIONALES !

a) La Politica Comercial— Los acontecimientos registrados en 1947 influyeron de diversa manera
en la politica comercial de las naciones. La demanda acumulada durante los afios de guerra se siguid
satisfaciendo; la baja produccion agricola e industrial, en especial la de bienes de capital, asi como la
escasez de materias primas esenciales, originaron un ritmo mas lento en la recuperacion de los paises
afectados directamente por la contienda. Las reservas acumuladas por algunas naciones en el periodo
bélico se siguieron utilizando, sobre todo en la adquisicion de productos elaborados no indispensables
para el desarrollo de sus economias; la balanza de pagos de la mayoria de los paises acusé una posicion
desfavorable y los sucesos politicos y econdmicos de Europa y Asia determinaron una menor
estabilidad en la cotizacion de sus divisas.

Muchos gobiernos se vieron forzados a implantar medidas restrictivas, a elevar aranceles, a ejercer
un mayor control de cambios, o, incluso, a reconsiderar el valor de su moneda. También buscaron
alguna solucién concertando tratados bilaterales que les aseguraran mercado a sus productos y la fuente
de los indispensables para su industria y consumo.

Frente a estos hechos, se continuaron los esfuerzos dirigidos hacia una mas amplia cooperacion
internacional en materia de comercio, habiéndose iniciado en la primavera la segunda reunion
preparatoria para discutir el Proyecto de Carta Internacional de Comercio y Empleo, que ya
reformado esta sirviendo de base en las discusiones que estan teniendo lugar en La Habana, iniciadas a
fines del afo.

La desigualdad existente en las relaciones comerciales, derivada de la situacion por la que atraviesan
los paises de economia poco desarrollada y algunos ya industrializados, lleva al convencimiento de que
no se ha encontrado todavia la formula para el desarrollo de las transacciones internacionales, de una
manera satisfactoria para todos.

México, como otros paises, sufrid la desarticulacion del comercio mundial, pero aspira a
reconstruirlo sobre las bases tradicionales. Durante los primeros seis meses su balanza comercial arrojo
un déficit de 873.2 millones de pesos, 0 sea casi el doble de 438.1 millones que sumd en el mismo
lapso de 1946, y que hacia suponer, en vista de que el movimiento estacional de alza se efectda en la
segunda mitad del afio, un saldo negativo muy superior al que en realidad se obtuvo.

1 véanse los cuadros 1 a 6 y las graficas 5 a 8.
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Ante la necesidad de imponer un correctivo por la fuerte salida de recursos cambiarios, el
Ejecutivo Federal dictd en el mes de julio medidas restrictivas temporales a la importacion de la
mayoria de los articulos considerados como de lujo, que no afectaron la libertad de cambios, pues tan
solo limitaron, transitoriamente, la de comercio en un ndmero reducido de articulos. Se cred la
Comision Nacional de Control de Importaciones, destinada a conceder permisos para la entrada de
esas mercancias en los casos que se establecieron, asi como para fijar cuotas para los productos
prohibidos; al terminar el afio ese organismo habia resuelto favorablemente solicitudes por valor de
76.7 millones de pesos de un total de 266.1 millones.

Si bien es cierto que, en general, las bajas tarifas proporcionan la ventaja de obtener a menores
precios bienes de capital indispensables para el desarrollo industrial, también proporcionan el medio
para que articulos elaborados, similares a los nacionales, tengan acceso al mercado en condiciones de
competencia mas favorables. La dificultad de adquirir los primeros de margen para aumentar el
comercio con los segundos en detrimento de la reserva y del esfuerzo hacia la industrializacion. Por
otra parte, los efectos, tanto proteccionistas como fiscales, de una tarifa arancelaria especifica, se
reducen por la constante elevacion de los precios internacionales.

En noviembre se implantd una nueva tarifa mixta —impuestos especificos y ad valorem — que a
diferencia de la anterior, tiene la conveniencia de seguir el movimiento de los precios y ofrece un
minimo especifico aplicable en la fase descendente del ciclo econémico.

Como se sefialo en el informe anterior, México suscribio un tratado de comercio con Canadé; ha
celebrado un convenio de pagos con Checoslovaquia y, por su parte, el Banco Nacional de México, S.
A.y el Banco Exterior de Espafia concertaron otro; asimismo, se han sentado las bases para la revision
del tratado de comercio con Estados Unidos.

A consecuencia de la escasez de divisas, prevaleciente en Europa y Asia, y ante la necesidad de
diversificar el comercio mexicano, se cred la Comisién de Intercambio Comercial y Créditos
Bilaterales, a fin de colocar en esos mercados los productos mexicanos mediante el establecimiento de
créditos liquidables en un plazo no mayor de tres afios, de acuerdo con las reglas y condiciones que se
estipulen en cada caso. Ese organismo ha comenzado a celebrar convenios que seguramente
determinaran un aumento en las transacciones internacionales con los paises de esos dos Continentes.

b) Comercio Exterior— EIl ritmo de ascenso de las exportaciones fue superior al de las
importaciones, habiéndose mejorado la posicién deficitaria de la balanza comercial. EI monto de las
primeras ascendi6 a 1,810.5 millones de pesos (373.3 millones de dodlares), que con el ajuste por
valorizacion se convierte a la cifra de 2,299.3 millones (474.1 millones de dolares), en comparacion con
1,676.2 millones del afio anterior (345.6 millones de dolares); las importaciones registraron un total de
3,207.1 millones de pesos (661.3 millones de dolares), contra 2,636.2 en 1946 (543.5 millones de
dolares). Por tanto, el saldo desfavorable de la balanza comercial fue de 907.8 millones (187.2 millones
de dolares) mientras que en 1946 alcanzo la cifra de 960.0 millones (197.9 millones de dolares), es
decir, un descenso de 52.2 millones de pesos para 1947, contrariamente al afio anterior en que se
incrementd en 769.2 millones.

1) Exportaciones.— Las exportaciones siguieron una tendencia de alza exceptuando los meses de
abril y octubre, en los que ocurrieron descensos apreciables. El aumento total fue de 623.1 millones
(128.5 millones de dolares), que significaron un incremento del 37.2%.

Los precios de exportacion se mantuvieron al mismo nivel no obstante los movimientos de alza y
de baja en algunos productos. En los minerales mejoro la cotizacion del plomo, zinc, cobre, cadmio y
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antimonio, en tanto que el molibdeno y el mercurio se vendieron a precios inferiores. En los productos
vegetales, el garbanzo, tomate y café alcanzaron precios mas favorables, habiendo descendido
notablemente los de pifia y platano; también aumentaron los de pescados y mariscos y miel de abeja, al
igual que los de algunos productos forestales, como la raiz de zacaton y el guayule. En las fibras se
obtuvo una ligera mejoria, destacAndose en forma particular el algodon y el henequén; asimismo, se
vendieron en mejores condiciones los productos textiles. La baja en los precios de los articulos
manufacturados correspondio a chicle en pastillas, conservas de legumbres y frutas, manufacturas de
oro, alhajas y obras de plata.

El incremento en las exportaciones ocurrid principalmente en los siguientes productos: zinc, cobre,
antimonio, forrajes, café y garbanzo; los descensos se registraron en las telas de algodon, cerveza,
chicle, maderas corrientes y petroleo.

Las ventas de plomo, cobre, zinc, café, telas de algodon, pescados y mariscos y algodon,
significaron el 65.0% contra el 52.7% en 1946. Debido sobre todo a los altos precios que alcanzo la
mayoria de esos articulos en el mercado mundial, el comercio exterior mexicano volvio6 a la estructura
de los afios anteriores a la guerra, ya que en 1938 esas mismas mercancias representaron el 55%.

De acuerdo con las estadisticas oficiales, las exportaciones de productos manufacturados fueron el
19.2% del total, en tanto que en 1946 subieron al 34.3%. Las bajas mas importantes se originaron en las
telas de algoddn, cuyas ventas descendieron en 38.1%, la cerveza y zapatos disminuyeron en méas del
75%, mejorando en forma considerable los hilados de henequén.

Los minerales industriales tuvieron una importancia del 38.3%, ya que los envios ascendieron a
692.8 millones (142.8 millones de dolares), mientras que en 1946 sumaron 339.4 millones de pesos
(70.0 millones de ddlares), o sea, el 24.3%. El ascenso relativo con respecto al total, se debié més que a
un aumento en su volumen al inusitado incremento de los precios internacionales.

En las exportaciones que se consideran controladas preponderantemente por capital mexicano
destacaron las frutas y legumbres, especialmente tomate, garbanzo, café, vainilla y cacao; el aceite de
semilla de algoddn, las fibras textiles, los abonos y los forrajes también aumentaron; y entre las
manufacturas, los hilados de henequén, el vidrio o cristal elaborado y los productos quimicos y
farmacéuticos. El total de esta dasificacion no marcé un movimiento de ascenso en virtud de las bajas
registradas en otros productos como platano fresco, pifia, cera de candelilla, maderas corrientes, chicle
y hule de guayule.

Las ventas de ganado casi quedaron eliminadas a consecuencia & la glosopeda que atacé a la
ganaderia del pais a fines de 1946; es de esperarse que con el establecimiento de las nuevas industrias
empacadoras y refrigeradoras, se compensen en alguna medida esas exportaciones en el transcurso del
presente afo.

No obstante la mayor produccion de petréleo y sus derivados, la exportacion bajo 12.4 millones
de pesos, debido a su mayor aprovechamiento en la satisfaccion de las crecientes necesidades internas
en la industria y los usos domeésticos.

El aumento en la produccion agricola, ademas de reducir la importacion de algunos productos,
origind excedentes en cacao, azlcar y arroz, que comenzaron a exportarse a fines del afio.

2) Importaciones.— Las importaciones tuvieron una acentuada tendencia al alza durante el primer
semestre en que alcanzaron un promedio mensual de 284.8 millones de pesos (58.7 millones de
dolares), para descender en el segundo a 249.7 millones (51.5 millones de dolares); el incremento anual
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fue de 570.9 millones (117.7 millones de dolares) o sea, el 21.7%, mientras en 1946 ascendio a 1,033.2
millones (213.0 millones de dolares), equivalente al 64.5%.

La variacion en el ritmo de la entrada de mercancias hace ver con claridad los resultados de las
disposiciones dictadas, pues de no aplicarse, el aumento de las importaciones hubiera sido semejante o
mayor al de 1946.

En términos generales, los precios de compra de los articulos importados acusaron un marcado
ascenso, pero los movimientos mas apreciables se observaron en artisela, lana, malta, copra, grasas
animales, trigo y manteca de cerdo entre los productos animales y vegetales; de los manufacturados
subieron los precios de pasta de celulosa, papel para periddico, hierro o acero en barras, hierro
estructural y telas de algodon; de los bienes de capital, las méquinas de impulsion mecénica, las de
cardar, hilar y tejer, asi como los arados, generadores y motores eléctricos; y entre los articulos
suntuarios, los automoviles, refrigeradores, vinos y licores y aparatos radiorreceptores.

Las compras de articulos considerados como bienes de capital guardaron su posicién
predominante con relacién al total importado, destacandose los camiones, las maquinas de impulsion
mecanica, las refacciones e instalaciones de maquinaria, y el material fijo para ferrocarril.

Las adquisiciones de materias primas para la industria mexicana sumaron 200.0 millones de pesos
contra 129.8 millones en 1946, considerando Unicamente doce de las mas importantes, entre ellas: lana,
artisela, hule, sosa caustica, hojalata, etc.

Exceptuando al trigo, cuyo volumen de importacion permanecio igual debido todavia a su
insuficiente produccion, disminuyo ostensiblemente el renglon de articulos alimenticios; se compraron
menores cantidades de manteca de cerdo, huevos frescos y harina de trigo, y dejaron de adquirirse
azUcar y maiz a consecuencia del crecimiento de la actividad productiva.

3) Comercio por Paises.— El saldo desfavorable de la balanza comercial se acentu6 con Estados
Unidos, Canada, Suiza, Francia, Checoslovaquia e Italia, por su mayor importancia como paises
proveedores de México y por la disminucion relativa en sus compras. Las exportaciones superaron a
las importaciones en forma notable con relacion al afio anterior en el intercambio con los Paises Bajos;
el saldo negativo con Gran Bretafia & redujo y la balanza con Argentina y Cuba se convirtio de
deficitaria en favorable por las menores compras de manteca, grasas animales y azlcar.

Al igual que en afios anteriores, mas del 80% se export6 a Estados Unidos; le siguieron Argentina,
Gran Bretafia, Venezuela, Paises Bajos, Cuba y Suecia. El destino de las exportaciones tuvo un cambio
de consideracion con respecto a los paises de Europa y de América Latina; las ventas a los primeros
representaron el 8.1% del total, en tanto que en 1946 fueron el 3.7%, siendo los principales
compradores Gran Bretafia, Paises Bajos, Sucia, Bélgica y Francia. ElI comercio con Latinoamérica
descendi6 del 12.2% al 9.2% en 1947, sobre todo por la disminucion de las ventas a Pert, Venezuela,
Guatemala, Colombia y Chile.

Respecto a la procedencia de las importaciones, Estados Unidos conservo su situacion de primer
proveedor; Gran Bretafia, Suecia, Canada y Suiza le siguieron en importancia por el incremento de sus
ventas en comparacion con el afio anterior.

Las compras a Europa ascendieron al 7.9% del 6.6% que significaron en 1946, en tanto que las
efectuadas en América Latina descendieron al 1.5%, del 7.7%; Canada mantuvo la misma situacion. El
aumento del comercio con Europa se explica por la demanda de articulos manufacturados vy de
algunos bienes de capital; la baja importacion de los paises latinoamericanos, por el ascenso de la
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produccion agricola que ha permitido cubrir parte del déficit alimenticio, como en el caso del azUcar,
que justifica el descenso de las compras a Cuba y Perd.

Como vya se anoto, los precios de las exportaciones e importaciones siguieron un curso diferente,
mientras aquéllos se mantuvieron casi constante, los segundos ascendieron considerablemente haciendo
que la relacién de intercambio, ya de por si desfavorable, se agravara todavia mas en 1947.

Las exportaciones netas de oro y plata sumaron 330.4 millones de pesos contra 497.0 millones en
1946. Las caracteristicas adversas de nuestro comercio exterior determinaron, como en el afio anterior,
la salida de una parte de las existencias de metales y divisas.

e) Inversiones Internacionales— EI Banco llevé a cabo un estudio sobre las inversiones directas de
443 empresas para el periodo de 1938-45; los resultados obtenidos dan idea del monto y curso de las
mismas con las limitaciones inherentes a una investigacion preliminar. En el afio de 1938 habia una
inversion de 2,526.0 millones de pesos correspondiente a 328 empresas y en 1945 de 2,899.9 para 411.
La clasificacion de las inversiones acusé en todos los afios mas de un 80% para las ramas de servicios
publicos, transportes y mineria, aunque por otra parte las industriales y comerciales han ido adquiriendo
una mayor importancia relativa.

Mas del 60% de la inversion correspondié a empresas norteamericanas, siguiendo las canadienses e
inglesas. En cuanto a los rendimientos de las empresas investigadas, las industriales obtuvieron en 1944
el 24.5%, las comerciales un 35.3% y las minerometalurgicas el 9.5%; en promedio se estimo para ese
afio alrededor del 10%.

Cabe mencionar que las cantidades citadas no comprenden sino una parte del total de las
inversiones extranjeras y que adolecen de ciertas deficiencias de informacion que se han subsanado en
algunos casos con estimaciones parciales; no obstante, puede aventurarse que representan cerca del
70% del total de la inversion directa en el pais.

Por acuerdo del Ejecutivo en junio se establecid la Comision Mixta Intersecretarial que estudiara
en forma sistemética y constante las inversiones extranjeras en México, dictard las normas para
conservar en equilibrio la participacion de los capitales nacionales y extranjeros, asi como para unificar y
coordinar la aplicacion de las leyes sobre la materia. Es de creerse que con el funcionamiento de esa
Comision se contara en el futuro con informaciones mas completas que las obtenidas hasta ahora.

En 1947, de 178 empresas con participacion extranjera que iniciaron sus actividades, 29 de ellas
declararon una inversion de 181.9 millones de pesos, que pertenecid en su mayor parte a 11 empresas
norteamericanas. Sin embargo, estas cifras no significan que la inversion se haya hecho totalmente con
recursos exteriores, ya que incluyen las realizadas con medios nacionales, las reinversiones, etc., etc., y no
permiten conocer con precision el verdadero incremento representado por los nuevos capitales
extranjeros en el pais.

d) Otros Ingresos y Egresos en las Operaciones Internacionales. Como consecuencia de la
reapertura de los centros de turismo de Ameérica y Europa, que durante la guerra no se vieron
concurridos, el nimero de turistas que visito al pais bajé en comparacion al afio de 1946. El calculo de
la cuenta de viajes —gastos de turistas extranjeros, visitantes, visitantes fronterizos y transmigrantes,
menos los realizados por turistas y visitantes nacionales— arrojé un saldo de 409.3 millones de pesos
(84.4 millones de dolares) en tanto que en 1946 se elevo a 425.3 millones (87.7 millones de ddlares).

En atencion a la importancia del turismo como fuente de divisas, el Congreso de la Unién aprobé
a fines del afio la Ley que cre6 la Comision Nacional de Turismo. Las atribuciones de este organismo,
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entre otras, son las de realizar un estudio que comprenda los diversos aspectos del problema y la
promocion, fomento y desarrollo del turismo por los medios més adecuados. Sin duda alguna sus
actividades se reflejardn en una mayor entrada de turistas al pais.

Los ingresos por concepto de remesas de los braceros fueron de 131.0 millones de pesos (27.0
millones de ddlares) contra 126.1 millones (26.0 millones de dolares) en el afio anterior, debido al
incremento del ndmero de braceros en 1947.

De los créditos concedidos por el Banco de Exportacién e Importacion de Washington, se
utilizaron 117.0 millones de pesos (24.1 millones de dolares), destinandose 53.4 ala inversion de
ferrocarriles, 24.8 al mantenimiento y construccién de caminos y 38.8 al desarrollo de la industria
eléctrica; los servicios por concepto de capital e intereses pagados por México fueron de 50.9 millones
de pesos (10.5 millones de dolares). Por concepto de la deuda exterior flotante y consolidada se cubrio
la suma de 55.8 millones (11.5 millones de dolares), que incluyo los ultimos pagos por la indemnizacion
petrolera norteamericana y la compra del Ferrocarril Mexicano.

La contribucion de México a distintos organismos internacionales fue de 7.3 millones de pesos
(1.5 millones de dolares), correspondiendo principalmente al Gltimo pago de la aportacion de México
para la rehabilitacion y socorro de las naciones devastadas durante la guerra.

La investigacion de otros renglones invisibles ha proporcionado un mayor conocimiento de las
operaciones internacionales del pais, como los referentes a recaudaciones de agencias fiscales,
reaseguros con el extranjero, cuenta de ferrocarriles y la de regalias cinematogréficas.

e) Cooperacion Internacional— Como se dijo anteriormente, México, siguiendo su tradicional
espiritu de cooperacién, envié observadores a la reunién preparatoria de Ginebra y mas tarde una
numerosa delegacion a la Conferencia de La Habana, con el objeto de debatir el articulado del
proyecto de Carta que, una vez aprobado, regira el comercio entre la mayoria de los paises y fijara las
atribuciones y funciones de la Organizacion Internacional de Comercio y Empleo.

Las relaciones de México con el Fondo Monetario Internacional se mantienen dentro de la mayor
armonia; la aportacion en oro que suscribid México al Fondo Monetario Internacional constituye, de
acuerdo con la Ley, parte de la reserva monetaria del pais, por lo que durante el afio y ®gun el
convenio, se dispuso de ella efectuando un cambio en los componentes de la reserva, divisas en vez de
oro, que le permitio hacer frente a la demanda de aquéllas.

En mayo se negoci6 un nuevo convenio de estabilizacién por cuatro afios con los Estados Unidos
de Norteamérica, que entré en vigor el primero de julio; el limite para las compras de pesos mexicanos
por el Fondo de Estabilizacion se fijo en 50 millones de ddlares.

Se han realizado los tramites necesarios ante el Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento
para obtener un préstamo destinado a llevar a la préactica diversos proyectos industriales y agricolas; la
solicitud esta en curso y se espera lograr la cooperacion de ese organismo internacional para activar el
programa de industrializacién. Con el mismo propdsito se negocié con el Banco de Exportacion e
Importacion de Washington una nueva linea de crédito por 50 millones de dolares de la que comenzo
a disponerse a fines de 1947.

f) Prevision de la Balanza de Pagos.— Las condiciones imperantes en el comercio mundial hacen
cada vez mas dificil cualquier prevision de la balanza de pagos. Si solo se consideran los factores que
predominaron en 1947, es de suponer que las exportaciones mexicanas no s6lo mantendran su nivel,
sino que se elevaran, ante la posibilidad de colocar en los mercados mundiales los excedentes de
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produccion. Aunque las perspectivas de venta de algunos articulos son hacia la baja, otros tal vez
alcancen niveles superiores si sus precios externos siguen la tendencia de alza, como en el caso de los
metales industriales, algoddn, etc. Los menores impuestos de exportacion, el ascenso de la actividad
productiva, y el mejoramiento de los medios de transporte, habran de contribuir a incrementar las
ventas al exterior.

Es de esperarse que las importaciones disminuyan en atencién a las restricciones impuestas y a la
elevacion de aranceles; por otro lado, las compras de articulos alimenticios y de algunas materias
primas también se reduciran debido a la intensificacion de las labores agricolas.

El mayor intercambio con los paises de Europa y Asia aliviara, asimismo, la posicioén desfavorable
de la balanza comercial. Si se logra éxito con las medidas necesarias para no ahuyentar el turismo, es
probable que conserve la misma importancia. Se espera que las remesas de braceros alcancen la cifra
de afios anteriores y que nuevos recursos ingresen al pais.

Por las razones anteriormente anotadas es de estimarse que, a diferencia de los afios precedentes,
sea favorable el saldo de la balanza de pagos para 1948.

I1l— PRODUCCION 2

El ritmo de la actividad productiva del pais tuvo un marcado ascenso en comparacion con los
afos anteriores.

No obstante la sequia que afectd a la zona central, la produccion agricola crecié en forma sensible
por la intensificacion de los cultivos y la apertura de nuevas tierras laborales, obteniéndose como
resultado excedentes exportables en algunos productos alimenticios y satisfaciendo, en otros, una
proporcién mayor del consumo interno. La nueva actividad origind una mas alta ocupacion rural y,
consecuentemente, un aumento en los ingresos del sector agrario.

De no intervenir causas extraordinarias, es muy probable que la produccién se eleve aun mas en el
presente afio por el programa de desarrollo agricola seguido por el Gobierno y la realizacion de los
proyectos en materias de riego.

Como se esperaba, la produccion ganadera reflejo las consecuencias de la cuarentena decretada en
sus ventas al exterior, aunque por otra parte, ya han fructificado los primeros esfuerzos para
aprovechar los recursos pecuarios, mediante inversiones privadas y el uso de los ultimos créditos
concedidos por Banco de Exportacion e Importacion de Washington para el establecimiento de
empresas empacadoras y refrigeradoras; la lucha seguida contra el mal que padece el ganado, en
ocasiones contrajo ligeramente el abastecimiento interno.

A consecuencia de la politica gubernamental, el Banco de México, S. A., dio facilidades a todos los
bancos de las zonas agricolas y ganaderas del pais para dirigir nuevos recursos al incremento de la
produccion; con tal fin autorizd a esas instituciones a invertir hasta una cuarta parte de su depdsito legal
en préstamos destinados a la agricultura, habiéndose ampliado también hasta esa proporcion el 10%
concedido anteriormente a las operaciones de crédito a la ganaderia.

El indice general de la produccién industrial se elevo en 6.4% contra 4.6% en 1946 y 9.3% en
1945, correspondiendo el movimiento de mayor importancia a la de oro y plata y metales industriales,
siguiendo la de petréleo crudo y de refineria y en menor grado la de energia eléctrica. El indice de la
industria de transformacién mostré una baja.

2 éanse los cuadros 7 a 11 y las graficas 9 a 11.
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La exportacion de articulos manufacturados descendié considerablemente respecto al afio
anterior, a la vez que su significado en el total. El grupo represento el 19.9% mientras que en 1946 fue
de 34.3%; las ventas de estos articulos se redujeron en 128.6 millones de pesos. Los productos
afectados particularmente por la contraccion de la demanda exterior fueron cerveza, calzado y textiles
cuya produccién inferior originé alguna disminucion en el nimero de trabajadores. No obstante el
descenso de la produccion registrada en las industrias sefialadas, como hubo algunas nuevas que
iniciaron sus operaciones, no incluidas en el subindice general, que ocuparon nueva mano de obra, se
podria afirmar que la poblacion ocupada en la industria manufacturera se mantuvo sin cambio de
consideracion.

Las elevadas importaciones de productos manufacturados, especialmente durante el primer
semestre, que determinaron una mayor competencia para los articulos nacionales, asi como la falta
temporal de energia eléctrica, también contribuyeron a que el ritmo ascendente de la produccion no
alcanzara mayor intensidad.

Debido al curso internacional de los precios, ascendio el valor de las materias primas importadas
ocasionando un alza en los costos de produccion; en el mismo sentido influyeron, la elevacion de
algunas materias de origen nacional y los ligeros aumentos de salarios registrados durante el afio.
Como consecuencia de estos factores y de la estabilidad o el descenso en los precios de venta, las
crecidas utilidades de los afios anteriores, principalmente las de 1946, tuvieron que reducirse, lo que
debe haber influido en parte en el descenso del indice de acciones industriales que bajé mas de 90
puntos de diciembre de 1946 a igual fecha de 1947.

El progreso que ya se aprecia en los medios de distribucion de los productos y las recientes
inversiones en la industria manufacturera, al igual que las nuevas farifas y las medidas restrictivas a la
importacién, cuyo afecto disminuira la competencia a los articulos nacionales, contribuiran a un mayor
incremento de la produccién.

Como consecuencia de la demanda externa y la ausencia de factores negativos en la industria
minerometalurgica, el volumen de su produccion acus6 un considerable aumento que lo llevd a los
niveles de 1945. La demanda interna de plata para la acufiacion de moneda ha impulsado la actividad
minera; es probable que la mundial se eleve debido al mayor consumo industrial y a su uso para fines
monetarios en otros paises. Ademas, si contintan en ascenso los precios para los metales industriales, el
desarrollo de esta industria se acentuara en el futuro.

Las nuevas inversiones en la industria petrolera determinaron un volumen superior de productos
refinados, entre los cuales empez6 a obtenerse gasolina especial para aviones que en afios anteriores se
importaba en su totalidad. Se regularizo el abastecimiento de combustibles en la zona central del pais y
se ha iniciado con particular interés el programa intensivo de exploraciones y perforaciones con el fin
de ampliar las reservas petroliferas.

A pesar de las limitaciones impuestas por la escasez de agua en algunos vasos de almacenamiento,
también fue superior la produccion de energia eléctrica, viéndose mejorada por las adquisiciones de
maquinaria y equipo y por la instalacion, a fines del afio, de nuevas plantas — Nonoalco e
Ixtapantongo — que elevaran la capacidad productiva, del mismo modo que las inversiones de
caracter oficial y privado que se haran en el presente afio.

En su labor de cooperacion al progreso industrial el Banco de México, S. A., ha continuado sus
esfuerzos encaminados al mayor conocimiento de los recursos naturales; también prosiguid su
investigacion industrial ampliando el acervo de informaciones sobre nuevas empresas convenientes al
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pais, que hasta ahora no han sido motivo de interés por parte de la actividad privada. Como resultado
de esas investigaciones se ha publicado el tercer volumen del estudio de los yacimientos ferriferos y
estan en prensa los relativos a fibras duras, lignito y sobre la seguridad en las minas de carbon. Al igual
que en afios anteriores envid al extranjero profesionistas y estudiantes para su especializacién en
diversas ramas industriales.

IV.— TRANSPORTES 3

Los adelantos introducidos en los medios de transporte y en las vias de comunicacion del pais,
permitieron un servicio mas eficiente al movimiento de carga, que se incrementd con relacion al afio
anterior, tanto por los aumentos registrados en el comercio internacional como en la actividad
productiva.

La carga transportada por los Ferrocarriles Nacionales acusd una tendencia de ascenso que
representd el 9% de la cifra de 1946; la de minerales subié el 30%, mientras que la de mercancias el
5%. El numero de pasajeros siguié en descenso, debido a la competencia de las lineas de
autotransporte.

Entre las diversas mejoras son de mencionar la conclusion del Ferrocarril Sonora-Baja California,
el cambio a via ancha del Interoceanico, y la prosecucion de los trabajos del Ferrocarril del Sureste, de
la linea Chihuahua-Pacifico y de la localizacion de las rutas México-Tampico (via corta) y México-
Acapulco. Continud la adquisicion de locomotoras y de material fijo y rodante, pero a precios
menores que en 1946, y se redujo en un 16% la cantidad pagada por el uso de carros extranjeros.

Con el fin de cubrir la creciente demanda de transportes se han iniciado estudios de cada linea
para establecer la costeabilidad de los ramales, determinar el tendido de vias y proceder a su
ampliacién o levantamiento, seguin sea el caso. Asimismo, se tratara de resolver los distintos problemas
que aun presenta el sistema ferroviario y su coordinacién con los otros medios de comunicacion. El
Ferrocarril Sud-Pacifico fue intervenido por el Gobierno Federal mientras se soluciona el conflicto de
trabajo planteado a dicha empresa por la demanda de mayores salarios.

El volumen de carga por carretera, elevado considerablemente por la disposicion que permitio el
libre transito, disminuyo al derogarse la misma en el mes de mayo; ademas, influyé en esa baja la
sensible mejoria en la rapidez del servicio ferrocarrilero y la ventaja comparativa en el precio de los
fletes.

Se intensificaron los trabajos para terminar las carreteras iniciadas, de preferencia las troncales
México-Ciudad Juarez y Nogales-Guadalajara, habiéndose establecido ya la comunicaciéon en la
primera; igualmente, se prosiguieron en la carretera Matamoros-Mazatlan y otras de importancia, entre
las cuales son de citarse Mérida-Campeche y Jiquilpan-Colima-Manzanillo. En el presente afio se
emprendera el programa de construccion de una vasta red de caminos vecinales dentro de las
posibilidades del presupuesto y con la cooperacion de la iniciativa privada.

La entrada de mercancias al pais por los puertos de Veracruz y Tampico fue mayor en un 43.5%,
habiendo mejorado el servicio de dragado de los mismos y las comunicaciones con el exterior.
Manzanillo y Mazatlan también acusaron un ascenso en el movimiento de carga, ya que las
importaciones lo elevaron en 15% vy las ventas al exterior en un 13%. El aumento en los ultimos dos
afos hace que el transporte maritimo tiende a recuperar su importancia de antes de la guerra.

3 Véanse los cuadros 8 a 10 y la gréfica 10.
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Por lo que se refiere a las comunicaciones aéreas se not6 la misma tendencia, pues el nimero de
pasajeros y la carga crecieron en un 9% y 50%, respectivamente. El establecimiento de servicios mas
rapidos a Los Angeles y a Nueva York, asi como la nueva ruta con Europa y la reduccion de tarifas,
han facilitado todavia méas esa clase de transporte. No obstante la mejoria de los puertos aéreos, el
movimiento internacional reclama cada vez mas la ampliacion y acondicionamiento de las pistas.

Este breve comentario hace ver con claridad el progreso del sistema de transportes mexicanos y
las mayores facilidades que ofrecerd para la actividad econdmica el desarrollo del programa
gubernamental en esa materia.

V.— LOS PRECIOS 4

Contrariamente a lo sucedido en los seis afios precedentes, el indice de precios dejé ascender
manifestando una tendencia de estacionamiento, ya que con ligeras variaciones se detuvo al nivel de los
dos ultimos meses de 1946, acusando una baja de siete puntos de enero a diciembre. Por tanto, puede
decirse que dejaron de influir en el hdice factores que durante los afios de guerra llegaron a tener
especial importancia.

4 Véanse los cuadros 12 a 16 y las gréficas 12 a 16.
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Gréfica 1
indices de Precios al Mayoreo en México
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Las condiciones de escasez, aminoradas durante 1946, casi desaparecieron debido a una oferta

més abundante tanto de origen interno como externo. El aumento de la produccion agricola e
industrial y las menores deficiencias en los medios de transporte significaron una mayor afluencia de
mercancias presionando los precios hacia la baja. El efecto de las importaciones fue contrarrestado por
los elevados precios a que fueron adquiridas; no obstante, su volumen contribuyé a la supresion del
mercado negro.
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Grafica 2
indice del Costo de la Alimentacion en la Ciudad de México
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El desarrollo en la actividad de las industrias de exportacién se tradujo en un incremento de
ocupacion y consecuentemente de ingresos. La creciente produccion agricola, el aumento de los gastos
publicos y de los salarios en la industria, elevaron a su vez la demanda efectiva.

También influyd en el indice el alza de los precios norteamericanos, afectando directamente la
produccién nacional a través de los costos de las materias primas y bienes de capital; es de hacer notar
que todavia se tuvieron algunas dificultades para obtener estos Gltimos.

A diferencia de lo ocurrido en otros afios, los factores monetarios tuvieron una reducida influencia
en el movimiento de los precios. EI medio circulante acusd durante los primeros siete meses alguna
disminucién por el incremento de importaciones, alcanzando en el Ultimo trimestre la altura de
diciembre de 1946; la velocidad de los depdsitos que indicaba una tendencia de alza, descendi6 al
principio del afio, pero en el segundo semestre reflejé una circulacion activa ligeramente mayor.

Por su parte, el Estado limito su intervencién a aquellos articulos esenciales en el costo de la vida,
con el fin de conservar éste al mismo nivel; tomd medidas directas para que otras mercancias se vieran
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libres de la especulacion de que eran objeto y fijo precios minimos de garantia a los agricultores de
maiz, trigo y frijol.

En resumen, la interaccion de los factores enumerados dio como resultado el descenso anotado
anteriormente en el indice general. A partir del mes de febrero el indice de precios al mayoreo (1939 =
100, 210 articulos) mostrd una baja, que se prolongd hasta octubre en que reacciond al alza, volviendo
a descender en diciembre. Los articulos de consumo manifestaron una reduccion del 16% de enero a
diciembre, mientras que los de produccion ascendieron el 7.6%; estas fluctuaciones fueron ocasionadas
por las menores cotizaciones para los productos alimenticios y las mayores para las materias primas
vegetales y animales.

El indice del costo de la alimentacion (1929 = 100) en la ciudad de México registrd un
movimiento similar, pues si bien bajo al comenzar el afio, se elevo después ligeramente sobre el nivel
de diciembre de 1946; los articulos que aumentaron de precio fueron huevos, pan y carne de cerdo, en
tanto que las bajas mas notables ocurrieron en azucar, arroz, frijol, leche y carne de res. De otros
articulos de primera necesidad que no incluye el indice, registraron menores precios: jabén, telas,
camisas Yy calzados; por el contrario, ascendieron carbdn vegetal, periddicos y fuerza eléctrica.

Dentro de los margenes inseguros para hacer cualquier prediccion sobre los precios, existen
elementos para estimar que el curso de los mismos mantendra su nivel o seguira ligera tendencia de
alza. Entre los factores previsibles que pueden determinar una baja se encuentran las posibilidades de la
mayor produccion agricola y la situacion de ventaja que ofrece el desarrollo de la actividad industrial el
restablecimiento de la proteccion arancelaria a los niveles de 1942 y la creacion de empresas, asi como
la utilizacion de los recursos bancarios en fuentes productivas y las mejores condiciones de los medios
de transporte. De los adversos son de citarse, la demanda derivada de una elevacion de ingresos por el
incremento de los gastos publicos y de la mano de obra ocupada y la influencia de los precios
exteriores de continuar en su curso ascendente.

VI.— FINANZAS PUBLICAS 5

En la Tercera Convencion Fiscal celebrada a fines del afio, se sentaron las bases para seguir nuevos
derroteros en materia hacendaria. En esa reunion se tomaron resoluciones que, de llevarse a la préactica,
reducirdn con seguridad las dificultades provenientes de la multiplicidad y diversidad del sistema
impositivo y podra lograrse una mayor coordinacién en la aplicacion de los impuestos.

En términos generales puede decirse que las discusiones se orientaron a la uniformidad impositiva,
la delimitacion de las fuentes de ingresos para la Federacion, Estados y Municipios y a evitar que los
productos, bienes o servicios ya gravados se tomen como base para otros impuestos.

Entre los casos que fueron objeto de consideracion, son de recalcar los impuestos sobre herencias
y legados, sueldos y salarios y lo de productos de la inversion de capital, en los que se propuso la
abolicion de los locales y la federalizacion de los mismos; los impuestos a la ganaderia y a la agricultura
se juzgaron como transitorios y complementarios al impuesto predial, del dominio y competencia de
los Estados y Territorios, y mientras subsisten se recomendd su uniformidad con gravamenes a h
produccion; la necesidad de crear una hacienda publica municipal formada por el producto de
impuestos locales y con participacion de los impuestos federales y estatales, a fin de que los municipios
estén en posibilidad de prestar, en forma adecuada, los servicios publicos que les corresponden.

5 Véanse los cuadros 17 a 23.
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De especial mencion es el Plan Nacional de Arbitrios, destinado a proveer un sistema nacional de
impuestos, que ademéas de gravar al contribuyente con apego a la equidad y a la justicia, delimite la
concurrencia fiscal de la Federacion, Estados y Municipios, garantice el desarrollo arménico de sus
economias y haga posible el aumento de la produccién y la elevacion del nivel de vida.

Diversas fueron las modificaciones fiscales durante el afio, siendo las principales: la restriccion de
importaciones y elevaciéon de aranceles, asi como las nuevas tarifas de exportacion e importacion y la
supresion del Impuesto de Aforo, mencionadas en el capitulo 11, la Ley de Impuestos sobre Ingresos
Mercantiles — considerada también en la Tercera Convencion Fiscal — que grava los ingresos
provenientes de ventas, prestacion de servicios, convenios, representaciones, etc., de los industriales y
comerciantes; esta ley simplificd la legislacion, ya que no se causara ningln otro impuesto por actos u
operaciones derivados de los ingresos gravados y tampoco seran exigidos los requisitos, documentos,
libros e impuestos que establece la Ley General del Timbre.

Segun las cifras preliminares, los ingresos efectivos totales de la Federacion y Entidades sumaron
2,335.5 millones de pesos contra 2,206.0 en 1946, con un incremento de 5.9%. La carga fiscal por
habitante ascendi6 a $ 100.58, correspondiendo a la Federacién $73.81, a los Estados $ 20.88 y $ 5.89
a los Municipios.

La Federacion sufri6 una merma de 0.1% en sus ingresos brutos; sin embargo, los efectivos
dieron un total de 1,713.8 millones de pesos, cifra superior en 2.4% a la del afio anterior, a
consecuencia de la reduccién de los subsidios.

Como en los ultimos afios, cinco impuestos representaron mas del 70% de los ingresos totales. El
impuesto sobre la renta, con 24.2%, continud siendo la fuente principal de recaudaciones, aumentando
en mas de 100 millones de pesos; siguieron en magnitud los impuestos a la industria, y los del timbre,
gue conservaron la importancia de 1946 con 18 y 10%, respectivamente.

Por su parte, los impuestos al comercio exterior significaron el 22.6%, habiendo subido el de
importacion del 11.9 al 13%, mientras que los de explotacion bajaron a 9.6% del 12.3%, equivalente a
un descenso de 53.9 millones de pesos. En cuanto a los subsidios, aumentaron en 8.7 millones
aproximadamente, los concedidos a la importacion, y disminuyeron 16.1 millones los otorgados para
las ventas al exterior.

Finalmente, los Estados, Territorios, Distrito Federal y Municipios aumentaron sus ingresos a
621.7 millones de pesos, excediendo en 89.3 millones a los recaudados en el afio precedente.

Por lo que refiere a los egresos totales, tanto los brutos como los netos fueron superiores, siendo
estos Ultimos de 2,362.0 millones de pesos, en comparacion con 1,913.7 en 1946, es decir, un aumento
del 23.4%.

Los egresos federales registraron el incremento més importante, ya que de 1,432.6 millones de
pesos ascendieron a 1,803.0 — sin considerar los subsidios virtuales —, o sea 370.4 millones que
representaron el 25.9%. Los gastos méas considerables se realizaron en pagos al factor trabajo, que de
un 40% en 1946 se elevaron al 56.6%; también aumentaron las compras de bienes y servicios, y
disminuyeron los pagos por el uso y amortizacion de capital, los de transferencia y, principalmente, las
subvenciones y subsidios, toda vez que de 19.9% bajaron a 9.1% en 1947.

Examinados en su distribucion por ramos, los principales egresos correspondieron a Defensa
Nacional, que absorbié el 12.7%, Educacién Puablica 12.4%, Comunicaciones 12.3% y Recursos
Hidréaulicos 9%. La disminucion tan considerable que sufrieron los ramos de Hacienda y Agricultura —
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que del 20.5% y 11.7% en 1946, bajaron al 5.2% y 2% respectivamente — se debio a que del primero
se tomaron casi todos los subsidios para incluirlos en Erogaciones Adicionales, en tanto que del
segundo se separd a la Comision Nacional de Irrigacion para convertirla en Secretaria de Recursos
Hidraulicos.

Los egresos federales efectivos superaron a los ingresos en 89.2 millones de pesos, cifra que fue
inferior en 29.8 millones al déficit previsto inicialmente.

El Estado derivé ingresos extraordinarios por 185 millones de pesos de la colocacion de bonos:
de Caminos, 100 millones de la emision de 1947; de la Industria Eléctrica 75 millones — 30 de la
emision de 1947 y 45 de otros afios —, y de Obras Portuarias 10 millones de una emision de 20. Los
pagos por concepto de amortizacion de la deuda fueron de 86.7 millones por lo que el total aumento
98.3 millones.

Los bonos de caminos 1941-46, cuyo plazo era a 10 afios, se convirtieron a 15 afios, siendo el
canje voluntario e importando al tltimo de diciembre 248.3 millones de pesos.

La deuda interior flotante aument6 en 72 millones, ya que de 123.8 en 1946 subi6 a 195.8;
también ascendio la exterior no titulada de 152.2 millones a 724.8. El incremento de 572.6 millones fue
el resultado del retiro de 59.5 y el aumento de 632.1 en virtud del convenio celebrado entre el
Gobierno de México y la Compafiia Mexicana de Petréleo “El Aguila” y subsidiarias, por concepto
de la indemnizacion de los bienes expropiados a las mismas el 18 de marzo de 1938. El importe de
dicha indemnizacion se fijo en la suma de 81.2 millones de dolares, que causaré un interés anual del 3%
a partir de la fecha de expropiacion, y se cubrird con quince pagos anuales de 8.7 millones de ddlares a
contar del 18 de septiembre del afio en curso.

El panorama de las finanzas gubernamentales presenta condiciones favorables. La tendencia
anotada en la actividad econdmica y las modificaciones impositivas sefialadas, seguramente elevaran los
ingresos; por otra parte, no es de prever un aumento en los gastos presupuestales debido a los
lineamientos establecidos por el Gobierno, y en cuanto a las colocaciones de valores gubernamentales,
Se espera una mayor contribucion, tanto de la banca privada como de los particulares, por la confianza
que han adquirido y por el fortalecimiento de su mercado.

VIlL.— LOS BANCOS Y EL CREDITO 6

Los distintos problemas derivados del comercio internacional, los factores internos de inflacion y
los esfuerzos de recuperaciéon y fomento de las actividades productivas, orientaron fundamentalmente
la politica de banca central seguida por la mayoria de las naciones.

Las medidas adoptadas fueron desde el establecimiento de instrumentos complementarios del
control de cambios, hasta la nacionalizacion de bancos centrales, incluyendo un mayor uso del control
cualitativo y cuantitativo del crédito y la modificacion de la tasa de redescuento. En muchos casos se
acentud la tendencia ya observada de una creciente intervencion del Estado en el sistema bancario.

Las reformas que se realizaron en materia bancaria en el sistema mexicano no fueron esenciales,
tuvieron mas bien un caracter legal y administrativo que complemento las relaciones de las instituciones
de crédito. EI Banco Nacional Hipotecario Urbano y de Obras Publicas, S. A., incrementd su capital y
tomé a su cargo las operaciones del antiguo Banco de Fomento de la Habitacion, S. A., subrogandose
los derechos y obligaciones de éste; quedo investido de las funciones de instituto central frente a los

6 véanse los cuadros 24 a 51 y las graficas 17 a 32.
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bancos de ahorro y préstamo para la vivienda familiar, teniendo entre sus facultades la de realizar el

estudio, coordinacion y autorizacion de los programas de operacion de los mismos.

Se cre una nueva institucion nacional, el Banco Nacional Cinematogréafico, S. A., en vista de que el
desarrollo de la industria cinematogréafica del pais requiere para su financiamiento, recursos superiores a

los destinados previamente a ese fin.
Gréfica 3

Estructura de la Circulacion Monetaria a Partir de septiembre de 1945 se Excluye de la Circulacion en Poder del

Publico la Moneda de Plata (Ley 0720).
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La Ley Orgéanica del Banco de México, S. A., tuvo cambios que en su mayoria fueron de forma,
aclaratorios de conceptos legales e incorporando a la misma modificaciones anteriores; de otra indole,
son de citarse la supresion de las relaciones entre las uniones de crédito y el Banco, por ser éstas
propiamente sujetas de crédito de la banca privada, y la ampliacion de las facultades administrativas al

Consejo de la Institucion.

El capital de la Nacional Financiera, S. A., se elevd hasta 100 millones de pesos, y su ley fue
reformada en diversos aspectos, siendo de especial mencién las facultades para negociar empréstitos
con instituciones extranjeras —privadas, gubernamentales e intergubernamentales— cuando se exija la

garantia del Gobierno Federal, exclusion hecha de aquellos que realice el Banco de

México, S. A., con

fines monetarios; se fijaron las funciones de promocion industrial a las operaciones que tengan por

objeto un mayor aprovechamiento de los recursos naturales, el mejoramiento

de la técnica de
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produccion o que contribuyan a favorecer la posicion de la balanza de pagos. La nueva ley limita,
asimismo, la adquisicion de valores privados a los que procedan de esas operaciones, de la intervencion
en el mercado con fines de estabilizar el precio a los titulos de primera categoria, 0 bien en pago de
créditos; ademds, le transfirié los depositos judiciales que se establecian en el Banco de México, S. A,
de acuerdo con las leyes respectivas.

La influencia que ejercieron en la situaciébn monetaria los factores externos por una parte y los
internos por otra, fue de signo contrario y casi se compensaron, por lo que el medio circulante en
poder del publico mostrd una contraccion de s6lo 18.6 millones de pesos al concluir el afio.

El efecto del incremento de las importaciones, segun lo expresado en el Capitulo 11, superd las
causas de origen interno durante los primeros seis meses del afio y determiné la reduccion de 102.2
millones en el circulante en poder del publico, aunque la disminucién de la reserva fue de 253.0
millones de pesos; a partir del mes de agosto, que marcO el descenso de las importaciones, el
incremento del crédito otorgado por el sistema bancario, originado por los lineamientos de la politica
gubernamental, que lo estimé indispensable para intensificar las actividades productivas del pais, y el
aumento de los gastos publicos, demandaron la emision de moneda que elevo el medio circulante.
Algunos elementos de origen exterior también contribuyeron al crecimiento de los medios de pago,
como los gastos realizados en el pais por las disposiciones sobre los créditos concedidos por el Banco
de Exportacion e Importacion de Washington, y las cantidades recibidas como contribucion del
gobierno norteamericano para la erradicacion de la fiebre aftosa.

El total de los créditos concedidos siguio el curso de ascenso de los afios anteriores; los bancos de
deposito y ahorro elevaron su cartera a partir de la supresion, a fines de 1946, del tope fijado en mayo
de 1944, siendo la distribucion de la misma en promedio para 1947, de 37.9% a la industria, 9.1% a la
agricultura, 3.4% a la ganaderia y 49.3% al comercio.

Por otra parte, las operaciones de crédito del Banco de México, S. A., ascendieron,
correspondiendo la elevacion mas importante a las efectuadas con instituciones nacionales; se
establecieron nuevas lineas de redescuento — especialmente para lacco-copra y oleaginosas —, asi
como la ampliacion del mismo para documentos provenientes de compras de maiz.

La reduccion del circulante de 18.6 millones de pesos del 31 de diciembre de 1946 a la misma
fecha de 1947, fue el resultado del ascenso de 25.2 millones registrado en los billetes y moneda
metalica y el descenso de 43.8 de las cuentas de cheques. Las cifras anteriores incluyen la circulacion de
las nuevas monedas de plata de ley de 0.900 y 0.500 emitidas en septiembre, que sumaba al 31 de
diciembre 70.3 millones de pesos.

La relacion entre las cuentas de cheques y el medio circulante disminuyé en el curso del afio y la
velocidad de los depositos ascendio ligeramente, significando esto dltimo un aumento en el total de los
depositos activos, que corresponde al incremento de la actividad econdmica en 1947.

La accion de los factores monetarios en el movimiento de los precios fue restringida —como se
anotd en el capitulo \V— a consecuencia de la mayor oferta y la desaparicion de los fenémenos
especulativos.
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Gréfica 4
Situacion de la Reserva Bancaria de las Instituciones de Depdsito y Ahorro
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El Banco de México, S. A, continud la politica crediticia iniciada en 1946, usando medidas
cualitativas y ampliando la base de crédito de los bancos asociados. En enero se redujeron las tasas de
reserva bancaria sobre las obligaciones en moneda nacional y extranjera, siendo el 45% para las
instituciones ubicadas donde existe sucursal del Banco, el 40% para las localizadas en otros lugares y no
sufriendo alteracion la correspondiente a las instituciones del Distrito Federal, que quedo en 50%. Sin
bien es cierto que esas tasas siguieron constantes durante el afio, mediante las disposiciones que a
continuacion se anotan, se proveyd de nuevos recursos a los bancos a fin de destinarlos a las
necesidades de crédito de acuerdo con la politica del Estado.

En el mes de marzo el Banco de México, S. A., autorizé a los bancos de las zonas agricolas a
invertir en préstamos a la agricultura e industrias conexas el 25% del deposito legal en las plazas donde
la tasa de reserva fuera el 40% y el 22.22% para aquellas que tuvieran el 45%; esta medida fue
condicionada a los nuevos préstamos que se otorgaran en exceso a los concedidos hasta el dia ultimo
del mes anterior del afio precedente y que se establecieran a través de uniones de crédito agricola.

Asimismo, el primero de febrero condond los intereses penales a las instituciones asociadas de los
Estados de Sonora, Chihuahua, Coahuila, Tamaulipas y Veracruz, sobre los faltantes que sin exceder
del 10% del depdsito legal se invirtieran en nuevos créditos a la ganaderia por encima de los saldos al
31 de diciembre de 1946. Posteriormente se amplié dicha concesion a los bancos de los Estados de
Nuevo Leon, Durango, Zacatecas y México y se elevo al 25%.

También, como se comentd en el informe anterior, el primero de enero se autorizo a todos los
bancos de la Republica a invertir en valores gubernamentales, hasta el 15% del depdsito obligatorio; en
julio, se aumentd esa proporcion en 5% para los bancos de la Ciudad de México.

De la manera anterior se ampliaron las oportunidades a los bancos asociados para destinar
mayores recursos a las actividades sefialadas, que les proporcionaran las ventajas inherentes a esas
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inversiones, a la vez que la oportunidad para colaborar en la direccion del crédito y en el apoyo del
mercado de valores gubernamentales.

En atencion a las condiciones del comercio exterior, el Banco de México, S. A., recomendo a las
instituciones asociadas, a fines del mes de abril, se abstuvieran de conceder créditos para la importacion
de articulos suntuarios, y ha seguido insistiendo en diversas ocasiones, en que una mayor proporcion de
su cartera esté documentada en préstamos a la produccion.

Las inversiones del Banco de México, S. A., en valores publicos, se elevaron en virtud de que
fueron insuficientes las adquisiciones de la banca privada para absorber las nuevas emisiones en 1947.
El Ejecutivo acordd el 15 de abril fijar la recompra en 99.5% sobre el valor nominal, a los
gubernamentales emitidos para el financiamiento de obras publicas de interés nacional — exclusion
hecha de los bonos de las deudas publicas interior de 40 afios, bancaria y agricola, cuya emision se
destiné a otros fines — y los bonos del Banco Nacional Hipotecario, Urbano y de Obras Publicas, S.
A., a partir de la serie “T”, con objeto de que sean facilmente liquidables a un precio estable, y tengan
las caracteristicas de una inversion firme y segura. La repatriacion de deudas exteriores se mantuvo al
mismo nivel del afio anterior.

Las operaciones del Fondo Nacional de Garantia Agricola se modificaron sobre la base del 30%
para las garantias concedidas contra riesgo en agricultura; de acuerdo con la disposicion del Ejecutivo
Federal de agosto Gltimo quedd sin efecto la de mayo de 1946, que autorizd hasta el 50% las
otorgadas en préstamos de avio para siembras de ajonjoli y cacahuate. Las inversiones de instituciones
de crédito privadas amparadas por la garantia del Fondo, tuvieron un ligero descenso; también bajo la
relacion de las garantias concedidas con respecto al Fondo, debido al cambio de tasa a que se hizo
referencia. Las operaciones se destinaron principalmente a los cultivos de maiz, trigo y cacahuate y en
menor proporcion para ajonjoli yfrijol. El total de las indemnizaciones pagadas por siniestros fue
inferior en 74% al de 1946, y frente a las garantias represent6 el 7.9%, en tanto que en el afio anterior
ascendio a 22%.

Las ventas internas de oro amonedado disminuyeron ostensiblemente, pues de 97.4 millones de
pesos en 1946 bajaron a 1.6 en 1947.

En vista de los proyectos internacionales hacia una cooperacion en el comercio exterior y de los
programas de reconstruccién para Europa, es dificil hacer predicciones; de cualquier manera, hay que
apuntar que sera necesario ejercer aun mas las medidas cualitativas de crédito, para dirigirlo hacia la
produccioén agricola e industrial, y adoptar las fiscales y monetarias para atenuar los efectos derivados
de la situacion de la balanza de pagos y del incremento de los gastos publicos, con el fin de obtener
estabilidad en el indice de precios o el ascenso favorable a un mayor desenvolvimiento econémico.

Finalmente, cabe mencionar que el Banco de México, S. A., compenetrado de la importancia de
los problemas por los que atraviesa la economia del pais, pondra como siempre todo su interés para
colaborar en su resolucion, contribuyendo al adelanto industrial y agricola, que conduzca a una mayor
ocupacioén y a la elevacion del nivel de vida del pueblo mexicano.
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A. INFORMACION ESTADISTICA Y COMPLEMENTARIA

I. Operaciones Internacionales

Con el cuadro de Estimacion de la Balanza de Pagos de México se hace un intento de
compilacion de acuerdo con la metodologia del Fondo Monetario Internacional, que continda el
trabajo realizado por la Liga de Naciones, para una presentacion uniforme de las estadisticas sobre
operaciones internacionales.

En la primera parte de dicho cuadro — en que aparecen las transacciones en cuenta corriente —,
la columna de débito o crédito neto se deriva de deducir los débitos de los créditos; y, en la segunda
—relativa al movimiento de capital y de oro y plata monetarios—, los activos netos son el resultado de
restar las obligaciones a los activos, invirtiendo el signo de aquéllas.

La cifra de exportacion difiere sensiblemente de la proporcionada por la Direccion General de
Estadistica, debido a que, como ya se ha expresado en otros informes, las declaraciones rendidas a esa
oficina son defectuosas por estar subvaluadas. Por esa razén se ha aplicado un por ciento de ajuste,
derivado de estimaciones realizadas por el extinto Comité de Aforos y Subsidios al Comercio
Exterior, y que en esencia consiste en usar los precios reales obtenidos para los principales articulos de
exportacion, ncluyendo los minerales industriales y los méas destacados productos de origen vegetal
(tomate, chicharo, platano, pifia, henequén, algodon, garbanzo, etc.), oscilando la correccion entre el 18
y 30% para cada afio considerado.

El renglon de rendimiento de inversiones directas no debe tomarse sino como una estimacion
bastante gruesa, todavia sujeta a correcciones de fondo, al igual que el rubro de nuevas inversiones
directas.

En la investigacion de los distintos componentes de la balanza de pagos, sin duda alguna que el
conocimiento del monto, actividades, desarrollo y rendimiento de las inversiones extranjeras es de
considerable importancia; sin embargo, las dificultades para un analisis completo son muy numerosas y
en ocasiones casi insuperables, de lo cual deriva que cualquier estudio sobre las mismas deba mirarse
como un intento de aproximacion a la realidad.

En el presente informe se dan a conocer algunos de los resultados de la investigacion preliminar,
llevada a cabo por el Banco, sobre las inversiones extranjeras directas en México, entendiéndose por
tales aquellas que pueden adscribirse a “una persona, grupo de personas o sociedad, residentes en el
extranjero, cuyo control sea mayoritario o con direccion importante en las empresas establecidas en
territorio nacional”.

El total de empresas incluidas, que fue de 443 —de las que 31 son agricola-ganaderas, 100
comerciales, 100 industriales, 96 mineras, 67 de servicios publicos y transportes, y 49 diversas—, no
comprende la suma de las que operan actualmente en el pais, esperandose disponer de mejores cifras
en un futuro préximo.
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Cuadro 1

Comercio Exterior
Cifras Absolutas en Millares de Pesos

MERCANCIAS (*

METALES PRECIOSOS
Exportacion neta **

Exportacion

ARIOS Y Exportaci prce? pn()t;(zjlfd;or I_njporta- Balanza_ Por Por
MESES On Total capital cion total Comercia ciento  ciento  Suma Oro Plata
O edene @ 1O @) @/Q)
@

1943 1,026,564 795449 860,633 165,931 715 838 52,867 -9,752 62,619
Enero 67,043 58,407 48,983 18,060 87.1 731 17,230 4,139 13,091
Febrero 90,390 69,450 52,968 37,422 76.8 58.6 10,543 2,301 8,242
Marzo 96,507 76,536 68,447 28,060 79.3 70.9 12,056 3,056 9,000
Abril 95,247 76,102 64,749 30,498 79.9 68.0 -19,484  -24,445 4,961
Mayo 103,020 82,122 65,958 37,062 79.7 64.0 2,876  -11423 8,547
Junio 97,391 71,126 72,749 24,642 730 74.7 5,398 1,866 3,532
Julio 75,802 62,160 80,448 -4,646 820 106.1 8,466 3,947 4,519
Agosto 70,984 49,489 74972 -3,988 69.7 1056 5,932 3,120 2,812
Septiembre 78,278 54,985 74,882 3,396 70.2 95.7 3,880 2,563 1317
Octubre 70,808 53,576 73,113 -2,305 757 1033 2,264 802 1,462
Noviembre 75,015 56,891 89,795 -14,780 758 1197 4111 1,957 2,154
Diciembre 106,079 84,605 93,569 12,510 79.8 88.2 5,347 2,365 2,982

1944 986,009 787,135 1,348,294 -362,285 798 1367 -487,476 -529,856 42,380
Enero 74,097 57,146 82,060 -7,963 771 1107 46,555 1,216 1,526
Febrero 97,915 74524 101,838 -3,923 76.1  104.0 83,359 633 323
Marzo 102,035 79,714 117579  -15544 781 1152 28,238 1,124 3,622
Abril 89,830 70,952 110598  -20,768 790 1231 11,854 -544,812 3,461
Mayo 90,494 68,258 120,228  -29,734 754 1329 16,076 868 4,422
Junio 74,858 72,662 132922  -58,064 97.1 1776 14,353 4,733 7,493
Julio 71,069 58,718 122,680  -51,611 826 1726 12,204 1,212 3,426
Agosto 85,005 71274 115868  -30,863 838 1363 9,363 584 1,501
Septiembre 76,546 57,361 102,302  -25,756 749 1336 11,277 591 3,423
Octubre 77,395 60,624 115282  -37,887 783  149.0 15,618 1,184 3,665
Noviembre 73,630 57,603 116,039  -42,409 782 1576 18,791 923 5,364
Diciembre 73,135 58,299 110,898  -37,763 797 1516 7,638 1,888 4,154

1945 1,169,547 959,447 1,603,071 -433524 820 1371 97,878 46,708 51,170
Enero 95,274 75879 122172  -26,898 796 1282 7,709 1,160 6,549
Febrero 78,169 62,090 96,241  -18,072 794 1231 4,615 1,055 3,560
Marzo 86,019 73,740 111149  -25130 85.7 129.2 5,966 1,849 4117
Abril 108,963 85,850 129420  -20457 788 1188 5121 3111 2,010
Mayo 106,778 86,561 127,014  -20,236 811 1190 1,534 583 951
Junio 90,657 75,698 122488  -31,831 835 1351 3,881 2,358 1,523
Julio 86,457 72,847 148202  -61,745 843 1714 3,324 1,937 1,387
Agosto 102,263 83945 136,799  -34,536 821 1338 4,033 2,027 2,006
Septiembre 93,159 72,752 132,362  -39,203 781 1421 16,443 12,395 4,048
Octubre 104,155 84,301 152,703  -48,548 809 1466 17,850 5,401 12,449
Noviembre 115,085 93,758 164,215  -49,130 815 1427 12,768 6,939 5,829
Diciembre 102,568 92,026 160,306 -57,738 89.7 156.3 14,634 7,893 6,741

1946 1,396,898 1,181,123 2,636,166 -1,239,268 846 1887 497,016 349,119 147,897
Enero 130,060 117,705 183484 53,424 905 1411 20,942 19,554 1,388
Febrero 109,697 102,605 181413 -71,716 935 1654 15,109 13,388 1,721
Marzo 115,693 103620 191,379  -75,686 896 1654 15,209 13,762 1,447
Abril 116,044 102,359 172,308 56,264 882 1485 -25365 27,497 2,132
Mayo 116,912 102,652 204,462  -87,550 878 1749  -13,686 15,803 2,117
Junio 107,958 87542 201422  -93,464 811 186.6 18,866 16,248 2,618

37
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MERCANCIAS (*

METALES PRECIOSOS
Exportacion neta **

Exportacion

controlada
< L Importa- Balanza Por Por
AMNEOSSEQ( E)%P&;ﬁa(cl'? prepéggiciglpor cion total Comercia ciento ciento  Suma Oro Plata
medcano @ TO® @/ (/)
@

Julio 117,412 95,668 243855 -126,443 815 2077 51,628 36,529 15,099
Agosto 91,198 83,858 252,176 -160,978 920 2765 89,685 51,330 38,355
Septiembre 79,199 67,366 217,667 -138,468 851 2748 48,284 28,297 19,987
Octubre 100,209 73376 244256 -144,047 732 2437 58,733 39,454 19,279
Noviembre 159,740 114,701 258,678  -98,938 718 1619 61,021 39,936 21,085
Diciembre 152,776 129,671 285066 -132,290 849 186.6 69,990 47321 22,669

1947 1,810,506 1,311,446 3,207,100 -1,396,594 724 1771 330,352 171,000 159,352
Enero 158,481 93,038 289,503 -131,022 587 1827 87,920 68,394 19,526
Febrero 143,872 109,833 257,703 -113,831 763 1791 23,657 1,149 22,508
Marzo 161,265 116,377 297,887 -136,622 722 1847 26,792 10,394 16,398
Abril 117,099 89,581 301,539 -184,440 765 2575 3,862 11,350 15,212
Mayo 124,414 86,074 294,638 -170,224 692 2368 -16,023 30,423 14,400
Junio 130,512 87,670 267,599 -137,087 672 205.0 41,562 36,537 5,025
Julio 142,935 87,482 250,070 -107,135 612 1750 15,363 7,500 7,863
Agosto 167,722 130,023 233421  -65,699 776  139.2 9,497 1,386 8,111
Septiembre 181,300 147,159 213803  -32,503 812 1179 7,625 654 6,971
Octubre 141,804 103,662 271,943 -130,139 731 1918 15,954 1,567 14,387
Noviembre 159,959 119,120 243,085  -83,126 745 1520 22,994 745 22,249
Diciembre 181,143 141,427 285909 -104,766 781 1578 7,603 901 6,702

* Excluidos los metales preciosos y las acciones, bonos, etc.
** Exportacién menos importacion.
FUENTES: Direccion General de Estadistica y Banco de México, S.A.
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Cuadro 2

Comercio Exterior
Cifras Absolutas en Millares de Do6lares

MERCANCIAS (*)

METALES PRECIOSOS
Exportacion neta **

Exportacio
n
N .. controlada .. Balanza Por Por
AMNE%SEJ ?f?&gla(cl'()) prepon_d., Irr]nt%czg}a(%l)o Comercia ciento  ciento Suma Oro Plata
por capital ()3 @/ (3)/(1)
mexicano
@

1943 211,627 163,983 177,418 34,209 715 838 10,896 2,013 12,909
Enero 13,822 12,042 10,099 3,723 87.1 731 3,552 853 2,699
Febrero 18,636 14,319 10,921 7,715 76.8 58.6 2,173 474 1,699
Marzo 19,897 15,780 14,112 5,785 79.3 70.9 2,486 630 1,856
Abril 19,637 15,690 13,349 6,288 79.9 68.0 -4,017 5,040 1,023
Mayo 21,240 16,931 13,599 7,641 79.7 64.0 593 2,355 1,762
Junio 20,074 14,660 14,995 5,079 73.0 747 1,113 385 728
Julio 15,621 12,809 16,578 957 82.0 106.1 1,744 813 931
Agosto 14,632 10,201 15,454 -822 69.7 105.6 1,223 643 580
Septiembre 16,136 11,335 15,436 700 70.2 95.7 799 528 271
Octubre 14,597 11,044 15,072 -475 75.7 103.3 466 165 301
Noviembre 15,465 11,729 18,512 -3,047 75.8 119.7 847 403 444
Diciembre 21,870 17,443 19,291 2,579 79.8 88.2 1,103 488 615

1944 203,161 162,182 277,793  -74,632 79.8 136.7 -100455 -109,188 8,733
Enero 15,276 11,781 16,918 -1,642 77.1 110.7 566 251 315
Febrero 20,176 15,356 20,984 -808 76.1 104.0 197 130 67
Marzo 21,037 16,435 24,242 -3,205 78.1 1152 979 232 747
Abril 18,511 14,621 22,791 -4,280 79.0 1231 -111557 -112,270 713
Mayo 18,653 14,069 24,782 -6,129 754 1329 1,090 179 911
Junio 15414 14,962 27370  -11,956 97.1 1776 2518 975 1543
Julio 14,637 12,093 25,266  -10,629 82.6 172.6 956 250 706
Agosto 17,520 14,690 23,881 6,361 838 136.3 430 120 310
Septiembre 15,766 11,815 21,071 -5,305 74.9 1336 827 122 705
Octubre 15,941 12,487 23,745 -7,804 783 149.0 999 244 755
Noviembre 15,166 11,865 23,901 8,735 782 157.6 1,295 190 1,105
Diciembre 15,064 12,008 22,842 -1,778 79.7 1516 1,245 389 856

1945 240,994 197,703 330,337  -89,343 82.0 1371 20,169 9,625 10,543
Enero 19,623 15,629 25,164 5,541 79.6 128.2 1,588 239 1,349
Febrero 16,101 12,789 19,823 3,722 794 123.1 950 217 733
Marzo 17,718 15,188 22,894 5,176 85.7 129.2 1,229 381 848
Abril 22,443 17,683 26,657 -4,214 78.8 118.8 1,055 641 414
Mayo 21,993 17,829 26,161 -4,168 81.1 119.0 316 120 196
Junio 18,692 15,608 25,255 -6,563 835 135.1 800 486 314
Julio 17,826 15,020 30557 -12,731 84.3 1714 685 399 286
Agosto 21,085 17,308 28,206 -7121 82.1 1338 832 418 414
Septiembre 19,208 15,000 27,291 -8,083 78.1 142.1 3,390 2,556 834
Octubre 21,456 17,366 31457  -10,001 80.9 146.6 3677 1,113 2,564
Noviembre 23,707 19,314 33828 -10,121 815 142.7 2,630 1,429 1,201
Diciembre 21,142 18,969 33044  -11,902 89.7 156.3 3,017 1,626 1,390

1946 287,747 243,304 543,002 -255,255 84.6 1887 102,382 71,916 30,466
Enero 26,809 24,262 37,822 -7,963 90.5 1411 4317 4,031 286
Febrero 22,604 21,143 37,382 -3,923 935 165.4 3113 2,759 354
Marzo 23,830 21,343 39420 -15544 89.6 165.4 3133 2,835 298
Abril 23,910 21,092 35503  -20,768 88.2 1485 6,105 5,665 440
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MERCANCIAS (%)

METALES PRECIOSOS
Exportacion neta **

Exportacio
n
N .. controlada .. Balanza Por Por

ANll\lE%SEg( E?&;ﬁa&'? prepond., I?ﬁ)‘ig}z’lg)o Comercia ciento  ciento Suma Oro Plata

por capital 1(1)-3) @71 ((3/(2)

mexicano

2
Mayo 24,065 21,130 42,087 -29,734 87.8 174.9 3,689 3,253 436
Junio 22,221 18,019 41459  -58,064 81.1 186.6 3,883 3344 539
Julio 24,178 19,701 50,216  -51,611 815 207.7 10,632 7,523 3,109
Agosto 18,794 17,282 51,969  -30,863 92.0 2765 18483 10,578 7,905
Septiembre 16,307 13,870 44817  -25,756 85.1 2748 9,941 5,826 4115
Octubre 20,625 15,102 50,272  -37,887 732 2437 12,088 8,120 3,968
Noviembre 32,920 23,638 53,309  -42,409 718 1619 12,575 8,230 4,345
Diciembre 31,484 26,722 58,746  -37,763 84.9 1866 14,423 9,752 4671
1947 372,719 269,979 660,228 -287,509 724 1771 68,018 35209 32,809

Enero 32,649 19,167 59,642  -26,993 58.7 1827 18113 14,090 4,023
Febrero 29,613 22,607 53,043  -23430 76.3 179.1 4,869 236 4,633
Marzo 33,196 23,956 61,319 -28,123 722 184.7 5515 5,139 3,376
Abril 24,108 18,443 62,080 -37,972 76.5 2575 5,468 2,336 3132
Mayo 25,622 17,726 60,677  -35,055 69.2 236.8 9,231 6,265 2,966
Junio 26,854 18,039 55061  -28,207 67.2 205.0 8,552 7518 1,034
Julio 29,411 18,000 51,455  -22,044 61.2 175.0 3,161 1,543 1,618
Agosto 34,539 26,776 48,069  -13,530 775 139.2 1,955 285 1,670
Septiembre 37,320 30,292 44,011 6,691 812 1179 1,570 135 1435
Octubre 29,187 21,336 55972  -26,785 73.1 191.8 3284 323 2,961
Noviembre 32,937 24,528 50,053 -17,116 745 152.0 4735 154 4,581
Diciembre 37,283 29,109 58,846  -21,563 78.1 157.8 1,565 185 1,380

* Excluidos los metales preciosos y las acciones, bonos, etc.
** Exportacion menos importacion (oro y plata en moneda y en barras)
FUENTES: Direccion General de Estadistica y Banco de México.
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Grafica 8

Cambios sobre el Exterior
Promedios mensuales
Pesos mexicanos por unidad en moneda extranjera
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Cuadro 3

Cambios Sobre el Exterior
(Pesos Mexicanos por Unidad Extranjera) Tipos De Venta

ANOS Y MESES Doélar US.A. Libraesterlina  Peseta Corona Sueca _ Franco francés Franco Suizo  Franco belga Lira
1943
Enero 4.850 1958 11326
Febrero 4.850 1958 11325
Marzo 4.850 19.58 11325
Abril 4.850 19.58 11325
Mayo 4.850 1958 11325
Junio 4.852 1959 1.1329
Julio 4.853 1959 11331
Agosto 4.851 19.59 1.1328
Septiembre 4.851 19.59 11327
Octubre 4.851 1959 11521
Noviembre 4.851 19.58 11520
Diciembre 4.850 1958 1.1519
PROMEDIO 4.851 1958 11375
1944
Enero 4.851 19.58 11520
Febrero 4853 19.59 1.1526
Marzo 4.850 1958 1.1519
Abril 4.853 1959 11331
Mayo 4.852 19.59 11328
Junio 4.856 1961 1.1340
Julio 4.856 19.60 11338
Agosto 4.852 1959 1.1329
Septiembre 4.855 19.60 11336
Octubre 4.855 19.60 1.1336
Noviembre 4.855 19.60 1.1336
Diciembre 4.855 19.60 1.1336
PROMEDIO 4.854 19.59 11381
1945
Enero 4.855 19.60 1.1336
Febrero 4.855 19.60 1.1336
Marzo 4.855 19.60 11336
Abril 4.855 19.60 1.1336
Mayo 4.855 19.60 1.1336
Junio 4.850 1958 11325
Julio 4.850 19.57 11325
Agosto 4.850 1957 1.1325
Septiembre 4.850 19.57 11325
Octubre 4.850 1959 11335
Noviembre 4.854 19.59 11335
Diciembre 4.854 1957 11328
PROMEDIO 4.853 1959 11332
1946
Enero 4.851 19.57 11352
Febrero 4853 19.58 1.1356
Marzo 4.855 1959 0.4447 1.1603 1.1360 0.1116
Abril 4.853 1958 0.4452 1.1609 1.1357 0.1116
Mayo 4.858 19.60 0.4460 11611 1.1368 0.1113
Junio 4.858 19.60 0.4460 1.1616 1.1368 0.1112
Julio 4.856 19.60 0.4458 1.2898 11363 0.1112
Agosto 4.852 1958 0.4455 1.3519 1.1355 0.1111
Septiembre 4.857 19.60 0.4459 1.3536 1.1365 01111 0.0223
Octubre 4.859 19.60 0.4460 1.3541 0.0411 1.1369 0.1110 0.0224
Noviembre 4.852 1957 0.4455 13514 0.0410 1.1355 0.1108 0.0223
Diciembre 4.853 1957 0.4455 13514 0.0410 1.1355 0.1107 0.0223
PROMEDIO 4.855 1959 0.4456 1.2696 0.0410 1.1360 0.1112 0.0223
1947
Enero 4.854 19.60 0.4456 1.3519 0.0410 11358 0.1108 0.0218
Febrero 4.854 19.60 0.4460 13531 0.0411 1.1368 0.1110 0.0219
Marzo 4.858 19.60 0.4460 1.3530 0.0411 1.1367 0.1113 0.0219
Abril 4.857 19.60 0.4459 1.3528 0.0419 1.1366 0.1112 0.0219
Mayo 4.856 19.60 0.4458 1.3524 0.0410 11363 0.1112 0.0219
Junio 4.860 1958 0.4461 1.3535 0.0411 11372 0.1113 0.0219
Julio 4.860 19.57 0.4461 1.3535 0.0411 11372 0.1112 0.0219
Agosto 4.856 1957 0.4458 1.3524 0.0411 1.1360 0.1111 0.0138
Septiembre 4.858 19.47 0.4460 1.3529 0.0411 1.1368 0.1112 0.0139
Octubre 4.859 1959 0.4460 13531 0.0411 1.1369 0.1113 0.0139
Noviembre 4.857 19.59 0.4458 1.3525 0.0411 11364 0.1111 0.0139
Diciembre 4.859 1957 0.4460 1.3531 0.0411 1.1369 0.1111 0.0081
PROMEDIO 4.857 1958 0.4459 1.3529 0.0412 1.1366 0.1112 0.0181

FUENTE: Banco de México, S.A.
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Cuadro 4

Inversiones Extranjeras Directas en México
(Millares de Pesos)

CLASIFICACION 1938 1939 1940 1941 1942 1943 1944 1945

TOTAL 2526057 2,571,001 2500571 2,666,248 2,747,282 2,819,691 2,897,109 2,899,908
Agriculturay Ganaderia 69,191 71785 74208 76014 84317 103469 102045 109,745
Comercio 41914 41165 47238 65754 92612 81498 92519 116,075
Industria 81,031 92066 107598 122255 146150 166522 190,121 246,682
Mineria 1000568 996122 1,006,049 1,044488 1051611 1,082077 1034514 1,024,555
ier;‘:]';’g(’frtz gb'icosy 1313019 1,346,781 1,326,864 1320314 1331106 15330300 1412421 1,332,185
Diversas (x) 20334 23082 27714 37423 41486 55735 65489 70,666

(X) Incluye Agencias de Publicidad y Propaganda, Vienes Raices, Cines, Sociedades Financieras, Hoteles, Compafiias de
Seguros y Otras.
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Cuadro 5

Inversiones Extranjeras Directas en México
Variacion en Por ciento de la Utilidad por Ramas

CLASIFICACION 1938 1939 1940 1941 1942 1943 1944 1945
TOTAL 100.0 1023 96.3 1321 1349 1680 1532 1854
Agricultura y Ganaderia 100.0 700 2700 3640 4450 6833 6173 8233
Comercio 100.0 770 106.0 1657 2018 2517 2766 3711
Industria 100.0 1200 1330 1689 2000 3720 3141  390.0
Mineria 100.0  107.1 806 1241 1113 1109 845 1078
Servicios Publicos y Transportes ~ 100.0 811 98.9 934 1093 1492 1864 1838
Diversas (x) 1000 1814  389.1 2638 4265 5248 7332 7121

(x) Incluye Agencias de Publicidad y Propaganda, Vienes Raices, Cines, Sociedades Financieras, Hoteles,
Compafiias de Seguros y Otras.
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Cuadro 6
Estimacion de la Balanza de Pagos en México
(Miles de Dolares) (*)
1938 1946 1947
CONCEPTOS Crédito  Débito gggﬂg‘z ) Crédito  Débito Igerglq[g? ) crédito Debito gergf’tg‘z °
(Ingreso)  (Pagos) Neto (Ingreso) (Pagos) Neto (Ingreso) (Pagos) Neto

TRANSACCIONES CORRIENTES
1. Mercancias (1.1 méas 1.2) 142,100 111,000 31,100 345600 543500 -197,900 474,100 661,300 -187,200
1.1 Exportaciones (F.O.B.) e importaciones
(CI1F) 142,100 111,000 31,100 345,600 543500 -197,900 474,100 661,300 -187,200
1.2 Otras
2.Movjmientos no monetarios de oro y plata(neto) 52500 52500 48300 48.300 36,900 36,900
(2.1 més 2.2)
2.1 0ro 27,000 27,000 1,000 1,000 11,500 11,500
2.2 Plata 25,500 25500 47,300 47,300 25,400 25,400
3.Turismo 24500 20,000 4500 151,600 64,100 87,500 147,300 62,900 84,400
4.Fletes y pasaje (4.1 més 4.2) 400 -400 3,700 -3,700 3,100 -3,100
4.1 Fletes 400 -400 3,700 -3,700 3,100 -3,100
4.2 Otros
5. Reaseguro 500 -500 1,800 -1,800 2,000 -2,000
6. Rendimiento de inversiones (6.1 a 6.3) 60,000 -60,000 68,591 68,591 82,559 -82,559
6.1 Inversiones directas 60,000 -60,000 67,000 -67,000 80,000 -80,000
6.2 Gubernamentales 1591 -1,591 2,559 -2,559
6.3 Otras
Zh I(r)lggeigigylg: S(tYOi %;Jgse;h;)mentales, no incluidos 3,800 1,700 2,100 12,700 3957 8,743 13300 4,334 8,966
7.1 Gastos y recaudaciones y propiedades
extraterrito?li ales y prop 3,800 1,700 2,100 12,700 3957 8,743 13,300 4,000 9,300
7.2 Otros 334 -334
8. Diversos (braceros y regalias cinematograficas) 27,000 27,000 28,500 28,500
9. Contribuciones (9.1 a 9.5) 16 -16 3,003 -3,003 31,000 1,203 29,797
9.1 Remesas de particulares e instituciones 1,800 -1,800 31,000 31,000
9.2 Otras transferencias privadas 16 -16
9.3 Reparaciones
94 UNRRA. 1,203 -1,203 1,203 -1,203
9.5 Otros donativos gubernamentales
10. Total de las transacciones corrientes (1 a 9) 222,900 193,616 29,284 585200 688,651 -103451 731,100 817,396 -86,296
ERRORES Y OMISIONES (10 menos16) 58,504 11,977 76,097
MOVIMIENTO DE CAPITAL Y DE ORO Y
PLATA MONETARIOS
PRIVADO (excluyendo instituciones bancarias)
11. Capital a largo plazo (11.1 a 11.6) 35,300 -35,300 31,200 -31,200
11.1 Inversiones directas 35,300 -35,300 31,200 -31,200

11.2 De cartera : bonos
11.3 De cartera : acciones

11.4 Amortizacién

11.5 Otros pagos contractuales

11.6 Otros

12. Capital a corto plazo (12.1 a 12.3)
12.1 Convenios de pagos y de clearing

12.2 Sujeto a otras
12.3 Otros

restricciones
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1938 1946 1947
CONCEPTOS Crédito  Débito gggﬂg(z ) crédito Deito Dcergﬂ'g‘z ) crédito Debito gerg?t'g(z °
(Ingreso) (Pagos) Neto (Ingreso) (Pagos) Neto (Ingreso) (Pagos) Neto

INSTITUCIONES BANCARIAS OFICIALES
13. Capital a largo plazo (13.1 a 13.6) -1,580 1,580 6,500 20,546 -14,046 96,500 4,772 91,728
13.1 Venta de inversiones de cartera
13.2 Otras inversiones de cartera
e T 10 8
13.4 Amortizacién -1,580 1,580 -15,104 15,104 -19,328 19,328
13.5 Otros pagos contractuales
13.6 Otros 6,500 6,500 96,500 96,500
14. Capital a corto plazo (14.1 a 14.4) -4,000 2,100 6,100 35818 4,900 30918  -17,821 115500 -135,321
14.1 Convenios de pagos y de Clearing 21 21
14.2 Sujeto a otras restricciones 5,200 -5,200 116,500 -116,500
14.3 Obligaciones con instituciones bancarias y
privadas nosujetas a restricciones
14.4 No sujeto a otras restricciones -4,000 2,100 6,100 35,818 -300 36,118 -17,800  -1,000 -18,800
15. Reserva monetaria (15.1 mas 15.2) -24,700 0 24,700 97,000 0 97,000  -87,600 0 -87,600
15.1 Oro -4,800 -4,800 -113,300 -113,300  -79,900 -79,900
15.2 Plata -19,900 -19,900 16,300 16,300 -7,700 -7,700
16. Total del movimiento de capital y de lareserva 9700 50 29200 54682 60746 115428 8921 151472  -162393

monetaria (11 a 15)

NOTA: Elaborada segiin modelo del Fondo Monetario Internacional.

(*) Tipos de cambio: 1938, 4.52 y 1946,4.85 por ddlar.

(0) Menos de 50,000 dolares.
FUENTE: Banco de México, S.A.
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I1. PRODUCCION

En los comentarios del capitulo respectivo se utilizaron indices del volumen de la produccion
industrial, cuyo grado de exactitud, lejos de aumentar, ha venido disminuyendo, en virtud de que para
las principales ramas de actividad de la industria de transformacion se considera un numero fijo de
empresas, dejando fuera a las nuevas y a ramas que han crecido en importancia. El indice de textiles,
cerveza, cigarros, indumentaria, jabén y calzado, sigue siendo representativo de los movimientos
correspondientes, si bien no sucede lo propio con el relativo a diversas industrias, que incluye papel,
cemento, vidrio, etc.

Industrias de Transformacion.- Por las razones apuntadas, el indice de produccién de las industrias de
transformacion no registra las variaciones de la industria en su conjunto y, méas todavia, por el hecho de
que las ramas incluidas fueron las mas afectadas por la disminucion en la exportacion de manufacturas.

Los subindices de cerveza y cigarros, indumentaria y tocador, y de textiles descendieron,
guardando relacion con la baja de las ventas al exterior de cerveza (14%), calzado (22%) e hilados y
tejidos de algodon (63%).

Considerando cada una de las industrias para las que se tiene informacién, pueden agruparse, con
respecto al volumen de su produccién, de la siguiente manera: aumentaron, probablemente en mas de
5% con referencia a 1946, aceites vegetales, artefactos de hule, cerillos y fosforos, conservas alimenticias
y fundiciones; al mismo nivel se conservaron cemento, vidrio, papel, textiles de lana y artisela y molinos
de trigo; tuvieron un descenso menor del 5%, jabon y cigarros; y la baja fue mayor de 10% en calzado,
cerveza y textiles de algodon.

La adquisicion de maquinaria y equipo para uso industrial, aunque pagada a precios superiores,
continud en aumento, anotandose las alzas mas destacadas en la compra de maquinas para cardar, hilar
y tejer, cuyo valor creci6 en 129%, accesorios para maquinaria textil en 92%, motores 78%,
transformadores 87% y refacciones para toda clase de méaquinas en 62%, con respecto a 1946.

Se concedieron exenciones de impuestos a 41 nuevas empresas, que declararon inversiones por
valor de 54 millones de pesos, cantidad que significo el 51% de la cifra correspondiente al afio anterior,
aumentando en cambio la inversion media por empresa.

Las inversiones se canalizaron preferentemente hacia la elaboracion de articulos metéalicos,
absorbiendo un 31% del total, sobre todo, hojas de plomo, estafio y aluminio, lAmina negra y hojalata,
lingotes y pasta y polvo de aluminio; con el 28% sigui6 la industria de articulos y aparatos eléctricos,
principalmente en conductores eléctricos, aparatos de radio, diatermia y otros; y, finalmente, con 20%,
la de materiales de construccién, siendo el producto mas importante el tabique refractario de grado
superior.

Industria de la Construccion.- Esta industria se desenvolvi6 dentro de una serie de factores de muy
diversa indole, pudiendo citarse entre los que la favorecieron la baja de precios de algunos de los
principales materiales de origen nacional, su mejor distribucion, una mayor disponibilidad de mano de
obra no calificada y la estabilidad de los salarios; y de los adversos, la escasez y encarecimiento de la
madera —por las vedas a la explotacion de los bosques- y de los materiales de construccion
importados.

En el Distrito Federal el valor de los edificios terminados hasta el mes de octubre fue superior en
33% a los concluidos en igual lapso de 1946; sin embargo, el valor de las licencias concedidas para la
iniciacion de nuevas obras disminuyé en 8%, siendo la baja mas sensible tratdndose de casas-
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habitacion. Por otra parte, el valor medio de las nuevas construcciones fue muy superior al de otros
anos.

Industria MinerometalUrgica.- La demanda de productos minerometaldrgicos fue muy superior a la
del afio anterior, dando origen a un aumento de la produccién, que segun los indices ascendié en
30.4%, alcanzando un nivel similar al de 1945.

El aumento de la produccién de metales preciosos fue ligeramente inferior al de los industriales.
El oro, cuya produccion mostr6 un fuerte descenso durante 1946, aument6 en 10%. La plata registrd
un incremento de 36%, elevandose también el volumen de su exportacion en 20%, pero su valor s6lo
subié en 7.8%, debido a la baja de precios en los mercados mundiales. Este descenso, iniciado en
diciembre del afio precedente, continud con lagunas reacciones hasta el mes de julio en que bajé a 63.5
centavos de dolar en Nueva York, oscilando en el periodo entre ésta y la cotizacion de 77.3; el precio
medio anual de 71.8, resultd inferior al de 80.2 para 1946, aunque siempre superior al de cualquiera de
los afios de 1938-45.

La produccion de metales industriales aument6 en 31% con relacion a 1946, pero dentro de tales
productos, los mas importantes —cobre, plomo y zinc-, aumentaron un poco mas del 41%. La
demanda exterior, debida a la expansion de la actividad industrial, hizo reaccionar la produccion a
través del alza de precios, que fue mayor en el caso del cobre y el plomo.

Las perspectivas de la demanda interna de plata son favorables y hay indicios de que en diversos
paises quiza se le use mas ampliamente con fines de acufiacion. Ademas, en circulos mineros, ya se
estudian las posibilidades de desarrollar una industria que transforme este metal en productos que
ahora se importan, proporcionando una mayor estabilidad a k& produccion argentifera; por otro lado,
se espera que la demanda industrial de Estados Unidos se conserve al mismo nivel del afio anterior.

Industria Eléctrica.- El ritmo de la produccion de energia eléctrica ha continuado en ascenso con un
incremento de 8.5%, superior al de 1946 (8.1%), a pesar de haberse agudizado la escasez de lluvias, que
motivo el descenso de las aguas en los vasos de almacenamiento, originando las limitaciones impuestas
en los meses de julio a septiembre, trimestre en que la produccion se redujo en 1.3% con respecto a
igual periodo del afio anterior.

La Comisién Nacional de Electricidad habia instalado hasta febrero de 1948 plantas con una
capacidad de 85,887 K.W., anotandose como principales las dos unidades de Ixtapantongo con 56,000
K.W. —la segunda de 31,000 K.W. inaugurada en diciembre dltimo- y la termoeléctrica de Veracruz
con 10,500 K. W. Las obras en proceso de construccion, de acuerdo con un plan que abarca hasta
1950, suman una capacidad de 192,607 K.W., que aumentara en 49.6% lo instalado a la fecha,
esperando que 42,582 K.W. queden instalados en 1948, destacando la termoeléctrica de La Laguna con
25,000 K.W. y la hidroeléctrica de Minas en Veracruz con 9,600 K.W.

La empresa privada coadyuvo a la electrificacion del pais, con una planta termoeléctrica de 25,000
K.W., que aument6 a 80,000 K.W. la de Nonoalco, teniéndose en proyecto una serie de inversiones
que se llevaran a cabo en los proximos afios.

Petrleo.- La produccion de petroleo crudo ha proseguido con ritmo creciente, supuesto que
aumentd en 14.3% respecto al de 1946; de igual manera, con un ascenso de 17.5%, la produccién de
refineria alcanz6 nuevos maximos.

Con el fin de impulsar la produccién, se han hecho exploraciones, localizaciones y perforaciones
en la region del Istmo, Chihuahua, Veracruz, Puebla y Baja California; han entrado en actividad nuevos
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pozos; se han inaugurado obras en Poza Rica y se han acelerado los trabajos de la refineria de
Salamanca, que abastecerd al distrito industrial de Guadalajara.

Agricultura.- En conjunto la produccion agricola de 1947 fue ligeramente mejor que la del afio
anterior, pues casi todos los cultivos registraron un apreciable aumento con relacion al afio precedente,
a pesar de que el estado del tiempo no le fue favorable, principalmente en la zona central del pais.

Los datos estadisticos muestran un incremento del 13% en el area cultivada con maiz, respecto a la
de 1946, y sefialan un ascenso del 7% en la produccion; en cuanto a la de trigo continGa siendo
insuficiente para las necesidades del consumo, si bien en 1947 se anota sensible mejoria con aumentos
del 14% en la extension cultivada y de 10% en los rendimientos, esperando reducir todavia mas el
deficiente con el fomento de su cultivo por parte del Gobierno.

Contrariamente a lo sucedido en 1946, la cosecha de frijol fue superior en 30%, segin
apreciaciones oficiales, estimandose que en el afio en curso el abastecimiento interno esta asegurado;
por su parte, la de arroz excedié a la del periodo anterior, pues tanto el &rea cultivada como la
produccién, fueron superiores en 17 y 8%, respectivamente.

La produccion de azlcar, insuficiente en afios anteriores, llegé a registrar un excedente, que
principid a exportarse a fines de 1947. Tanto la produccion de algodon como la de oleaginosas fue un
poco mejor que la de 1946, al igual que la de café, tomate, platano y garbanzo.

La propagacion de la fiebre aftosa afectd seriamente a la actividad ganadera de las zonas
invadidas, reduciendo al minimo las exportaciones de ganado; sin embargo, esta situacion se remediard
con el establecimiento de diez empacadoras en el Norte del pais, para vender al exterior carne enlatada
y congelada; estando en funcién al final del afio dos plantas en Ciudad Juarez y en Tampico, cuyos
productos comenzaron a exportarse a Europa.
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Grafica 9

Indices de la Produccién Industrial
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Cuadro 7

indices del Volumen Fisico de la Produccién Industrial
Promedio Trimestral del Afio De 1929=100

51

ANOS Y

INDICE GENERAL

Produccion Minero

Produccion de Industrias de Transformacién

g P iy o0
Totag OOy  Metales Crudo Eléctrica Total Textiles Cervezasy Indumentaria  Diversas
Plata  Industriales Cigarros y Tocador lindustrias
1944 141.39 7792 6957 83.74 85.50 197.27 168.05 207.41 167.11 344.85 92.88 191.45
| 13449 6183 5591 65.96 89.14 188.17 171.24 206.68 158.76 358.07 90.50 188.93
Il 14642 10335 87.07 114.72 77.08 193.59 15795 199.65 159.63 331.78 98.25 179.70
] 13898 6292  49.37 72.37 88.28 197.79 16595 217.76 181.27 360.82 9121 194.18
v 14568 8356  85.92 81.91 87.49 209.54 17705 205.53 168.76 328.71 9157 202.99
1945 15252 8314 6520 95.92 96.84 217.97 18565 219.94 167.13 362.49 106.98 225,96
| 14434 7866 67.35 86.55 87.64 212.01 18525 205.84 156.11 348.01 101.37 196.70
Il 14981 7299 4832 90.19 100.01 212.73 18557 224.70 157.04 376.97 11258 250.82
1 15735 86.63 64.69 101.94 101.67 217.11 185.73 229.87 184.02 374.18 108.29 223.76
v 15857 9428 8043 104.98 98.03 230.01 186.05 219.33 171.33 350.80 105.66 232.55
1946 15530 5980 44.36 70.56 110.19 237.81 202.73 239.61 160.64 421.02 112.10 261.28
| 14000 3868 2142 50.71 100.07 216.77 19162 231.48 153.22 401.31 11313 261.58
Il 16065 7055  46.75 87.15 110.73 253.25 196.19 238.35 152.77 430.93 111.07 258.43
] 16436 6899  53.88 79.52 11355 235.69 21047 256.28 176.31 45341 112.95 269.60
v 156.18 6096 5540 64.84 116.40 24551 21263 232.33 160.25 398.41 111.24 25550
1947 16170 78.03 5731 92.49 125.97 273.74 219.85 210.25 147.40 341.99 97.08 258.03
| 162.17 80.73 56.43 97.68 117.13 27271 22401 210.74 149.63 343.11 96.78 253.92
Il 16579 8376 6104 99.61 130.63 287.11 22045 20859 139.47 347.39 97.91 258.46
]| 15997 7863  62.62 89.79 128.97 263.86 20750 21091 149.73 337.90 96.72 263.05
v 15888  69.01 49.13 82.88 127.13 271.27 22742 210.75 150.78 339.57 96.91 256.67

(x) Estas cifras corrigen a las publicadas en el informe anterior.
FUENTES : Direccion General de Estadistica y Banco de México, S. A.
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Gréfica 10
Toneladas de Carga Productiva Transportada por los Ferrocarriles Nacionales de México
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Cuadro 8
Toneladas de Carga Productiva Transportada por los Ferrocarriles Nacionales de México

CIFRAS ABSOLUTAS

CIFRAS RELATIVAS 1929 = 100

MESES
1944 1945 1946 1947 1944 1945 1946 1947

Enero 979,282 1,178,675 1,003,510 1,134,442 153.0 184.2 156.8 1773
Febrero 994,638 997,662 989,484 1,124,974 155.4 152.8 154.6 175.8
Marzo 1,142,417 1,136,741 1,098,554 1,268,558 178.5 177.6 1717 198.2
Abril 1,075,786 1,058,190 1,100,338 1,237,543 168.1 165.4 1719 193.4
Mayo 1,078,680 1,119,066 1,127,900 1,186,138 168.6 1749 176.2 185.3
Junio 900,442 1,021,108 1,049,956 1,123,918 140.7 159.5 164.1 175.6
Julio 960,309 1,073,898 1,088,745 1,180,015 150.1 167.8 170.1 184.4
Agosto 967,039 1,110,720 1,046,986 1,050,069 151.1 1737 163.6 164.1
Septiembre 843,108 1,033,916 930,048 1,025,397 131.7 161.6 1453 160.2
Octubre 1,004,329 1,018,315 1,054,607 1,113,990 156.9 159.1 164.8 174.1
Noviembre 947,773 944,090 983,697 1,041,105 148.1 147.5 153.7 162.7
Diciembre 1,026,665 818,414 1,085,958 1,158,007 160.4 127.9 169.7 181.0

TOTAL 11,920,468 12,510,795 12,559,783 13,644,156

Promedio 993,372 1,042,566 1,046,649 1,137,013 155.2 162.7 163.5 1777

FUENTE: Ferrocarriles Nacionales de México y Anexos.



54

Banco pe Méexico

Cuadro 9

Toneladas de Carga Productiva Transportadas por los Ferrocarriles Nacionales de México
(Excluyendo Metales en Barras, Lingotes, Piedra Mineral, etc.)

CIFRAS ABSOLUTAS

CIFRAS RELATIVAS

MESES
1942 1943 1944 1945 1942 1943 1944 1945

Enero 813,167 1,027,544 899917 938,211 165.9 209.7 183.6 191.4
Febrero 825,804 841507 912433 962,039 168.5 171.7 186.2 196.3
Marzo 992,960 977,542 979,260 1,091,589 202.6 199.5 199.8 222.7
Abril 907,926 896,762 950,992 1,045,074 185.3 183.0 194.1 2133
Mayo 887,193 938,809 876,660 989,569 181.0 191.6 178.9 201.9
Junio 790,411 834,851 953,848 934,681 161.3 170.3 194.6 190.7
Julio 850,923 898213 905,174 935,227 173.6 183.3 184.7 190.8
Agosto 803241 930,929 856,447 837,250 163.9 189.9 174.8 170.8
Septiembre 702,990 836,422 778,557 838,735 1435 170.7 158.9 1711
Octubre 846,614 848372 858,685 893,022 172.8 173.1 175.2 182.2
Noviembre 782,496 795315 800,489 828,419 159.7 162.3 163.3 169.0
Diciembre 861,642 701553 932,688 943,962 175.8 143.2 190.3 192.6
TOTAL 10,065,367 10,527,819 10,705,150 11,237,778

Promedio 838,781 877,318 892,096 936,482 171.2 179.0 182.0 191.1

FUENTE: Ferrocarriles Nacionales de México y Anexo.



INFORME ANuAL 1947

Cuadro 10

Toneladas de Carga Productiva Transportadas por los Ferrocarriles Nacionales de México

(Metales en Barras, Lingotes, Piedra Mineral, etc.)
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CIFRAS ABSOLUTAS

CIFRAS RELATIVAS 1929 = 100

MESES
1944 1945 1946 1947 1944 1945 1946 1947

Enero 166,115 151,131 103,593 196,231 110.8 100.8 69.1 130.9
Febrero 168,834 136,155 77,051 162,935 112.6 90.8 514 108.7
Marzo 149,459 159,199 119,294 176,969 99.7 106.2 79.6 118.1
Abril 167,860 161,428 149,346 192,469 112.0 107.7 99.6 128.4
Mayo 191,487 180,257 173,296 196,569 127.7 120.3 115.6 1311
Junio 110,031 186,257 174,052 189,237 734 124.2 116.1 126.2
Julio 109,386 175,685 183,571 244,788 73.0 117.2 1225 163.3
Agosto 163,798 179,791 190,539 212,819 109.3 119.9 127.1 142.0
Septiembre 140,118 197,494 151,491 186,662 93.5 131.7 101.1 124.5
Octubre 157,715 169,943 195922 220,968 105.2 113.4 130.7 147.4
Noviembre 165,277 148,775 183,208 212,686 110.3 99.3 122.2 141.9
Diciembre 165,023 116,861 153,270 214,045 110.1 78.0 102.2 142.8
TOTAL 1,855,103 1,962,976 1,854,633 2,406,378

Promedio 154592 163,581 154,553 200,532 103.1 109.1 103.1 133.8

FUENTE: Ferrocarriles Nacionales de México y Anexo.
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Griéfica 11
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Cuadro 11
Indice de Cotizaciones Bursatiles (1)

BONOS (3)

ACCIONES (2) BASE: 1939=100 BASE: 1033 & 100

ANOS Y

MESES  Indice General De compafiias Indice

- - - Publicos  Hipotecarios
Bancarias Desegurosy Industrialles Mineras General P

1944
Enero 288.7 240.9 1831 348.7 308.0 107.8 116.7 102.5
Febrero 296.0 242.0 1831 362.5 3272 1085 116.2 103.3
Marzo 3034 2475 183.2 374.9 327.2 1075 1143 103.1
Abril 299.4 2444 183.6 370.1 304.7 106.9 1129 103.1
Mayo 3019 2422 188.1 3744 3035 106.7 112.8 102.8
Junio 303.2 2458 186.8 375.0 3118 106.5 1132 102.1
Julio 300.7 2426 186.4 3724 305.4 107.6 1164 102.3
Agosto 2955 2415 1855 3635 287.7 107.1 1144 102.6
Septiembre 2884 2374 185.8 3518 2735 107.7 116.6 102.2
Octubre 292.7 239.8 186.4 359.5 2715 108.0 128.3 102.8
Noviembre 294.2 239.7 187.6 362.8 265.5 108.4 1173 102.8
Diciembre 2933 2441 182.3 360.5 2655 108.2 1173 102.5
1945
Enero 2974 250.3 180.1 365.0 278.3 108.3 1172 102.5
Febrero 2983 246.2 186.5 366.8 270.6 108.2 116.9 102.7
Marzo 302.9 2544 1839 3721 2783 108.0 116.6 102.5
Abril 299.4 246.6 1732 374.8 274.6 108.0 116.6 102.5
Mayo 300.2 2485 1739 376.2 260.8 108.0 116.6 102.7
Junio 307.6 252.6 183.7 383.8 269.6 108.1 116.0 102.9
Julio 3147 249.0 188.1 3972 287.7 108.2 116.1 102.9
Agosto 3137 249.7 184.4 3953 300.4 108.1 116.2 102.7
Septiembre 313.0 249.3 181.3 393.6 3314 107.5 116.0 101.6
Octubre 3152 250.3 1839 394.1 359.3 107.5 1159 101.9
Noviembre 316.7 250.3 184.2 3974 3535 107.2 116.1 101.2
Diciembre 3188 2539 185.2 3994 3454 106.9 116.1 100.8
1946
Enero 319.1 255.0 183.2 400.6 3404 107.0 1159 101.0
Febrero 320.1 2575 182.1 401.6 342.6 106.5 1150 100.8
Marzo 3193 258.0 181.3 399.6 350.1 105.8 1149 99.8
Abril 3145 2438 1844 395.9 367.6 105.7 1144 100.0
Mayo 3158 244.2 186.9 397.1 368.8 1054 1144 99.4
Junio 3153 2457 187.0 3955 359.6 105.1 1146 98.7
Julio 316.1 2458 186.4 397.1 361.0 104.8 1144 98.3
Agosto 316.7 2450 192.3 398.8 334.0 104.6 1139 984
Septiembre 309.3 2419 196.1 385.3 317.0 102.8 110.0 98.0
Octubre 304.2 2379 1975 3779 293.6 1038 1137 97.2
Noviembre 303.0 237.2 186.3 380.8 290.0 1034 1137 96.5
Diciembre 303.9 2351 1954 380.7 2818 1034 1138 96.3
1947
Enero 304.7 2335 204.7 380.2 268.2 103.6 1136 96.9
Febrero 303.0 2338 2115 375.7 239.7 103.7 1136 97.0
Marzo 299.0 2328 218.1 365.2 2379 1035 1136 96.7
Abril 2871.7 228.1 2173 344.6 2353 103.6 1134 97.0
Mayo 2817 2239 2150 336.1 229.9 103.6 1135 96.8
Junio 2733 2288 2121 3173 2129 103.2 1134 96.4
Julio 261.3 2298 187.7 299.0 208.0 102.9 1135 95.8
Agosto 2559 2224 176.3 296.8 194.3 1035 1145 96.1
Septiembre 256.5 2126 181.7 3025 198.1 103.6 1143 96.4
Octubre 2571 2125 182.1 304.5 186.0 103.6 1143 96.4
Noviembre 2525 2133 184.9 295.9 163.1 1035 1143 96.3
Diciembre 246.1 212.7 186.5 285.0 1428 1035 1142 96.2

(1) Elaborados con precios de compra

(2) Comprende la totalidad de las acciones cotizadas en la Bolsa de Valores oficial.
(3) Comprende 15 bonos seleccionados.

FUENTE : Nacional Financiera, S.A.
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I11. Los Precios

Como se expresd en el texto del informe, por primera vez desde 1940 los precios al mayoreo
manifestaron una clara tendencia de estabilizacion; por lo que no esta de méas hacer un somero analisis
del proceso de los mismos durante el periodo de 1940 a 1947.

Hacia fines del afio primeramente citado, la estructura de los precios, que habia venido
normalizandose, llega de nuevo a un punto de equilibrio, después de tres afios de estabilidad del indice
general.

Como consecuencia de la ultima guerra, los precios al mayoreo inician en 1941 un ascenso
ininterrumpido, moderado en los primeros afios, que adquiere su maxima intensidad en los dos
primeros bimestres de 1943, en los cuales el incremento medio mensual casi llega al 4%, y que prosigue
hasta fines de 1946, aunque con menor ritmo.

Los precios al mayoreo de todos los articulos de consumo y de produccion manifiestan durante
1947 una moderada tendencia de estabilizacion y aun de reajuste, no solamente por la paralizacion del
movimiento ascendente del indice general y su ligera baja, sino también por el rapido restablecimiento
del equilibrio en la estructura de los precios, pues en tanto que los alimentos no elaborados descienden
9%, los de produccion y los alimentos elaborados contintian su marcha ascendente, con incrementos
de 4 y 7%, respectivamente.

La disparidad de los precios habia llegado a su cima en noviembre de 1946, después de seis afios
de crecimiento, y un afio mas tarde se habian reducido, mostrando una tendencia de estacionamiento o
de ligera alza, a consecuencia principalmente del ascenso experimentado por los precios
norteamericanos en la segunda mitad de 1947.

Al igual que en ocasiones anteriores, se incluyen en este apéndice los indices de precios al mayoreo
de 210 articulos, asi como el de 32 articulos y el relativo al costo de la alimentacién en la ciudad
México.
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Gréfica 12
Indice de Precios al Mayoreo en la Ciudad de México.- 210 Articulos

Articulos de Consumo
1939 =100

ARTICULOS DE CONSUMO

ALIMENTOS

ARTICULOS DE CONSUMO

NOALIMENTOS

ALIMENTOS

NO ELABORADOS

TN e ieaa " ELABORADOS




60

300

250

200

150

100

50

300

250

100

50

Banco pe Méexico

Gréfica 13
Indice de Precios al Mayoreo en la Ciudad de México.- 210 Articulos
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Cuadro 12

Indices de Precios al Mayoreo en la Ciudad de México
(210 Articulos) Base: 1929 = 100

61

I N D

I CE

GENERAL

ARTICULOS DE CONSUMO

ARTICULOS DE PRODUCCION

ANOSSQK ALIMENTOS NO ALIMENTOS MATERIAS PRIMAS Vehiculos
MESE i i
No Elaborados Uso Uso en bJ:qué/II;ztg No Elaboradas Cifgtr)]l;igge y SUS
Elaborados Personal el Hogar Hilos Elaboradas Accesorios
1940
ANUAL 1025 1005 97.6 94.4 103.8 106.0 106.1 104.0 109.6 1055 106.8 101.6 1146 1034 101.9
Enero 1014 985 96.3 92.1 104.7 1082 995 1055 106.8 1055 107.2 105.0 109.9 1038 101.8
Febrero 1032 101.0 985 95.3 105.0 1074 106.3 105.2 1074 1064 109.1 105.6 1136 102.9 101.8
Marzo 1048 102.3 1004 97.9 105.2 107.7  106.9 102.8 108.6 1089 1124 107.4 1188 104.8 101.8
Abril 104.8 1025 1009 98.9 104.8 1072 1071 100.0 108.6 1081 1110 106.9 116.3 104.8 101.8
Mayo 1043 1026 100.7 98.7 104.6 1078  106.9 100.0 110.2 1069 1102 105.1 116.7 101.9 101.8
Junio 1036 1021 99.9 98.1 103.4 1082  106.9 1017 1102 105.7 107.6 1013 1158 103.1 102.0
Julio 1038 1030 101.0 100.2 102.6 1084  106.9 1055 110.2 104.7 1059 99.5 1141 103.3 102.0
Agosto 101.6 1003 96.7 937 102.7 106.2  106.9 105.9 1102 103.7 104.1 96.4 1141 103.5 102.0
Septiembre 1005 985 940 89.8 102.4 1052  106.9 106.6 1105 1034 1043 97.2 1133 102.2 102.0
Octubre 101.0 990 950 91.0 102.9 1029 1065 1055 1105 1040 104.7 98.0 1132 1034 102.0
Noviembre 1006 982 938 89.0 103.3 1014  106.2 104.5 1111 1043 105.1 98.1 114.2 103.4 102.0
Diciembre 1008 981 938 88.6 104.0 1014  106.2 1045 1111 104.9 100.0 99.2 1149 103.7 102.0
1941
ANUAL 109.3 1061 958 100.7 108.5 1134 1084 109.0 1175 1140 1183 1128 125.0 104.4 1123
Enero 1036 1001 96.2 91.2 106.4 1098  106.2 105.2 112.2 1089 109.7 99.2 119.8 105.0 112.3
Febrero 1048 1015 981 938 106.6 1099 1058 106.0 1129 109.7 1106 1033 120.0 106.1 1123
Marzo 1058 1021 99.0 95.1 106.6 1102  106.1 105.2 1138 1114 1137 109.0 119.8 105.0 112.3
Abril 106.5 103.2 1004 97.2 106.9 1102 106.1 104.9 1142 1115 1142 110.0 119.6 104.5 1123
Mayo 109.7 1058 104.1 102.4 1074 110.7  106.6 105.7 1144 1143 11838 1175 120.6 104.3 112.3
Junio 1106 1074 1051 103.8 107.8 1137 1064 1179 1147 1152 1203 118.6 1225 104.6 1123
Julio 109.9 107.7 105.7 104.5 108.2 1130 1078 110.6 116.2 1132 1174 110.0 125.7 103.6 112.3
Agosto 1102 1075 1051 103.3 108.7 1140 1080 1108 118.6 1144 1192 1125 1279 103.7 1123
Septiembre 1114 1083 105.5 103.2 109.9 1157 1101 110.6 121.1 116.0 121.8 115.6 129.9 104.2 112.3
Octubre 112.7 1100 1076 106.2 1104 1164 1106 110.7 122.7 116.6 1227 116.2 1311 104.2 1123
Noviembre 1131 1100 16.8 104.8 110.8 1181 1111 116.2 124.1 117.7 1248 120.0 130.8 103.6 112.3
Diciembre 1131 109.3 105.5 102.3 1117 1190 1162 1045 125.6 118.7 1264 122.0 1321 103.6 112.6
1942
ANUAL 1206 1179 1133 112.2 1154 1273 1152 126.4 136.8 1255 1354 1332 1384 104.6 120.1
Enero 114.0 109.3 104.6 100.2 1131 120.7 1125 119.1 126.6 1211 1284 124.0 133.9 104.3 119.9
Febrero 116.0 1188 108.1 105.3 1136 1212 1119 1193 1285 1221 1300 1271 1339 104.2 119.9
Marzo 1181 1155 1122 1115 113.7 1239 1129 121.1 134.0 1220 129.8 126.4 134.2 104.3 120.0
Abril 119.7 1173 1145 1145 1147 1245 1132 1216 1343 1230 1323 1289 136.7 103.7 120.1
Mayo 1219 1195 1175 118.9 114.9 1252 1139 122.6 1345 1256 1355 134.3 137.0 104.8 120.2
Junio 1219 1184 1152 1154 1148 126.6 1139 1259 136.5 1271 1382 138.6 1377 104.3 120.2
Julio 1216 1182 1141 113.6 115.0 1285 1151 130.2 137.8 1266 137.1 135.1 139.6 104.9 120.2
Agosto 1204 1167 1118 110.1 1153 1285 1149 130.2 138.0 1254 1350 1311 140.1 104.9 120.2
Septiembre 1211 117.6 1130 1119 115.2 1289 1149 130.3 139.1 1263 1365 1332 140.8 104.9 120.2
Octubre 122.3 1189 1140 1124 1172 130.7 1151 1314 1433 1275 1385 136.1 1416 104.9 120.2
Noviembre 1246 1216 1164 1155 1184 1343 1222 133.1 144.3 129.0 1410 140.2 142.1 104.9 120.2
Diciembre 1257 1227 1180 1175 119.0 1342 1224 1325 144.4 130.0 1429 1428 1431 104.9 120.2
1943
ANUAL 1457 1477 1437 1471 137.1 1579 1409 153.8 176.3 142.7 1611 164.5 156.7 109.5 1233
Enero 127.7 1250 120.0 119.0 122.1 1371 1264 135.8 1457 1320 1451 145.0 1454 106.0 120.7
Febrero 1326 130.7 126.7 126.9 126.3 1408 1288 1394 1512 1354 150.2 152.7 147.0 108.3 120.7
Marzo 1357 1355 1313 1315 130.9 1459 1339 143.2 1571 136.0 151.2 153.6 148.0 108.3 120.7
Abril 1420 1432 1413 1445 135.0 1488 1389 146.7 157.1 1403 1583 161.9 1537 108.3 120.7
Mayo 147.7 1514 1512 155.7 142.2 1535 1431 1475 165.0 1422 161.2 169.5 150.4 108.9 120.7
Junio 149.7 1518 1480 150.6 1428 1616  146.1 160.9 175.8 146.3 166.9 178.1 1525 108.9 1252
Julio 1485 150.6 145.9 147.6 1425 1625 1441 163.6 178.8 1454 1654 173.0 155.6 108.9 125.2
Agosto 1499 1533 1484 153.1 1389 165.7 1447 163.1 187.7 1447 1642 168.1 159.2 108.9 1252
Septiembre  151.2 1554 149.6 153.9 141.2 169.7 1457 164.0 197.6 1448 164.3 164.6 163.9 108.9 125.2
Octubre 151.7 1554 1495 1544 139.6 1701 146.1 162.5 199.4 146.1 1656 164.7 166.9 1112 1252
Noviembre 1551 159.8 156.3 163.7 1416 1689  146.3 159.3 197.9 1481 168.9 169.6 167.9 1112 125.2
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I NDICE GENERAL

. ARTICULOS DE CONSUMO ARTICULOS DE PRODUCCION

ANOS Y ALIMENTOS NO ALIMENTOS MATERIAS PRIMAS Vehiculos

MESES i i

No Elaborados Uso Uso en LL;ZOT'::/II:SS No Elaboradas Ciné?lléigge ySUs.
Elaborados Personal el Hogar Hilos Elaboradas Accesorios

Diciembre  156.6 1604 156.6 163.8 1422 1705 1463 159.8 202.0 150.8 1716 1731 169.7 115.6 1252

1944
ANUAL 1785 1910 1957 2137 160.3 1830 159.1 1708 2153 159.6 184.0 189.2 1773 1211 125.0
Enero 158.2 163.1 160.1 167.1 1426 1714 1474 161.8 202.0 150.7 1713 1724 169.8 116.0 125.0
Febrero 1632 168.0 1659 1774 1478 1745 1487 165.4 206.8 1543 1773 182.7 1703 116.0 125.0
Marzo 1685 1766 177.8 191.6 150.2 1759 1499 166.2 208.9 156.5 180.9 1875 1725 116.0 125.0
Abril 1754 1864 1908 203.8 164.8 1788 1518 168.1 2139 159.1 1852 194.4 1733 116.0 125.0
Mayo 1779 1883 1927 204.6 169.1 180.8 1547 1716 2139 1624 190.6 2017 176.3 116.0 125.0
Junio 180.2 1925 197.8 2129 167.6 1830 1547 1734 219.0 1619 18938 1975 179.8 116.0 125.0
Julio 1845 198.1 2059 2273 163.3 1833  155.0 1739 219.0 164.2 1917 198.3 183.2 120.6 125.0
Agosto 1840 199.2 2075 229.6 163.3 1834  155.0 1741 219.3 161.2 1868 190.8 1816 120.8 125.0
Septiembre  186.0 202.8 211.8 235.9 163.7 185.6  159.9 174.1 219.3 160.8 18338 186.4 180.5 126.2 125.0
Octubre 187.7 2056 2133 238.1 163.7 1912 1735 1729 220.3 160.9 1824 185.1 179.0 129.9 125.0
Noviembre 1886 2065 213.3 238.3 163.4 1939 1795 1736 220.3 161.8 184.0 186.8 180.3 129.9 125.0
Diciembre 1878 2052 211.2 238.3 163.7 1945 1796 1743 2214 161.8 1839 186.4 180.5 129.9 125.0

1945
ANUAL 198.7 2188 2266 249.3 1814 2045 1849 179.6 239.1 1685 19338 2017 1837 1324 1259
Enero 187.7 2042 209.8 2324 164.8 1943 1796 1729 2217 1630 1853 189.1 180.5 1313 125.0
Febrero 1880 2045 2101 2304 169.7 1944  180.0 1728 2217 1630 1853 190.8 180.0 131.3 125.0
Marzo 190.6 207.1 2134 2325 1754 1956  180.0 178.6 2233 166.0 190.4 197.8 180.7 1313 125.0
Abril 1956 2129 2219 2442 1774 1956 180.1 1746 2238 169.8 1963 206.8 182.7 1322 125.0
Mayo 198.6 2164 2259 250.1 1776 1982 1824 1748 2284 1719 199.7 212.6 183.0 1322 125.0
Junio 199.6 2180 2256 248.1 180.6 2038 186.6 176.7 2385 172.2 2001 212.0 184.8 1322 125.0
Julio 2012 2231 2310 255.7 1817 2085 1873 185.1 246.0 168.3 1935 200.0 185.3 132.8 125.0
Agosto 2030 2249 2324 2575 1825 210.7 1877 184.8 250.9 1684 1935 199.9 1855 132.8 1259
Septiembre  202.7 2252 2329 253.3 1914 2115 1877 1838 2535 169.7 1952 202.5 185.8 132.8 1276
Octubre 202.7 2274 2358 258.9 189.8 2165 1877 1837 2537 165.7 1884 190.4 185.8 133.1 1276
Noviembre 2064 230.3 240.1 264.6 1914 2116 1877 1837 253.7 170.6 1965 205.5 184.8 133.1 1276
Diciembre ~ 208.1 2312 240.6 264.0 1939 2133 1919 1837 2537 1736 2015 2135 185.9 133.1 1276

1946
ANUAL 2287 2543 2627 287.7 212.8 2365 2023 2085 295.6 190.6 2272 2452 204.8 138.3 127.7
Enero 209.2 229.6 2380 259.1 195.8 2117 1922 183.1 253.7 180.5 209.8 2274 187.1 1334 1276
Febrero 2123 2345 2446 268.8 196.5 2127 1925 185.9 2541 1791 2105 2278 188.1 1334 1276
Marzo 2176 2404 250.0 272.8 204.5 2199 1964 199.9 260.5 1835 21638 234.3 194.1 136.0 1276
Abril 2204 2457 2557 2779 2113 2242 1965 209.2 266.3 182.7 2154 2343 190.9 136.0 1276
Mayo 2245 2505 2613 282.9 218.2 2276 1965 210.2 275.6 1854 2199 239.2 195.0 136.0 1276
Junio 2276 2536 260.7 2832 215.8 2386 2035 2130 296.9 186.0 2203 2458 1975 137.1 1278
Julio 2281 2539 2608 282.6 217.3 2390 2045 2132 296.9 189.8 226.6 242.1 206.5 137.1 1278
Agosto 2309 2557 2603 2814 2181 2462 2073 2138 3141 1939 2330 246.3 2159 138.0 1278
Septiembre 2394 266.1 2737 3016 218.1 250.0 2094 2138 3224 1995 2413 255.2 2233 140.5 1278
Octubre 2431 2734 2837 316.0 2194 2516 2094 2141 326.9 201.0 2424 258.7 2214 144.0 1278
Noviembre 2459 2752 283.6 316.0 218.8 257.7 2094 2230 3385 201.7 2436 2654 2155 144.0 1278
Diciembre 2452 2730 280.0 3103 2195 2584 2094 2222 340.9 203.6 246.7 265.9 2219 144.0 1279

1947
ANUAL 2423 2640 2717 297.3 220.6 2477 2135 217.7 309.8 209.1 2417 2485 2332 149.8 166.3
Enero 2493 2733 2777 308.2 216.6 2640 2235 2239 340.8 212.6 2490 2585 236.9 145.1 167.9
Febrero 2469 269.6 2757 306.4 2146 262.6 2200 2237 3413 2122 2494 256.7 240.0 1475 158.1
Marzo 2431 266.2 2709 299.0 214.6 256.1 2186 222.1 325.1 2079 2424 248.6 234.6 1475 158.1
Abril 2440 266.1 2720 301.0 2143 2533 2147 2170 3251 2102 2462 2530 2375 1475 158.1
Mayo 2438 2664 2730 3015 216.2 2521 2146 2159 322.7 209.3 2452 257.6 2294 146.1 158.1
Junio 2403 261.2 2689 2912 2244 2444 2132 2139 303.3 2084 2433 2545 229.8 1473 158.1
Julio 2358 260.0 267.9 2915 220.6 2429 2094 215.2 302.7 198.7 2285 228.7 228.2 1454 158.9
Agosto 2362 259.9 2694 294.3 219.6 2393 2094 2124 204.7 199.8 2259 226.2 2255 151.1 168.4
Septiembre  239.7 2625 2736 298.9 2232 2382 2095 216.1 288.1 2049 2318 235.7 226.9 153.1 176.0
Octubre 2414 2622 2737 297.6 2259 2371 2095 218.7 2830 209.6 2384 2438 2315 155.2 1765
Noviembre 2440 2631 2733 297.0 226.0 2408 2106 216.0 294.3 2149 2467 255.0 236.3 155.6 176.5
Diciembre 2426 257.3 264.6 281.1 231.6 2412 2084 218.0 296.8 220.2 2540 263.2 242.3 156.5 181.0
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Cuadro 13
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MESES 1944 1945 1946 1947
Enero 259.3 334.9 380.7 433.2
Febrero 264.1 319.6 381.3 432.0
Marzo 271.7 328.8 387.1 422.4
Abril 286.3 332.9 391.0 416.3
Mayo 306.8 336.4 408.9 415.7
Junio 321.4 335.9 431.3 414.0
Julio 332.6 359.1 440.9 409.5
Agosto 335.0 368.8 436.1 426.1
Septiembre 349.3 367.5 432.8 428.1
Octubre 355.5 374.9 438.8 429.0
Noviembre 350.0 380.7 4355 424.8
Diciembre 337.2 379.8 433.8 438.4
PROMEDIO 314.1 351.6 416.5 4241

Segun la encuesta que efectud la Direccién General de Estadistica en julio y agosto de 1934, los
gastos de alimentacion significaron el 56% de los egresos de una familia obrera compuesta de cinco
miembros con salario semanal medio de $22.00: los 16 articulos tomados en cuenta para la

formacion del indice representaron asi mismo el 82% de los gastos de alimentacion.

FUENTES : Direccion General de Estadistica y Banco de México, S \A..
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Gréfica 14
Indices de Precios al Mayoreo en México y Estados Unidos de Norteamérica
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Cuadro 14

Indices de Precios al Mayoreo en México y Estados Unidos de Norteamérica.

EE.UU. De N.A. 1926-

ANOS Y MESES México 1929=1 00 (1) 1928=100 © Por ciento 1/2
1944
Enero 199.1 106.6 186.8
Febrero 203.2 106.8 190.3
Marzo 2114 106.8 1979
Abril 225.3 106.7 211.2
Mayo 232.7 106.8 2179
Junio 2345 106.9 2194
Julio 234.6 107.8 217.6
Agosto 234.0 1079 216.9
Septiembre 2339 108.1 2164
Octubre 236.3 108.8 217.2
Noviembre 240.3 108.6 221.3
Diciembre 2379 109.0 2183
PROMEDIO 226.9 107.6 2109
1945
Enero 233.2 109.1 213.7
Febrero 230.6 109.1 2114
Marzo 236.3 109.0 216.8
Abril 240.8 109.3 220.3
Mayo 242.6 1094 221.8
Junio 242.2 1103 219.6
Julio 249.8 1101 226.9
Agosto 248.9 1103 225.7
Septiembre 253.7 109.1 2325
Octubre 256.7 109.7 234.0
Noviembre 263.0 1104 238.2
Diciembre 265.3 110.6 239.9
PROMEDIO 246.9 109.7 225.1
1946
Enero 267.2 110.6 241.6
Febrero 266.7 110.6 241.1
Marzo 269.5 1118 241.1
Abril 2720 1135 239.6
Mayo 276.0 1143 2415
Junio 2824 116.8 241.8
Julio 284.8 129.6 219.8
Agosto 292.6 135.8 2155
Septiembre 298.8 1333 224.2
Octubre 304.6 1385 219.9
Noviembre 309.4 145.7 212.4
Diciembre 313.0 148.6 210.6
PROMEDIO 286.4 125.8 229.1
1947
Enero 3119 148.2 2105
Febrero 310.0 150.0 206.7
Marzo 305.0 1554 196.3
Abril 299.6 154.7 193.7
Mayo 299.3 152.8 195.9
Junio 297.1 153.6 1934
Julio 2934 156.8 187.1
Agosto 292.3 161.1 1814
Septiembre 298.2 164.7 181.1
Octubre 3035 166.7 182.1
Noviembre 306.0 167.6 182.6
Diciembre 303.2 1713 177.0
PROMEDIO 301.6 158.6 190.6

Fuentes: Banco de México, S. A., y The National Fertilizer Association.
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Cuadro 15

Poderes Adquisitivos del Oro, Dolar y Peso en México y en los Estados Unidos de Norteamérica (1)
(Base: Afio de 1929 = 100)

67

~ ORO DOLAR PESO
ANOS Y MESES

México  E.U. de N. América Meéxico E.U. de N. América  México E.U. de N. América

1944
Enero 1918 156.2 1133 92.3 50.2 40.9
Febrero 188.0 155.8 111.0 92.0 492 40.8
Marzo 180.6 155.5 106.7 91.8 47.3 40.7
Abril 169.6 1554 100.1 917 44.4 40.7
Mayo 164.1 155.2 96.9 917 43.0 40.6
Junio 163.0 154.8 96.3 914 426 405
Julio 162.9 155.1 96.2 91.6 426 40.6
Agosto 163.2 155.3 96.4 917 427 40.7
Septiembre 163.4 155.2 96.5 91.7 428 40.6
Octubre 1617 155.1 95.5 916 423 40.6
Noviembre 159.1 155.1 93.9 916 41.6 40.6
Diciembre 160.7 154.6 94.8 91.3 420 405
PROMEDIO 169.0 155.3 99.8 917 442 40.7

1945
Enero 163.9 154.1 96.8 91.0 429 40.3
Febrero 165.7 153.8 97.9 90.8 433 402
Marzo 1617 1535 955 90.7 423 402
Abril 158.7 152.9 937 90.3 415 40.0
Mayo 1575 152.6 93.0 90.1 412 39.9
Junio 157.6 152.4 93.0 90.0 412 39.8
Julio 152.8 152.8 90.3 90.2 40.0 40.0
Agosto 1534 152.8 90.5 90.2 40.1 40.0
Septiembre 150.5 153.6 88.9 90.7 394 402
Octubre 148.9 153.1 87.9 90.4 389 40.1
Noviembre 145.3 151.7 85.8 89.6 38 39.7
Diciembre 144.0 151.1 85.0 89.2 317 39.6
PROMEDIO 155.0 1529 915 90.3 40.5 40.0

1946
Enero 1429 151.1 84.4 89.2 374 39.6
Febrero 1432 1505 84.6 88.9 375 394
Marzo 1418 149.2 838 88.1 371 39.0
Abril 140.5 147.6 82.9 872 36.8 386
Mayo 138.6 146.1 818 86.3 36.2 382
Junio 1354 1439 79.9 85.0 354 317
Julio 134.2 1327 79.3 784 35.1 34.7
Agosto 130.6 126.7 771 74.8 34.2 332
Septiembre 128.0 130.2 744 76.9 335 34.1
Octubre 125.6 122.8 742 725 328 321
Noviembre 1235 1183 729 69.9 323 31.0
Diciembre 122.1 115.6 721 68.3 319 30.3
PROMEDIO 1339 136.2 79.0 80.5 35.0 35.7

1947
Enero 1225 115.2 724 68.0 321 30.2
Febrero 1234 1133 729 66.9 323 29.6
Marzo 1254 108.8 741 64.2 32.8 284
Abril 1276 109.2 75.4 64.5 334 28.6
Mayo 127.7 109.9 75.4 64.9 334 28.8
Junio 128.9 109.2 76.1 64.5 337 28.6
Julio 1304 108.1 77.0 63.8 34.1 28.2
Agosto 130.8 105.7 712 62.4 34.2 217
Septiembre 128.3 103.3 75.7 60.8 335 26.9
Octubre 126.0 102.3 744 60.4 330 26.8
Noviembre 1249 101.6 738 59.9 32.7 26.6
Diciembre 126.2 99.6 745 58.8 330 26.0
PROMEDIO 126.8 107.2 74.9 63.3 33.2 28.0

(1) Expresados en funcion de los niveles generales de precios al mayoreo en México v en los Estados Unidos de Norte América.

FUENTES: - Banco de México, S. A. y Bureau of Labor Statistics.
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Cuadro 16

Indice de Precios al Mayoreo en la Ciudad de México 32 Articulos

Base: 1929 = 100

MESES 1943 1944 1945 1946 1947
Enero 156.7 199.1 2332 267.2 3119
Febrero 166.2 203.2 230.6 266.7 310.0
Marzo 167.8 2114 236.3 269.5 305.0
Abril 1727 2253 240.8 272.0 299.6
Mayo 181.7 2327 2426 276.0 299.3
Junio 185.5 2345 2422 2824 297.1
Julio 187.2 2346 249.9 284.8 2934
Agosto 188.5 234.0 248.9 292.6 2923
Septiembre 191.8 2339 253.7 298.8 298.2
Octubre 192.6 236.3 256.7 304.6 303.5
Noviembre 197.2 2403 263.0 309.4 306.0
Diciembre 200.8 2379 265.2 313.0 303.2
PROMEDIO 182.4 226.9 246.9 286.4 301.6

FUENTE : Banco de México, S. A.
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IV. Finanzas Publicas

Los cuadros siguientes, cuyos datos se usaron en los comentarios que al respecto se hicieron en el
Capitulo VI de este informe, muestran las cifras referentes a los tres aspectos fundamentales de las
finanzas publicas: Ingresos, Egresos y Deuda.

En relacién con los cuadros de egresos e ingresos es conveniente mencionar que las cifras
correspondientes a la Federacion para los afios anteriores a 1947, s6lo tendran pequefios cambios de
acuerdo con las modificaciones que consigna la Cuenta Publica que anualmente elabora la Contaduria
de la Federacidn, en la que se incluyen las cifras correspondientes al afio inmediato anterior y a la vez
corrige las de los 5 afios precedentes considerandose como definitivas Unicamente las que quedan fuera
de este ultimo periodo.

La informacion relativa a los ingresos y egresos de los Estados, Territorios y Distrito Federal, es la
que compila b Direccién General de Estadistica, pero debido al retardo con que le proporcionan los
datos a dicha dependencia, ha habido necesidad de efectuar algunas estimaciones, con la intencion de
presentar un cuadro aproximado de las finanzas publicas referentes a todo el pais. Las estimaciones
citadas se hicieron teniendo en consideracion las relaciones que se presentaron en afios anteriores entre
las cifras presupuestales, los gastos hechos y las recaudaciones efectuadas. Como en el caso de los
municipios no se dispone ni siquiera de los presupuestos respectivos, las cantidades se estimaron
utilizando la relacién que se ha presentado entre los ingresos y egresos de los Estados, y los
correspondientes a los municipios.

El cuadro sobre deuda publica interior —de la Federacion y de los Estados- y exterior titulada,
cuyas cifras se deben considerar como definitivas, engloba casi el 70% de la deuda total; el resto lo
cubre la deuda flotante, interna y externa.



INFORME ANuAL 1947 71
Cuadro 17
Ingresos Publicos
(Millones de Pesos)
CONCEPTOS 1940 1941 1942 1943 1944 1945 1946 1947
SUMA DE INGRESOS DE LEY 7969 9385 1,059.2 14439 16976 18656 25439 2,632.5
SUMA DE INGRESOS EFECTIVOS 7317 8185 9474 12678 14787 16432 2,206.0 2,3355
Ingresos de Ley de la Federacién 5650 667.0 7558 10926 13021 14114 20115 2,010.8
Subsidios virtuales 652 120.0 111.8 176.1 2189 2224 3379 297.0
Ingresos efectivos de la Federacion 499.8 547.0 644.0 9165 1,083.2 1,189.0 16736 1,713.8
Ingresos de los Estados y Territorios 1163 1276 1512 172.8 195.9 214.6 2533 299.6 *
Participaciones 330 324 324 39.3 42.0 48.5 58.5 68.3 *
Ingresos del Distrito Federal 726 965 99.2 109.2 120.1 137.2 167.1* 1852 *
Participaciones 103 119 13.6 149 14.7 16.2 203 * 22.2*
Ingresos de los Municipios 43.0 474 53.0 69.3 79.5 102.4 1120 * 1369 *
Participaciones 6.8 75 8.2 9.7 9.9 10.7 140 * 16.0*

* Datos estimados.

Los datos de la Federacion para 1947 son preliminares.
Los ingresos efectivos de la Federacidn se obtuvieron deduciendo a los ingresos brutos, corregidos por la Gltima Cuenta Publica,
los subsidios virtuales. Para obtener los ingresos netos habria que tomar en cuenta las duplicaciones por concepto de

participaciones.

FUENTES: Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico y Direccién General de Estadistica.
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Cuadro 18

Egresos Publicos Ordinarios de la RepUblica Mexicana
(Millones de Pesos)

CONCEPTOS 1940 1941 1942 1943 1944 1945 1946 1947

SUMA DE EGRESOS PRESUPUESTALES 907.8 9623 11,1546 14510 19286 2,056.3 22516  2,659.0
SUMA DE EGRESOS EFECTIVOS 8426 8423 10428 12749 17097 18339 19137  2,362.0
Egresos Presupuestales de la Federacion 6824 7049 864.2 11098 15429 16185 1,7705  2,100.0
Subsidios virtuales 652 120.0 111.8 176.1 2189 2224 3379 297.0
Egresos efectivos de la Federacién 6172 5849 7524 933.7 13240 1,396.1 14326  1,803.0
Egresos de Estados y Territorios 1116 1208 141.1 1695 1944 2175 248.1 2934 *
Participaciones 1.6 19 3.0 4.2 3.8 4.9 4.4 5.6 *
Egresos del Distrito Federal 718 925 100.1 1080 1151 136.9 1402 * 1553 *
Participaciones

Egresos de los Municipios 420 441 49.2 63.7 76.2 834 * 928* 1103 *
Participaciones 0.5 0.6 0.6 0.5 0.5 0.6 * 0.6 * 0.7 *

* Datos estimados.
Los datos de la Federacién para 1947 son preliminares.

Los egresos efectivos de la Federacion se obtuvieron deduciendo a los egresos brutos, corregidos por la Ultima Cuenta Publica, los

subsidios virtuales. Para obtener los ingresos netos habria que tomar en cuenta las duplicaciones por concepto de participaciones.

FUENTES: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y Direccién General de Estadistica.
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Cuadro 19

Ingresos y Egresos de la Federacion
(Millones de Pesos)

Egresos

ANOS Ingresos de Ley Presupuestales Diferencias
1940 565.0 682.4 -117.4
1941 667.0 704.9 -37.9
1942 755.8 864.2 -108.4
1943 1,092.6 1,109.8 -17.2
1944 1,302.1 15429 -240.8
1945 14114 1,618.5 -207.1
1946 2,0115 1,770.5 241.0

1947(%) 2,010.8 2,100.0 -89.2

(*) Datos preliminares

El superavit que arrojo el ejercicio del afio de 1946 se destin6 al pago de los Certificados de

Tesoreria al Banco de México.

FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

73



74 Banco pe Méexico

Cuadro 20

Ingresos de la Federacion
(Millones de Pesos)

1940 1941 1942 1943 1944 1945 1946 1947x
CONCEPTOS Por Por Por Por Por Por Por Por
Pesos Ciento Pesos Ciento Pesos Ciento Pesos Ciento Pesos Ciento Pesos Ciento Pesos Ciento Pesos Ciento
INGRESOS DE LEY 5650 1000 6672 1000 7509 1000 11,0937 1000 123032 100.0 14040 1000 20115 1000 20108 100.0

Impuestos de la importacion 1043 185 1454 218 1005 134 98.2 9.0 1323 102 1630 116 2384 119 2606 130
Impuestos de la exportacion 662 117 975 146 1225 163 2161 198 2014 155 2200 157 2479 123 1940 9.6

Impuestos a la industria 1237 219 1198 180 1573 209 196.8 18.0 2517 193 274.2 195 356.5 177 3613 18.0
Impuesto sobre la renta 55.9 9.9 54.0 8.1 77.2 103 2157 19.7 300.9 231 295.6 211 3714 185  486.1 24.2
Impuestos del timbre 459 81 529 79 621 83 79.2 72 89.8 6.9 1080 77 2063 103 2009 100
Los demas impuestos,

derechos, productosy 1690 299 1976 296 2313 308 287.7 26.3 327.1 25.1 3432 244 591.0 294 5079 25.3

aprovechamiento
(x) Datos preliminares
FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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Cuadro 21
Distribucion de Egresos por Ramos
(Millones de Pesos)
1940 1941 1942 1943 1944 1945 1946 1947x
CONCEPTOS Por Por Por Por Por Por Por Por
Pesos Ciento Pesos Ciento Pesos Ciento Pesos Ciento Pesos Ciento Pesos Ciento Pesos Ciento Pesos Ciento
Egresos Presupuestales 6823 1000 7047 1000 8641 1000 123975 822 15685 1000 15728 1000 1,7705 1000 21000 100.0
Hacienda 88.3 129 1282 182 1165 135 2108 151 2509 16.0 2797 178 3638 205 109.2 52
Defensa 104.5 153 1129 16.0 1304 151 1570 112 1747 111 1873 119 2005 113 266.7 12.7
Agricultura 46.2 68 238 34 201 23 1003 72 1437 92 1585 101 2074 11.7 420 20
Comunicaciones 65.1 95 577 82 700 81 1176 84 2425 155 1589 101 1683 95 2583 12.3
Deuda PUblica 106.9 157 941 134 195.2 226 1776 127 2969 189 2864 182 2958 16,7 2079 9.9
Educacion Pablica 76.2 112 774 110 876 10.1 97.2 70 1411 90 1700 108 1991 112 2604 124
Recursos Hidraulicos 249.3 189.0 9.0
Los ramos restantes 1951 286 2106 299 2443 283 2877 206 3187 203 3320 211 3356 190 7665 365

(x) Datos preliminares

FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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Cuadro 22
Distribucion de los Egresos Gubernamentales

CONCEPTOS 1940 1941 1942 1943 1944 1945 1946 1947
EGRESOS PRESUPUESTALES 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Pagos al factor trabajo 474 463 380 412 393 403 400 56.6
Pagos por el uso y amortizacién de capital 142 119 224 152 194 175 183 119
Compras por el Estado de bienes y servicios 241 237 229 257 218 214 210 222
Pagos de transferencia 0.2 0.1 0.5 0.2 0.4 11 0.8 0.2
Subvenciones y subsidios 141 180 162 177 191 197 199 9.1

FUENTE: Banco de México, S. A.
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Cuadro 23
Deudas Consolidadas

77

CONCEPTOS 1940 1941 1942 1943 1944 1945 1946 1947
DEUDAS CONSOLIDADAS 1,779.08 1,960.43 2,236.19 1,379.47 121526 1,379.13 1,669.80 1,856.50
Capital 1,018.12 1,133.78 1,316.94 111517 990.55 1,123.24 1,363.54 1,450.90
Intereses 760.96 826.65 919.25 26430 22471 25589 306.26  405.60
DEUDA INTERIOR TITULADA 44315 577.81 82111 976.48 820.890 985.06 1,272.96 1,482.74
Capital 43033 52871 696.49 825.00 697.67 829.27 1,063.47 1,162.05
Intereses 12.82 49.10 12462 15148 12322 15579 20949  320.69
DE LOS ESTADOS 29.22 50.72 70.58 74.93 76.00 78.04 84.59 69.36
Capital 2349 40.77  56.15 59.54 62.25 63.34 69.44 58.22
Intereses 5.73 9.95 1443 15.39 13.75 14.70 15.15 11.14
DEUDA EXTERIOR 1,306.70 1,331.90 134450 328.06 31837 316.03 31225  304.40
Capital 564.30 564.30 564.30 230.63 23063 230.63 230.63  230.63
Intereses 74240 767.60 780.20 97.43 87.74 85.40 81.62 73.77

FUENTES: Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico y Banco de México, S.A.
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V. Moneda y Bancos

Estadisticas Bancarias.- En esa ocasion se han suprimido algunos cuadros que daban a conocer
renglones totales del sistema bancario que no estaban de acuerdo con el criterio expresado en el
informe anterior, aplicado a las cifras del conjunto de instituciones; en cambio, se incluyen los cuadros
relativos a las inversiones en valores, crédito y obligaciones del Banco de Meéxico, S.A., otras
Instituciones Nacionales, Instituciones Privadas y Bancos Comerciales (instituciones de depdsito y
ahorro), que comprenden datos mensuales para los afios de 1944 a 1947 y que responden a ese
criterio.

El cuadro general de recursos y obligaciones del sistema bancario mexicano se presenta con las
modificaciones de algunas cifras que fueron consideradas como provisionales o estimadas; para
analizar la posicion del sistema bancario se deben tener en cuenta las advertencias hechas en el informe
anterior; son de citarse otra vez, por su importancia, la moneda metéalica en circulacion que se incluye
en las columnas del Banco Central -, con el objeto de explicar las variaciones del medio circulante total;
los redescuentos del Banco Central se consideran como operaciones realizadas con el publico y no con
los bancos, en virtud de que éstos disminuyen su cartera al efectuarlo; en la compensacion de
operaciones interbancarias se tomaron las cifras de reserva bancaria segun libros del Banco de México
y no de las instituciones; y las cifras del Banco de México muestran ya aplicada la distribucion de
utilidades conforme al acuerdo tomado en la Asamblea General de Accionistas.

En cuanto se termine la elaboracion por grupos de instituciones que forman el sistema bancario y
se complete la serie que comprenderd desde el afio de 1933, se pretende dar a conocer en una
publicacion por separado esta estadistica bancaria.

Variacion de la Circulacion Monetaria.- Con las variaciones que arrojan las cifras correspondientes
a la columna del Banco de México, S.A., en el cuadro de recursos y obligaciones del sistema bancario,
se ha elaborado la siguiente:

Variacion de la Circulacién Monetaria
Fuera del Banco de México S.A.

CIRCULACION MONETARIA 24.7
Billetes -42.4
Moneda metalica 67.1
Causas de variacion
DE ORIGEN EXTERNO -524.1
Oro, plata y divisas -524.1
DE ORIGEN INTERNO 548.8
Disponibilidades bancarias 11.6
Inversiones en valores 307.1
Gubernamentales 122.6
De bancos 1315
De otras empresas 53.0
Crédito 162.7
Al Gobierno -0.3
A bancos 163.0
Cuentas de cheaues 133.9
Del Gobierno -31.4
De bancos 152.0
De otras empresas 13.3
Otros depositos v obligaciones -102.8
Con el Gobierno 0.6
Con bancos 12.4
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Con otras empresas -115.8
Capital v reservas
Otros conceptos

RESUMEN
Variacion de la circulacion
De origen externo
De origen interno
Originada en operaciones en valores gubernamentales con el 915
Originada en operaciones con bancos 206.8
Originada en operaciones con otras empresas -49.5

-36.9
73.2

24.7

-524.1
548.8
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Las operaciones efectuadas con valores gubernamentales o con el Gobierno significaron el 16.7%
de la expansion de origen interno, el 92.3% las efectuadas con los bancos asociados y el %6 de
contraccion de origen interno las realizadas con otras empresas oficiales o semioficiales.

Variaciéon del Medio Circulante.- Las variaciones expresadas en la columna relativa al conjunto de

instituciones, del mismo cuadro, permite establecer la siguiente variacion del medio circulante:

Variacion del Medio Circulante
CIRCULACION MONETARIA
Billetes
Moneda metalica
Cuenta de cheques
Causas de variacién
DE ORIGEN EXTERNO
Oro, platay divisas
DE ORIGEN INTERNO
Inversiones en valores

Gubernamentales 1404
De empresas y particulares 162.1
Credito

Al Gobierno -0.3
A empresas y particulares 627.1
Otros depositos y obligaciones

Con el Gobierno 0.6
Con empresas y particulares -295.3
Capital

Aportado por el Gobierno Federal -16.1
Aportado por los Gobiernos locales 1.7
Aportado por empresas y particulares -69.5
Resultados

Reservas de capital

Otros conceptos

RESUMEN

Variacion de la circulacion

De origen externo

De origen interno

Originada en operaciones en valores gubernamentales o con los Gobiernos
Originada en operaciones con empresas y particulares

-355
60.7
-12.4

-548.1

320.5

626.8

-294.7

-83.9

5.9
-64.2
68.5

12.8
-548.1
560.9
126.3
434.6

12.8

-548.1

560.9

Las operaciones realizadas con valores gubernamentales o con los Gobiernos representaron el
22.6%, en tanto que la expansion originada en operaciones con empresas y particulares significo el

77.4%.
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Cuadro 24
Recursos y Obligaciones del Sistema Bancario Mexicano
(Cifras en Millones de Pesos)

INSTITUCIONES INSTITUCIONES NACIONALES CONJUNTO DE
CONCEPTOS PRIVADAS Banco de México Otras INSTITUCIONES

1946 1947 Variacion 1946 1947 Variacion 1946 1947 Variacion 1946 1947 Variacion
RECURSOS TOTALES 3939.2 4,164.6 2254 32059 32719 66.0 1,331.2 1545.0 2138 64479 6,996.7 548.8
DISPONIBILIDADES 13974 11915 -2059 13412 8171 5241 498 61.0 112 14381 890.0 -548.1
En oro, plata y divisas 124.0 98.3 =257 13132 7715 -535.7 0.9 2.6 17 14381 890.0 -548.1
En caja 130.7 1303 0.4 6.8 6.7 01
Billetes 1283 1212 71 58 6.0 02
Moneda metalica 24 9.1 6.7 1.0 0.7 0.3
En Bancos 11427 9629 -179.8 28.0 39.6 116 421 517 9.6
En el Banco de México 951.0 7777 -1733 204 338 134
Reserva Bancaria 9438 7678 -176.0 204 338 134
Cuenta Corresponsalia 72 9.9 2.7
En otros Bancos 1917 1852 -6.5 28.0 39.6 116 217 179 -38
INVERSIONES EN VALORES 565.7 6723 1066 1,509 1,458.0 3071 3863 4288 425 17497 2,052.2 3025
Gubernamentales 2084  220.7 123 8371 9597 1226 2116 2171 55 12571 13975 140.4
Federales 1346 1619 273 8019 9185 1166 1825 1754 -71 11190 12558 136.8
Deuda Publica Interna 1346 1619 273 6684 7846 1162 1825 1754 71 9855 1,121.9 136.4
A corto plazo (Certs. De Tes.) 539 94.0 539 94.0
A largo plazo 1346 1619 273 6145 6906 76.1 1825 1754 -71 9316 10279 96.3
Deuda Publica Externa 1335 1339 1335 1339
Estatales y Locales 29 21 08 35.2 412 6.0 11 6.0 49 392 49.3 10.1
Cert.de Participacion de Nac.Fin. 709 56.7 -14.2 280 35.7 77 989 924 65
Valores Bancarios 1225 1421 196 2146 3461 1315 16.1 18.7 2.6
Bonos 421 49.9 78 1993 3269 1276 55 78 23
Comerciales 10 17 0.7
Generales 233 238 05 1294 2164 87.0 0.9 0.8 01
Hipotecarios 177 243 6.6 699 1105 40.6 46 70 24
Caja 0.1 0.1 0.0
Acciones 80.4 92.2 118 153 19.2 39 10.6 109 0.3
Del Banco de México 226 24.0 14 11 0.3 -0.8
De otras Instituciones 57.8 68.5 10.7 15.3 19.2 39 95 10.6 11
Valores de Empresas y Particulares 2348 3095 74.7 992 1522 530 1586 1930 344 4926 6547 162.1
Cédulas Hipotecarias 132 108 24 9.3 345 25.2 03 10 07 228 46.3 235
Obligaciones Hipotecarias 12.1 11.3 0.8 251 96.6 715 38 16.9 131 410 1248 838
Acciones 162.7 2217 59.0 64.7 210 -437  59.7 85.2 255 2871 3279 40.8
Nacionales 1624 2215 59.1 28.7 14.7 -140 585 85.2 267 2496 3214 718
Extranjeras 03 02 01 36.0 6.3 -29.7 12 12 375 6.5 -31.0
Otros valores 46.8 65.7 18.9 0.1 0.1 94.8 89.9 49 1417 1557 14.0
CREDITO 1,7933 2,094.0 300.7 6550 8177 1627 7917 9365 1448 29218 35486 626.8
Al Gobierno Federal 03 03 829 82.9 00 832 82.9 0.3
A Bancos 86.2 76.6 96 1461 1365 96 859 86.5 06
Instituciones Nacionales 146.1 1358 -10.3 85.9 86.5 0.6
Instituciones Privadas 86.2 76.6 9.6 0.7 07
A Empresas y Particulares 1,7071 20174 3103 5086 6812 1726 6229 767.1 1442 28386 3,465.7 627.1
A 30 dias 44.6 385 6.1 431 56.8 13.7 2.7 45 18 904 99.8 94
A 90 dias 3382 4169 78.7 879 164.0 76.1 17.3 15.7 -16 4434  596.6 1532
A 180 dias 6490 7714 1224 2974 2709 -265 779 1823 1044 10243 1,224.6 200.3
A 360 dias 2685 3371 68.6 802 1895 1093 1913 1585 -328 5400 6851 145.1
A mas de 360 dias 406.8 4535 46.7 3337 4061 724 7405 8596 119.1
OTROS CONCEPTOS DE ACTIVO 1828 206.8 24.0 588 179.1 1203 1034 1187 153 3383 5059 167.6
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INSTITUCIONES

INSTITUCIONES NACIONALES

CONJUNTO DE

CONCEPTOS PRIVADAS Banco de México Otras INSTITUCIONES
1946 1947 Variacion 1946 1947 Variacion 1946  1947* Variacion 1946 1947 Variacion
OBLIGACIONES TOTALES 3939.2 4,164.6 2254 32059 32719 66.0 123312 15450 2138 64479 6,996.7 548.8
BILLETES 18042 1,761.8 424 16701 1,634.6 -355
MONEDA METALICA 653 1324 67.1 619 1226 60.7
CUENTAS DE CHEQUES M/N 1,7051 1,672.7 324 9961 8622 -1339 162 147 -15 17322 17198 -124
De la Tesoreria 314 314 314 314
De los Bancos 53.8 50.4 34 9314 7794 -152.0
De Empresas y Particulares 16513 16223 -29.0 64.7 514 -133 162 147 -15 17322 16884 -43.8
OTROS DEPOSITOS A LA VISTA M/N 204 17.3 -31 26.3 214 11 46.7 447 20
DEPOSITOS DE AHORRO M/N 2442 2800 35.8 2442 280.0 35.8
OTROS DEPOSITOS A PLAZO M/N 1094 1051 43 35 36 01 1121 1076 -4.5
De Bancos 0.8 11 0.3
De Empresas y Particulares 108.6  104.0 -4.6 35 36 01 1121 1076 -45
BONOS Y OBLIGACIONES SOBRE TITULOS 5883 7009 1126 1741 2555 814 5156 5719 56.3
OBLIGACIONES A LA VISTA'Y APLAZO M/N 4176 4491 315 571 1679 1108 400.0 4285 285 4222 56638 144.6
Con Bancos 2516 2725 20.9 8.6 6.4 22 1923 1998 75
Con Empresas y Particulares 1660 176.6 10.6 485 1615 1130 2077 2287 210 4222 5668 1446
DEPOSITOS A LA VISTA M/E 1516 1248 -26.8 70.9 634 -75 0.7 09 02 1536 1309 -22.7
De la Tesoreria 09 0.3 0.6 09 03 0.6
De Bancos 18 0.6 -12 67.8 57.6 -10.2
De Empresas y Particulares 1498 1242 -25.6 22 55 33 0.7 09 02 1527 1306 221
DEPOSITOS A PLAZO A M/E 371 341 -30 05 0.2 03 376 343 -33
OBLIGACIONES A LA VISTA'Y APLAZO M/N 52.9 57.3 44 54 49 05 2852 3452 600 2584 3489 90.5
Con Bancos 28.2 20.7 -15 56.9 378 -19.1
Con Empresas y Particulares 24.7 36.6 119 54 49 05 2283 3074 791 2584 3489 90.5
CAPITAL 3774 4502 72.8 50.0 50.0 00 2581 280.2 221 5792 6581 78.9
Exhibido 3790 4535 745 50.0 50.0 00 3103 3357 254 6330 7169 83.9
Aportado por el Gobierno Federal 255 255 00 2772 2933 161 3027 3188 16.1
Aportado por los Gobiernos Locales 53 36 -17 53 36 -17
Aportado por los Bancos 718 82.6 10.8 237 243 0.6 10.8 153 45
Aportado por Empresas y Particulares 3072 3709 63.7 0.8 0.2 -0.6 170 235 65 3250 3945 69.5
Menos Pérdida Liquida de Ejercicios Ant 16 33 17 522 55.5 33 538 58.8 50
RESULTADOS 56.1 57.8 17 172 14.6 2.6 733 724 09
RESERVAS DE CAPITAL 58.7 709 122 1030 1399 36.9 317 46.8 151 1934 2576 64.2
OTROS CONCEPTOS DE PASIVO 1204 1444 240 539 89.4 35 1177 1274 97 3474 4465 99.1

(*) Con cifras de Banco Nacional de Crédito Ejidal, S.A. correspondientes a diciembre de 1946
FUENTES: Comision Nacional Bancaria, Banco de México, S.A. y Otras Instituciones Nacionales.



82

Banco pe Méexico

Cuadro 25

Recursos y Obligaciones de las Instituciones de Crédito Privadas
(Cifras en Millones de Pesos)

CONCEPTOS

TOTAL DE PRIVADAS

AHORRO Y PMO.

DEPOSITO Y AHORRO PARA LA VIVIENDA

FAMILIAR

FINANCIERAS

HIPOTECARIAS

CAPITALIZADORES

FIDUCIARIAS

1946 1947 Variacion

1946 1947 Variacion 1946 1947 Variacion 1946 1947 Variacion 1946 1947 Variacion 1946 1947 Variacion 1946 1947 Variacion

RECURSOS TOTALES
DISPONIBILIDADES

En oro, plata y divisas

En caja

Billetes

Moneda metélica

En Bancos

En el Banco de México
Reserva Bancaria

Cuenta Corresponsalia

En otros Bancos
INVERSIONES EN VALORES
Gubernamentales
Federales

Deuda Publica Interna
Deuda Publica Externa
Estatales y Locales

Cert.de Participacion de Nac.Fin.
Valores Bancarios

Bonos

Comerciales

Generales

Hipotecarios

Caja

Acciones

Del Banco de México

De otras Instituciones
Valores de Empresas y Particulares
Cédulas Hipotecarias
Obligaciones Hipotecarias
Acciones

Nacionales

Extranjeras

Otros valores

CREDITO

A Bancos

Instituciones Nacionales
Instituciones Privadas

A Empresas y Particulares

3939.2 4,164.6
13974 11915

1240 98.3
130.7 1303
1283 1212
24 9.1
11427 9629
9510 7777
9438 7678
72 9.9
1917 1852
565.7 6723
2084  220.7
1346 1619
1346 1619
29 21
70.9 56.7
1225 1421
421 49.9
10 17
233 238
177 24.3
01 01
80.4 92.2
22.6 24.0
57.8 68.5
2348 3095
132 108
121 113
1627  221.7
1624 2215
03 02
46.8 65.7
1,793.3 2,094.0
86.2 76.6
86.2 76.6

1,707.1 20174

2254
-205.9
-25.7

189
3007
96

-9.6
310.3

2,856.3 28835
13503 1,146.8

119.9 92.6
1259 1239
1235 1148
24 9.1
11045 9303
9463 7709
939.1 7610
72 9.9
1582 1594
2862 3448
1650 1742
101.8  126.6
1018  126.6
01
63.1 476
73.9 85.6
20.3 26.5
08
138 16.0
6.5 9.7
53.6 59.1
194 20.5
34.2 38.6
473 85.0
6.8 4.6
13 16
319 55.5
319 55.5
73 233
11282 13012
86.2 76.6
86.2 76.6

1,0420 12246

21.2
-203.5

09 46
02 03
02 03
01
01
01 03
04 34
05
01
01
01
03
04 20
03 12
03 03
46 09
01 08
01 08
09
01
16.9
05
05
03
01
0.1

37
01

01
0.1
0.1

02
30
05
01
01

01
03
16
0.9

0.0
3.7

0.7
0.7
01
16.9
05
05

03
01

0.1

625.1
295
38
0.9
0.9

248
1.0
1.0

238
179.7
49
03
03

25
21
24.6
6.8
04
58

3934

7745
22.3
54
1.0
1.0

159
23
23

136
2133
24
0.6
0.6

13
05
26.2
4.7
0.6
23
18

215
15
20.0
184.7
15
8.9
1458
1456
0.2
285
504.0

504.0

1494 195.6
-12 57
16
01 08
01 08
89 49
13 26
13 26
-102 23
336 136
25
03
03
-1.2
-16
16 06
21 04
02
35 01
12 03
37 02
00 01
37 01
346 130
02 16
-0.8
332 03
333 03
0.1
20 111
1106 138.8
1106 138.8

192.0
6.3

13
13

50
34
34

16

136
01

113
132.1

132.1

-3.6
0.6

05
05

-0.4

02
02

02
6.7

-6.7

2347 2780
52 72
02 03
02 05
02 05
48 64
03 05
03 05
45 59

694 794
36.8 408
323 342
323 342
01 01
44 65
163 19.7
94 118
04 02
10 23
79 92
01 01
69 79
03 03
66 76
163 189
03 03
08 03
146 167
146 167
06 16
1316 154.6
1316 154.6

433 267 320
20 65 86
01 01
03 29 36
03 29 36
16 35 50
02 07 06
02 07 06
14 28 44

100 165 178
40 17 27
19 02 04
19 02 04
00 02 06
21 13 17
34 67 717
24 49 50

02 02
13 23 27
13 24 23
10 18 27

13 16
10 05 11
26 81 74
00 32 35

05 03 05
21 33 27
21 33 27
10 13 07

230 13 20

230 13 20

0.7
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AHORRO Y PMO.

TOTAL DE PRIVADAS DEPOSITO Y AHORRO PARA LA VIVIENDA FINANCIERAS HIPOTECARIAS CAPITALIZADORES FIDUCIARIAS
CONCEPTOS FAMILIAR

1946 1947 Variacion 1946 1947 Variacion 1946 1947 Variacion 1946 1947 Variacion 1946 1947 Variacion 1946 1947 Variacion 1946 1947 Variacion
A 30 dias 44.6 385 -6.1 38.9 33.9 -5.0 39 2.7 1210 12 0.2 06 05 01 02 02 0.0
A 90 dias 3382 4169 787 3133 3793 66.0 249 374 125 0.2 0.2
A 180 dias 6490 7714 1224 5683  638.2 69.9 68.9 1232 54.3 118 100 -1.8
A 360 dias 2685 3371 68.6 843 106.0 217 1179 1448 269 66.3 86.3 20.0
A mas de 360 dias 4068 4535 46.7 37.2 67.2 30.0 0.1 01 1778 1959 18.1 137.8 1309 6.9 529 576 47 11 18 0.7
OTROS CONCEPTOS DE ACTIVO 1828 206.8 24.0 916 90.7 09 03 08 05 225 349 124 375 400 25 285 368 83 24 36 12
OBLIGACIONES TOTALES 3,939.2 4,164.6 2254 28563 2,883.5 272 09 46 3.7 6251 7745 1494 1956 192.0 -3.6 2346 278.0 434 267 320 53
CUENTAS DE CHEQUES M/N 17051 16727 -324 17029 1,6722 -30.7 2.2 05 -17
De los Bancos 53.8 504 -34 53.8 50.4 -34
De Empresas y Particulares 16513 16223 -290 16491 1,621.8 -27.3 2.2 05 -1.7
OTROS DEPOSITOS A LA VISTA M/N 204 173 -3.1 14.0 143 0.3 6.4 30 -34
DEPOSITOS DE AHORRO M/N 2442  280.0 358 2442 2779 337 21 21
OTROS DEPOSITOS A PLAZO M/N 1094  105.1 43 1047 1031 -1.6 46 20 -2.6 0.1 -0.1
De Bancos 0.8 11 0.3 0.8 11 0.3
De Empresas y Particulares 108.6  104.0 46 1039 1020 -19 46 20 -2.6 0.1 -0.1
BONOB ¥ OBLIGACIONES SOBRE 5883 7009 1126 2466 3329 863 1324 1189  -135 2003 2491 298
AL ONES ALAVISTAY A 476 4491 315 2574 2758 184 05 05 1318 1361 43 192 265 73 55 44 11 37 58 21
Con Bancos 2516 2725 209 1820 2037 217 684 66.2 22 07 24 17 05 02 -0.3
Con Empresas y Particulares 1660 176.6 10.6 754 72.1 -3.3 05 05 634 699 65 185 241 5.6 50 42 -08 37 58 21
DEPOSITOS A LA VISTA M/E 1516 1248 -268 1516 1248 -26.8
De Bancos 18 0.6 -12 18 0.6 -12
De Empresas y Particulares 1498 1242 256 1498 1242 -25.6
DEPOSITOS A PLAZO A M/E 37.1 341 -3.0 36.9 335 -34 0.2 0.6 04
OBLIGACIONES A LAVISTAY A
PLAZO M/N 52.9 57.3 44 22.1 25.2 31 302 313 11 03 03 03 05 0.2
Con Bancos 282 20.7 -75 105 129 24 176 78 -9.8 0.1 -0.1
Con Empresas y Particulares 247 36.6 119 116 123 0.7 126 235 109 02 03 01 03 05 0.2
CAPITAL 3774 450.2 728 1809 1936 127 09 21 12 1463 201.0 547 213 222 0.9 98 114 16 182 199 17
Exhibido 3790 4535 745 1811 1940 129 09 22 13 1465 202.2 557 225 234 0.9 98 118 20 182 199 17
Aportado por los Bancos 718 826 10.8 718 82.6 10.8
Aportado por Empresas y Particulares 3072 3709 63.7 1093 1114 21 09 22 13 1465 202.2 557 225 234 0.9 98 118 20 182 199 17
Menos Pérdida Liquida de Ejercicios Ant 16 33 17 0.2 04 0.2 0.1 01 02 12 10 12 12 04 04
RESULTADOS 56.1 57.8 17 337 34.3 0.6 -0.2 02 141 139 02 39 39 20 26 06 24 33 0.9
RESERVAS DE CAPITAL 58.7 709 122 39.0 46.3 7.3 127 158 31 38 4.7 0.9 23 28 05 09 13 04
OTROS CONCEPTOS DE PASIVO 1204 1444 24.0 68.9 82.5 136 0.1 01 300 374 74 150 158 0.8 53 74 21 12 12

FUENTE: Comisiéon Nacional Bancaria.
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Cuadro 26

Valores Emitidos por Instituciones de Crédito
(Cifras en Millones de Pesos

INSTITUCIONES

: - NACIONALES . Compafilas  Empresas
CONCEPTOS Circulacion . Privadas de Se%uros Part?culareg
Meéxico Otras

1946 1947 1946 1947 1946 1947 1946 1947 1946 1947 1946 1947
Bonos Comerciales 55 9.6 1.0 17 07 45 7.9
Bonos Generales 2411 3233 1294 2164 92* 139* 208 223 6.6 43 751 664
Bonos Hipotecarios 2630 3083 699 1105 57 7.9* 177 243 145 16.0 1552 1496
Cert. de Part. de N.F. 2419 266.0 280 357 709 567 65 95 1365 164.1
Titulos Financieros 435 66.0 25 15 20 1.3 390 632

* Incluyen las cantidades que de esos valores integran los fondos comunes de certificados de participacion.
FUENTES: Comision Nacional Bancaria, Banco de México, S.A., Nacional Financiera, S.A. y Compafiias de Seguros.
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Cuadro 27
Inversiones en Valores

GUBERNAMENTALES

BANCARIOS

DE EMPRESAS Y PARTICULARES

Federales

ANOS Bonos Acciones Acciones
Y TOTAL suma Deuda piblica interna Deuda PUb. Estatales y Suma Céd. Obligs. Otros
R Del Suma - N
MESES Suma Acorto  Alargo Ext. locales Comer- Hipote- ) De otras Hip. Hip. Valo-res
Suma plazo plazo Suma ciales Generales carios Caja Suma BMd Inst. Suma Nac. Ext.
1944
Enero 590,501 551,972 535725 505413 73,746 431,667 30,312 16,247 27,733 14,002 12,077 1,925 13,731 13,731 10,796 9,339 1,457 1,457 50
Febrero 581,356 540,332 524,149 489,670 73,746 415924 34,479 16,183 30,227 16,284 14,449 1,835 13,943 13,943 10,797 9,340 1,457 1,457 50
Marzo 546,851 498,010 481,884 446,160 75,282 370,878 35,724 16,126 35,255 21,085 19,250 1,835 14,170 14,170 13,586 3,000 9,129 1,457 1,457 50
Abril 497,340 433,442 417,989 381,140 76,623 304,517 36,849 15,453 41,759 27,589 24,284 3,305 14,170 14,170 22,139 9,036 13,103 13,103 50
Mayo 487,150 418,828 403,464 364,343 77,307 287,036 39,121 15,364 45,939 31,743 28,439 3,304 14,196 14,196 22,383 8,982 13,401 13,401 50
Junio 514,258 421,381 404,523 363,959 79,205 284,754 40,564 16,858 60,429 46,233 42,929 3,304 14,196 14,196 32,448 10,000 8,982 13466 13,466 50
Julio 533,193 450,123 433,780 393,000 79,205 313,795 40,780 16,343 60,669 46,453 43,505 2,948 14,216 14,216 22,401 32 8,062 13,407 13,407 50
Agosto 540,566 453,318 437,278 394,368 80,804 313,564 42,910 16,040 65,548 51,257 36,566 14,691 14,291 14,291 21,700 32 16,251 5,417 5,417 50
Septiembre 528,479 439,052 422,146 378,620 80,804 297,816 43,526 16,906 67,879 53,576 35,193 18,383 14,303 14,303 21,548 32 16,096 5,420 5,420 50
Octubre 528,461 435463 418547 373,873 100,740 273,133 44,674 16,916 71,379 50,641 34,313 16,328 20,738 20,738 21,619 32 16,167 5,420 5,420 50
Noviembre 619,149 522,019 505,689 459,016 193,355 265,661 46,673 16,330 75,894 55,163 36,763 18,400 20,731 20,731 21,236 16,216 5,020 5,020 50
Diciembre 713,526 617,751 597,476 551,081 274,340 276,741 46,395 20,275 73,446 52,709 34,308 18,401 20,737 20,737 22,329 2,494 16,213 3,622 3,622 50
1945
Enero 705,290 608,636 594,372 547,612 274,340 273,272 46,760 14,264 76,876 56,125 36,322 19,803 20,751 20,751 19,778 16,156 3,622 3,622 50
Febrero 719,597 590,261 574,868 528,108 279,518 248,590 46,760 15393 111,676 60,825 40,269 20,556 50,851 50,851 17,660 16,138 1,522 1,522 50
Marzo 698,164 586,255 570,012 523,210 282,588 240,622 46,802 16,243 88,172 73,805 47,351 26,454 14,367 14,367 23,737 16,027 7,710 1,521 6,189 50
Abril 705561 587,897 571,124 523,618 288,977 234,641 47,506 16,773 93,141 78,667 51,113 27,554 14,474 14,474 24,523 16,484 8,039 1,553 6,486 50
Mayo 704,897 581,271 561,734 513,548 288977 224571 48,186 19,537 97,741 83,267 56,021 27,246 14,474 14,474 25,885 615 17,087 8,183 1,599 6,584 50
Junio 737,198 577,967 558,578 510,211 288,977 221,234 48,367 19,389 130,868 116,395 87,577 28,818 14,473 14,473 28,363 3,005 17,141 8,217 1,631 6,586 50
Julio 721,275 569,215 550,265 501,519 288,977 212,542 48,746 18,950 126,220 111,762 83,364 28,398 14,458 14,458 25,840 1,860 15,862 8,118 1,631 6,487 50
Agosto 715,111 565,367 546,698 497,888 296,433 201,455 48,810 18,669 123,726 109,271 81,354 27,917 14,455 14,455 26,018 2,260 15,876 7,882 1,629 6,253 50
Septiembre 753,204 599,005 575663 525860 296,433 229,427 49,803 23,342 124624 110,168 81,712 28,456 14,456 14,456 29,575 6,572 17,908 5,095 1,629 3,466 50
Octubre 742,902 599,525 579,873 528,622 296,433 232,189 51,251 19,652 117,626 102,859 72,899 29,960 14,767 14,767 25,751 2,300 18,459 4,992 1,671 3,321 50
Noviembre 757,888 616,737 597,045 544,578 299,492 245,086 52,467 19,692 111,066 96,354 66,394 29,960 14,712 14,712 30,085 1,200 24,092 4,793 1,490 3,303 50
Diciembre 835,778 692,787 675,059 621,802 344,590 277,212 53,257 17,728 110,271 95,323 63,188 32,135 14,948 14,948 32,720 3,758 24,082 4,880 1,579 3,301 50
1946 0
Enero 801,430 656,745 637,437 583,411 344590 238,821 54,026 19,308 114,064 99,532 64,630 34,902 14,532 14,532 30,621 78 24,305 6,238 1,580 4,658 50
Febrero 795,509 600,866 580,193 524,559 303,989 220,570 55,634 20,673 121,793 107,155 72,381 34,774 14,638 14,638 72,850 143 24,281 48,426 1,604 46,822 50
Marzo 852,018 636,858 617,005 558,919 303,989 254,930 58,086 19,853 126,015 111,601 77,255 34,346 14,414 14,414 89,145 4,043 24,479 60,623 160 60,463 50
Abril 834,034 619,577 601,414 541,322 271,525 269,797 60,092 18,163 125,516 111,002 82,391 28,611 14,514 14,514 88,941 1,468 25,321 62,152 1,657 60,495 50
Mayo 850,119 624,374 606,875 544,850 217,436 327,414 62,025 17,499 135694 120,958 82,940 38,018 14,736 14,736 90,051 1,868 25560 62,623 2,500 60,123 50
Junio 911,673 668515 646,420 583,323 217,436 365,887 63,097 22,095 164,611 149,775 108,863 40,912 14,836 14,836 78,547 2,758 25,693 50,096 2,814 47282 50
Julio 914,826 672,048 652,095 586,269 217,436 368,833 65,826 19,953 179,445 164,309 117,850 46,459 15,136 15,136 63,333 1,458 25041 36,834 3,366 33,468 50
Agosto 942,000 693,744 674,316 606,356 217,436 388,920 67,960 19,428 181,230 166,094 115,553 50,541 15,136 15,136 67,026 2,018 25641 39,367 3,433 35934 56
Septiembre 972,752 706,650 685975 617,381 230,922 386,459 68,594 20,675 187,786 172,650 115,309 57,341 15,136 15,136 78,316 3,968 26,551 47,797 11,863 35934 56
Octubre 1,034,676 748,513 728,812 656,605 235,958 420,647 72,207 19,701 206,627 191,251 114,216 77,035 15,376 15,376 79,536 3,324 28,115 48,097 12,128 35,969 56
Noviembre 1,057,610 767,259 736,441 663,485 152,048 511,437 72,956 30,818 208,103 192,797 118,248 74,549 15,306 15,306 82,248 5,440 28,115 48,693 12,724 35,969 60
Diciembre 1,150,772 837,104 801,892 668,373 53,900 614,473 133,519 35212 214587 199,281 129,423 69,858 15,306 15,306 99,081 9,283 25105 64,693 28,724 35,969 60
1947
Enero 1,287,007 962,975 926,417 792,898 38,671 754,227 133,519 36,558 224,648 209,342 139,272 70,070 15,306 15,306 99,384 9,424 25093 64,867 28,898 35969 50
Febrero 1,092,227 820,672 798,631 665,112 38,671 626,441 133,519 22,041 172,552 157,246 150,194 7,052 15,306 15,306 99,003 8,622 25514 64,867 28,898 35969 50
Marzo 1,182,375 816,811 781,137 647,618 38,671 608,947 133,519 35674 255191 239,766 167,643 72,123 15,425 15425 110,373 14,995 30,511 64,867 28,898 35969 50
Abril 1,177,685 800,586 766,897 633,378 20,814 612,564 133,519 33,689 265967 250,542 181,200 69,342 15,425 15425 111,132 14,826 30,498 65808 29,839 35969 50
Mayo 1,196,929 800,812 767,692 634,105 20,814 613,291 133,587 33,120 282,882 267,477 191,612 75,865 15,405 15,405 113,235 14,443 48,978 49,814 13,845 35,969 50
Junio 1,178,755 762,221 729,550 595,963 20,814 575,149 133,587 32,671 302,587 287,159 209,614 77,545 15,428 15,428 113,947 16,155 47,974 49,818 13,849 35,969 50
Julio 1,208,916 791,527 759,616 626,029 20,814 605,215 133,587 31,911 304,043 288,615 6 209,503 79,106 15,428 15428 113,346 17,302 46,024 50,020 13,869 36,151 50
Agosto 1,227,033 820,580 787,087 653,500 21,311 632,189 133,587 33,493 285911 267,808 6 182,365 85,437 18,103 18,103 120,542 28,227 45419 46,896 13,869 33,027 50
Septiembre 1288572 857,801 815395 681,808 21,311 660,497 133,587 42,406 303,666 284,448 8 197,229 87,211 19,218 19,218 127,105 29,884 57,781 39,440 14,929 24511 50
Octubre 1,291,810 872,511 831,838 698,029 21311 676,718 133,809 40,673 296,983 277,765 8 193,136 84,621 19,218 19,218 122,316 32,449 66,640 23,227 14,918 8,309 60
Noviembre 1,315,044 885493 841401 707,574 21311 686,263 133,827 44,092 296,545 277,327 8 189,879 87,440 19,218 19,218 133,006 32914 76,865 23,227 14,918 8,309 60
Diciembre 1,457,944 959,712 918,521 784,563 94,005 690,558 133,958 41,191 346,154 326,936 8 216406 110,522 19,218 19,218 152,078 34,531 96,604 20,943 14,638 6,305 60
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Banco pe Méexico

Cuadro 28

Crédito
(Cifras en Millares de Pesos

Al

DOCUMENTOS A CORTO PLAZO

Afos y Meses Total  Gobierno ABANCOS Y REDESCUENTES
Federal Suma Ins.Nac. Ins.Priv. Suma 30dias 90dias 180 dias 360 dias
1944
Enero 327,889 112,616 112,261 355 215,273 40,648 133,841 34,097 6,687
Febrero 343,137 9,400 113,186 112,865 321 220,551 39,792 138,095 35,434 7,230
Marzo 375,157 645 111,303 110,781 522 263,209 60,727 150,253 44,383 7,846
Abril 365,726 1,126 113,480 112,951 529 251,120 44,983 139,477 58,164 8,496
Mayo 386,954 11,072 115,312 114,758 554 260,570 40,627 123,613 87,704 8,626
Junio 451,736 38,677 117,332 116,808 524 295,727 39,051 114,640 133,368 8,668
Julio 466,336 18,691 116,617 116,283 334 331,028 26,874 122,609 175,201 6,344
Agosto 489,938 20,136 117,257 116,156 1,101 352,545 22,928 131,217 191,388 7,012
Septiembre 559,711 63,285 121,438 118,953 2,485 374,988 20,926 142,248 204,399 7,415
Octubre 599,603 73,752 121,006 116,599 4,407 404,845 22,819 145,807 229,220 6,999
Noviembre 559,777 11,092 122,600 116,624 5,976 426,085 32,349 142,560 244,243 6,933
Diciembre 534,766 123,124 116,334 6,790 411,642 42,687 113,934 249,442 5,579
1945
Enero 534,713 4,126 121,445 121,285 160 409,142 26,842 96,126 276,182 9,992
Febrero 527,326 7,382 123,639 123,406 233 396,305 46,807 64,758 272,086 12,654
Marzo 556,856 13,893 126,898 126,724 174 416,065 35,985 117,719 246,408 15,953
Abril 565,884 140,437 140,388 49 425,447 33,031 112,720 260,395 19,301
Mayo 549,368 134,551 133,913 638 414,817 30,454 84,308 274,786 25,269
Junio 521,331 12,111 115,698 114,668 1,030 393,522 37,031 42,487 290,345 23,659
Julio 498,679 12,550 119,123 119,105 18 367,006 17,654 40,786 286,075 22,491
Agosto 532,125 17,458 148,269 148,253 16 366,398 28,451 58,641 259,032 20,274
Septiembre 553,213 19,358 160,877 160,863 14 372,978 20,884 66,903 264,931 20,260
Octubre 622,681 5,299 227,948 227,939 9 389,434 26,542 61,220 278,288 23,384
Noviembre 667,138 26,099 230,516 230,327 189 410,523 28,804 60,793 299,084 21,842
Diciembre 672,907 198 231,412 230,775 637 441,297 43,899 75,668 295,312 26,418
1946
Enero 652,324 230,505 230,359 146 421,819 49,828 64,012 281,873 26,106
Febrero 653,286 240,354 240,354 412,932 35,678 66,514 285,521 25,219
Marzo 683,743 247,147 247,147 436,596 42,097 58,790 310,053 25,656
Abril 709,864 951 256,609 256,609 452,304 53,932 63,830 305,792 28,750
Mayo 729,428 281,601 281,601 447,827 40,098 61,609 319,928 26,192
Junio 753,813 34,730 201,852 201,852 517,231 60,413 64,096 336,798 55,924
Julio 746,934 52,083 198,402 198,402 496,449 49,577 61,500 328,023 57,349
Agosto 716,813 42,748 161,960 161,960 512,105 49,407 65,921 325,249 71,528
Septiembre 734,105 37,968 162,790 162,790 533,347 52,113 87,282 316,552 77,400
Octubre 743,911 38,235 163,709 163,709 541,967 35,023 92,659 335,364 78,921
Noviembre 707,097 26,748 131,013 130,863 150 549,336 42,206 85,445 333,443 88,242
Diciembre 655,045 337 146,100 145,950 150 508,608 43,136 87,895 297,357 80,220
1947
Enero 625,987 110,647 110,497 150 515,340 43,757 68,067 330,430 73,086
Febrero 659,572 113,165 113,165 546,407 44570 75,938 365,209 60,690
Marzo 638,276 73,158 73,158 565,118 62,590 92,692 352,506 57,330
Abril 661,149 83,106 83,106 578,043 47,010 151,759 315,929 63,345
Mayo 679,240 92,386 92,386 586,854 41,300 203,284 281,193 61,077
Junio 741,299 779 111,678 111,178 500 628,842 68,767 245,633 257,084 57,358
Julio 763,602 3,414 113,626 112,706 920 646,562 56,585 266,475 248,782 74,720
Agosto 776,418 136,466 135,600 866 639,952 50,272 286,891 217,569 85,220
Septiembre 802,077 153,180 152,345 835 648,897 76,860 259,407 199,292 113,338
Octubre 768,476 118,005 117,180 825 650,471 57,363 264,106 192,801 136,201
Noviembre 790,672 128,598 127,684 914 662,074 34,492 236,293 231,074 160,215
Diciembre 817,679 136,449 135,760 689 681,230 56,822 164,001 270,917 189,490
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Banco pe Méexico

Cuadro 29

Obligaciones
(Cifras en Millares de Pesos)

CUENTA DE CHEQUES

OBLIGACIONES, VISTA'YY

DEPOSITOS A LA VISTA M/E

ANOS PZO. M/N Obligacione
Y Total Billetes De De e De De De De salavistaya
MESES Suma Tesoreria De bancos er;g;e}ias Suma bancos er;g;e}ias Suma Tesoreria bancos 2”;%?;‘? plazo m/e
1944
Enero 1,992,221 1,144,898 749,245 8,529 697,179 43537 82,184 2,057 80,127 13,640 950 4,808 7,882 2,254
Febrero 2,051,847 1148832 811,502 765,778 45724 75862 4,577 71,285 13,301 137 5197 7,967 2,350
Marzo 2,100,812 1,165961 864,153 35,107 771,314 57,732 55902 9,838 46,064 12,873 5,420 7453 1,923
Abril 2,043573 1,176,059 797,472 736,351 61,121 53,724 3361 50,363 12,677 685 3463 8,529 3,641
Mayo 2,071,285 1,191,994 811,127 762,319 48,808 52,728 3441 49,287 12,243 68 3,779 8,396 3,193
Junio 2,124,686 1,194,900 852,910 779,440 73470 58897 6512 52,385 14,674 235 6,592 7,847 3,305
Julio 2,157,716 1211626 873,131 795,794 77,337 53,680 877 52,803 16,078 335 8011 7,732 3,201
Agosto 2,189,908 1,226,579 894,040 820,736 73,304 49441 4251 45190 15,884 900 5543 9,441 3,964
Septiembre 2,247,783 1,236,327 936,939 875,719 61,220 51,735 5183 46,552 18,774 6,824 11,950 4,008
Octubre 2,286,311 1,266,838 943,323 892,058 51,265 52,143 2,640 49,503 20,101 816 6,742 12,543 3,906
Noviembre 2,331,310 1,298,434 962,819 910,098 52,721 47471 2281 45,190 17,892 1,073 6362 10457 4,694
Diciembre 2,435,213 1,358,339 1,004,401 1,619 942,869 59,913 52474 5922 46,552 15,907 93 11,381 4433 4,092
1945
Enero 2,454,601 1,334,462 1,051,476 980,800 70,676 47,085 1,980 45,105 16,742 69 12,244 4429 4,836
Febrero 2,521,804 1,356,283 1,092,099 1,018,035 74,064 52201 4541 47,660 15,795 476 9,967 5,352 5,426
Marzo 2,597,177 1,394,900 1,136,064 1,062,133 73931 40379 7476 32,903 15,821 855 9447 5,519 10,013
Abril 2,659,369 1,390,382 1,199,492 7,250 1,107,494 84,748 41,632 2,949 38,683 17,239 1,278 8,466 7,495 10,624
Mayo 2,713,362 1,408,420 1,233,481 2229 1,138,678 92,574 42279 3839 38,440 16,296 266 10,853 5177 12,886
Junio 2,820,358 1,433,575 1,299,813 1,224,025 75,788 52,186 2,678 49,508 22,435 1,189 15876 5,370 12,349
Julio 2,838,141 1,463,466 1,300,294 1,211,661 88,633 43860 2,988 40,872 19,658 987 13,628 5,043 10,863
Agosto 2,865,751 1,493,799 1,294,547 1,205,178 89,369 44,484 3445 41,039 21,505 762 13,168 7575 11,416
Septiembre 2,940,379 1,549,017 1,315,187 1,236,839 78,348 46,396 10,417 35,979 20,611 111 14,306 6,194 9,168
Octubre 2,990,944 1,604,205 1,307,899 1,239,305 68,594 48466 3216 45250 18,941 1,012 12972 4,957 11,433
Noviembre 3,002,895 1,618,227 1,312,170 1,234,452 77,718 48215 3209 45,006 17,394 311 11972 5111 6,889
Diciembre 3,104,049 1,730,830 1,299,737 1,235,317 64,420 47,782 5916 41,866 18,728 619 12,407 5,702 6,972
1946
Enero 3,080,803 1,696,499 1,297,729 6,400 1,215,837 75492 49690 1,630 48,060 26,301 10,364 11,927 4,010 10,584
Febrero 3,054,885 1,707,324 1,271,288 6,355 1,203,349 61,584 51904 1976 49,928 15,018 42 11,384 3,592 9,351
Marzo 3,080,536 1,717,417 1,284,799 18,367 1,194,863 71569 51,179 8,042 43,137 15,049 65 12,145 2,839 12,092
Abril 3,038,846 1,725,654 1,224,309 7424 1,150,774 66,111 56,620 4,160 52,460 21,702 15,734 5,968 10,561
Mayo 2,991,361 1,697,681 1,204,848 1513 1,148,229 55,106 51,102 3,347 47,755 27,459 1,059 16,186 10,214 10,271
Junio 2,971,139 1,697,644 1,163,666 1,111,099 52,567 58009 7,248 50,761 35,744 4331 16,680 14,733 16,076
Julio 2,919,982 1,693,972 1,133,794 1,079,013 54,781 56,078 4,033 52,045 27,152 70 17,783 9,299 8,986
Agosto 2,918,764 1,699,777 1,129,961 1,073,615 56,346 57,975 4,180 53,795 23410 17 19,897 3,496 7,641
Septiembre 2,908,532 1,690,526 1,102,234 1,036,560 65,674 52,426 8744 43,682 57,099 948 51,981 4,170 6,247
Octubre 2,862,727 1,689,724 1,038,478 974,647 63,831 54,087 5470 48,617 74,150 11 71877 2,262 6,288
Noviembre 2,871,985 1,726,400 1,007,792 948,095 59,697 56,406 6,562 49,844 75,766 62 73,017 2,687 5,621
Diciembre 2,932,162 1,804,157 996,053 931,376 64,677 55621 8573 47,048 70,944 901 67,825 2,218 5,387
1947
Enero 2,863,796 1,719,468 1,004,130 21,409 906,985 75,736 56,273 4,494 51,779 78419 2,100 73,701 2,618 5,506
Febrero 2,840,007 1,703,457 1,007,766 15,500 923175 69,091 52,073 4,998 47,075 71,323 1,857 64,730 4,736 5,388
Marzo 2,818,281 1,697,036 986,228 29,802 873,543 82,883 56,978 8,088 48,890 73,224 548 65,680 6,996 4815
Abril 2,791,873 1,674,469 982,936 38,901 862,333 81,702 54,619 6,082 48,537 75,368 1,380 67,375 6,613 4,481
Mayo 2,789,275 1,686,245 971,395 45915 845,337 80,143 56,350 5,497 50,853 70,510 1,165 66,572 2,773 4775
Junio 2,760,599 1,687,271 943,299 10,085 854,491 78,723 55442 6971 48471 63,163 60,372 2,791 11,424
Julio 2,653,042 1,683,353 844,943 765,635 79,308 52,214 5333 46,881 62,006 59,187 2,819 10,526
Agosto 2,675,835 1,682,947 866,990 2,347 792,234 72,409 54423 5640 48,783 60,609 1,164 55,465 3,980 10,866
Septiembre 2,692,320 1,662,067 904,788 13,109 825,447 66,232 58479 7,038 51,441 55,705 50,602 5,103 11,281
Octubre 2,674,532 1,653,877 843,167 781,820 61,347 100,606 5,320 95,286 64,377 56,745 7,632 12,505
Noviembre 2,681,149 1,692,134 813236 759,601 53,635 106,978 4,846 102,132 56,000 51,447 4553 12,801
Diciembre 2,834,179 1,761,893 837,526 6,864 779,307 51,355 166,397 6,357 160,040 63,425 271 57567 5,587 4,938
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Instituciones Nacionales de Crédito*
Disponibilidades

Banco pe Méexico

Cuadro 30

(Cifras en Millares de Pesos)

EN CAJA EN BANCOS
En Oro, En el Banco de México
Afios y Meses Total Plata y . Moneda Cuenta En otros
Divisas Suma Billetes metalica Suma Suma Reservg correspo- bancos
Bancaria B
nsalia

1944
Enero 33,529 1,379 8,269 7,623 646 23,881 12,421 12,421 11,460
Febrero 41,813 2,819 8,791 8,009 782 30,203 11,367 11,367 18,836
Marzo 36,821 224 7,423 6,644 779 29,174 11,166 11,166 18,008
Abril 40,201 3,281 7,384 6,728 656 29,536 10,697 10,697 18,839
Mayo 39,665 4,406 8,912 8,045 867 26,347 10,696 10,696 15,651
Junio 36,185 4,615 5,674 4,884 790 25,896 13,136 13,136 12,760
Julio 41,415 7,430 8,459 7,260 1,199 25,526 17,007 17,007 8,519
Agosto 42,188 4,185 9,460 8,994 466 28,543 15,493 15,493 13,050
Septiembre 43,888 2,866 10,394 10,027 367 30,628 16,745 16,745 13,883
Octubre 41,349 2,959 7,865 6,815 1,050 30,525 18,175 18,057 118 12,350
Noviembre 36,525 2,385 6,621 5,682 939 27,519 17,577 17,413 164 9,942
Diciembre 26,955 1,971 3,282 2,762 520 21,702 13,011 12,807 204 8,691

1945
Enero 42,590 1,557 7,699 7,216 483 33,334 23,880 23,880 9,454
Febrero 37,238 1,075 8,334 7,010 1,324 27,829 19,416 19,416 8,413
Marzo 40,333 2,361 7,530 7,211 319 30,442 18,905 18,905 11,537
Abril 43,992 2,876 8,299 7,194 1,105 32,817 22,348 22,309 39 10,469
Mayo 46,676 2,929 9,357 7,580 1,777 34,390 25,022 25,022 9,368
Junio 65,500 4,255 9,122 7,795 1,327 52,123 38,790 38,790 13,333
Julio 59,034 2,352 10,689 10,449 240 45,993 26,320 26,320 19,673
Agosto 60,880 3,693 10,252 9,539 713 46,935 31,179 31,179 15,756
Septiembre 64,068 4,184 11,148 10,138 1,010 48,736 30,442 30,440 2 18,294
Octubre 62,555 3,274 9,966 8,990 976 49,315 29,981 29,979 2 19,334
Noviembre 69,951 3,522 10,093 9,797 296 56,336 35,520 34,945 575 20,816
Diciembre 74,734 5,564 6,777 53811 966 62,393 44,190 44,188 2 18,203

1946
Enero 69,787 3,821 9,777 9,492 285 56,189 37,717 37,715 2 18,472
Febrero 68,924 2,361 9,644 8,737 907 56,919 37,723 37,721 2 19,196
Marzo 69,203 2,168 9,637 8,791 846 57,398 36,194 36,192 2 21,204
Abril 67,928 823 9,808 9,688 120 57,297 31,551 31,551 25,746
Mayo 80,440 4,891 11,663 11,570 93 63,886 37,974 37,974 25,912
Junio 83,443 6,473 12,316 12,258 58 64,654 39,883 39,883 24,771
Julio 54,439 1,850 13,309 13,245 64 39,280 22,093 22,093 17,187
Agosto 56,799 2,420 12,185 11,953 232 42,194 21,755 21,755 20,439
Septiembre 64,286 1,731 16,328 16,095 233 46,227 22,274 22,274 23,953
Octubre 55,072 3,023 11,182 10,890 292 40,867 18,141 18,141 22,726
Noviembre 61,495 4,792 11,444 11,233 211 45,259 19,323 19,068 255 25,936
Diciembre 49,833 950 6,762 5,840 922 42,121 20,391 20,391 21,730

1947(*)

Enero 56,738 3,249 11,019 10,090 929 42,470 18,852 18,852 23,618
Febrero 49,094 2,181 11,231 10,285 946 35,682 15,410 15,410 20,272
Marzo 52,980 2,986 9,370 8,539 831 40,624 18,979 18,979 21,645
Abril 49,715 4,077 10,382 9,382 1,000 35,256 18,101 18,101 17,155
Mayo 45,208 1,071 9,411 8,612 799 34,726 14,768 14,768 19,958
Junio 43,080 -3,384 11,619 10,844 775 34,845 13,183 13,183 21,662
Julio 52,389 467 12,420 11,603 817 39,502 23,429 23,429 16,073
Agosto 52,185 3,226 10,329 9,461 868 38,630 24,259 24,259 14,371
Septiembre 53,341 4,308 9,168 8,338 830 39,865 23,502 23,502 16,363
Octubre 54,092 1,845 8,197 7,439 758 44,050 22,975 22,975 21,075
Noviembre 50,103 2,431 8,155 7,370 785 39,517 18,492 18,492 21,025
Diciembre 60,954 2,572 6,723 5,967 756 51,659 33,840 33,840 17,819

(x) En este afio se utilizaron para el Banco Nacional de Crédito Ejidal, S.A. las cifras del mes de diciembre de 1946.
(*) No se incluyen las cifras del Banco de México S.A,
FUENTE: Comision Nacional Bancaria.
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Grafica 21
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Cuadro 31

Instituciones Nacionales de Crédito (*)

Inversiones en Valores
(Cifras en Millares de Pesos)

GUBERNAMENTALES

BANCARIOS

DE EMPRESAS Y PARTICULARES

ANOS Federales Cert. de Bonos Acciones Acciones
Y Total Suma P?’Jf)[lji(ii Est@tales Particip. Suma Suma Cédulas  Obligs. Otros
MESES (1) Infernea Locdles deF :\:180- () suma  COMET  Genoes  HiPOte o g, Del Boo. Deotras @3) Hipts. Hip. suma Nacio-  Extren- Valores
Jargo pzo. . ciales carios de Méx. Inst. nales jeras
1944
Enero 282,320 155,285 141,671 5,289 8,325 15,980 1,978 85 1,405 488 14,002 6,858 7,144 111,055 20 1,191 40,111 40,111 69,733
Febrero 315,781 171,909 142,152 5,956 23,801 19,034 4,701 4,406 295 14,333 6,858 7,475 124,838 20 668 47,369 47,369 76,781
Marzo 296,866 160,492 143,945 4,552 11,995 20,631 5,556 2,900 2,656 15,075 6,858 8,217 115,743 20 510 42,880 42,880 72,333
Abril 298,068 162,425 139,886 4,462 18,077 20,479 5,122 4,371 751 15,357 6,859 8,498 115,164 40 11 44,770 44,770 70,343
Mayo 302,598 169,278 154,381 4,175 10,722 22,346 6,306 5,504 802 16,040 6,724 9,316 110,974 40 1 47,757 47,757 63,176
Junio 320,632 169,640 143,514 4,694 21,432 28,788 12,431 4,611 7,820 16,357 6,714 9,643 122,204 41 201 52,767 52,767 69,195
Julio 304,282 155,628 133,253 3,276 19,099 20,820 8,971 2,181 6,790 11,849 6,714 5135 127,834 102 1,184 64,268 64,268 62,280
Agosto 304,385 154,426 127,409 6,984 20,033 28,152 11,025 3,232 7,793 17,127 6,714 10,413 121,807 102 1,120 58,058 58,058 62,527
Septiembre 296,741 152,780 126,132 3,613 23,035 27,407 10,665 4,260 6,405 16,742 6,714 10,028 116,554 246 87 50,501 50,501 65,720
Octubre 306,961 151,778 129,533 5,041 17,204 26,677 10,479 3,325 7,154 16,198 6,147 10,051 128,506 25 652 60,978 60,978 66,851
Noviembre 308,925 154,264 136,351 2,798 15,115 23,192 7,437 1,317 6,120 15,755 6,148 9,607 131,469 23 1,850 51,582 51,582 78,014
Diciembre 294,377 161,934 146,505 2,240 13,189 17,584 7,705 1,531 6,174 9,879 3,833 6,046 114,859 124 1,095 43,743 43,743 69,897
1945
Enero 291,726 148,234 136,429 1,822 9,983 23,784 9,082 2,072 7,010 14,702 5,581 9,121 119,708 105 1,259 51,204 51,204 67,140
Febrero 306,901 137,785 127,362 4,282 6,141 23,122 9,266 2,650 6,616 13,856 4,789 9,067 145,994 6 6,563 70,727 70,727 68,698
Marzo 280,099 163,457 155,579 1,494 6,384 20,104 7,574 1,699 5,875 12,530 4,557 7,973 96,538 6 1,326 32,035 32,035 63,171
Abril 297,951 172,573 166,661 2,022 3,890 22,192 9,911 4,168 5,743 12,281 4,556 7,725 103,186 5 2,280 36,785 36,785 64,116
Mayo 294,329 178,081 157,833 1,063 19,185 21,869 10,068 4,286 5,782 11,801 4,556 7,245 94,379 5 1,048 34,946 34,946 58,380
Junio 302,177 200,739 150,189 685 49,865 16,824 5,790 1,148 4,642 11,034 4,441 6,593 84,614 236 1,803 26,701 26,701 55,874
Julio 267,433 154,892 145,577 413 8,902 19,031 8,031 2,991 5,040 11,000 4,291 6,709 93,510 23 853 37,723 37,723 54,911
Agosto 320,956 203,954 186,489 5,534 11,931 23,161 12,735 8,066 4,669 10,426 2,924 7,502 93,841 14 1,208 39,253 39,253 53,366
Septiembre 318,190 191,692 176,068 1,350 14,274 16,812 9,182 4,625 4,557 7,630 2,708 4,922 109,686 166 5,969 48,354 47,154 1,200 55,197
Octubre 402,713 249,510 230,316 1,646 17,548 25,771 14,038 9,966 4,072 11,733 2,602 9,131 127,432 865 19,997 54,419 52,015 2,404 52,151
Noviembre 390,196 240,832 227,111 342 13,379 19,734 9,243 3,248 5,995 10,491 2,550 7,941 129,630 889 15211 52,195 49,790 2,405 61,335
Diciembre 412,220 231,753 223,865 517 7,371 14,895 5,432 1,315 4,117 9,463 2,461 7,002 165,572 64 20,026 63,758 62,558 1,200 81,724
1946
Enero 396,050 234,034 225,292 1,264 7,478 23,209 13,863 6,219 7,644 9,346 2,431 6,915 138,807 646 14,041 54,146 52,946 1,200 69,974
Febrero 402,695 240,980 232,781 1,715 6,484 22,465 12,961 4,684 8,277 9,504 2,383 7,121 139,250 546 17,055 49,265 48,065 1,200 72,384
Marzo 416,738 256,396 234,037 2,209 20,150 22,781 14,153 4,715 9,438 8,628 2,339 6,289 137,561 580 12,199 44,185 42,985 1,200 80,597
Abril 408,084 240,135 229,794 479 9,862 34,416 24,941 2,212 22,729 9,475 2,058 7,417 133,533 783 11,313 34,193 32,993 1,200 87,244
Mayo 401,562 252,011 235,330 1,159 15,522 24,494 15871 2,050 13,821 8,623 1,757 6,866 125,057 1,088 12,571 24,639 23,439 1,200 86,759
Junio 402,845 223,607 201,041 1,040 21,526 23,814 15,541 4,417 11,124 8,273 1,030 7,243 155,424 1,206 2,572 56,465 55,265 1,200 95,181
Julio 401,598 226,740 195,929 1,036 29,775 15,445 6,960 2,242 4,718 8,485 1,030 7,455 159,413 1,047 2,497 59,029 57,829 1,200 96,840
Agosto 394,524 215,539 191,856 1,211 22,472 16,129 9,064 1,397 7,667 7,065 1,030 6,035 162,856 1,358 712 62,815 61,615 1,200 97,971
Septiembre 403,779 217,483 187,795 2,320 27,368 20,463 13,218 2,077 11,141 7,245 969 6,276 165,833 1,359 1,235 62,591 61,391 1,200 100,648
Octubre 388,228 212,746 182,012 1,980 28,754 17,666 8,436 2,781 5,655 9,230 1,132 8,098 157,816 928 1,873 60,858 59,658 1,200 94,157
Noviembre 393,773 213,436 180,382 3,272 29,782 14,765 5,927 199 672 5,056 8,838 1,122 7,716 165,572 1,196 8,311 62,059 60,859 1,200 94,006
Diciembre 386,296 211,623 182,532 1,054 28,037 16,078 5,499 856 4,643 10,579 1,066 9,513 158,595 327 3,751 59,712 58,512 1,200 94,805
1947
Enero 356,425 188,451 153,014 1,474 33,963 16,243 5,739 1,749 3,990 10,504 1,066 9,438 151,731 5 2,293 65,924 64,724 1,200 83,509
Febrero 357,610 188,121 163,616 750 23,755 16,470 6,051 2,525 3,526 10,419 1,006 9,413 153,019 470 3,338 62,373 61,173 1,200 86,838
Marzo 370,493 182,036 160,274 1,460 20,302 21,171 10,619 253 2,934 7,432 10,552 603 9,949 167,286 810 22,608 57,673 56,473 1,200 86,195
Abril 379,507 182,380 162,727 1,150 18,503 24,328 14,529 254 3,368 10,907 9,799 550 9,249 172,799 870 25,538 60,494 59,294 1,200 85,897
Mayo 379,880 174,112 152,319 434 21,359 17,216 7,144 4,496 2,648 10,072 474 9,598 188,552 787 24,334 76,007 74,807 1,200 87,424
Junio 398,441 205,304 168,549 209 36,546 17,834 7,647 403 7,244 10,187 446 9,741 175,303 858 22,125 68,399 67,199 1,200 83,921
Julio 411,956 174,338 153,017 1,937 19,384 19,993 8,776 847 7,929 11,217 316 10,901 217,625 1,094 25,054 100,742 99,542 1,200 90,735
Agosto 411,934 182,904 154,727 510 27,667 16,103 3,137 842 2,295 12,966 187 12,779 212,927 1,289 22,049 102,693 102,693 86,896
Septiembre 415,439 199,267 167,134 1,142 30,991 14,013 2,443 565 1,878 11,570 344 11,226 202,159 1,599 19,955 92,940 92,940 87,665
Octubre 412,517 198,755 165,562 1,869 31,324 12,398 2,250 758 1,492 10,148 342 9,806 201,364 1,072 29,982 80,891 80,891 89,419
Noviembre 404,798 203,389 175,396 3,472 24,521 20,378 9,432 1,766 7,666 10,946 345 10,601 181,031 705 10,498 81,369 81,369 88,459
Diciembre 428,867 217,124 175,420 5,987 35,717 18,670 7,752 723 7,029 10,918 337 10,581 193,073 967 16,926 85,229 85,229 89,951

(x) En este afio se utilizaron para el Banco Nacional de Crédito Ejidal, S.A. las cifras de diciembre de 1946
(*) No se incluyen las cifras del Banco de México S.A.
FUENTE: Comision Nacional Bancaria.
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Grafica 22
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Cuadro 32

Instituciones Nacionales de Crédito (*)

(Cifras en Millares de Pesos)

Crédito

- Al A EMPRESAS PARTICULARES
ANOS Y MESES  Total GF‘;Zfr;TO ABancos ¢ s 30dias  90dias  180dias 360 dias Masd?;SSGO
T
Enero 344,759 59120 285639 1971 10287 27582 65933 179866
Febrero 355,519 62771 292748 g58 13766 31458 65166 181500
Marzo 349,202 59553 289649 2797 14441 32275 68811 171325
Abril 354,041 63502 290539 947 13128 24215 72726 179523
Mayo 384.204 68714 315490 552 10960 22053 79152 202773
Junio 392275 59060 332306 6062 15033 25655 84184 201372
Julio 382727 58001 324636 2937 13251 19467 84330 204651
Agosto 388,607 57708 330989 5405 11896 24280 87688 201720
Septiembre 204116 66474 337642 8587 7176 34008 91950 195831
Octubre 424793 71381 353412 6768 7920 39012 96567 203136
Noviembre 433,882 74471 39411 9645 7691 39392 98789 203894
Diciembre 365,769 66240 209520 7147 9495 38064 61755 183068
1945
Enero 436,360 64087 372273 3744 11166 39925 68708 248730
Febrero 456,356 66176 390180 2468 11123 40228 76053 260308
Marzo 475,446 62748 412698 1537 17332 45580 73826 274423
Abril 479,919 2179 69247 408493 4360 13126 44942 79421 266644
Mayo 486,455 3778 7852 404155 2598 7015 40722 80579 273241
Junio 499,928 3857 66786 429285 3021 10758 40627 78731 296148
Julio 514,617 1867 62391 450350 4102 15340 37749 82363 310805
Agosto 527350 2040 65000 460292 3079 8168 41343 85091 320711
Septiembre 553651 2308 70836 480507 3394 26422 39660 78527 332504
Octubre 586,790 2430 83287 501064 3533 30406 40476 78489 348160
Noviembre 597827 2360 83691 511767 3160 20211 43766 81352 354278
Diciembre 538,035 18935 61960 457140 3402 32354 40887 48159 332338
1946
Enero 547.175 18935 64285 463955 5164 32072 44587 87355 204777
Febrero 557767 18937 61841 476989 2253 30111 47557 90700 306368
Marzo 574’599 18946 61845 493808 2840 24704 55843 96196 314225
Abril 607.330 24171 65653 517506 4162 23870 56679 107937 324858
Mayo 635,930 24363 77550 534008 3051 24156 60503 125026 320372
Junio 685,254 23996 79639 581619 4174 27170 56677 153024 340574
Julio 685,668 23906 79564 582108 6223 30801 57006 158800 329278
Agosto 706,997 24064 81078 601855 4559 30358 60354 156809 349775
Septiembre 717237 23686 85822 607729 2764 28367 65666 156889 354043
Octubre 733851 23604 91215 618942 6878 20491 67365 145111 370097
Noviembre 776380 4531 02802 659047 4348 10642 80793 156176 407088
Diciembre 791,650 82860 85865 622025 2726 17288 77914 191281 333716
1947
Enero 781,041 82860 88270 609911 2671 13395 84547 186116 323182
Febrero 789,837 82860 89041 61793 6509 17546 87015 191554 315312
Marzo 793,582 82860 89207 621425 3903 16880 07786 187860 314996
Abril 799,970 82860 90905 626205 4288 17826 102489 185018 316584
Mayo 816,540 82860 04008 639582 1681 17757 124763 18165 313725
Junio 833,967 82860 88830 662277 5542 16114 144488 146066 350067
Julio 842517 82860 81450 678207 3330 13798 129477 150200 372612
Agosto 851 455 82860 83304 685201 2808 15538 127050 168293 371602
Septiembre 874.204 82860 87580 703755 3791 20635 140288 159507 379534
Octubre 911546 82860 106267 722419 7969 21869 155325 170014 367242
Noviembre 940,681 82860 106330 751491 4551 30005 174129 153450 389356
Diciembre 936,418 82860 86450 767099 4534 15657 182317 158496 406095

(x) En este afio se utilizaron para el Banco Nacional de Crédito Ejidal, S.A. las cifras de diciembre de 1946.

(*) No se incluyen las cifras del Banco de México.
FUENTE: Comision Nacional Bancaria.
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Cuadro 33
Instituciones Nacionales de Crédito
Obligaciones

(Cifras en Millares de Pesos)

97

Cuenta de OBLIGS. VISTAY PLAZO M/N

Dep6sitos a

Cheques Otros

OBLGS.VISTAY PLAZO M/E

BONOS Y OBLGS. SOBRE TITULOS

Bonos en Circulacion

Afiosy Meses M/N (De depositos a ?gé%n'\f/N Con  Con empresas Depasitos  Depositos a Con  Conempresas
8 p.y Suma X vistaM/E  plazo M/E Suma X Suma X i
emp.y la vista part.) bancos vy particulares bancos y particulares Generales  Hipotecarios
part.)

1944
Enero 15,405 8,048 2262 296,384 171,603 124,781 534 2021 42810 3076 39,734 42,346 13,881 28,465
Febrero 13338 6,062 3016 355604 176,177 179,427 578 2323 42439 2,185 40,254 46,286 13,900 32,386
Marzo 9,671 4,632 2578 338215 172290 165,925 635 1301 40875 604 40,271 50,693 13,969 36,724
Abril 12520 4,167 2297 332296 176,685 155,611 350 1448 41791 2,103 39,688 52,798 13,902 38,896
Mayo 11,870 4,369 2,651 351,384 181861 169,523 2,105 246 44220 4,254 39,966 54,626 13810 40,816
Junio 11332 5393 4575 356,000 172,082 183,918 561 429 48,090 6,917 41173 64,636 20,205 44,431
Julio 12,857 6,579 4735 332082 167,058 165,024 1,148 280 46968 9,761 37,207 66,076 19,516 46,560
Agosto 13958 7,908 5976 331,057 167,939 163,118 1535 607 47752 10,025 37,721 68,122 19,161 48,961
Septiembre 16,258 8,032 5239 339,204 181716 157,488 972 582 50,198 11,799 38,399 72,638 18,968 53,670
Octubre 21,706 9,508 3528 350,063 183558 166,505 1454 362 51377 12,888 38,489 73954 18,876 55,078
Noviembre 14,573 17,180 5508 357,768 189479 168,289 1,202 130 51423 12,369 39,054 75,947 18,064 57,883
Diciembre 9,236 2,509 4477 336841 177,999 158,842 1,255 103 52,089 13416 38,673 75312 17,712 57,600

1945
Enero 9,324 31,683 5719 341468 176,615 164,853 667 49762 14,7732 35,030 78,882 18,086 60,796
Febrero 9,681 33,338 6119 354409 178986 175,423 885 53001 17,210 35,791 83,460 18,114 65,346
Marzo 8123 32,987 4173 347,030 176,045 170,985 1,283 56,922 20,870 36,052 86,063 17,487 68,576
Abril 7524 29,018 4761 370981 193611 177,370 1,063 645 58,613 23,658 34,955 88,938 17,503 71,435
Mayo 7,589 29,962 5883 368355 194,122 174,233 883 645 60460 25,670 34,790 89,086 17,503 71,583
Junio 9,055 31,246 6,084 397,828 181,870 215,958 997 246 63,007 6,568 56,439 92,774 17,649 75125
Julio 9,267 32,873 6457 361,767 182,896 178,871 775 7 63,997 6,375 57,622 95,232 17,601 77,631
Agosto 8,804 39,295 6,197 417458 211,035 206,423 1122 188 69,095 8,322 60,773 95,230 17,640 77,590
Septiembre 10,761 41,268 5874 423113 226614 196,499 1214 380 73136 11,300 61,836 100,039 17,608 82431
Octubre 14,287 44,368 5736 504,147 292970 211177 1,050 182 91,983 24,612 67371 101,289 16,889 84,400
Noviembre 13,667 46,642 6,132 506074 294,628 211,446 708 47 95534 26,554 68980 104,494 16,887 87,607
Diciembre 14,860 48,376 4233 480976 276,814 204,162 622 22 98,828 26,047 72,781 105,688 16,729 88,959

1946
Enero 15,523 44,245 3037 458910 273,697 185,213 1,089 14 98349 27,018 71331 112,230 18,298 93,932
Febrero 16,621 44,084 2,616 470,082 279,301 190,781 939 80 100527 29,5521 71,006 115046 18,063 96,983
Marzo 17,526 43,018 3092 493684 287,438 206,246 1,011 200 102,046 31,166 70,880 119,344 19,778 99,566
Abril 16,748 37,863 3450 497,955 302,825 195,130 659 354 101819 30457 71362 138,143 31,947 106,196
Mayo 18,076 32,368 5366 535061 330,066 204,995 882 354 114741 41334 73407 142,468 31,875 110,593
Junio 17,7115 29,649 6,066 472,322 259,518 212,804 1123 267 207,920 36,957 170963 160,543 45,938 114,605
Julio 15,304 26,782 7,008 443489 245833 197,656 939 236 206521 43398 163123 164,385 50,119 114,266
Agosto 13,695 24,874 6,052 414,750 216,090 198,660 882 567 244424 45485 198939 169,615 50,046 119,569
Septiembre 13,130 24572 5533 426571 207,062 219,509 813 686 253859 55,776 198,083 174,796 46,621 128,175
Octubre 13,276 25,014 4927 405778 202,971 202,807 588 523 267590 68576 199,014 179,720 45,199 134,521
Noviembre 13,496 23,387 4668 402,654 191,687 210,967 802 591 279920 53612 226,308 183510 45,669 137,841
Diciembre 16,231 26,306 3500 400,028 192,354 207,674 654 516 285161 56,938 228223 174,145 43547 130,598

1947(x)

Enero 13,755 25,629 2910 350501 135227 215274 583 969 297,307 66,819 230488 168551 38,243 130,308
Febrero 18,420 23955 2879 351813 162,631 189,182 640 1000 291,930 56,376 235554 171,354 39,445 131,909
Marzo 14,286 23104 2829 373671 160,049 213,622 742 662 293890 18516 275374 172578 38,858 133,720
Abril 15,210 20,994 2939 400,029 171,501 228,528 973 613 297,013 20,291 276,722 167,242 34,284 132,958
Mayo 14,765 225535 2170 415251 181457 233,794 570 852 294990 20,311 274679 165278 32241 133,037
Junio 14,024 19,520 2558 454,644 199,979 254,665 734 623 287426 16,888 270538 169,345 33139 136,206
Julio 18,206 16,333 2,710 475483 192,352 283131 1151 199 273642 16,262 257,380 186,682 38,463 148,219
Agosto 16,686 24,474 3596 464,103 206,920 257,183 1,955 196 283342 27,345 255997 191,755 41,229 150,526
Septiembre 13721 27122 3275 471429 224813 246,616 1428 230 285239 29,797 255442 197221 46,237 150,984
Octubre 14,025 25932 3367 448185 206,924 241,261 1,737 367 330631 33071 297,560 203,856 46,900 156,956
Noviembre 14,042 26,705 3772 429347 214941 214,406 1,557 284 334074 33858 300216 230311 61,434 168,877
Diciembre 14,724 27,381 3546 428561 199,798 228,763 902 194 345224 37,783 307441 25549 66,003 189,493

(x) En este afio se utilizaron para el Banco Nacional de Crédito Ejidal S.A., las cifras del mes de diciembre de 1946

FUENTE: Comisién Nacional Bancaria.
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Gréfica 23
Instituciones Privadas de Crédito.- Principales Renglones
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Cuadro 34
Instituciones de Crédito Privadas
Disponibilidades
(Cifras en Millares de Pesos

En Oro EN CAJA EN BANCOS
o ' En el Banco de México

Afios y Meses Total Plata . Moneda En otros

Y Divisa}g Suma Billetes Metalica Suma Suma Reserv_a Cta. , bancos

bancaria  corresponsalia

1944
Enero 986,931 57,348 112,731 108,272 4,459 816,852 690,790 674,908 15,882 126,062
Febrero 1,045,294 65,317 104,991 100,423 4,568 874,986 766,598 738,087 28,511 108,388
Marzo 1,033,955 61,224 99,782 94,583 5,199 872,949 759,264 744,206 15,058 113,685
Abril 1,030,986 69,595 96,704 91,948 4,756 864,687 743,512 717,176 26,336 121,175
Mayo 1,031,626 57,712 105,426 99,884 5,542 868,488 755,463 740,863 14,600 113,025
Junio 1,047,687 51,567 99,496 93,134 6,362 896,624 788,276 760,932 27,344 108,348
Julio 1,053,116 64,234 101,277 94,054 7,223 887,605 777,295 770,111 7,184 110,310
Agosto 1,085,646 61,321 108,146 98,995 9,151 916,179 814,212 804,687 9,525 101,967
Septiembre 1,125,174 63,729 95,716 87,865 7,851 965,729 855,709 848,604 7,105 110,020
Octubre 1,174,103 67,802 100,628 93,044 7,584 1,005,673 877,832 872,009 5,823 127,841
Noviembre 1,216,274 77,154 112,981 104,244 8,737 1,026,139 898,631 892,570 6,061 127,508
Diciembre 1,246,941 84,001 110,995 102,433 8,562 1,051,945 909,926 903,482 6,444 142,019

1945
Enero 1,300,077 87,375 110,321 102,035 8,286 1,102,381 962,685 957,824 4,861 139,696
Febrero 1,340,167 87,680 112,066 103,345 8,721 1,140,421 999,047 994,679 4,368 141,374
Marzo 1,377,853 93,044 104,209 95,953 8,256 1,180,600 1,038,967 1,032,874 6,093 141,633
Abril 1,405,932 96,883 105,526 97,440 8,086 1,203,523 1,077,259 1,074,114 3,145 126,264
Mayo 1,472,309 105,658 113,333 103,604 9,729 1,253,318 1,124,691 1,118,813 5,878 128,627
Junio 1,512,352 96,648 99,453 89,835 9,618 1,316,251 1,184,593 1,180,663 3,930 131,658
Julio 1,534,958 98,542 114,523 103,929 10,594 1,321,893 1,178,190 1,170,711 7479 143,703
Agosto 1,530,610 117,082 103,965 93,826 10,139 1,309,563 1,177,219 1,167,921 9,298 132,344
Septiembre 1,543,754 103,367 98,517 91,766 6,751 1,341,870 1,205,215 1,199,746 5,469 136,655
Octubre 1,537,658 96,273 95,408 93,037 2,371 1,345977 1,215,267 1,202,876 12,391 130,710
Noviembre 1,560,576 106,145 108,971 106,603 2,368 1,345,460 1,197,356 1,187,985 9,371 148,104
Diciembre 1,575,602 112,825 117,936 115,910 2,026 1,344,841 1,191,679 1,182,805 8,874 153,162

1946
Enero 1,579,908 119,322 127,681 125,510 2,171 1,332,905 1,180,270 1,172,521 7,749 152,635
Febrero 1,560,100 108,438 121,467 119,245 2,222 1,330,195 1,174,549 1,165,146 9,403 155,646
Marzo 1,552,092 133,556 112,556 110,327 2,229 1,305,980 1,148,216 1,143,338 4,878 157,764
Abril 1,541,927 115,066 135,893 133,417 2,476 1,290,968 1,119,364 1,110,606 8,758 171,604
Mayo 1,519,934 130,517 120,035 117,591 2,444 1,269,382 1,117,557 1,110,213 7,344 151,825
Junio 1,480,290 152,661 114,158 111,634 2,524 1213471 1,062,596 1,059,006 3,590 150,875
Julio 1,512,513 159,636 128,515 125,809 2,706 1,224,362 1,061,069 1,054,065 7,004 163,293
Agosto 1,464,538 142,644 115,337 113,078 2,259 1,206,557 1,059,403 1,055,209 4,194 147,154
Septiembre 1,464,674 117,574 126,166 123,270 2,896 1,220,934 1,051,021 1,045,050 5971 169,913
Octubre 1,433,382 136,029 99,256 96,655 2,601 1,198,097 1,013,303 1,008,313 4,990 184,794
Noviembre 1,408,723 126,773 104,212 101,522 2,690 1,177,738 995,125 989,324 5,801 182,613
Diciembre 1,397,383 123,973 130,702 128,323 2,379 1,142,708 951,007 943,801 7,206 191,701

1947
Enero 1,368,432 115,506 126,405 123,705 2,700 1,126,521 946,888 942,253 4,635 179,633
Febrero 1,365,660 116,939 122,218 119,429 2,789 1,126,503 951,737 942,783 8,954 174,766
Marzo 1,311,266 118,902 111,513 108,547 2,966 1,080,851 902,061 897,781 4,280 178,790
Abril 1,304,436 115,300 115,514 112,519 2,995 1,073,622 898,801 890,676 8,125 174,821
Mayo 1,262,917 96,879 112,769 109,389 3,380 1,053,269 883,152 873,743 9,409 170,117
Junio 1,280,197 113,506 123,194 119,537 3,657 1,043,497 875,943 865,496 10,447 167,554
Julio 1,221,276 118,434 129,840 126,396 3,444 973,002 802,926 795,090 7,836 170,076
Agosto 1,206,134 110,959 110,470 107,216 3,254 984,705 821,276 811,276 10,000 163,429
Septiembre 1,226,410 114,553 128,075 119,413 8,662 983,782 818,294 810,084 8,210 165,488
Octubre 1,223,061 119,754 105,765 95,182 10,583 997,542 818,587 809,853 8,734 178,955
Noviembre 1,177,442 111,542 110,525 101,699 8,826 955,375 785,111 774,257 10,854 170,264
Diciembre 1,191,542 98,346 130,347 121,248 9,099 962,849 777,746 767,825 9,921 185,103

FUENTE: Comision Nacional Bancaria.
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Cuadro 35
Instituciones de Crédito Privadas

Inversiones En Valores
(CIFRAS EN MILLARES DE PESOS)

GUBERNAMENTALES BANCARIOS EMPRESAS Y PARTICULARES
Federales Bonos Acciones Acciones
ARNOS Y MESES T(Ka(lsgl) Suma (1) ~ Deuda Piblica cor. Depart ; Suma Cédulas  Obligs. Otros
In;i?%)i;ii?o Ef_tgt;ll?sy ;; N:C_a';::'_p Suma (2) Suma Comerciales Generales '_L';?éz' Caja Suma B. dDeEIM. Dfng:ras [€)] Hipts. Hip. Suma Nacionales Extranjeras  Valores
Publica

1944
Enero 244926 69,167 26,518 1,862 40,787 80,563 33364 2433 22,075 8,760 96 47,199 13899 33,300 95,196 7,785 5712 62,402 62,067 335 19,297
Febrero 251,051 80,232 23498 3723 53,011 73,990 25,695 2,465 12,547 10,587 96 48,295 14,662 33,633 96,829 7,057 4,731 65,158 64,907 251 19,883
Marzo 259,675 81,731 28,253 3,601 49,877 73101 24,088 2196 10,977 10,819 96 49,013 15,369 33644 104,843 8,076 4,458 71,655 71,404 251 20,654
Abril 259518 76,950 28,762 2,654 45,534 75274 24,231 2410 11,330 10,395 96 51,043 16,103 34,940 107,294 6,306 3958 76,749 76,498 251 20,281
Mayo 273617 86,895 34,704 2,750 49,441 73,499 21,829 2335 8572 10,826 96 51,670 16,397 35273 113,223 6,142 4,274 79,557 79,306 251 23,250
Junio 287,768 89,165 37,340 971 50,854 76,319 24,106 2,059 10,552 11,399 96 52,213 16,613 35,600 122,284 6,698 4,369 89,356 89,105 251 21,861
Julio 283,002 86,579 35212 2,180 49,187 76,133 22323 1,763 9,806 10,658 96 53810 16,822 36,988 120,290 6,226 5,057 85,692 85441 251 23315
Agosto 303,015 98,088 42,592 784 54,712 82223 23858 1,909 10,425 11,428 96 58,365 16977 41,388 122,704 6,494 5515 88,229 87978 251 22,466
Septiembre 318,682 106,124 48,623 818 56,683 85,402 25,658 1,985 10,212 13,365 96 59,744 16,836 42,908 127,156 7275 6,089 90,286 86,316 3970 23,506
Octubre 333,637 124,503 65,346 730 58,427 83,854 26,040 1,757 10,787 13,400 96 57814 17,304 40,510 125,280 5948 7121 93,758 93,507 251 18,453
Noviembre 340,143 115,672 59,331 2,289 54,052 82,456 28818 1,746 14,346 12,630 96 53,638 17317 36,321 142,015 8,208 14771 99,096 97,379 1,717 19,940
Diciembre 345,245 117,995 69,186 4,168 44,641 86,816 29,950 1534 14,750 13570 96 56,866 17,858 39,008 140,434 6,651 9,983 101,891 101,656 235 21,909

1945
Enero 349,796 123,998 77857 2,658 43483 86,336 29,923 1,284 15917 12,626 96 56,413 18442 37971 139,462 6,268 12,348 98,913 98,682 231 21,933
Febrero 364,799 143,235 96,884 895 45,456 81,008 25104 1,253 13901 9,854 96 55,904 18,357 37,547 140,556 8552 8,506 102,030 101,795 235 21,468
Marzo 386,604 147,613 106,167 1,469 39977 95,679 30,261 1941 16,576 11,648 96 65418 18,522 46,896 143312 8581 5494 107,121 106,706 415 22116
Abril 378,879 150,864 109,498 1,465 39,901 95,627 29,483 1,257 16,216 11914 96 66,144 18,691 47,453 132,388 6,888 15077 88,053 87,876 v 22,370
Mayo 382,560 156,845 129,447 1,640 25,758 92,508 28974 1,062 15,907 11,909 96 63534 18,961 44,573 133,207 6,037 4,645 99,734 99,549 185 22,791
Junio 424,130 181,541 151,532 914 29,095 92,877 27,790 1,548 14,644 11,502 96 65,087 19,222 45,865 149,712 7138 10,167 107,290 107,106 184 25117
Julio 466,285 217,055 169,292 764 46,999 93,998 27292 1172 14,475 11,549 96 66,706 19,954 46,752 155,232 5552 8,158 114,836 114,651 185 26,686
Agosto 481,392 222,560 177,265 1,005 44,290 93,004 24,029 1,261 10,762 11,910 96 68975 20,746 48229 165,828 6,100 7,865 124,168 123,888 280 27,695
Septiembre 464,508 203,563 159,842 17 42,004 93,843 24,552 844 11,650 11,962 96 69,291 20,910 48,381 167,102 6433 9421 126,128 124,695 1,433 25120
Octubre 474,790 201,790 147,891 7,388 46,511 95,642 24,851 793 12,163 11,799 96 70,791 21,007 49,784 177,358 7307 12,080 129,744 125,840 3904 28,227
Noviembre 476,145 202,923 151,907 7416 43,600 95,943 23,620 836 11,145 11,543 96 72323 21116 51,207 177,219 8225 12,542 127,568 122197 5371 28944
Diciembre 468,766 196,430 142,995 9,547 43,888 97,098 24,000 459 1217 11274 96 73,098 21,160 51,938 175,238 6,440 12,350 126,545 122,764 3781 29,903

1946
Enero 529,118 232,278 182,959 6,336 42,983 100,618 29,608 618 15,553 13341 96 71,010 21,207 49,803 196,222 9374 9,394 144,603 140,056 4547 32,851
Febrero 562,441 251,026 203,142 5188 42,696 102,406 30,878 660 14,454 15,668 96 71528 20,708 50,820 209,009 11,465 13227 148,513 143,667 4,846 35,804
Marzo 553,635 225,024 181,763 5179 38,082 108,488 31,527 1,248 14533 15,650 96 76,961 20,981 55,980 220123 10,061 17,545 155,672 149,300 6372 36,845
Abril 571,936 242,185 184,031 4,907 53,247 111,029 33153 1726 15,228 16,103 96 71876 21325 56,551 218,722 10,093 13419 154,286 150,803 3483 40,924
Mayo 557,334 219,906 158,367 4,901 56,638 116,925 38513 2419 19,743 16,255 96 78412 21,704 56,708 220,503 9,561 12,449 153,300 151,271 2,029 45,193
Junio 549,116 203,968 139,189 5,632 59,147 118425 40,144 1916 21991 16,141 96 78,281 21,888 56,393 226,723 11,014 15,060 156,440 154,570 1870 44,209
Julio 558,596 216,704 146,579 5467 64,658 117,228 37,309 1,600 20322 15,291 96 79919 22,269 57,650 224,664 11,893 13070 154,022 152,087 1,935 45,679
Agosto 567,849 214,605 143,536 5595 65474 124414 42,866 1378 23410 17,982 96 81,548 22419 59,129 228,830 14,194 15618 156,787 155,455 1332 42,231
Septiembre 591,338 237,372 168,076 5,605 63,691 121,656 39,767 1,202 21,165 17,304 96 81,889 22478 59411 232,310 14,412 17an 156,502 156,262 240 44,225
Octubre 577,084 225191 155,760 4,003 65,428 121,592 39,722 1,666 20,184 17,776 96 81,870 22489 59,381 230,301 13,963 14,863 160,691 160,304 387 40,784
Noviembre 571,986 217,832 147,722 4,039 66,071 123,755 43,655 1979 22,5507 19,073 96 80,100 22,500 57,600 230,399 13918 14321 159,040 158,797 243 43120
Diciembre 565,670 208,430 134,631 2,853 70,946 122,498 42,140 1,015 23290 17,739 96 80,358 22,564 57,794 234,742 13,224 12,095 162,634 162,376 258 46,789

1947
Enero 592,997 230,118 156,814 3822 69,482 122,517 40,851 879 22,720 17,156 96 81,666 22574 59,092 240,362 10,006 13,647 165,748 165417 331 50,961
Febrero 592,653 221,489 144,072 3641 73,776 126,332 43191 1225 25341 16,529 96 83141 22,805 60,336 244,832 11,157 10,176 169,602 169,339 263 53,897
Marzo 588,055 212,618 140,862 3,000 68,756 130,739 45,828 979 25818 18,935 96 84911 23447 61,464 244,698 10,973 9,686 170,702 170,365 337 53,337
Abril 587,364 211121 141,873 3,580 65,668 125,960 42,757 1,337 22314 19,010 96 83,203 23563 59,640 250,283 10,792 9,940 176,716 176,602 14 52,835
Mayo 605,281 211,464 146,822 4,146 60,496 128,275 43718 1,350 21,508 20,764 96 84,557 23,661 60,896 265,542 10,892 12,743 185419 183,141 2218 56,488
Junio 655,090 253,243 178,945 4,151 70,147 132,014 46,149 2331 22,791 20931 96 85,865 23897 61,968 269,833 10,430 8313 185,717 183,038 2,679 65,373
Julio 665,404 243475 171,783 3943 67,749 142,706 52,430 2,092 23435 26,807 96 90,276 23896 66,380 279,223 11,285 8,284 191,861 189,203 2,658 67,793
Agosto 700,804 241,901 167,139 3715 71,047 144,208 54,721 1,002 25,635 27,988 96 89,487 23958 65,529 314,695 12,011 10,349 221,308 218,637 2671 71,027
Septiembre 685,020 243,057 174,370 2,620 66,067 139,712 60,014 1918 24,598 33402 96 79,698 233801 55,897 302,251 12,142 10,533 219425 216,738 2,687 60,151
Octubre 506,404 251,144 182,825 2,659 65,660 143,319 53,382 1,346 24,506 27434 96 89,937 23,682 66,255 111,941 10,720 12,469 22,647 22,490 157 66,105
Noviembre 693,425 238,441 175,869 2,737 59,835 144,779 54,006 1316 24,833 27,761 96 90,773 23807 66,966 310,205 10,226 9,941 219,925 219,735 190 70113
Diciembre 672,302 220,737 161,943 2,107 56,687 142,104 49,926 1,685 23,796 24,349 96 92,178 24,025 68,153 309,461 10,846 11,319 221,746 221,529 217 65,550

FUENTE: Comision Nacional Bancaria.
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Gréfica 25
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Cuadro 36
Instituciones de Crédito Privadas
Crédito
(Cifras en Millares de Pesos)

A Bancos A EMPRESAS Y PARTICULARES
Afio y Mes Total |n;t:it\llj:£2 & Suma 30 dias 90 dias 180 dias 360 dias 3“ggsd?;s
1944
Enero 1,033,901 24,743 1,009,158 57,742 240,325 434,769 147135 129,187
Febrero 1,057,575 24,154 1,033,421 56,366 258,017 440,323 140,292 138,423
Marzo 1,108,270 26,443 1,081,827 57,120 275,236 468169 142,363 138,939
Abril 1,140,633 29,390 1,111,243 48,210 311,392 450,339 146,489 154,813
Mayo 1,147,786 29,739 1,118,047 29,312 287,922 493354 141340 166,119
Junio 1,169,004 34,192 1,134,812 23,317 283,720 505,037 146,738 176,000
Julio 1,188,762 31,278 1,157,484 27,359 279,985 508,468 155566 186,106
Agosto 1,154,243 28,894 1,125,349 19,772 266,189 497,625 157,867 183,896
Septiembre 1,166,140 30527 1,135,613 20,469 263,811 491,887 164,804 194,642
Octubre 1,191,535 29,789 1,161,746 26,319 274,398 489,935 166,678 204,416
Noviembre 1,213,524 29,785 1,183,739 21916 290,816 490,120 166,699 214,188
Diciembre 1,249,854 29,859 1,219,995 26,444 311,526 495,762 171,269 214,994
1945
Enero 1,280,823 30,300 1,250,523 21,315 328,139 501,304 173,864 225901
Febrero 1,303,734 32453 1,271,281 24,944 336,042 505669 171,024 233,602
Marzo 1,338,155 43,909 1,294,246 24,049 337,910 522,445 174,490 235,352
Abril 1,351,218 38002 1313216 27,716 335,120 532,786 175727 241,867
Mayo 1,360,326 36,344 1,323,982 23578 344,296 528,110 178,227 249,771
Junio 1,402,576 35927 1,366,649 25,781 345,688 550,396 187,696 257,088
Julio 1,435,701 32,371 1,403,330 28,599 351,389 562,152 193114 268,076
Agosto 1,461,368 38214 1423154 28,762 353,143 560,132 201,276 279,841
Septiembre 1,487,544 40,146 1,447,398 28,512 354,945 562,416 205,030 296,495
Octubre 1,522,468 50,161 1,472,307 29,814 356,854 570519 207,999 307,121
Noviembre 1,539,619 49,034 1,490,585 28,019 363,020 568,342 213557 317,647
Diciembre 1,571,979 50,303 1,521,676 39,627 376,300 564,268 211,249 330,232
1946
Enero 1,604,668 52,404 1,552,264 29,649 388,920 579547 215676 338472
Febrero 1,627,192 57,479 1,569,713 34,635 395,896 590,901 209,150 339,131
Marzo 1,658,236 58,434 1,599,802 33,667 399,229 617,396 207,938 341572
Abril 1,680,898 57,520 1,623,378 37,520 394,667 627,477 213767 349,947
Mayo 1,687,267 61,775 1625492 31,390 382,878 642,842 218200 350,182
Junio 1,705,865 60,883 1,644,982 34,943 365,847 667,326 225377 351,489
Julio 1,700,812 66,262 1,634,550 33,701 359,065 650,344 229626 361,814
Agosto 1,708,053 67,850 1,640,203 34,531 341,828 651,490 239982 372372
Septiembre 1,715,856 70374 1,645,482 34,467 345,801 632,276 251274 381,664
Octubre 1,745,536 73,135 1,672,401 39,316 340,147 637,985 256,662 398,291
Noviembre 1,760,413 73502 1,686,911 33,464 344,890 643,289 263680 401,588
Diciembre 1,793,298 86,173 1,707,125 44579 338,167 649,021 268486 406,872
1947
Enero 1,894,450 78,609 1,815,841 32,176 391,934 670,712 284,098 436,921
Febrero 1,943,384 81220 1,862,164 32,700 423,687 688,812 277,010 439,955
Marzo 2,005,319 85,437 1,919,882 38,091 414,031 745873 284820 437,067
Abril 2,008,547 82276 1,926,271 33,123 401,028 762,060 289,648 440412
Mayo 1,991,728 86,576 1,905,152 32,807 360,581 777249 297551 436,964
Junio 1,988,303 83213 1,905,090 31172 347,868 799,437 309,267 417,346
Julio 1,996,153 84,921 1,911,232 30,295 344,251 791,129 320,259 425298
Agosto 1,996,229 80,209 1,916,020 25,833 368,639 758,273 326992 436,283
Septiembre 2,020,456 80,759 1,939,697 31,601 365,514 763841 330,893 447,848
Octubre 2,056,265 78226 1,978,039 32,131 378,922 786,770 334373 445843
Noviembre 2,072,559 75,573 1,996,986 30,461 387,472 786,840 337,254 454,959
Diciembre 2,094,030 76,680 2,017,350 38,530 416,936 771401 337,084 453,399

FUENTE: Comision Nacional Bancaria.
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Cuadro 37
Instituciones de Crédito Privadas
Obligaciones
(Cifras en Millares De Pesos
Cuenta de Cheques M/N deﬁ)ggisto Depésitos Otros depdsitos a plazo M/n Obligaciones Vista y plazo m/n Deposito vista m/e Dep0si- Obligaciones AmI/anwsta yaplazo Bonos y obligaciones sobre titulos
- sala deahorro tosa Bonos en Circulacion
ANOS Y vista M/N plazo - Reservas
MESES Suma De De empresas Suma De De empresas y Suma Con Con empresas suma De Deempresasy  ‘m/e Suma Con Con Suma Generales  Comerciales Hipote-  <cnicas
bancos y particulares M/N bancos particulares bancos y particulares bancos particulares bancos bancos carios

1944
Enero 1223423 32479 1,190,944 19,319 116,620 86,281 548 85,733 266,252 142,525 123727 47661 1,039 46622 17020 22,227 7,893 14334 215333 77,777 2240 34,001 101,315
Febrero 1,299,675 40,693 1,258,982 19973 119,976 82,465 223 82,242 262,331 133376 128955 53181 760 52421 16822 26,83 8276 18,707 217,324 74,990 1,780 37,100 103 454
Marzo 1,283,233 38,815 1244418 21316 124,159 86,191 233 85,958 318,807 140,966 177841 51504 901 50,603 17,694 23373 8,255 15118 228578 80,093 1695 40920 105,870
Abril 1,292,205 38,615 1,253,590 17490 128,704 87,028 188 86,840 299,479 162,077 137,402 56,468 32 55736 18242 21920 8,822 13,098 242,339 88371 1695 44,689 107,584
Mayo 1,318,705 32272 1,286,433 19,506 134,001 88,813 188 88,625 263,564 137452 126112 55108 759 54349 18375 25956 8,491 17,465 255,788 93871 1695 50507 109,715
Junio 1,324,294 30471 1,293,823 22,638 140,917 89,188 189 88,999 281,779 145610 136169 52925 mn 52153 18226 26,283 8,495 17,788 275,064 108,393 1620 53311 111,740
Julio 1,316,474 33518 1,282,956 20915 145,773 92,284 248 92,036 289,086 124116 164970 54,852 8717 53975 18890 27,292 10,059 17,233 285,351 111,955 1715 57469 114212
Agosto 1,342,739 33932 1,308,807 18,900 151,533 97,619 434 97,185 261,777 128,867 132910 55321 500 54821 20478 21,056 6,678 14378 287,501 108,456 1471 60877 116,697
Septiembre 1,395,532 37,193 1,358,339 20,158 160,175 94,175 476 93,699 261,957 129,770 132,187 56,145 810 55335 19622 22,058 9117 12941 293,193 109,007 1671 63379 119,136
Octubre 1,442,042 46,865 1395177 28,622 165,621 97,790 456 97,334 263,387 130,490 132897 59,962 926 59036 18995 27,630 11,168 16,462 301,219 111,498 1767 66,185 121,769
Noviembre 1472077 36,174 1,435,903 20,450 167,700 93,054 456 92,598 282,447 137,048 145399 64,863 857 64006 22548 28712 10,337 18375 311,292 115,472 1877 69229 124714
Diciembre 1,509,882 37,159 1472723 20,601 173,929 98,818 457 98,361 303,278 150,730 152548 67453 519 66934 21716 29,464 10,003 19,461 318,354 116,789 2268 71863 127,434

1945
Enero 1,556,423 38314 1518109 21,867 179,857 117,616 406 117,210 289,912 148,015 141897 70142 589 69553 23422 27830 9,264 18,566 328,702 120,760 2218 74946 130,778
Febrero 1,609,921 33316 1,576,605 15,239 183,299 123714 406 123308 292,872 153,246 139626 76,998 791 76207 23876 28,655 8,821 19,834 340,332 126,640 2308 77,882 133,502
Marzo 1,627,390 36,919 1,590,471 15188 187,180 128,144 403 127,741 335424 173,349 162075 77929 469 77460 24076 28541 10,723 17818 356,360 136,906 2485 80,267 136,702
Abril 1,659,913 32,340 1627573 15,398 194,164 131,787 261 131,526 303,806 154,435 149371 85576 1,085 84491 24030 23782 9277 14,505 369,961 142,835 2485 84723 139,918
Mayo 1723183 34,467 1,688,716 15271 202,098 131,851 611 131,240 296,130 157,661 138469 84454 650 83804 24486 22,119 9419 12,700 384,006 148,092 2510 89925 143479
Junio 1,762,426 38,710 1723716 15273 213784 136,419 661 135,758 296,860 155,928 140932 91,330 1136 90,194 27241 21657 7918 13,739 429,064 186,635 2290 93693 146,446
Julio 1,810,069 50,123 1,759,946 19,920 223821 139,616 663 138,953 302,211 170,002 132209 95530 1,349 94181 28810 20,774 7561 13213 439,960 187,998 2471 99648 149,843
Agosto 1,803,502 41,208 1,762,294 20,533 230,846 136,532 613 135919 304,245 166,424 137,821 104,879 753 104126 33121 21395 7,986 13409 454,854 192,109 2,743 106,942 153,060
Septiembre 1,803,401 45,624 1,757,777 20,182 240,651 143742 774 142,968 302,383 164,072 138311 93826 302 93524 36987 22,969 8,102 14,867 469,979 199,472 2,726 111,702 156,079
Octubre 1822575 44772 1,777,803 23402 247132 140,843 1179 139,664 305,833 169,394 136439 92977 555 92422 35681 26,646 9,193 17453 467,714 189,119 2684 116,771 159,140
Noviembre 1,843,630 49,609 1,794,021 22,402 249,428 138,443 783 137,660 322,770 180,441 142329 90873 475 90398 38716 26344 10,020 16,324 468,265 182,760 2,781 120,164 162,560
Diciembre 1,850,498 48,230 1,802,268 20,583 256,463 137,215 744 136,471 330,731 189,759 140,972 100,802 1170 99632 37445 36572 12,907 23,665 474,238 181,582 2810 123147 166,699

1946
Enero 1,921,315 48,796 1872519 21,096 257,637 124,332 829 123503 330,853 194,899 135954 95359 1,480 93879 52472  2889% 11,447 17,449 489,986 188,435 3944 127,493 170,114
Febrero 1,921,081 49,801 1,871,280 19,262 254,941 131,189 854 130,335 342,732 205,700 137,032 98507 368 98139 58448 28861 10,660 18,201 505,215 195,012 3543 132,840 173820
Marzo 1,903,196 45,525 1,857,671 19,511 244,687 125,140 978 124,162 369,382 211972 157,410 106,796 1,448 105348 56675 32,627 13,710 18917 519,305 203,675 3919 134,892 176,819
Abril 1,901,169 53130 1,848,039 18,157 242,830 127925 900 127,025 371,099 213617 157,482 113,699 2,800 110899 57932 36,759 14,042 22,717 534,069 212,650 3946 136,867 180,606
Mayo 1,880,181 52,195 1,827,986 15376 241,355 121,004 1492 119512 357,116 205,728 151,388 121,291 644 120647 59800 32,180 11,754 20,426 534,106 209,644 4,153 136,392 183917
Junio 1,788,842 51,265 1737577 23,208 244,989 130,175 1,838 128,337 367,372 216,601 150,771 140,606 844 139,762 44024 38147 13,495 24,652 554,142 228293 3849 134,920 187,080
Julio 1,782,422 43335 1,739,087 22,7123 244,040 126,147 1,081 125,066 369,676 214,230 155446 145562 1,255 144307 44044 42541 14,764 21,777 579,647 249,646 3926 135770 190,305
Agosto 1,752,888 41331 1,711,557 22,409 242,612 123923 1131 122,792 369,989 217,936 152,053 139,730 1,450 138280 41316 43293 13,840 29,453 585,162 250,262 4215 136,820 193,865
Septiembre 1,739,704 47294 1,692,410 20417 241,824 117,506 992 116,514 398976 229549 169,427 141,383 1,109 140274 42835 52321 15,986 36,335 580,857 2455527 4319 133428 197,583
Octubre 1,713,540 45,607 1,667,933 25990 241,076 113,257 999 112,258 402544 244571 157,973 146993 1611 145382 38993 59,864 20,644 39,220 584,674 246,005 4,843 133041 200,785
Noviembre 1718912 47,086 1,671,826 16,245 239,793 109,700 920 108,780 396,970 241,087 155,883 153,764 2120 151644 39,750 47,265 22,207 25,058 588,489 244,049 5257 134583 204,600
Diciembre 1,705,112 53,801 1,651,311 20,366 244173 109,480 844 108,636 417,567 251,602 165965 151,584 1834 149,750 37,096 52,884 28,215 24,669 588,272 241,101 5478 132,354 209,339

1947
Enero 1,755,122 48,982 1,706,140 18,260 247,792 105,407 456 104,951 403464 244,156 159,308 149,145 1217 147868 40821 53,968 23,556 30412 618,842 267,777 5787 131,894 213384
Febrero 1,755,898 42,486 1713412 19,507 248,129 107,950 356 107,594 428,841 259,187 169,654 144,657 1137 143520 36638 54,034 20877 33157 641520 287011 6137 131,985 216,387
Marzo 1,716,263 43,625 1,672,638 16,800 248,617 105,645 776 104,869 471,727 267,269 204,458 138539 1,755 136,784 35035 60,003 24,803 35,200 661,731 305,243 6970 129333 220,185
Abril 1,688,820 39,947 1,648,873 19,855 248,015 104,973 576 104,397 468,178 270,388 197,790 139,567 1,058 138509 35477 64511 31,032 33479 670,316 308,158 7,893 130,446 223819
Mayo 1,685,942 47212 1,638,730 18,032 250,247 110,583 581 110,002 428,208 2455505 182,703 128575 704 127871 31983 56,906 25,842 31,064 697,087 330,778 8512 130,466 227331
Junio 1,701,733 50,162 1651571 18,239 258,389 113,127 613 112514 446,248 252,356 193892 124,702 656 124046 31462 55321 25879 29,442 716,887 348,280 9577 128,867 230,163
Julio 1,652,497 46,802 1,605,695 20,715 261,565 109,050 613 108437 414,691 237374 177317 127,359 575 126,784 35276 62,076 21,605 40471 719890 348305 9596 128,288 233,701
Agosto 1,643,515 38,832 1,604,683 19,048 264,703 107,587 638 106,949 416,964 234,761 182,203 121,260 854 120406 37,735 64,499 19,222 45277 702,576 329,784 9838 127278 235,676
Septiembre 1,669,616 42,681 1,626,935 16,088 266,230 109,256 678 108,578 435,268 250,167 185101 129,380 628 128752 37645 71404 18,205 53199 694,687 322,110 9626 123514 239,437
Octubre 1,696,768 48,140 1,648,628 16,518 269,821 108,432 803 107,629 432,052 251,310 180,742 134,83 1,757 132276 38853 76,519 19,943 56,576 693,691 317,664 9463 124,886 241678
Noviembre 1,676,442 50,334 1,626,108 17,008 272,589 110,536 1,094 109,442 425189 246,193 17899 130,836 826 130010 37476 65535 22,330 43,205 684,184 309,813 10,009 119,740 244,622
Diciembre 1,672,659 50,318 1,622,341 17,335 279,989 105,088 1,096 103,992 449,065 272,637 176,428 124,770 607 124163 34142 57,342 20,660 36,682 700,850 323281 9,631 118,820 249,118

(x) En este afio se utilizaron para los renglones interbancarios, las cifras a diciembre de1946 del Banco Nacional de Crédito Ejidal, S.A.

FUENTE: Comisién Nacional Bancaria.
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Gréfica 26
Instituciones de Deposito y Ahorro.- Principales Renglones
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Instituciones de Depésito y Ahorro

Banco pe Méexico

Cuadro 38

Disponibilidades
(Cifras en Millares de Pesos)

EN CAJA EN BANCOS
En Oro, En el Banco de México
AosyMess T Pl suma ol MO sme T mens  oa ol
bancaria corresponsalia

1944
Enero 956,257 55948 108,803 104,671 4132 791,506 688,649 672,767 15882 102,857
Febrero 1015415 64,201 99,398 95,152 4,246 851,816 765,421 736,910 28,511 86,395
Marzo 1,003924 59,633 94,839 89,956 4,883 849,452 757,636 742,578 15,058 91,816
Abril 1,002,867 67,881 92,419 87,736 4,683 842,567 742,189 715,853 26,336 100,378
Mayo 1005296 56,185 101,011 95,552 5,459 848,100 753,101 738,501 14,600 94,999
Junio 1,018110 49,198 94,424 88,454 5970 874,488 785,289 757,945 27,344 89,199
Julio 1,018205 61,708 96,132 89,337 6,795 860,365 776,183 768,999 7,184 84,182
Agosto 1053223 58403 102,230 93,553 8,677 892,590 812,533 803,008 9,525 80,057
Septiembre 1,091,704 61,261 91,388 83,984 7,404 939,055 854,039 846,934 7,105 85,016
Octubre 1,129,995 66,059 96,381 89,195 7,186 967,555 876,378 870,555 5823 91,177
Noviembre 1,177,685 74591 107,319 99,003 8,316 995,775 896,937 890,876 6,061 98,838
Diciembre 1,206,172 82305 103,880 95,440 8,440 1,019,987 907,659 901,215 6444 112,328

1945
Enero 1,262,478 85794 105462 97,268 8,194 1,071,222 961,619 956,758 4861 109,603
Febrero 1304201 86,047 105991 97,377 8,614 1,112,163 997,681 993,313 4368 114,482
Marzo 1,338,137 91419 97,689 89,771 7918 1,149,029 1,034,711 1,028,618 6,093 114,318
Abril 1,371,180 95484 99,335 91,591 7,744 1,176,361 1,074278 1,071,133 3145 102,083
Mayo 1434129 103934 106,672 97,071 9,601 1,223,523 1,121,462  1,115584 5878 102,061
Junio 1471909 94,989 93,442 84,184 9,258 1,283,478 1,179,629 1,175,699 3930 103,849
Julio 1490517 96,385 107,434 96,981 10,453 1,286,698 1,175542 1,168,063 7479 111,156
Agosto 1,491,844 114,038 98,066 88,067 9,999 1,279,740 1174876  1,165578 9298 104,864
Septiembre 1,500,374 99,539 91,479 85,059 6,420 1,309,356 1,201,414 1,195,945 5469 107,942
Octubre 1,496,496 93558 88,492 86,147 2,345 1,314,446 1,210,206 1,197,815 12391 104,240
Noviembre 1518115 105194 102,472 100,124 2,348 1,310,449 1,192,293 1,182,922 9371 118,156
Diciembre 1528978 110,627 108,659 106,648 2,011 1,309,692 1,188,074 1,179,200 8874 121,618

1946
Enero 1536625 117317 121,323 119,166 2,157 1,297,985 1,177,923 1,170,174 7,749 120,062
Febrero 1518235 106,031 116,173 113,967 2,206 1,296,031 1,172,182 1,162,779 9403 123,849
Marzo 1513024 130501 107,047 104,834 2,213 1,275,476 1,144524 1,139,646 4878 130,952
Abril 1501254 113040 131,223 128,767 2,456 1,256,991 1,116,055 1,107,297 8,758 140,936
Mayo 1481436 127540 115,076 112,650 2,426 1,238,820 1,115,024 1,107,681 7343 123,796
Junio 1437367 147,145 109,943 107,437 2,506 1,180,279 1,058,077 1,054,487 3590 122,202
Julio 1464569 150,139 122,756 120,063 2,693 1,191,674 1,056,546 1,049,542 7,004 135128
Agosto 1424923 136,785 109,849 107,602 2,247 1,178,289 1,054,290 1,050,548 3742 123999
Septiembre 1421320 109,818 121,884 119,002 2,882 1,189,618 1,044518 1,039,346 5172 145,100
Octubre 1,395,730 131,384 95,378 92,793 2,585 1,168,968 1,009,093 1,004,103 4990 159,875
Noviembre 1,371,415 120,891 100,005 97,335 2,670 1,150,519 990,818 985,017 5801 159,701
Diciembre 1,350,363 119,882 125,953 123,604 2,349 1,104,528 946,435 939,229 7,206 158,093

1947
Enero 1,326,714 110,889 121,610 118,967 2,643 1,094,215 941,747 937,112 4635 152,468
Febrero 1,327,711 113510 117,380 114,629 2,751 1,096,821 945,647 936,693 8954 151,174
Marzo 1,267,455 110473 107,031 104,100 2931 1,049,951 895,381 891,101 4280 154,570
Abril 1262549 109,300 110,612 107,636 2976 1,042,637 892,444 884,319 8125 150,193
Mayo 1,217,884 90,378 106,438 103,070 3,368 1,021,068 877,856 868,447 9409 143212
Junio 1235561 109,148 116,644 113,016 3,628 1,009,769 869,831 859,384 10447 139,938
Julio 1,171,841 111498 124,167 120,752 3415 936,176 796,869 789,033 7836 139,307
Agosto 1,162,940 103546 104,523 101,299 3224 954,871 815,627 805,627 10000 139,244
Septiembre 1183418 108599 122,274 113,675 8,599 952,545 812,137 803,927 8210 140,408
Octubre 1,171,646 107,320 99,331 88,841 10,490 964,995 812,817 804,083 8734 152,178
Noviembre 1,131,715 104377 105171 96,462 8,709 922,167 779,841 768,990 10851 142,326
Diciembre 1,146,779 92564 123,874 114,875 8,999 930,341 770,948 761,027 9921 159,393

FUENTE: Comision Nacional Bancaria.
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Grafica 27

Instituciones de Deposito y Ahorro
Inversiones en Valores

Millones de pesos

400
- /\/\
300 /\\//\
VALORES GUBERNAMENTALES
Y N ~
200 S s
N IO A P - T *
" . N NN ' N
g \ ’ LT ., S
l " -
4 -~ o~ 1
I Sr
r
s
.
.
100 L=
- VALORES BANCARIOS
P -
e e 4 VALORES DE EMPRESAS Y PARTICULARES
(O o o e L m e e e e e B e L m mo o o e e e e e e LI s B s s p e e m e e e e B B




108 Banco be MEexico

Cuadro 39
Instituciones de Depésito y Ahorro
Inversiones en Valores
(Cifras en Millares de Pesos)

GUBERNAMENTALES BANCARIOS DE EMPRESAS Y PARTICULARES
AROSY  TOTAL(E gy —Fg’:ﬁ;ﬁ Estatales  Cert. de Bonos Acciones Acciones
MESES [€)] PUblica Locales P’f‘r:cc.lg.i':j.e Suma (2) Suma Comerciales Generales Hipotecarios  Caja Suma B. 3§IM_ D?noslt.ras Suma (3) CJ?,;':_S Og:lpgs Suma Nacionales  Extranjeras Vgltt;(r)es:s
Interna a
1944
Enero 120,816 53,046 17,410 446 35,190 44,646 10,656 2,395 4,764 3497 33,990 11,823 22,167 23124 2,569 1,808 11,650 11,403 247 7,097
Febrero 125176 54,659 14,628 362 39,669 47,810 12,464 2,430 5883 4,151 35,346 12,018 23328 22,707 2,267 1,305 11932 11,685 247 7,203
Marzo 127,013 59,835 18,396 355 41,084 45,698 10,202 2,143 4,164 3,895 35,496 12,548 22,948 21,480 2,396 1237 11,055 10,808 247 6,792
Abril 123,208 53,617 17,989 355 35,273 47,941 11,456 2179 4,860 4417 36,485 13,253 23232 21,650 2228 1379 11,274 11,027 247 6,769
Mayo 132,733 61,928 23,460 355 38,113 47,280 10,261 2,249 3,499 4513 37,019 13,557 23,462 23525 2,003 1350 11,050 10,803 247 9,122
Junio 133371 64,874 26,276 505 38,093 47,130 10,653 1,998 3,997 4,658 36477 13773 22,704 21,367 2,306 1138 9,204 8,957 247 8,719
Julio 132,082 65,665 23,846 383 41,436 47,115 10,164 1,687 3,761 4,716 36,951 13,981 22,970 19,302 1514 743 7,840 7,593 247 9,205
Agosto 140,393 73,056 30,537 371 42,148 47,999 10,187 1,856 3,727 4,604 37,812 14,061 23,751 19338 1566 823 8,089 7,842 247 8,860
Septiembre 153,376 84,521 37,027 367 47,127 49,308 10451 1539 3,961 4,951 38,857 14,073 24,784 19,547 1549 721 8,604 8,357 247 8,673
Octubre 166,333 103,126 54,485 339 48,302 49,278 11,135 1342 4,504 5289 38,143 14451 23,692 13,929 1,168 898 8,082 7,835 247 3,781
Noviembre 162,550 96,185 47,736 1,898 46,551 47,533 12,219 1321 5732 5,166 35314 14,527 20,787 18,832 3,052 1074 10,856 10,609 247 3,850
Diciembre 161,568 96,494 56,020 3718 36,756 46,514 10,689 1138 4,445 5,106 35,825 15,104 20,721 18,560 2,196 2,766 9112 8,881 231 4,486
1945
Enero 166,919 103,389 66,346 2,189 34,854 47,538 10,557 890 5,409 4,258 36,981 15,287 21,694 15,992 1539 1,848 8,495 8,264 231 4,110
Febrero 178,680 117,825 82,345 626 34,854 43818 7,985 881 3,885 3219 35,833 15,394 20439 17,037 1,804 1861 9,166 8,935 231 4,206
Marzo 189,281 124,672 90,768 713 33,191 49,157 9,943 922 5129 3,892 39214 15,556 23,658 15452 1917 1433 8,150 7919 231 3,952
Abril 186,726 122,808 89,346 710 32,752 49,684 10,225 881 5612 3732 39,459 15,724 23735 14234 1407 712 8,247 8,247 3,868
Mayo 195,710 129,488 109,900 752 18,836 50,065 8,925 697 4,743 3485 41,140 15,987 25153 16,157 1,280 628 10,353 10,353 3,896
Junio 219,681 153,665 130,830 251 22,584 49,285 7,613 718 3,662 3233 41,672 16,228 25444 16,731 1,846 755 10,264 10,264 3,866
Julio 249,980 181,760 148,560 221 32,979 50,579 7,866 747 4,186 2,933 42,713 16,906 25,807 17,641 1916 981 10,858 10,858 3,886
Agosto 256,095 182,592 150,316 151 32,125 53,670 8,866 836 5219 2811 44,804 17,592 27212 19,833 1557 1420 12,732 12,639 93 4,124
Septiembre 237,420 161,540 130,855 744 29,941 55,105 9,690 377 6,737 2,576 45415 17,733 27,682 20,775 1568 1983 14,178 13,208 970 3,046
Octubre 234,959 156,410 122,428 1944 32,038 56,946 9,598 429 6,580 2,589 47,348 17,780 29,568 21,603 1,809 2,406 13,649 13,017 632 3,739
Noviembre 234,850 158,020 125,462 2212 30,346 55,627 8,396 411 5,769 2216 47,231 17,858 29373 21,203 2,002 1,905 13,180 12,406 74 4,116
Diciembre 2247747 148,298 114331 4,081 29,886 58,616 10,867 381 8,210 2276 47,749 17,892 29,857 17,833 2,145 1495 10976 10,328 648 3217
1946
Enero 273,683 185,630 155,454 145 30,031 62,308 14,953 530 11,718 2,705 47,355 17,940 29415 25,745 2,924 1275 16,115 14718 1397 5431
Febrero 297,105 205,329 174,424 500 30,405 63,706 16,220 573 10,348 5299 47,486 17,926 29,560 28,070 3484 945 16,059 14341 1718 7,582
Marzo 286,160 187,207 153,679 533 32,995 66,431 16,061 1173 10,010 4878 50,370 18,207 32,163 32,522 4,037 2612 19,292 15,879 3413 6,581
Abril 298,559 196,989 155,749 237 41,003 69,042 16,618 1151 10,077 5,390 52424 18,559 33,865 32,528 4,155 25520 18,802 15544 3258 7,051
Mayo 281,176 178,275 128,996 232 49,047 68,887 16,332 1828 8,642 5,862 52,555 18,897 33,658 34,014 3,853 1573 19,825 17,941 1884 8,763
Junio 270,703 162,074 109,627 231 52,216 70,601 18,063 1325 11,642 5,096 52,538 18,883 33,655 38,028 4,444 1570 22,870 21,201 1,669 9,144
Julio 278,831 172,679 115,740 516 56,423 68,580 15941 79% 10,278 4,868 52,639 19,051 33,588 37,572 3,758 1398 23,091 21,357 1734 9,325
Agosto 284,084 169,870 112,486 535 56,849 74,665 20,733 769 13638 6,326 53,932 19,242 34,690 39,549 6,259 1488 24,923 23915 1,008 6,879
Septiembre 307,345 191,402 136,270 534 54,598 73,626 19,741 500 13,208 6,033 53,885 19,300 34,585 42,317 6,310 1162 25,729 25729 9,116
Octubre 296,969 181,186 122,925 534 57,727 73,332 19,804 1074 11974 6,756 53,528 19,296 34,232 42,451 6,269 1,289 29,035 29,018 17 5,858
Noviembre 293,102 175,005 116,626 145 58,234 72,127 18,786 972 11,327 6,487 53,341 19,308 34,033 45,970 6,123 1353 31,546 31,546 6,948
Diciembre 282,179 165,041 101,795 143 63,103 73,882 20,339 4 13,748 6,547 53,543 19372 34,171 43,256 2,767 1329 31,918 31,918 7242
1947
Enero 309,483 185,104 122,635 532 61,937 74,260 19,568 244 13,066 6,258 54,692 19,391 35,301 50,119 4,169 2,326 35,902 35,819 83 7722
Febrero 306,776 176,666 110,022 691 65,953 76,635 21,308 245 15,663 5,400 55,327 19473 35,854 53475 4,296 886 38,457 38,457 9,836
Marzo 303,012 169,618 107,942 691 60,985 79,418 22,286 38 16,487 5761 57,132 19,941 37,191 53976 4,601 782 38,735 38,649 86 9,858
Abril 298,990 166,281 107,365 688 58,228 78,142 23,000 38 16,841 6,121 55,142 20,036 35,106 54,567 4122 747 40,134 40,083 51 9,564
Mayo 313,293 167,385 113470 688 53227 77,846 22,100 38 14,804 7,258 55,746 20,133 35,613 68,062 3,789 634 51,012 48,465 2547 12627
Junio 360,764 206,539 145,085 686 60,768 80,009 23314 267 15974 7,073 56,695 20,367 36,328 74,216 3,950 588 47,757 45,210 2547 21921
Julio 359,246 195425 137,323 683 57,419 84,996 29,153 264 16,717 12172 55,843 20,375 35,468 78,825 4,756 249 51,254 48,728 2526 22566
Agosto 357,756 189,349 131,241 656 57,452 87,371 32,098 174 17,610 14314 55,273 20437 34,836 81,036 3580 576 53,517 50,978 2539 23363
Septiembre 364,569 196,536 138,000 656 57,880 91,405 35,555 168 15,893 19,494 55,850 20,437 35413 76,628 3,833 596 55,189 52,693 249% 17,010
Octubre 373,446 203,475 146,329 703 56,443 87,973 31,423 198 17,229 13,996 56,550 20,383 36,167 81,998 3,795 950 53,037 53,037 24216
Noviembre 363,167 190,367 139,066 601 50,700 89,624 30,451 168 17,024 13,259 59,173 20,447 38,726 83,176 3,859 363 53,012 53,012 25,942
Diciembre 344,800 174,228 126,671 30 47,527 85,577 26,508 770 16,023 9,715 59,069 20,459 38,610 84,995 4,675 1574 55,524 55,505 19 23222

FUENTE: Comisién Nacional Bancaria.
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Gréfica 28
Instituciones de Deposito y Ahorro.- Crédito a Empresas y Particulares
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Cuadro 40

Instituciones de Depésito y Ahorro
Crédito

(Cifras en Millares de Pesos)

A Bancos A EMPRESAS Y PARTICULARES
Afios y Meses  Total (Inlasrtil\t/gggles Suma 30 dias 90 dias 180 dias 360 dias 3'\E/5|gsd(|'j§s
1944
Enero 775,297 24,743 750,554 54,674 234,706 382,748 63,517 14,909
Febrero 791,720 24,154 767,566 54,760 251,167 382,375 61,726 17,538
Marzo 826,983 24532 802,451 55,942 269,603 401,658 61,909 13,339
Abril 842,703 29,447 813,256 45,466 268,979 416,180 64,943 17,688
Mayo 833,755 29,796 803,959 27,415 280,048 418,701 61,633 16,162
Junio 838,126 34,246 803,880 20,990 277,002 423,283 62,883 19,722
Julio 839,925 33,809 806,116 21,816 271,338 425,180 69,817 17,965
Agosto 822,195 29,326 792,869 17,968 257,794 428,850 72,409 15,848
Septiembre 825,147 31,938 793,209 17,547 255,990 426,960 73,793 18919
Octubre 845,910 31,466 814,444 21,200 267,538 429,691 75,437 20,578
Noviembre 861,733 30,720 831,013 20,193 283,084 432,358 74,951 20427
Diciembre 891,764 30,055 861,709 22,962 300,325 443271 76,280 18,871
1945
Enero 908,667 30,300 878,367 17,276 315,095 450,154 74,280 21,562
Febrero 920,318 32,453 887,865 22,617 321,826 450,020 70,430 22,972
Marzo 935,767 43,909 891,858 22,199 319,889 453,295 72,153 24,322
Abril 936,274 38,002 898,272 26,139 320,946 453,267 72,624 25,296
Mayo 932,154 36,344 895,810 22,358 328,478 447,995 72,875 24,104
Junio 943,756 35,927 907,829 23,383 331,135 448,797 77,566 26,948
Julio 965,603 32,371 933,232 25,462 335,728 465,729 81,632 24,681
Agosto 981,971 38,243 943,728 25,714 336,845 470,570 85,547 25,052
Septiembre 998,147 40,461 957,686 25,931 338,963 480,458 84,335 27,999
Octubre 1,027,276 50,161 977,115 27,786 337,733 495,066 84,770 31,760
Noviembre 1,043,665 49,034 994,631 26,108 345,018 504,919 87,349 31,237
Diciembre 1,068,795 50,377  1,018418 35114 357,856 511,461 81,699 32,288
1946
Enero 1,092,292 52,404 1,039,888 26,512 369,794 526,500 80,065 37,017
Febrero 1,104,020 57,479 1,046,541 31,977 375,047 524,956 76,249 38,312
Marzo 1,114,586 58,434 1,056,152 31,480 379,600 535,185 72,976 36,911
Abril 1,121,875 57,520 1,064,355 35,069 375,605 538,682 72,598 42,401
Mayo 1,116,013 61,775 1,054,238 28,160 360,056 553,777 73,008 39,237
Junio 1,097,223 60,883 1,036,340 32,606 344,120 543,139 77,110 39,365
Julio 1,074,519 66,262 1,008,257 31,026 338,777 525,460 74,495 38,499
Agosto 1,071,749 67,850 1,003,899 31,407 321,514 532,292 80,656 38,030
Septiembre 1,075,071 70,274 1,004,797 31,812 324,907 522,569 86,713 38,796
Octubre 1,093,926 73,135 1,020,791 36,879 319,934 534,699 86,004 43,275
Noviembre 1,109,725 73502 1,036,223 31,811 325,848 549,192 86,098 43274
Diciembre 1,128,221 86,173 1,042,048 38,928 313,285 568,350 84,273 37,212
1947
Enero 1,190,768 78,609 1,112,159 29,819 371,825 580,832 91,614 38,069
Febrero 1,210,697 81,220 1,129,477 28,848 387,433 579,219 83,782 50,195
Marzo 1,238,060 85,437 1,152,623 31,297 375,241 611,179 84,117 50,789
Abril 1,223,766 82276 1,141,490 29,889 361,708 603,860 87,322 58,711
Mayo 1,193,605 86,576 1,107,029 29,839 318,651 607,529 88,973 62,037
Junio 1,173,705 83213 1,090,492 27,806 311,043 590,579 97,151 63,913
Julio 1,184,310 84,921 1,099,389 27,028 306,687 599,324 99,723 66,627
Agosto 1,197,898 80,209 1,117,689 23,489 330,485 590,466 102,596 70,653
Septiembre 1,221,501 80,759 1,140,742 26,311 326,680 612,116 107,452 68,183
Octubre 1,266,052 78226 1,187,826 29,885 339,360 645,622 108,676 64,283
Noviembre 1,287,880 75,573 1,212,307 27,632 349,384 658,844 111,156 65,291
Diciembre 1,301,177 76,680 1,224,497 33,943 379,296 638,208 105,957 67,093

FUENTE: Comision Nacional Bancaria.
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Cuadro 41

Obligaciones
(Cifras en Millares de Pesos)

111

CUENTA DE CHEQUES M/N OTROS DEPOSI- OTROS DEPOSITOS A PZO. M/N OBLGS. VISTAY PLAZO M/N DEPOSITOS VISTA M/E DEPS. OBLGS. ALAVISTAY APZO. M/E
N DEPS. A TOS DE ,
ANOS Y MESES Suma De bancos Dpeaftinlzrlizz y LAMV/IS‘TA AI-':AO/I?\‘RO Suma De bancos )l/) ;:r;?(gjneexsraess Suma Con bancos Con emp.y Suma De bancos [;epzzp' A i/ll_ﬁNz 0 Suma Con bancos C;g:g] p-
1944
Enero 1,220,889 32,479 1,188,410 15,028 116,620 83,360 548 82,812 190,666 120,832 69,834 47,643 1,039 46,604 16,125 13,587 4,913 8,674
Febrero 1,296,942 40,693 1,256,249 15,739 119,976 79,862 223 79,639 183,464 112,092 71,372 53,164 760 52,404 15,813 18,062 5,609 12,453
Marzo 1,279,622 38,815 1,240,807 15,880 124,159 83,784 233 83,551 224,372 118,071 106,301 51,480 901 50,579 16,841 16,002 5,627 10,375
Abril 1,289,154 38,615 1,250,539 12,732 128,704 84,340 188 84,152 207,864 135,476 72,388 56,452 732 55,720 17,068 13,953 6,005 7,948
Mayo 1,315,513 32,272 1,283,241 14,900 134,001 85,403 188 85,215 173,554 109,963 63,591 55,094 759 54,335 18,192 14,775 5,985 8,790
Junio 1,321,124 30,471 1,290,653 17,756 140,917 87,381 189 87,192 179,102 114,948 64,154 52,909 772 52,137 17,650 13,983 5,746 8,237
Julio 1,313,439 33,518 1,279,921 15,483 145,773 88,402 248 88,154 191,760 96,386 95,374 54,837 877 53,960 18,007 17,496 7,660 9,836
Aqgosto 1,338,591 33,932 1,304,659 13,713 151,633 94,560 434 94,126 166,739 101,729 65,010 55,307 500 54,807 19,384 12,095 5,756 6,339
Septiembre 1,390,851 37,193 1,353,658 14,846 160,175 91,304 476 90,828 161,067 100,785 60,282 56,144 810 55,334 18,727 13,607 6,531 7,076
Octubre 1,437,368 46,865 1,390,503 15,617 165,621 94,504 456 94,048 169,115 104,176 64,939 59,954 926 59,028 18,382 15,691 8,072 7,619
Noviembre 1,467,355 36,174 1,431,181 15,396 167,700 91,252 456 90,796 182,725 111,496 71,229 64,838 857 63,981 22,077 14,837 6,949 7,888
Diciembre 1,503,679 37,159 1,466,520 14,745 173,929 92,989 457 92,532 195,423 124,717 70,706 67,440 519 66,921 20,942 19,637 7,254 12,383
1945
Enero 1,551,532 38,314 1,513,218 13,879 179,857 114,019 406 113,613 189,482 123,252 66,230 70,125 589 69,536 22,742 17,364 6,421 10,943
Febrero 1,605,610 33,316 1,572,294 8,962 183,299 119,804 406 119,398 193,845 127,000 66,845 76,966 791 76,175 23,429 14,208 5,570 8,638
Marzo 1,622,024 36,919 1,585,105 6,838 187,180 125,621 406 125,215 217,096 136,391 80,705 77,883 469 77,414 23,610 16,045 7,382 8,663
Abril 1,656,380 32,340 1,624,040 9,662 194,164 127,011 261 126,750 197,122 120,751 76,371 85,535 1,085 84,450 23,558 13,256 5,672 7,584
Mayo 1,716,769 33,767 1,683,002 9,779 202,098 126,317 611 125,706 194,984 126,004 68,980 84,417 650 83,767 23,900 13,720 6,601 7,119
Junio 1,755,945 38,710 1,717,235 9,790 213,784 130,204 661 129,543 192,803 124,744 68,059 91,301 1,136 90,165 27,224 10,844 4,245 6,599
Julio 1,799,413 50,123 1,749,290 13,514 223,821 133,442 663 132,779 197,481 131,024 66,457 95,517 1,349 94,168 28,799 10,546 4,133 6,413
Aqgosto 1,794,408 41,208 1,753,200 14,520 230,846 130,142 613 129,529 199,494 132,823 66,671 104,769 753 104,016 33,110 13,149 4,919 8,230
Septiembre 1,794,908 45,624 1,749,284 13,018 240,651 136,976 774 136,202 192,434 129,010 63,424 93,825 302 93,523 36,812 14,069 4,582 9,487
Octubre 1,815,603 44,772 1,770,831 15,975 247,132 133,025 1179 131,846 195,115 124,344 70,771 92,976 555 92,421 35,469 13,974 5,710 8,264
Noviembre 1,836,873 49,609 1,787,264 13,728 249,428 132,125 783 131,342 209,727 138,963 70,764 90,868 475 90,393 38,503 14,235 5,532 8,703
Diciembre 1,841,773 48,230 1,793,543 12,403 256,463 132,154 744 131,410 213,893 144,700 69,193 100,801 1,170 99,631 37,440 18,006 7,911 10,095
1946
Enero 1,912,278 48,796 1,863,482 13,646 257,637 119,957 829 119,128 217,984 147,187 70,797 95,358 1,480 93,878 52,472 15,088 7,087 8,001
Febrero 1,914,867 49,801 1,865,066 13,577 254,941 126,307 854 125,453 223,184 151,562 71,622 98,507 368 98,139 58,180 16,361 6,521 9,840
Marzo 1,895,323 45,525 1,849,798 13,768 244,687 120,371 978 119,393 242,616 158,727 83,889 106,796 1,448 105,348 56,531 18,391 8,172 10,219
Abril 1,892,141 53,130 1,839,011 14,032 242,830 121,520 900 120,620 244,104 159,428 84,676 113,695 2,800 110,895 57,763 20,688 8,844 11,844
Mayo 1,872,250 52,195 1,820,055 10,536 241,355 114,871 1,188 113,683 222,417 149,984 72,433 121,284 644 120,640 59,631 16,205 5,940 10,265
Junio 1,779,003 51,265 1,727,738 18,076 244,989 124,907 1,351 123,556 217,979 149,420 68,559 140,603 844 139,759 43,830 18,373 7,135 11,238
Julio 1,777,723 43,325 1,734,398 15,944 244,040 121,938 468 121,470 230,316 155,816 74,500 145,561 1,255 144,306 43,872 19,680 8,342 11,338
Aqgosto 1,745,609 41,331 1,704,278 15,938 242,612 119,932 518 119,414 234,811 158,587 76,224 139,728 1,450 138,278 41,204 21,869 7,057 14,812
Septiembre 1,731,333 47,294 1,684,039 14,130 241,824 113,690 558 113,132 252,155 169,833 82,322 141,382 1,109 140,273 42,577 30,507 6,599 23,908
Octubre 1,707,049 25,948 1,681,101 20,429 241,076 109,465 518 108,947 262,351 183,018 79,333 146,971 1,607 145,364 38,752 33,834 9,632 24,202
Noviembre 1,717,291 47,086 1,670,205 12,788 239,793 106,253 493 105,760 255,395 183,057 72,338 153,763 2,120 151,643 39,509 21,392 8,295 13,097
Diciembre 1,702,911 53,801 1,649,110 13,986 244,134 104,759 494 104,265 257,429 181,929 75,500 151,569 1,834 149,735 36,877 22,057 10,448 11,609
1947
Enero 1,754,488 38,123 1,716,365 13,510 247711 102,026 806 101,220 240,292 172,569 67,723 149,144 1,277 147,867 40,613 23311 9,781 13,530
Febrero 1,754,761 31,627 1,723,134 14,978 247,925 104,565 706 103,859 255,064 181,475 73,589 144,644 1,137 143,507 36,430 28,823 11,634 17,189
Marzo 1,715,776 32,736 1,683,040 12,677 248,331 102,456 776 101,680 281,018 186,739 94,279 138,535 1,755 136,780 34,851 28,406 13,921 14,485
Abril 1,688,345 29,088 1,659,257 15,059 247,650 99,710 576 99,134 281,188 191,974 89,214 139,566 1,058 138,508 35,327 27,180 12,021 15,159
Mayo 1,685,256 36,353 1,648,903 12,580 249,756 107,716 581 107,135 242,246 169,835 72,411 128,575 704 127,871 31,832 25,962 10,946 15,016
Junio 1,701,329 39,303 1,662,026 10,932 257,753 110,546 613 109,933 258,808 173,218 85,590 124,698 656 124,042 31,312 25,944 17,924 8,020
Julio 1,652,078 35,943 1,616,135 14,915 260,759 106,631 613 106,018 236,078 164,611 71,467 127,338 575 126,763 35,125 27478 9,226 18,252
Aqgosto 1,642,718 27,973 1,614,745 11,730 263,679 105,224 638 104,586 246,462 164,012 82,450 121,239 854 120,385 37,640 29,878 9,829 20,049
Septiembre 1,668,804 31,822 1,636,982 10,183 264,979 107,008 678 106,330 257,792 180,471 77,321 129,360 628 128,732 37,244 32,698 8,726 23,972
Octubre 1,696,240 37,281 1,658,959 11,946 268,284 106,177 803 105,374 256,070 183,142 72,928 134,030 1,757 132,273 38,444 37,604 11,041 26,563
Noviembre 1,675,841 39,475 1,636,366 11,772 270,766 108,309 1,094 107,215 253,116 180,485 72,631 130,833 826 130,007 36,829 26,272 10,277 15,995
Diciembre 1672181 39,459 1,632,722 14,298 277878 103,059 1,096 101,963 275817 203,812 72,005 124747 607 124,140 33,495 25233 12,785 12,448

FUENTE: Comision Nacional Bancaria.
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Grafica 29
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Cuadro 42

Moneda Metalica Acufiada y Retirada de la Circulacion
(Cifras en Millares de Pesos)

1944 1945 1946 1947

CONCEPTOS Acufiada Retirada Acufiada Retirada Acufiada Retirada Acufiada Retirada
PLATA DE 0.900:
5 Pesos 25,550
PLATA DE 0.500:
Pesos 61,460
PLATA DE 0.720
Pesos 39,522 1 37,300 50,210 30,439 7,621
Tostones 27,903 28,383 23,024 12,824 2,973
Veintes 561 354 106
SUMA 67,425 1 65683 73,795 43,617 87,010 10,700
PLATA DE 0.420
Tostones 11 7 4 3
CUPRONIQUEL
10 centavos 956 4,623 1
5 centavos 145 1,111 193 250
SUMA 145 956 1,111 4,623 193 251
BRONCE
20 centavos 16,730 5,360 2 5,139 4
5 centavos 2,673 1 2,213 1 2,453 1 3
2 centavos 1 76 16 9
1 centavo 56 264 421 134
SUMA 19,459 2 7,837 79 8,013 17 134 16
NIQUEL ANTIGUO
5 centavos
TOTALES 86,884 159 74476 74992 12,636 43,831 87,144 10,970

FUENTE.- Banco de México, S. A.



INFORME ANuAaL 1947

Grafica 30
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Cuadro 43

Estimacion de la Circulacion Monetaria
(Cifras en Millares de Pesos)

CIRCULACION DE BILLETES Y

MONEDAS FUERA DEL BANCO DE C“;e”ta CIRCULACION Y DEPS Por ciento (4)/(5)
) MEXICO
Afos y Meses Enpod = q Cheques Viedi oo
TOTAL poder n poder m/n (3) + (4) (1) + (4)  S/ajuste edia movi
1) de bancos  del pablico @) (5) (6) (7) de 4 meses
03] ®) (8)

1944 1,711,100 111,784 1,599,316 1,424,096 3,023,413 3,135,197 471
Enero 1,597,125 121,000 1,476,125 1,282,365 2,758,490 2,879,490 465 46.6
Febrero 1,608,066 113,782 1,494,284 1,358,736 2,853,020 2,966,802 476 46.6
Marzo 1,634,326 107,205 1527121 1,350,635 2,877,756 2,984,961 46.9 47.0
Abril 1,650,631 104,088 1,546,543 1,365,847 2,912,390 3,016,478 46.9 471
Mayo 1,673,859 114,338 1,559,521 1,379,383 2,938,904 3,053,242 46.9 470
Junio 1,683,935 105,170 1,578,765 1,409,095 2,987,860 3,093,030 472 46.9
Julio 1,709,826 109,736 1,600,090 1,406,669 3,006,759 3,116,495 46.8 47.0
Agosto 1,733,820 117,606 1,616,214 1,430,001 3,046,215 3,163,821 46.9 47.0
Septiembre 1,748,885 106,110 1,642,775 1,473,010 3,115,785 3,221,895 473 471
Octubre 1,785,159 108,493 1,676,666 1,515,013 3,191,679 3,300,172 475 473
Noviembre 1,820,990 119,602 1,701,388 1,539,371 3,240,759 3,360,361 475 473
Diciembre 1,886,582 114,277 1,772,305 1,579,032 3,351,337 3,465,614 471 476

1945 1,868,633 116,125 1,752,508 1,827,895 3,580,403 3,606,527 51.1
Enero 1,867,163 118,020 1,749,143 1,636,423 3,385,566 3,503,586 483 480
Febrero 1,893,876 120,400 1,773,476 1,693,665 3,467,141 3,587,541 488 48.2
Marzo 1,938,969 111,739 1,827,230 1,709,444 3,536,674 3,648,413 483 486
Abril 1,940,525 113,825 1,826,700 1,752,185 3,578,885 3,602,710 49.0 49.0
Mayo 1,966,676 122,690 1,843,986 1,823,346 3,667,332 3,790,022 49.7 49.1
Junio 1,997,791 108,575 1,889,216 1,847,269 3,736,485 3,845,060 49.4 495
Julio 2,032,933 125,212 1,907,721 1,907,969 3,815,690 3,940,902 50.0 49.6
Agosto 2,072,742 114,217 1958525 1,901,675 3,860,200 3,974,417 49.3 51.2
Septiembre 1,598,527 109,665 1,488,862 1,892,510 3,381,372 3,491,037 56.0 52.6
Octubre 1,656,390 105,374 1,551,016 1,905,456 3,456,472 3,561,846 55.1 54.0
Noviembre 1,671,884 119,064 1,552,820 1,935,015 3,487,835 3,606,899 55.5 55.1
Diciembre 1,786,116 124,713 1,661,403 1,929,778 3,591,181 3,715,894 53.7 55.0

1946 1,772,865 130,836 1,642,029 1,888,595 3,530,624 3,661,460 53.5
Enero 1,753,051 137,458 1615593 2,012,331 3,627,924 3,765,382 55.5 55.0
Febrero 1,756,439 131,111 1,625,328 1,999,286 3,624,614 3,755,725 55.2 54.8
Marzo 1,772,806 122,193 1,650,613 1,992,291 3,642,904 3,765,097 54.7 55.0
Abril 1,786,100 145,701 1,640,399 1,984,028 3,624,427 3,770,128 54.7 54.8
Mayo 1,758,707 131,698 1,627,009 1,953,364 3,580,373 3,712,071 54.6 54.3
Junio 1,759,540 126,474 1,633,066 1,859,124 3,492,190 3,618,664 53.2 54.0
Julio 1,756,493 141,824 1,614,669 1,852,507 3,467,176 3,609,000 53.4 535
Agosto 1,762,721 127,522 1,635,199 1,822,929 3,458,128 3,585,650 52.7 53.1
Septiembre 1,754,210 142,494 1,611,716 1,818,508 3,430,224 3,572,718 53.0 52.8
Octubre 1,753,776 110,438 1,643,338 1,790,647 3,433,985 3,544,423 52.1 52.4
Noviembre 1,791,035 115,656 1,675,379 1,792,104 3,467,483 3,583,139 51.7 51.9
Diciembre 1,869,498 137,464 1,732,034 1,786,020 3,518,054 3,655,518 50.8 51.9

1947 1,772,366 128,722 1,643,645 1,779,140 3,422,785 3,551,506 52.0
Enero 1,784,958 137,424 1,647,534 1,844,613 3,492,147 3,629,571 52.8 52.1
Febrero 1,769,145 133,449 1,635,696 1,843,409 3,479,105 3,612,554 53.0 52.3
Marzo 1,763,085 120,883 1,642,202 1,813,432 3,455,634 3,576,517 52.5 52.7
Abril 1,740,475 125,896 1,614,579 1,785,732 3,400,311 3,526,207 52.5 525
Mayo 1,752,039 122,180 1,629,859 1,780,849 3,410,708 3,532,888 52.2 52.4
Junio 1,752,655 134,813 1,617,842 1,794,480 3,412,322 3,547,135 52.6 52.4
Julio 1,747,995 142,260 1,605,735 1,749,988 3,355,723 3,497,983 52.1 52.1
Agosto 1,747,269 120,799 1,626,470 1,732,610 3,359,080 3,479,879 51.6 52.1
Septiembre 1,746,885 137,243 1,609,642 1,749,569 3,359,211 3,496,454 52.1 51.9
Octubre 1,759,771 113,962 1,645,809 1,772,140 3,417,949 3,531,011 51.8 51.6
Noviembre 1,809,941 118,680 1,691,261 1,744,119 3,435,380 3,554,060 50.8 51.1

Diciembre 1,894,178 137,070 1,757,108 1,738738 3,495,846 3,632,916 49.7

(*) A partir de esta fecha se excluye la plata de ley 0.720

(,) A partir de esta fecha se incluye la plata de ley 0.900 y 0.500.
(x) En este afio se utilizaron para los renglones interbancarios las cifras del Banco Nacional de Crédito Ejidal a diciembre de 1946.
FUENTES: Banco de México, S.A. y Comision Nacional Bancaria.



INFORME ANuAaL 1947

Cuadro 44
Circulacion de Monedas y Billetes Fuera del Banco de México

(Cifras en Millares de Pesos)

o TOTAL EN PODER DE BANCOS EN PODER DEL PUBLICO
ANOGS Y MESES Suma  Billetes Metalica Suma Billetes Metalica Suma Billetes Metalica
1944
Enero 1,597,125 1,144,898 452227 121,000 115,895 5105 1476,125 1,029,003 447,122
Febrero 1,608,066 1,148,832 459,234 113,782 108,432 5350 1,494,284 1,040,400 453,884
Marzo 1,634,326 1,165961 468,365 107,205 101,227 5978 1527121 1,064,734 462,387
Abril 1,660,631 1,176,059 484,572 104,088 98,676 5412 1546543 1,077,383 469,160
Mayo 1,673,859 1,191,994 481,865 114,338 107,929 6,409 1,559,521 1,084,065 475,456
Junio 1,683,935 1,194900 489,035 105170 98,018 7,152 1,578,765 1,096,882 481,883
Julio 1,709,826 1,211,626 498200 109,736 101,314 8,422 1,600,090 1,110,312 489,778
Agosto 1,733,820 1226579 507,241 117,606 107,989 9,617 1,616,214 1,118590 497,624
Septiembre 1,748,885 1,236,327 512558 106,110 97,892 8,218 1,642,775 1,138,435 504,340
Octubre 1,785,159 1,266,838 518,321 108,493 99,859 8,634 1,676,666 1,166,979 509,687
Noviembre 1,820,990 1,298,434 522556 119,602 109,926 9,676 1,701,388 1,188,508 512,880
Diciembre 1,886,582 1,358,339 528,243 114,277 105,195 9,082 1,772,305 1,253,144 519,161
1945
Enero 1,867,163 1,334,462 532,701 118,020 109,251 8,769 1,749,143 1225211 523,932
Febrero 1,893,876 1,356,283 537,593 120,400 110,355 10,045 1773476 1245928 527,548
Marzo 1,938,969 1,394,900 544,069 111,739 103,164 8575 1,827,230 1,291,736 535,494
Abril 1,940,525 1,390,382 550,143 113,825 104,634 9,191 1,826,700 1,285,748 540,952
Mayo 1,966,676 1408420 558256 122,690 111,184 11506 1,843,986 1,297,236 546,750
Junio 1,997,791 1433575 564,216 108575 97,630 10,945 1,889,216 1335945 553,271
Julio 2,032,933 1463466 569,467 125212 114378 10,834 1,907,721 1,349,088 558,633
Agosto 2,072,742 1493799 578943 114,217 103365 10,852 1,958,525 1,390,434 568,091
Septiembre 1598527 1549017 49,510 109,665 101,904 7,761 1488862 1447113 41,749
Octubre 1,656,390 1,604,205 52,185 105,374 102,027 3347 1551016 1,502,178 48,838
Noviembre 1,671,884 1618227 53,657 119,064 116,400 2,664 1552820 1,501,827 50,993
Diciembre 1,786,116 1,730,830 55286 124,713 121,721 2,992 1661403 1,609,109 52294
1946
Enero 1,753,051 1,696,499 56,552 137,458 135,002 2456 1615593 1561497 54,096
Febrero 1,756,439 1,707,327 49,112 131,111 127,982 3129 1625328 1579345 45983
Marzo 1,772,806 1,717,417 55389 122,193 119,118 3075 1,650,613 1598299 52,314
Abril 1,786,100 1725654 60,446 145,701 143105 2596 1,640,399 1582549 57,850
Mayo 1,758,707 1,697,681 61,026 131,698 129,161 2,537 1,627,009 1568520 58,489
Junio 1,759,540 1,697,644 61,896 126474 123,892 2,582 1,633,066 1,573,752 59,314
Julio 1,756,493 1693972 62521 141,824 139,054 2,770 1,614,669 1554918 59,751
Agosto 1,762,721 1,699,777 62,944 127,522 125,031 2491 1635199 1574746 60,453
Septiembre 1,754,210 1690526 63,684 142,494 139,365 3129 1,611,716 1551161 60,555
Octubre 1,753,776 1,689,724 64,052 110,438 107,545 2,893 1643338 1582179 61,159
Noviembre 1,791,035 1,726,400 64,635 115656 112,755 2901 1675379 1613645 61,734
Diciembre 1,869,498 1,804,157 65341 137,464 134,163 3301 1,732,034 1,669,994 62,040
1947
Enero 1,784,958 1,719,468 65490 137,424 133,795 3,629 1647534 1585673 61,861
Febrero 1,769,145 1703457 65688 133449 129,714 3,735 1635696 1573743 61,953
Marzo 1,763,085 1,697,036 66,049 120,883 117,086 3,797 1,642,202 1579950 62,252
Abril 1,740475 1,674469 66,006 125896 121,901 3995 1614579 1552568 62,011
Mayo 1,752,039 1,686,245 65794 122,180 118,001 4179 1629859 1568244 61,615
Junio 1,752,655 1687271 65384 134,813 130,381 4432 1617842 1556890 60,952
Julio 1,747,995 1683353 64,642 142,260 137,999 4261 1605735 1545354 60,381
Agosto 1,747,269 1,682,947 64,322 120,799 116,677 4122 1626470 1566270 60,200
Septiembre 1,746,885 1,662,067 84,818 137,243 127,751 9492 1,609,642 1534316 75326
Octubre 1,759,771 1653877 105894 113962 102,621 11,341 1645809 1551256 94,553
Noviembre 1,809,941 1,692,134 117,807 118,680 109,069 9,611 1,691,261 1,583,065 108,196
Diciembre 1,894,178 1,761,781 132,397 137,070 127,215 9,855 1,757,108 1,634,566 122542

(*) A partir de esta fecha se excluye la plata de ley 0.720.
(,) A partir de esta fecha se incluye la plata de ley 0.900 y 0.500.
(x) En este afio se utilizaron para los renglones interbancarios las cifras de Banco Nacional de Crédito Ejidal,
S.A., a diciembre de 1946
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Gréfica 31
Rotacion Anual de la Cuenta de Cheques
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Cuadro 45

Rotacion Anual de la Cuenta de Cheques (M/N)
(Cifras Absolutas En Millares De Pesos)

ROTACION
AROS Y MESES Cheques pagados Saldo de la cuenta ~ Con ajuste  Media movil de 4
estacional meses

1944
Enero 36,029,406 1,282,365 275 26.1
Febrero 31,152,240 1,358,736 225 26.2
Marzo 38,384,934 1,350,635 26.8 25.8
Abril 38,622,780 1,365,847 26.4 25.8
Mayo 38,983,812 1,379,383 274 26.1
Junio 32,020,128 1,409,095 239 255
Julio 33,355,770 1,406,668 24.4 24.9
Agosto 31,868,424 1,430,001 237 24.1
Septiembre 33,781,188 1,473,010 24.4 239
Octubre 33,603,318 1,515,013 230 233
Noviembre 35,493,738 1,539,371 222 23.7
Diciembre 41,853,840 1,579,032 252 236

1945
Enero 40,171,380 1,636,423 24.07 234
Febrero 38,054,478 1,693,665 22.03 235
Marzo 40,417,944 1,709,444 22.52 229
Abril 43,293,264 1,752,185 23.09 224
Mayo 41,180,286 1,823,346 21.93 226
Junio 40,243,896 1,847,269 22.93 22.8
Julio 42,717,024 1,907,969 23.08 233
Agosto 45,134,586 1,901,675 25.25 24.0
Septiembre 43,705,158 1,892,510 2457 24.7
Octubre 47,050,584 1,905,456 25.72 25.2
Noviembre 50,619,744 1,935,015 25.15 256
Diciembre 54,318,558 1,929,778 26.81 25.7

1946
Enero 51,865,128 2,012,331 25.27 25.9
Febrero 53,393,634 1,999,286 26.18 25.9
Marzo 52,754,772 1,992,291 25.22 26.0
Abril 58,067,352 1,984,028 27.35 26.7
Mayo 56,524,440 1,953,364 28.09 284
Junio 58,091,460 1,859,124 32.89 30.1
Julio 57,690,444 1,852,507 32.10 313
Agosto 55,263,180 1,822,929 3225 328
Septiembre 58,141,443 1,818,508 34.01 331
Octubre 58,429,854 1,790,647 33.99 334
Noviembre 61,990,782 1,792,104 33.26 336
Diciembre 62,266,260 1,286,020 3320 327

1947(/)

Enero 57,162,420 1,844,613 30.38 319
Febrero 58,079,112 1,843,409 30.89 309
Marzo 55,716,528 1,813,432 29.26 30.1
Abril 56,811,384 1,785,732 29.73 30.6
Mayo 59,946,012 1,780,849 32.68 313
Junio 57,353,226 1,794,480 33.64 324
Julio 57,174,180 1,749,988 33.68 336
Agosto 55,939,086 1,732,610 34.35 34.9
Septiembre 62,676,096 1,749,569 38.11 35.1
Octubre 58,321,956 1,772,140 34.28 34.7
Noviembre 58,372,818 1,744,119 3218 336
Diciembre 64,635,606 1,738,738 29.69 31.5(x)

(/) En este afio se utilizaron para el Banco Nacional de Crédito Ejidal las cifras de diciembre de 1946

(x) Cifra preliminar.

FUENTES: Banco de México, S.A. y Comision Nacional Bancaria.
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Grafica 32

Movimiento de Compensaciones
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Cuadro 46

Movimiento de Compensaciones
(Valores en Millares de Pesos)

CIFRAS ABSOLUTAS PROMEDIOS DIARIOS
ANOS Y MESES Total Camara ﬁﬂeélxaigudad de Cémaras Foraneas Total Cameg: &eéLE}C%'Udad Cémaras Foraneas
NUm. de NUm. de Num. de Num. de Num. de NUm. de
docts. Valor docts. Valor docts. Valor docts. Valor docts. Valor docts. Valor

1944 7,202,444 16,174,662 5,671,428 13880,865 1531016 2,293,797 292,608 656,347 230415 563,280 62,193 93,067
Enero 548,909 1,368,386 426,847 1,177,866 122,062 190,520 21,827 54,518 17,074 47,115 4,753 7,403
Febrero 563,594 1,301,665 446,055 1,121,480 117,539 180,185 23573 54,342 18,585 46,728 4,988 7,614
Marzo 630,826 1,541,976 500,125 1,325,520 130,701 216,456 23,362 57,110 18,523 49,093 4,839 8,017
Abril 533,926 1,244,594 422517 1,062,641 111,409 181,953 24,268 56,572 19,205 48,302 5,063 8,270
Mayo 640,900 1,382,995 507,223 1,178,980 133,677 204,015 26,703 57,625 21,134 49,124 5,569 8,501
Junio 582,306 1,356,158 450,558 1,158,533 131,748 197,625 22,410 52,185 17,329 44,559 5,081 7,626
Julio 610,173 1,471,033 478,573 1,264,179 131,600 206,854 23,468 56,578 18,407 48,622 5,061 7,956
Agosto 649,668 1,367,256 515,564 1,171,670 134,104 195,586 24,060 50,639 19,095 43395 4,965 7,244
Septiembre 594,994 1,225,300 471,447 1,061,452 123547 163,848 24,684 50,913 19,644 44,227 5,040 6,686
Octubre 632,145 1,307,484 498,543 1,123,717 133,602 183,767 25313 52,300 19,942 44,949 5,371 7,351
Noviembre 613,390 1,255,009 482,719 1,065,130 130,671 189,879 26,668 54,566 20,988 46,310 5,680 8,256
Diciembre 601,613 1,352,806 471,257 1,169,697 130,356 183,109 26,272 58,999 20,489 50,856 5,783 8,143
PROMEDIO 600,204 1,347,889 472,619 1,156,739 127,585 191,150 24,384 54,696 19,201 46,940 5183 7,756

1945 8,489,162 19,745,125 6,357,816 16,322,037 2,131,346 3,423,088 345,234 801,700 258,768 662,899 86,466 138,801
Enero 685,379 1,607,257 515,255 1,338,166 170,124 269,091 26,207 61,565 19,817 51,468 6,390 10,097
Febrero 634,154 1,397,247 486,592 1,165,066 147,562 232,181 27,700 60,963 21,156 50,655 6,544 10,308
Marzo 647,845 1,518,845 491,536 1,245,037 156,309 273,808 26,992 63,286 20,480 51,877 6,512 11,409
Abril 693,764 1,607,058 525,205 1,325,639 168,559 281,419 27,750 64,283 21,008 53,026 6,742 11,257
Mayo 715,183 1,621,650 538,342 1,340,504 176,841 281,146 28,670 64,961 21534 53,620 7,136 11,341
Junio 716,100 1,629,783 538,580 1,353,227 177,520 276,556 27,600 62,778 20,714 52,047 6,886 10,731
Julio 744,132 1,840,114 554,144 1,544,739 189,988 295,375 28,637 70,791 21,313 59,413 7,324 11,378
Agosto 746,215 1,765,644 553,729 1,451,660 192,486 313,984 28,458 67,522 21,297 55,833 7,161 11,689
Septiembre 691,923 1,634,252 514,896 1,341,974 177,027 292,278 27,788 65,157 20,836 53,679 6,952 11,478
Octubre 754,377 1,800,284 559,070 1,480,926 195,307 319,358 29,013 69,240 21,502 56,958 7511 12,282
Noviembre 718,934 1,627,101 528,691 1,335,733 190,243 291,368 32,678 73,959 24,031 60,715 8,647 13244
Diciembre 741,156 1,695,890 551,776 1,399,366 189,380 296,524 33,741 77,195 25,080 63,608 8,661 135587
PROMEDIO 707,430 1,645,427 529,818 1,360,170 177,612 285,257 28,770 66,808 21,564 55,242 7,206 11,567

1946 9,646,117 25,415,317 7,090,686 21,074,346 2555431 4340971 389,494 1,024,773 285729 848493 103765 176,280
Enero 783,209 2,025,486 569,718 1,672,994 213,491 352,492 31,188 80,903 22,718 66,920 8470 13983
Febrero 702,526 1,815,339 513,310 1,495,570 189,216 319,769 30,543 78927 22,318 65,025 8,225 13902
Marzo 821,807 2,116,115 606,655 1,754,458 215,152 361,657 31,884 81,841 23333 67,479 8,551 14,362
Abril 752,980 1,952,321 556,198 1,623,324 196,782 328,997 32,739 84,883 24,183 70,578 8,556 14,305
Mayo 853,095 2,233,544 628,711 1,861,919 224,384 371,625 32,810 85,905 24,181 71,612 8,629 14,293
Junio 795,473 2,167,977 587,318 1,812,691 208,155 355,286 31,968 86,999 23,492 72,507 8476 14,492
Julio 864,012 2,408,395 637,204 2,013,773 226,808 394,622 32,039 89,255 23,600 74,584 8,439 14,671
Agosto 843,606 2,234,489 622,384 1,856,773 221,222 377,716 31,243 82,758 23,051 68,769 8,192 13989
Septiembre 771,808 2,059,004 569,089 1,713,198 202,719 345,806 32,334 86,076 23712 71,383 8,622 14,693
Octubre 850,425 2,280,821 622,574 1,889,487 227,851 391,334 32,708 87,723 23,945 72,672 8,763 15,051
Noviembre 806,225 2,070,768 590,105 1,701,093 216,120 369,675 35,050 90,034 25,656 73,961 9,394 16,073
Diciembre 800,951 2,051,058 587,420 1,679,066 213,531 371,992 34,988 89,469 25,540 73,003 9,448 16,466
PROMEDIO 803,843 2,117,943 590,891 1,756,196 212,953 361,748 32,458 85,398 23811 70,708 8,647 14,690

1947 9,921,054 25571,322 7,311,717 21,274080 2,609,337 4,297,242 401,808 1,035,028 295892 860,495 105916 174533
Enero 875,364 2,323,730 639,594 1,932,000 235,770 391,730 33,674 89,405 24,600 74,308 9,074 15,097
Febrero 768,753 2,006,001 563,971 1,663,083 204,782 342,918 33,793 87,832 24,520 72,308 9,273 15524
Marzo 851,095 2,285,999 620,255 1,872,186 230,840 413,813 32,731 87,922 23,856 72,007 8,875 15915
Abril 759,228 2,072,080 553,632 1,730,468 205,596 341,612 33,038 90,170 24,071 75,238 8,967 14,932
Mayo 826,132 2,147,428 603,286 1,770,694 222,846 376,734 34,050 88,869 25137 73,779 8913 15,090
Junio 797,058 1,977,072 590,106 1,654,120 206,952 322,952 31,959 79,208 23,604 66,165 8,355 13,043
Julio 852,655 2,256,786 628,476 1,906,901 224,179 349,885 31,590 83,605 23277 70,626 8,313 12979
Agosto 817,776 2,064,430 610,063 1,740,943 207,713 323,487 31,452 79,402 23,464 66,960 7,988 12,442
Septiembre 797,101 1,935,321 588,666 1,612,698 208,435 322,623 34,654 84,057 25,594 70,117 9,060 13,940
Octubre 885,758 2,253,933 659,030 1,883,224 226,728 370,709 32,846 83,583 24,409 69,749 8,437 13834
Noviembre 810,660 2,049,626 598,402 1,700,801 212,258 348,825 35,264 89,139 26,017 73,948 9,247 15,191
Diciembre 879,474 2,198,916 656,236 1,806,962 223,238 391,954 36,757 91,836 27,343 75,290 9414 16,546
PROMEDIO 826,755 2,130,944 609,310 1,772,840 217,445 358,104 33,484 86,252 24,658 71,708 8,826 14,544

FUENTE: Banco de México, S.A.
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Cuadro 47

Movimiento de Compensaciones
(Documentos en Millares, Valores en Millones de Pesos)

1946 1947
PLAZA Documentos Valor Documentos Valor
Meéxico 7,091 21,074 7,312 21,274
Monterrey 1,221 2,011 1,240 1,933
Guadalajara 556 989 586 949
Torredn 328 628 320 658
Mazatlan 139 153 130 152
Meérida 160 355 179 408
Hermosillo 152 204 154 197
TOTAL 9,647 25,414 9,921 25,571
FUENTE: Banco de México, S.A.
Cuadro 48
Clasificacion de las Instituciones de Crédito y Auxiliares
1945 1946 1947
CLASIFICACION - - R - R -
Total ASO N(.) aso Total ASO N(.) aso otal ASO N(.) aso
ciadas  ciadas ciadas  ciadas ciadas ciadas
TOTAL 278 143 135 320 144 176 324 133 191
Nacionales 8 7 1 8 7 1 9 8 1
Privadas 216 126 90 262 129 133 254 119 135
Aucxiliares 54 10 44 50 8 42 61 6 55

FUENTE. Comision Nacional Bancaria.
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Cuadro 49

Destino del Crédito Concedido por los Bancos de Dep6sito y Descuento y los de Ahorro
Promedios Mensuales - Anuales en Millones de Pesos

1944 1945 1946 1947

TOTAL DE LA REPUBLICA:

CREDITO TOTAL (1) 767.3 8953 9959 11029
Crédito a la Produccion (2) 4087 4958 5058  559.8
Por ciento(2) : (1) 53 55 51 51
Crédito a la Industria 2824 3443 3595 4179
Crédito a la Agricultura 926 1123 1041  100.0
Crédito a la Ganaderia 284 34.9 37.7 37.3
Crédito a la Mineria 5.3 4.3 4.5 4.6
Crédito al Comercio(3) 3586 3995 490.1 5431
Por ciento (3) : (1) 47 45 49 49
DISTRITO FEDERAL.

CREDITO TOTAL (4) 309.1 332.8 371.8 449.9
Crédito a la Produccion (5) 164 1855 1883 2221
Por ciento(5) : (4) 53 56 51 49
Crédito a la Industria 1466 1674 1717  205.2
Crédito a la Agricultura 125 13.0 119 12.7
Crédito a la Ganaderia 31 4.0 4.0 37
Crédito a la Mineria 1.8 11 0.7 0.5
Crédito al Comercio(6) 1451 1473 1835 2278
Por ciento (6) : (4) 47 44 49 51
DEMAS ENTIDADES:

CREDITO TOTAL (7) 458.2 562.5 624.1 653.0
Crédito a la Produccion (8) 2447 3103 3173 3377
Por ciento(8) : (7) 53 55 51 52
Crédito a la Industria 1358 1769 1877 2127
Crédito a la Agricultura 80.1 99.3 92.7 87.3
Crédito a la Ganaderia 25.3 30.9 331 33.6
Crédito a la Mineria 35 3.2 3.8 4.1
Crédito al Comercio(9) 2135 2522 3068 3153
Por ciento (9) : (7) 47 45 49 48

FUENTE: Banco de México, S.A.
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Cuadro 50
Situacion de la Reserva Bancaria de las Instituciones de Depdsito y Ahorro
Cifras Absolutas en Millares de Pesos

TOTAL DE LA REPUBLICA

DISTRITO FEDERAL

OTRAS ENTIDADES

ANO Y MES Depositos y Reserva Depositos en el Exceso de Por ciento 2/1 Depositos y Reserva Depositos en el Exceso de Por ciento 2/1 Depositos y Reserva Depositos en el Exceso de Por ciento
obligaciones (1)  obligatoria (2) B.de M. (3)  reserva (3)-(2) (4) obligaciones (1)  obligatoria (2) B. de M. (3) reserva (3)-(2) obligaciones (1)  obligatoria (2) B. de M. (3) reserva (3)-(2) 2/1
1944
Enero 1,505,360 547,475 688,269 140,794 36.4 919,103 381,544 553,841 172,297 415 586,257 165,931 134,428 -31,503 28.3
Febrero 1568273 631,704 752,119 120,415 40.3 953,319 437,333 604,740 167,407 459 614,954 194,371 147379 -46,992 31.6
Marzo 1573868 630,725 732,928 102,203 40.1 939,895 430,506 578,186 147,680 458 633973 200,219 154,742 -45477 31.6
Abril 1595478 636,531 731,295 94,764 39.9 945,664 430,876 577,241 146,365 456 649,814 205,655 154,054 -51,601 31.6
Mayo 1,610,545 651,581 759,376 107,795 40.5 952,211 432510 604,176 171,666 45.4 658,334 219,071 155,200 -63871 333
Junio 1,616,110 663,522 768,628 105,106 411 961,032 435338 607,047 171,709 453 655,078 228,184 161,581 -66,603 34.8
Julio 1,650,700 717,786 795512 71,126 435 992,442 448573 626,560 177,987 49.2 658,258 229,213 168,952 -60,261 34.8
Agosto 1653210 678,371 820,869 142,498 41.0 998,882 451,394 647,727 196,333 452 654,328 226977 173142 -53,835 34.7
Septiembre 1,731,604 711,240 878474 167,234 411 1,048,201 473,848 695,425 221577 452 683,403 237,392 183,049 -54,343 34.7
Octubre 1775225 728935 900,470 171,535 411 1,075,532 486,032 714,627 228,595 452 699,693 242,903 185,843 -57,060 34.7
Noviembre 1811774 942,051 913,263 -28,788 52.0 1,087,556 490,416 718,028 227,612 635 724,218 251,635 195,235 -56,400 34.7
Diciembre 1,882,482 770,056 941,151 171,095 40.9 1,121,881 506,189 735316 229,127 451 760,601 263,867 205,835 -58,032 34.7
1945
Enero 1928172 786,767 971,981 185,214 40.8 1,143,008 514,929 759,853 244924 451 785164 271,838 212,128 -59,710 34.6
Febrero 1,993,359 812,040 1,017,100 205,060 40.7 1,167,731 525921 792,048 266,127 45.0 825,628 286,119 225,052 -61,067 34.7
Marzo 1,954,088 837,463 1,059,626 222,163 42.9 1,203,387 543,007 824,391 281,384 451 750,701 294,456 235235 -59,221 39.2
Abril 2115188 861,764 1,109,318 247554 40.7 1,238,274 558,235 861,733 303,498 451 876914 303529 247585 -55,944 34.6
Mayo 2,246,276 984,930 1,134,487 149,557 438 1,313,095 590,747 854,279 263,532 45.0 933,181 394,183 280,208 -113,975 422
Junio 2,332,665 1,021,216 1,212,454 191,238 438 1,379,939 619,388 910,091 290,703 449 952,726 401,828 302,363 -99,465 422
Julio 2,370,234 1,038,393 1,196,363 157,970 438 1,395,755 624,683 900,649 275,966 448 974,479 413710 295714 -117,996 425
Agosto 2,397,372 1,055,562 1,197,362 141,800 44.0 1,404,372 623,000 887,676 264,676 44.4 993,000 432,562 309,686 -122,876 436
Septiembre 2,418,066 1,063,060 1,234,896 171,836 44.0 1,398,935 619,309 913910 294,601 443 1,019,131 443751 320,986 -122,765 435
Octubre 2,459,848 1,080,225 1,241,074 160,849 43.9 1,430,464 633,076 923817 290,741 443 1,029,384 447,149 317,257 -129,892 434
Noviembre 2,467,173 1,083,843 1,227,872 144,029 43.9 1,437,184 637,217 916,483 279,266 443 1,029,989 446,626 311,389 -135,237 434
Diciembre 2,500,380 1,096,979 1,221,286 124,307 439 1,442,261 637,664 909,575 271911 442 1,058,119 459,315 311,711 -147,604 434
1946
Enero 2,544,250 1115216 1,259,492 144,276 438 1,477,736 654,082 936,702 282,620 443 1,066,514 461,134 322,790 -138,344 432
Febrero 2,557,303 1,121,880 1,258,176 136,296 43.9 1,470,466 652,807 933,988 281,181 44.4 1,086,837 469,073 324,188 -144,885 432
Marzo 2,565,299 1128915 1,266,088 137173 44.0 1,470,155 656,582 933,563 276,981 447 1,095,144 472333 332525 -139,808 431
Abril 2553412 1,123195 1,241,084 117,889 44.0 1,446,266 645,670 913,293 267,623 446 1,107,146 477525 327,791 -149,734 431
Mayo 2514612 1,105,353 1,218,907 113,554 44.0 1,409,107 629,336 885,415 256,079 44.7 1,105,505 476,017 333,492 -142,525 431
Junio 2,445,616 1,067,711 1,174,495 106,784 43.7 1,362,034 601,926 853,680 251,754 442 1,083,582 465,785 320815 -144,970 430
Julio 2,402,916 1,046,355 1,136,930 90,575 435 1,330,830 586,195 807,218 221,023 44.0 1,072,086 460,160 329,712 -130,448 429
Agosto 2,402,442 1,045,692 1,149,875 104,183 435 1,336,332 588,498 815434 226,936 44.0 1,066,110 457,194 334,441 122,753 429
Septiembre 2,383,296 1,064,585 1,169,164 104,579 44.7 1,417,638 645,598 823,568 177970 455 965,658 418,987 345,596 -73391 434
Octubre 2,367,146 1,056,147 1,139,329 83,182 446 1,395,502 634,358 804,322 169,964 455 971,644 421,789 335,007 -86,782 434
Noviembre 2,362,047 1,054,389 1,110,604 56,215 446 1,407,932 640,817 791,134 150,317 45.5 954,115 413572 319470 -94,102 433
Diciembre 2,347,752 1,047,486 1,066,311 18,825 446 1,400,972 637,580 765,059 127479 455 946,780 409,906 301,252 -108,654 433
1947
Enero 2,366,751 1,004,963 1,085,440 80477 425 1,322,633 606,093 795,266 189,173 458 1,044,118 398,870 290,174 -108,696 38.2
Febrero 2,371,838 1,006,926 1,091,727 84,801 425 1,325,787 607,698 802,577 194,879 458 1,046,051 399,228 289,150 -110,078 38.2
Marzo 2,355,475 998,946 1,066,185 67,239 424 1,316,033 603,220 790,363 187,143 458 1,039,442 395,726 275822 -119,904 38.1
Abril 2,291,701 966,611 1,007,207 40,596 42.2 1,252,402 571,568 731,994 160,426 456 1,039,299 395,043 275213 -119,830 38.0
Mayo 2,309,483 973294 1,030,224 56,930 42.1 1,254,810 572,165 745216 173,051 456 1,054,673 401,129 285,008 -116,121 38.0
Junio 2,306,945 971,789 1,020,517 48,728 42.1 1,260,357 574,156 737,407 163,251 456 1,046,588 397,633 283110 -114,523 38.0
Julio 2,255,076 943,438 963,371 19,933 418 1,207,853 546,888 684,003 137,115 453 1,047,223 396,550 279,368 -117,182 37.9
Agosto 2,270,027 949,241 995,647 46,406 418 1,218,832 551,858 701,049 149,191 453 1,051,195 397,383 294,598 -102,785 37.8
Septiembre 2328458 977,236 1,031,612 54,376 42.0 1,263,054 574,424 742,210 167,786 455 1,065,404 402,812 289,402 -113410 37.8
Octubre 2338378 979,924 1,000,626 20,702 41.9 1,268,769 576,251 719174 142,923 45.4 1,069,609 403,673 281,452 -122,221 37.7
Noviembre 2,320,162 968,610 970915 2,305 417 1,237,287 559,781 696,103 136,322 452 1,082,875 408,829 274812 -134,017 37.8
Diciembre 2,335,338 977,192 958,751 -18,441 41.8 1,270,556 576,363 694,230 117,867 45.4 1,064,782 400,829 264,521 -136,308 37.6

Computada de acuerdo con los articulos 11de la Ley General de Instituciones de Crédito y Auxiliares y 35 de la Ley Organica del Banco de México.
FUENTES: Banco de México, S.A. e Instituciones Asociadas.
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Cuadro 51
Tasas de Reserva Bancaria Obligatoria para los Bancos de Depdsito y Descuento y los de Ahorro

(Cifras en Por ciento)

BANCOS O DEPARTAMENTOS DE

DEPOSITO Y DESCUENTO BANCOS O DEPARTAMENTOS DE AHO

RRO

Ubicados en: S Loc. C/Suc. B. Loc.s/Suc. B. i Loc. C/Suc. B. Loc.s/Suc. B.
Distrito Federal de M. de M. Distrito Federal de M. de M.
Depositos y Obligaciones en: m/n m/e  m/n m/e  m/n m/e  m/n m/e  m/n m/e m/n m/e
1946
Enero 50(3) 25(1) 50(5) 50(5)  45(4) 45 102)  10(6) 102)  10(6)  10(2)  10(6)
Febrero 50 25 50 50 45 45 10 10 10 10 10 10
Marzo 50 25 50 50 45 45 10 10 10 10 10 10
Abril 50 25 50 50 45 45 10 10 10 10 10 10
Mayo 50 25 50 50 45 45 10 10 10 10 10 10
Junio 50 25 50 50 45 45 10 10 10 10 10 10
Julio 50 25 50 50 45 45 10 10 10 10 10 10
Agosto 50 25 50 50 45 45 10 10 10 10 10 10
Septiembre 50 50(7) 50 50 45 50(7) 10 10 10 10 10 10
Octubre 50 50 50 50 45 50 10 10 10 10 10 10
Noviembre 50 50 50 50 45 50 10 10 10 10 10 10
Diciembre 50 50 50 50 45 50 10 10 10 10 10 10
1947
Enero 50 50 45@8)  45(8)  40(8)  40(8) 10 10 10 10 10 10
Febrero 50 50 45 45 40 40 10 10 10 10 10 10
Marzo 50 50 45 45 40 40 10 10 10 10 10 10
Abril 50 50 45 45 40 40 10 10 10 10 10 10
Mayo 50 50 45 45 40 40 10 10 10 10 10 10
Junio 50 50 45 45 40 40 10 10 10 10 10 10
Julio 50 50 45 45 40 40 10 10 10 10 10 10
Agosto 50 50 45 45 40 40 10 10 10 10 10 10
Septiembre 50 50 45 45 40 40 10 10 10 10 10 10
Octubre 50 50 45 45 40 40 10 10 10 10 10 10
Noviembre 50 50 45 45 40 40 10 10 10 10 10 10
Diciembre 50 50 45 45 40 40 10 10 10 10 10 10

Tasas aplicadas de acuerdo con los articulos 11 de la Ley General de Instituciones de Crédito y Auxiliares y 35 de la Ley Organica del Banco de
Meéxico, S.A.

FUENTE: Circulares del Banco de México, S.A. a las Instituciones Asociadas.

(1) A partir del 1° de julio de 1941, segln circular 621 de 14 de junio de 1941.

(2) A partir del 9 de abril de 1942, segun circular 411-A de 9 de abril de 1942.

(3) A partir del 31 de enero de1944, segun circular 757 de 19 de enero de 1944.

(4) A partir del 1° de junio de 1945, segun circular 877 del 20 de abril de 1945.

(5) A partir del 1° de septiembre de 1945, segun circular 893 del 27 de junio de 1945.
(6) A partir del 1° de septiembre de 1945, segln carta circular de 31 de agosto de 1945.
(7) A partir del 1° de septiembre de 1946, segun circular 1003 del 7 de agosto de 1946.
(8) A partir del 1° de enero de 1947, segun circular 1041 del 24 de diciembre de 1946.
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V1.- Informaciones Complementarias al Balance del BANCO DE MEXICO

a) Operaciones con divisas.- Como en el afio procedente, las operaciones de divisas efectuadas
contra moneda nacional durante el afio de 1947, registraron una contraccion de los medios de
pago, por el incremento en las ventas y la disminucién de las compras de giros internacionales.

Operaciones De Divisas Contra M/N
(Millones de pesos)

1946 1947

Compras 169.3 59.6
Giros internacionales 161.2 59.6
Ventas 2443 642.1
Giros internacionales 234.0 629.5
Divisas a futuro 10.3 12.6

b) Servicios de Tesoreria del Gobierno Federal.- En contraste con los afios anteriores el servicio
de tesoreria hecho por el Banco al Gobierno disminuy6 durante 1947.

Operaciones Efectuadas por el Servicio de Tesoreria al Gobierno Federal

1946 1947

Concentraciones 2,068.7 1,969.1
Pagos y situaciones 2,072.2 1,949.3
Total 4,140.9 3,918.4

c) Créditos y Valores en Liquidacién.- Al 31 de diciembre de 1947 el saldo de esta cuenta fue de
9.7 millones de pesos contra 10.2 millones a la misma fecha de 1946. Los traspasos de
cuentas realizados y la liquidacion de algunos renglones explican esa variacion.

d) Centros Deportivos.- En virtud de la elevacion de cuotas, se registrd una baja en el nimero
de socios del Centro Deportivo Chapultepec; al finalizar el afio ascendi6 a 12,043 el nUmero
de socios, correspondiendo el 75.2% a empleados bancarios y sus familiares y el 24.8% a
socios particulares y familiares. La construccion del nuevo edificio se encuentra adelantada y se
espera inaugurarlo en los primeros meses de 1949.
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El Centro Deportivo de Acapulco registrd durante el afio un movimiento de importancia,
debido a lo cual esté en estudio el proyecto para construir nuevos pabellones por estimarse
insuficientes los existentes.

Personal.- El personal de la Institucion cumplié con sus obligaciones satisfactoriamente y ha
cooperado con toda eficacia y empefio en la marcha de la Institucion.

Estados Financieros.- Se somete a la aprobacion de la Asamblea el balance consolidado al 31
de diciembre de 1947, asi como el estado de pérdidas y ganancias del ejercicio y se propone a
la Asamblea el reparto de utilidades que ascendieron a la cifra de 49,427,126.95 pesos en la
forma que se indica a continuacion:
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Cuadro 52
Proyecto de Distribucion de las Utilidades Correspondientes al Ejercicio del 1° de Enero al 31 de diciembre de 1947

Utilidad liquida $ 49,427,126.95
Provision para pagar el Impuesto sobre la $ 11589 353.84
Renta - T

$ 37,837,773.11
Reparto:
10% Fondo de Reserva Legal $ 3,783,777.31
6% Dividendos Serie “B” $ 1,470,000.00
Eﬁggo de Auxilios para empleados y $ 1.000,000.00
Fondo Complementario de Estabilizacion ~ $ 1,000,000.00
Fondo Especial de Prevision $ 1,000,000.00
Remanente al Gobierno Federal $ 29,583,995.80

$37,837,773.11 $37,837,773.11

CARLOS NOVOA, ERNESTO ESPINOSA PORSET,
Directo General. Subdirector.



Reserva Monetaria

Recursos Afectos a Depdsitos y Obligaciones en Moneda Extranjera

Monedas Acufiadas y Plata en Curso de Acufiacion
Documentos de Cobro Inmediato

Corresponsales Bancarios del Pais

Corresponsales del Pais

Descuentos y Efectos Adquiridos

Créditos a Cargo de Instituciones Asociadas

Valores Autorizados:

Créditos y Valores en Liquidacién y Deudores Diversos
Inmuebles, Mobiliario y Utiles

Gastos y Cargos Diferidos

Cuentas de Orden

Moneda Metalica en Circulacion

CARLOS NOVOA
DIRECTOR GENERAL

INFORME ANuAL 1947

Cuadro 53

Balance General Consolidado de la Central y Sucursales al 31 de diciembre de 1947

ACTIVO

$668,072,715.03
68,420,379.52
36,999,406.25

$34,080,887.03
38,234,050.47 72,314,937.50
96,493.12

638,027,669.17
4,197,329.37 642,224,998.54
$1,618,233,483.38
16,950,285.77
11,606,492.99
14,856,006.25

$3,149,775,198.35
3,692,808,954.64

$6,842,584,152.99

$128,958,288.28

TOMAS VILCHIS,
COMISARIO

Billetes Emitidos

Depésitos y Obligaciones a la Vista

Depdsitos y Obligaciones en Moneda Extranjera
Otros Depdsitos y Obligaciones

Créditos Diferidos

Capital Social Exhibido

Fondo Ordinario de Reserva y Otros Fondos

PERDIDAS Y GANANCIAS
Utilidad del ejercicio, pendiente de aplicacion
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PASIVO

$1,761,893,134.00
910,409,725.81 $2,672,302,859.81
68,420,379.52
153,801,000.00
22,395,571.44
50,000,000.00
133,098,260.63

49,427,126.95

$3,149,445,198.35
3,692,898,954.64

$6,842,344,152.99

ERNESTO ESPINOSA PORSET,
SUBDIRECTOR

Los suscritos Contadores Publicos Titulados, designados por la Asamblea de Accionistas del Banco de México, S.A., CERTIFICAN: que de acuerdo con lo dispuesto por el articulo 55 de la Ley de 26 de abril de 1941, han examinado el Balance General que antecede, formulado
mediante la fusion de las cuentas de Matriz y Sucursales, asi como los sistemas de contabilidad en uso por el Banco, habiendo solicitado y obtenido de los funcionarios de la Institucion los informes, certificados y explicaciones procedentes.

Basados en el examen hecho, y salvo las aplicaciones de resultados que en su oportunidad acuerde la Asamblea de Accionistas en cumplimiento de la Ley y de los Estatutos sociales, en nuestra opinion dicho Balance General presenta correctamente la situacién econémica del Banco de

México, S.A., al 31 de diciembre de 1947.

ROBERTO CASAS ALATRISTE, C.P.T

RAFAEL MANCERAO.,C.P.T.

Confrontado este Balance con los documentos presentados por el Banco, bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben, se aprueba para los efectos de los articulos 64 de la Ley Organica del Banco de México y 95 de la Ley General de Instituciones de Crédito y

Organizaciones Auxiliares.

Comision Nacional Bancaria
PRESIDENTE
EMILIO GUZMAN TAGLE
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B.- ACCIONISTAS DEL BANCO DE MEXICO, S. A.
Al 31 de diciembre de 1947
GOBIERNO FEDERAL
INSTITUCIONES ASOCIADAS

Almacenadora y Realizadora de Azucar y Alcohol “El dorado”, S.A.
Almacenes de Centrales, S. A.

Almacenes de Deposito Gomez, S.A.

Almacenes Generales de Depdsito de Irapuato, S.A.
Almacenes Generales de Deposito Silos Vizcaya, S.A.
Almacenes Nacionales de Depdsito, S.A.
Asociacion Hipotecaria Mexicana, S.A.

Banco Aboumrad, S.A.

Banco Agricola Industrial de Linares, S.A.

Banco Agricola Sonorense, S.A.

Banco Algodonero Refaccionario, S.A.

Banco Capitalizador de Ahorros, S.A.

Banco Cinematogréafico, S.A.

Banco Comercial de Durango, S.A.

Banco Comercial de la Propiedad, S.A.

Banco Comercial de Monterrey, S.A.

Banco Comercial del Pacifico, S.A.

Banco Comercial Mexicano, S.A.

Banco Comercial Peninsular, S.A.

Banco Comercial y Agricola, S.A.

Banco Continental, S.A.

Banco de Acapulco, S.A.

Banco de Baja California, S.A.

Banco de Campeche, S.A.

Banco de Cananea, S.A.

Banco de Colima, S.A.

Banco de Comercio, S.A.

Banco de Cérdoba, S.A.

Banco de Crédito Mercantil, S.A.

Banco de Culiacan, S.A.

Banco de Chihuahua, S.A.

Banco de Descuento, S.A.

Banco de Fomento Agricola del Valle de Ciudad Juarez, S.A.
Banco de Guadalajara, S.A.

Banco de Industria y Comercio, S.A.

Banco de Jalisco, S.A.

Banco de Juarez, S.A. de C.V.

Banco de Londres y México, S.A.

Banco de Matamoros, S.A.

Banco de Mazatlén, S.A.
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Banco de Monterrey, S.A.

Banco de Nogales, S.A.

Banco de Nuevo Laredo, S.A.

Banco de Nuevo Ledn, S.A.

Banco de Oaxaca, S.A.

Banco de Oriente, S.A.

Banco de Puebla, S.A.

Banco de Sinaloa, S.A.

Banco de Tuxpan, S.A.

Banco de Yucatan, S.A.

Banco de Zamora, S.A.

Banco del Ahorro Nacional, S.A.

Banco de Bajio, S.A.

Banco del Centro, S.A.

Banco del Estado de México, S.A.

Banco del Noroeste de México, S.A.

Banco del Norte, S.A.

Banco del Pacifico, S.A.

Banco del Pais, S.A.

Banco del Pequefio Comercio, S.A.

Banco del Progreso Urbano y Ahorros, S.A.
Banco del Sur, S.A.

Banco del Sureste, S.A.

Banco del Valle de México, S.A.

Banco de la Laguna, S.A.

Banco de la Propiedad, S.A.

Banco Espafiol Mexicano, S.A.

Banco Familiar de Ahorros del Sureste, S.A.
Banco Fronterizo de México, S.A.

Banco Ganadero, S.A.

Banco Ganadero de Camargo, S.A.

Banco Ganadero y Agricola, S.A.

Banco General de Durango, S.A.

Banco General de Michoacan, S.A.

Banco General de Monterrey, S.A.

Banco Guanajuatense, S.A.

Banco Hipotecario, S.A.

Banco Hipotecario de la Propiedad Urbana, S.A.
Banco Hipotecario Fiduciario y de Ahorros, S.A.
Banco Hipotecario y de Ahorros de la B.C., S.A.
Banco Industrial, S.A.

Banco Industrial de Jalisco, S.A.

Banco Industrial y Agricola, S.A.

Banco Industrial y Comercial, S.A.

Banco Interamericano, S.A.

Banco Internacional, S.A.

Banco Lagunero, S.A.

131
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Banco Latino Americano, S.A.

Banco Longoria, S.A.

Banco Mercantil, S.A.

Banco Mercantil de Coahuila, S.A.

Banco Mercantil de Chiapas, S.A.

Banco Mercantil de Chihuahua, S.A.

Banco Mercantil de Guadalajara, S.A.
Banco Mercantil de México, S.A.

Banco Mercantil de Michoacan, S.A.

Banco Mercantil de Monterrey, S.A.

Banco Mercantil de Nayarit, S.A.

Banco Mercantil de Pachuca, S.A.

Banco Mercantil de Puebla, S.A.

Banco Mercantil de San Luis Potosi, S.A.
Banco Mercantil de Tamaulipas, S.A.

Banco Mercantil de Tampico, S.A.

Banco Mercantil de Veracruz, S.A.

Banco Mercantil de Zacatecas, S.A.

Banco Mercantil del Bajio, S.A.

Banco Mexicano, S.A.

Banco Mexicano Refaccionario, S.A.

Banco Nacional de Comercio Exterior, S.A.
Banco Nacional de Crédito Agricola, S.A.
Banco Nacional de Crédito Ejidal, S.A.
Banco Nacional de Fomento Cooperativo, S.A.
Banco Nacional de México, S.A.

Banco Nacional Hipotecario Urbano y de Obras Publicas, S.A.
Banco Occidental de México, S.A.

Banco Popular de Edificacion y Ahorros, S.A.
Banco Provincial de Jalisco, S.A.

Banco Provincial de Sinaloa, S.A.

Banco Provincial de Querétaro, S.A.

Banco Refaccionario de Jalisco, S.A.

Banco Refaccionario y Fideicomisario de Coahuila, S.A.
Banco Regional del Norte, S.A.

Banco Tabasquefio, S.A.

Banco Veracruzano, S.A.

Cédulas Hipotecarias, S.A.

Compaiiia Central Financiera, S.A.

Crédito Bursatil, S.A.

Crédito Industrial de Monterrey, S.A.
Financiera Com. Mexicana, S.A.

Financiera Churubusco, S.A.

Financiera de las Huastecas, S.A.

Financiera Industrial Azucarera, S.A.
Financiera Técnica de México, S.A.
Financiera y Fiduciaria de Torre6n, S.A.
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Financiera y Fiduciaria Mexicana, S.A.

Inversiones Latinas, S.A.

José C. Castello e Hijos.

Nacional Financiera, S.A.

Nacional Monte de Piedad

Querouil y de la Parra, Sucs, S.A.

Sociedad Mexicana de Crédito Industrial, S.A.

The National City Bank of New York, Sucursal en México

ACCIONISTAS DIVERSOS:
Ayala, Pedro
Corte Villa, Daniel del.
Delgado, Adalberto, Ing.
Dominguez Tereso.
El Puerto de Liverpool, S.A.
Sucs. De Brun y Cia,, S.A.
The Mexican Light & Power, Co.
Vega Flores, Luis de la.
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C.- ACTA DE LA ASAMBLEA, ES]'ADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS Y
DISTRIBUCION DE UTILIDADES
Asamblea General Ordinaria de Accionistas

EN LA CIUDAD DE MEXICO, a las 16 horas del dia 25 de febrero de 1948, se reunieron en
el Salon de Consejos del Banco de México, S.A., para celebrar una Asamblea General Ordinaria de
Accionistas de esta Institucién, los sefiores Lic. Jesis Rodriguez y Rodriguez, en representacion del
Gobierno Federal, propietario de las acciones Serie “A”, Luis G. Legorreta, en representacion del
Banco Nacional de México, S.A.; Banco Pacifico, S.A., Banco del Estado de México, S.A., Banco del
Pacifico, S.A., Banco del Noroeste de México, S.A., Banco Ganadero, S.A., Banco del Bajio, S.A.,
Banco de Tuxpan, S.A., Banco de Guadalajara, S.A. y Banco Tabasquefio, S.A.; Angel Gutiérrez
Legorreta, en representacion del Banco Nacional de Crédito Ejidal, S.A.; Lic. Antonio Canchola, en
representacion del Banco Nacional de Crédito Agricola y Ganadero, S.A.; Lic. Alonso Aguilar
Monteverde, en representacion de Nacional Financiera, S.A.; Carlos Gedovius G., en representacion
del Banco Nacional de Comercio Exterior, S.A., Banco Provincial de Sinaloa, S.A., y Banco de
Zamora, S.A.; Lic. Carlos Vergara, en representacion del Banco Nacional Hipotecario Urbano y de
Obras Publicas, S.A.; Antonio Cervantes Patifio, en representacion del Banco Mexicano, S.A.; Federico
Rosillo Millan, en representacion del Banco Industrial, S.A. Lic. Wenceslao Mijares M., en
representacion del Banco de Londres y México, S.A.,, y el Puerto de Liverpool, S.A.; Salvador
Macazaga, en representacion del Banco de Comercio, S.A., Banco Mercantil de Chihuahua, S.A., Banco
Comercial de Durango, S.A., Banco Comercial del Pacifico, S.A., Banco de Monterrey, S.A., Banco
Mercantil, S.A., Banco Mercantil de Chiapas, S.A., Banco General de Michoacén, S.A., Banco Mercantil
de Pachuca, S.A., Banco Mercantil de Nayarit, S.A., Banco Mercantil de Guadalajara, S.A., Banco
Mercantil de Coahuila, S.A., Banco Mercantil de Veracruz, S.A., Banco Mercantil de San Luis Potosi,
S.A., Banco Mercantil de Puebla, S.A., Banco Antonio Sacristan Colas, en representacion de Sociedad
Mexicana de Crédito Industrial, S.A.; Luis Cambuston, en representacion del Banco Agricola
Sonorense, S.A.; Antonio Ibargliengoytia, en representacion del Banco del Ahorro Nacional, S.A.; Lic.
Manuel Calvillo Obregon, en representacion del Nacional Monte de Piedad; Lic. Arturo Bueno y
Urquidi, en representacion del Banco del Pais, S.A.; William B. Richardson, en representacion del The
National City Bank Of New York, Sucursal e@ México; Alfonso Diaz Garza, en representacion del
Banco Internacional, S.A., Banco Agricola Industrial de Linares, S.A., Banco de Baja California, S.A.,
Banco de Cananea, S.A., Banco de Culiacan, S.A., Banco de Matamoros. S.A., Banco de Mazatlan,
S.A., Banco de Puebla, S.A., Banco de Sinaloa, S.A., Banco del Norte, S.A., Banco del Sureste, S.A.,
Banco Ganadero de Camargo, S.A., Banco Ganadero y Agricola, S.A., Banco General de Durango,
S.A., Banco Guanajuatense, S.A., Banco Occidental de México, S.A., Banco Provincial de Querétaro,
S.A., Banco Veracruzano, S.A., Banco Industrial y Agricola, S.A., Banco Lagunero, S.A., José C.
Castell6 e Hijos, Sucs. Cia Bancaria, S.A., Financiera y Fiduciaria de Torredn, S.A. y Banco de Nogales,
S.A.; Rafael Becerra C., en representacion del Banco de Descuento, S.A., Banco Comercial y Agricola,
S.A., y Banco Comercial Mexicano, S.A.; Luis Urquiza del Valle, en representacion del Banco Mercantil
de Monterrey, S.A.; Miguel Margain Zozaya, en representacion del Banco de Nuevo Ledn, SA.;
Agustin G. Vales, en representacion del Banco de Yucatan, S.A., Banco de la Laguna, S.A., Banco del
Sur, S.A., Banco Refaccionario y Fideicomisario de Coahuila, S.A., y Banco Fronterizo de México, S.A;
Mario M Blazquez, en representacion del Banco de Jalisco, S.A., Banco Mercantil de Michoacan, S.A.,
Banco Longoria, S.A., Banco Mercantil de Zacatecas, S.A., Banco Algodonero Refaccionario, S.A.,
Banco Comercial de Monterrey, S.A. y Banco Industrial de Jalisco, S.A.; Lic. José Ramirez Wiella, en
representacién del Banco de Cédulas Hipotecarias, S.A.; Alberto de la Pefia, en representacion del
Banco Popular de Edificacion y Ahorros, S.A.; Juan Abreu Cladera, en representacion del Crédito
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Industrial de Monterrey, S.A. y Salvador Moro, en representacion del Banco General de Monterrey,
S.A., asi como el sefior Comisario.

De conformidad con lo que previene el articulo 54 de los Estatutos vigentes, el Presidente del
Consejo, sefior Ing. Evaristo Araiza y el Secretario del propio Consejo, fungieron, respectivamente,
como Presidente y Secretario de la Asamblea, y el mismo Presidente designd de entre los asistentes,
como escrutadores, a los sefiores Luis G. Legorreta y Lic. Antonio Canchola, quienes después de
revisar la lista de asistencia y los demas documentos relativos, certificaron que estan legalmente
representadas en la Asamblea 255,000 acciones de la Serie “A” con 255, 000 votos, 177,635 acciones
de la Serie “B”, integramente pagadas, con igual nimero de votos, o sean en total 432,635 acciones
con 432,635 votos.

El Presidente, en atencion a que se publicé debidamente la convocatoria y a la existencia de
quorum estatutario, segin se desprende de la certificacion hecha por los escrutadores, declar6
legalmente instalada la Asamblea.

La Secretaria leyo la Orden del Dia y enseguida se dio lectura al informe del Consejo de
Administracion.

Se dio cuenta a los sefiores accionistas del Balance de la Negociacion al 31 de diciembre de 1947,
del Estado de Pérdidas y Ganancias y del Proyecto de Distribucion de Utilidades, dandose a
continuacioén lectura al dictamen del sefior Comisario, que dice: “México, D.F., a 17 de febrero de
1948. Sefiores accionistas del Banco de México, S.A. Presente. En cumplimiento de lo que disponen
los articulos 166 y 174 de la Ley de Sociedades Mercantiles en vigor y para los efectos de la fraccion 11
del 49 de los Estatutos de esta Institucion, he venido interviniendo en su contabilidad durante el afio de
1947 y procedi a verificar el Balance General Consolidado de la Oficina Central y Sucursales de la
propia Institucién, practicando al 31 de diciembre de 1947, asi como el Estado de Pérdidas y
Ganancias correspondiente al mismo ejercicio, los que recibi de acuerdo con lo prescrito en el Gltimo
parrafo del articulo 65 de los mismos estatutos.

Hecho el examen de los referidos documentos que se someten a la consideracion de esta H.
Asamblea, y encontrandolos de conformidad, me permito formular la siguiente proposicion: UNICA:
Es de aprobarse y se aprueba el Balance General Consolidado que presenta a esta Honorable
Asamblea el Consejo de Administracion, suscrito por el Director General, sefior licenciado don Carlos
Novoa y el Subdirector sefior don Ernesto Espinosa Porset, autorizado por los sefiores Contadores
Publicos Titulados, don Roberto Casas Alatriste y don Rafael Mancera O. y por el Presidente de la
Comision Nacional Bancaria, asi como la cuenta de Pérdidas y Ganancias, por el ejercicio de 1947.
Reitero a ustedes las seguridades de mi atenta y distinguida consideracion. Tomas Vilchis, Comisario”.

Los sefiores accionistas, por unanimidad de votos, aprobaron el Balance presentado, el dictamen
del sefior Comisario y el Proyecto de Distribucion de Utilidades.

De acuerdo con lo dispuesto en el punto tercero de la Orden del Dia, a propuesta del accionista
sefior Antonio Cervantes Patifio, la Asamblea fijé en $10,000.00 los emolumentos que deben cubrirse
al sefior Comisario, por el afio de 1947.

De conformidad con lo dispuesto en el punto cuarto de la misma Orden del Dia, los sefiores
accionistas de la Serie “A”, a propuesta del sefior Lic. Jesus Rodriguez y Rodriguez, designaron como
Peritos Contadores, propietario y suplente, respectivamente, para los efectos del articulo 55 de la Ley
Organica, a los Contadores Publicos titulados, sefiores Roberto Casas Alatriste y David Thierry.
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Las designaciones anteriores fueron aprobadas por unanimidad de votos.

De acuerdo con lo dispuesto en el punto quinto de la citada Orden del Dia, los sefiores accionistas
de la Serie “B”, a propuesta del sefior Luis G. Legorreta, designaron como Peritos Contadores,
propietario y suplente, respectivamente, para los efectos del citado articulo 55 de la Ley Organica, a los
Contadores Publicos Titulados, sefiores Rafael Mancera Ortiz y Alfredo Chavero.

Las designaciones anteriores fueron igualmente aprobadas por unanimidad de votos.

De conformidad con lo dispuesto en el punto sexto de la citada Orden del Dia, y para los efectos
del articulo 55 de la Ley Organica del Banco, los sefiores accionistas de la Serie “B”, a propuesta del
sefior Alfonso Diaz Garza, designaron como Comisarios propietario y suplente, respectivamente, a los
sefiores Tomas Vilchis y David S. Bravo.

Las proposiciones anteriores fueron aprobadas por unanimidad de votos, quedando en
consecuencia, designados como Comisarios propietario y suplente, respectivamente para el presente
ejercicio social, los sefiores Tomas Vilchis, C.P.T. y David S. Bravo.

De acuerdo con lo dispuesto en el punto séptimo de la citada Orden del Dia, el sefior Lic. Jesus
Rodriguez y Rodriguez, en representacion & las acciones Serie “A”, propuso a los sefiores Ing.
Evaristo Araiza, Roberto Lopez, Lic. Antonio Carrillo Flores, Emilio Suberbie y Lic. Eduardo Suérez,
como Consejeros propietarios, y a los sefiores Cayetano Blanco Vigil, Manuel Mufioz Castillo, Ing.
Aurelio Lobatdn, Roberto Ugarte y Alejandro Noyé, como Consejos suplentes.

La proposicion anterior fue aprobada por unanimidad de votos.

En vista de las designaciones que anteceden respecto a las personas propuestas para los cargos de
Consejeros propietarios y suplentes de las Series “A” y “B”, y no existiendo, en el caso, los
impedimentos a que se refiere el articulo 48 de la Ley Organica del Banco, el sefior Presidente declard
designados Consejeros propietarios de la Serie “A” a los sefiores Ing. Evaristo Araiza, Roberto Lopez,
Lic. Antonio Carrillo Flores, Emilio Suberbie y Lic. Eduardo Suarez, y como Consejeros suplentes,
respectivamente, a los sefiores Cayetano Blanco Vigil, Manuel Mufioz Castillo, Ing. Aurelio Lobaton,
Roberto Ugarte y Alendaro Noyé, y como Consejeros propietarios de la Serie “B”, a los sefiores
Graciano Guichard, Lic. Carlos Prieto, Ing. Leon Salinas y Radl Baillérez, y suplentes, a los sefiores Luis
G. Legorreta, Lic. Aardn Séenz, Salvador Ugarte y Lic. Carlos Azcué Mancera.

Agotada la Orden del Dia, se suspendi6 la sesion y, reanudada que lo fue, la Secretaria dio lectura
a la presente acta que puesta a discusion, fue aprobada por unanimidad de votos, firmando el
Presidente y el Secretario de la Asamblea, el Comisario y los Escrutadores y haciéndose constar que se
agrega un ejemplar del “Diario Oficial” en que se publicé la convocatoria, la lista de asistencia firmada
por los presentes y autorizada en debida forma por los Escrutadores y los documentos que acreditan
la representacion de las personas que se mencionan al principio de esta acta, Doy fe.

Presidente, Secretario,
Ing. Evaristo Araiza. Lic. Federico Gonzélez Garza..
Comisario,
Tomés Vilchis.
Escrutador, Escrutador,

Luis ¢. Legorreta. Lic. Antonio Canchola..
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Asamblea General Extraordinaria de Accionistas

EN LA CIUDAD DE MEXICO, a las 17 horas del dia 25 de febrero de 1948, se reunieron en
el Salon de Consejos del Banco de México, S.A., para celebrar una Asamblea General Extraordinaria
de Accionistas de esta Institucion, los ®fiores Lic. Jesus Rodriguez y Rodriguez, en representacion del
Gobierno Federal, propietario de las acciones Serie “A”; Luis G. Legorreta, en representacion del
Banco Nacional de México, S.A., Banco del Estado de México, S.A., Banco Ganadero, S.A., Banco del
Bajio, S.A., Banco de Tuxpan, S.A., Banco de Guadalajara, S.A. y Banco Tabasquefio, S.A.; Angel
Guitérrez Legorreta, en representacion del Banco Nacional de Crédito Ejidal, S.A.; Lic. Antonio
Canchola, en representacion del Banco Nacional de Crédito Agricola y Ganadero, S.A.; Lic. Alonso
Aguilar Monteverde, en representacion de Nacional Financiera, S.A.; Carlos Gedovius G., en
representacion del Banco Nacional de Comercio Exterior, S.A., Banco Provincial de Sinaloa, S.A. y
Banco de Zamora, S.A.; Lic. Carlos Vergara, en representacion del Banco Nacional Hipotecario
Urbano y de Obras Publicas, S.A.; Antonio Cervantes Patifio, en representacion del Banco Mexicano,
S.A.; en representacion del Banco Mexicano, S.A.; Federico Rosillo Millan, en representacion del Banco
Industrial, S.A.; Lic. Wenceslao Mijares M., en representacion del Banco de Londres y México, S.A., y
el Puerto de Liverpool, S.A.; Salvador Macazaga, en representacion del Banco de Comercio, S.A.,
Banco Mercantil de Chihuahua, S.A., Banco Comercial de Durango, S.A., Banco Comercial del
Pacifico, S.A., Banco de Monterrey, S.A., Banco Mercantil, S.A., Banco Mercantil de Chiapas, S.A.,
Banco General de Michoacan, S.A., Banco Mercantil de Pachuca, S.A., Banco Mercantil de Nayarit,
S.A., Banco Mercantil de Guadalajara, S.A., Banco Mercantil de Coahuila, S.A., Banco Mercantil de
Veracruz, S.A., Banco Mercantil de San Luis Potosi, S.A, Banco Mercantil de Puebla, S.A., Banco
Mexicano Refaccionario, S.A. y Banco Mercantil del Bajio, S.A.; Antonio Sacristan Colas, en
representacion de Sociedad Mexicana de Crédito Industrial, S.A.;Luis Cambustdn, en representacion
del Banco Agricola Sonorense, S.A.; Antonio Ibargiiengoytia, en representacion del Banco del Ahorro
Nacional, S.A.; Lic. Manuel Calvillo Obregdn, en representacion del Nacional Monte de Piedad; Lic.
Arturo Bueno y Urquidi, en representacion del Banco del Pais, S.A.; William B. Richardson, en
representacion de The National City Bank of New York, Sucursal en México; Alfonso Diaz Garza, en
representacion del Banco Internacional, S.A., Banco Agricola Industrial de Linares, S.A., Banco de Baja
California, S.A., Banco de Cananea, S.A., Banco de Culiacan, S.A., Banco de Matamoros, S.A., Banco
de Mazatlan, S.A., Banco de Puebla, S.A., Banco de Sinaloa, S.A., Banco del Norte, S.A., Banco del
Norte, S.A., Banco del Sureste, S.A., Banco Ganadero de Camargo, S.A., Banco Ganadero y Agricola,
S.A., Banco General de Durango, S.A., Ganco Guanajuatense, S.A., Banco Occidental de México, S.A.,
Banco Provincial de Querétaro, S.A., Banco Veracruzano, S.A., Banco Industrial y Agricola, S.A.,
Banco Lagunero, S.A., José C. Castell6 e Hijos, Sucs. Cia. Bancaria, S.A., Financiera y Fiduciaria de
Torredn, S.A., y Banco de Nogales, S.A.; Rafael Becerra C., en representacion del Banco de Descuento,
S.A., Banco Comercial y Agricola, S.A., y Banco de Comercial Mexicano, S.A.; Luis Urquiza del Valle,
en representacion del Banco Mercantil de Monterrey, S.A.; Miguel Margain Zozaya, en representacion
del Banco de Nuevo Ledn, S.A.; Agustin G. Vales, en representacion del Banco de Yucatan, S.A.,
Banco de la Laguna, S.A., Banco del Sur, S.A., Banco Refaccionario y Fideicomisario de Coahuila, S.A.,
y Banco Fronterizo de México, S.A.; Mario M. Blazquez, en representacion del Banco de Jalisco, S.A.,
Banco Mercantil de Michoacan, S.A., Banco Longoria, S.A., Banco Mercantil de Zacatecas, S.A., Banco
Algodonero Refaccionario, S.A., Banco Comercial de Monterrey, S.A., y Banco Industrial de Jalisco,
S.A,; Lic. José Ramirez Wiella, en representacion del Banco de Cédulas Hipotecarias, S.A.; Alberto de la
Pefia, en representacion del Banco Popular de Edificacion y Ahorros, S.A.; Juan Abreu Cladera, en
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representacion del Crédito Industrial de Monterrey, S.A. y Salvador Mora, en representacion del Banco
General de Monterrey, S.A., asi como el sefior Comisario.

De conformidad con lo que previene el articulo 54 de los Estatutos vigentes, el Presidente del
Consejo, sefior Ing. Evaristo Araiza y el Secretario del propio Consejo, fungieron, respectivamente,
como Presidente y Secretario de la Asamblea, y el mismo Presidente designé de entre los asistentes,
como Escrutadores, a los sefiores Luis G. Legorreta y Lic. Antonio Canchola, quienes después de
revisar la lista de asistencia y los demas documentos relativos, certificaron que estan legalmente
representadas en la Asamblea 255,000 acciones de la Serie “A” con 255,000 votos, 177,635 acciones de
la Serie “B”, integramente pagadas, con igual nimero de votos, o sean en total 432,635 acciones con
432,635 votos.

El Presidente, en atencion a que se public debidamente la convocatoria y a la existencia de
quorum estatutario, segun se desprende de la certificacion hecha por los Escrutadores, declar6
legalmente instalada la Asamblea.

La Secretaria leyd la Orden del Dia.

Enseguida, de conformidad con lo dispuesto en el punto UNICO de la citada Orden del Dia se
dio lectura al proyecto de nuevos Estatutos del Banco de México, S.A. que se agrega como apéndice
de esta acta.

Por unanimidad de votos, los sefiores accionistas aprobaron el proyecto de Estatutos a que se dio
lectura y facultaron al Consejo de Administracion para que comisione a alguno de sus miembros a
efecto de que otorgue a nombre de la Institucion la escritura publica en que se hagan constar los
nuevos Estatutos de la Institucion, y a fin de que gestione lo necesario para su perfecta legalizacion e
inscripcion en el Registro Publico de Comercio.

Agotada la Orden del Dia, se suspendié la sesién, y reanudada que lo fue, la Secretaria dio lectura
a la presente acta que puesta a discusion, sin ella fue aprobada por unanimidad de votos, firmando el
Presidente y el Secretario de la Asamblea y los Escrutadores, haciéndose constar que se agrega un
ejemplar del Diario Oficial en que se publico la convocatoria, la lista de asistencia firmada por los
presentes y autorizada en debida forma por los Escrutadores, y los documentos que acreditan la
representacion de las personas que se mencionan al principio de esta acta. Doy fe.



INFORME ANuAL 1947 139
Cuadro 54
Estado Consolidado de Pérdidas y Ganancias Correspondiente al Periodo que comprende del 1° de enero al 31 de
diciembre de 1947

UTILIDADES:
Intereses y Dividendos $56,663,069.24
Intereses y Recobros de cartera antigua 150,644.60  $56,813,713.84
Cambios, Situaciones y Comisiones 28,029,875.80
Producto Liquido de Edificios 1,110,211.21
Cajas de Seguridad 39,922.99  $85,993,723.84
PERDIDAS:
Gastos Generales $21,585,408.23
Amortizaciones y Castigos
Reserva para Amortizacion de Inmuebles. $ 766,604.39
Reserva para Depreciacion de Muebles y Utiles. 482,956.70
Reserva para Castigo de Valores y Cuentas Malas

0 Dudosas. 13,096,283.18 14,345,844.27
Fondo de Prevision Social: Ajuste 537,078.39
Fondo de Auxilios para Empleados y Funcionarios:
Ajuste 98,266.00 36,566,596.89
UTILIDAD: $49,427,126.95

CARLOS NOVOA,
Director General.

ERNESTO ESPINOSA PORSET,

Subdirector.
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Cuadro 55

Distribucidn de las utilidades correspondientes al ejercicio del 1° de enero al 31 de diciembre de 1947

Utilidad liquida
Provisién para pagar el Impuesto sobre la Renta

Reparto:

10% Fondo de Reserva Legal

6% Dividendos Serie "B"

Fondo de Auxilios para Empleados y Funcionarios
Fondo Complementario de Estabilizacion

Fondo Especial de Prevision

Remanente al Gobierno Federal

CARLOS NOVOA,
Directo General.

$49,427,126.95
$ 11,589,353.84
$ 37,837,773.11

$ 3,783,777.31

$ 1,470,000.00

$ 1,000,000.00

$ 1,000,000.00

$ 1,000,000.00

$ 29,583,995.80

$37,837,773.11  $37,837,773.11

ERNESTO ESPINOSA PORSET,
Subdirector.





