INFORME ANUAL

1948

VIGESIMASEPTIMA
ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

BANCO»MEXICO

México, D.F.
1949



CONSEJO DE ADMINISTRACION

CONSEJEROS PROPIETARIOS

SerieA .SerieB
SR.ING. DON EVARISTO ARAIZA SR. DON GRACIANO GUICHARD
SR. DON ROBERTO LOPEZ SR.LIC. DON CARLOSPRIETO
SR. LIC. ANTONIO CARRILLO FLORES SR. ING. DON LEON SALINAS
SR. DON EMILIO SUBERBIE SR. DON RAUL BAILLERES

SR.LIC. DON EDUARDO SUAREZ

CONSEJEROS SUPLENTES
SerieA SerieB
SR. DON CAYETANO BLANCO VIGIL SR.DON LUISG. LEGORRETA
SR. DON MANUEL NUNOZ CASTILLO SR. LIC. DON AARON SAENZ
SR.ING. DON AURELIO LOBATON SR. DON SALVADOR UGARTE
SR DON ROBERTO UGARTE SR.LIC. DON CARLOSAZCUE MANCERA
SR. DON ALEJANDRO NOYE
COMISARIOS
Serie B

SR. DON TOMASVILCHIS, C.P., PROPIETARIO
SR. DON DAVID’'SBRAVO, SUPLENTE

PERITOS CONTADORES
Serie A

SR. ROBERTO CASASALATRISTE, C.P.T., PROPIETARIO
SR. DAVID THIERRY, C.P., SUPLENTE

Serie B

SR. ALFREDO MANCERA, C.P., PROPIETARIO
SR. ALFREDO CHAVERO, C.P., SUPLENTE

FUNCIONARIOS
Director General

SR. LIC. DON CARLOSNOVOA

Subdirectores

SR. ERNESTO ESPINOSA PORSET SR. DON RODRIGO GOMEZ



CONVOCATORIA



Por acuerdo del consgjo de Administracion se convoca a los sefiores Accionistas de esta
Sociedad, a una Asamblea Genera Ordinaria que debera celebrarse en e Salén de Sesiones de la
Ingtitucién (Avenida Cinco de Mayo nim. 708, Ciudad de México), € dia 23 del actua, a las 16
horas y de acuerdo con lasiguiente

ORDEN DEL DIA:

l. Informe del Consgjo de Administracion

Il. Lectura del Balance General a 31 de diciembre, Estado de Pérdidas y Ganancias, Proyecto
de Digtribucién de Utilidades y Dictamen del sefior Comisario, para su discuson y
resolucion.

1. Fijacion de los honorarios que corresponden a Comisario, por 1948.

V. Designacién de un Perito Contador Propietario y de un Suplente por los Accionistas de la

Serie“A”.

V. Designacion de un Perito Contador Propietario y de un Suplente por los Accionistas de la
Serie“B”.

VI. Eleccién de un Comisario Propietario y de un Suplente, por los Accionistas de la Serie “B”.

En cumplimiento de lo que dispone € articulo 64 de los estatutos vigentes, los sefiores
accionistas deberén depositar sus acciones en las oficinas de la Casa Matriz (Secretaria del Consgjo
de Administracion), o en sus Sucursaes 0 en cuaquier Banco Asociado, cuando menos dos dias
antes de la fecha sefidlada para la Asamblea, recogiendo |os recibos respectivos que servirén para
comprobar su carécter de accionistasy € nlimero de votos a que tengan derecho.

México, D.F., 2 de febrero de 1949.

El Secretario dd Consgo
Ernesto Espinosa Porset
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INFORME Del Consglo de Administracion ala Asamblea General Ordinaria de Accionistas
Sefiores Accionistas:

Dando cumplimiento a la disposicion contenida en € articulo 65 de los Estatutos de la Sociedad,
tenemos e honor de rendir un informe sobre las labores del Banco durante € Gltimo gjercicio.

| — SITUACION GENERAL

En todos los paises del mundo continuod en 1948 la inflacion iniciada durante la guerra, sostenida
0 agudizada por la mlitica deficitaria seguida por los gobiernos después de conflicto. Esa politica
respondid en unos casos a la necesidad de acelerar la reconstruccion y en otros a la de fomentar €
desarrollo industrid.

Las dificultades de orden técnico que se presentaron en casi todas las naciones para aumentar
su produccion y capitalizacion se tradujeron en escasez de bienes de consumo durables y
semidurables que sdlo podian obtenerse en los mercados extranjeros. También siguieron gerciendo
presion sobre las importaciones la demanda diferida de los afios de guerra 'y € aumento de los
ingresos monetarios inherente a las condiciones de ocupacion plena. Todos estos factores
incrementaron las compras en € exterior, principadmente en los Estados Unidos, produciendo
desequilibrios en las balanzas de pagos, aun en las grandes naciones industriales.

Esta situacion es un reflgio de la diferencia en € incremento relativo de la produccion en los
Estados Unidos y en € resto del mundo. En efecto, mientras ese pais ha alcanzado en los Ultimos
anos € nivel de produccion més alto de su historia, la mayor parte de los paises directamente
afectados por la guerra no han recuperado todavia la posicién que tenian en 1939; en los demés, s
bien la produccidn ha aumentado, las variaciones no se han registrado en los renglones de bienes de
capitadl que se egtiman indispensables para su desarrollo industrial. Las deficiencias fueron
satisfechas, parcidmente, en e mercado norteamericano causando una elevaciéon de precios y
acentuando aun més la escasez de dodlares.

Ante estos problemas, |os distintos paises buscaron en € campo de la cooperacion internacional
la formula adecuada para solucionarlos. Con ese objeto, las naciones del occidente europeo que
sufrieron las consecuencias de la contienda aceptaron la ayuda econémica ofrecida por los Estados
Unidos de acuerdo con el Plan de Recuperacién Econdmica de Europa. Asimismo, la mayoria de
los paises concurrio a la discusion internacional en materia de comercio celebrada en la Ciudad de
La Habana a ines de 1947 y principios de 1948; también, por lo que respecta d Continente
Americano, se estudiaron los problemas econémicos de las naciones que lo integran, en la Ciudad de
Bogota y posteriormente en Santiago de Chile.

Durante @ afio de 1948 agunos paises recurrieron a la ayuda del Fondo Monetario
Internaciona con € objeto de resolver los problemas creados por su desequilibrio econémico. El
programa de ayuda econémica a Europa hizo disminuir las solicitudes de préstamo a este organismo,
pues hasta mayo se habian concedido 181.5 millones de ddlares en tanto que de junio a octubre
bgjaron a 18.9 millones de ddlares. Del total de 200.4 millones de ddlares, correspondid la mayor
parte a Inglaterra, India, Holanda, y Bégica

Las operaciones redizadas por € Banco Internaciona de Reconstruccion y Fomento fueron
pocas en nimero y de escasa cuantia. Los paises favorecidos con préstamos fueron: Chile con 16
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millones de ddlares y México con un crédito de 34 millones de ddlares por financiar la expansion de
la industria eléctrica. Este organismo internacional reconocié que ha otorgado pocas facilidades a
financiamiento del desarrollo econémico, pero espera que con la ayuda norteamericana a Europa
estard con posicion de atender preferentemente los programas de las naciones de economia
atrasada.

También diversas naciones han acudido en solicitud de préstamos a Banco de Exportacion e
Importacion, dependencia del Gobierno de los Estados Unidos de América. Esta ingtitucion ha
continuado extendiendo préstamos moderados especialmente para la adquisicion de equipos y
maguinaria 0 materias primas de procedencia norteamericana. Durante 1948, e Banco de
Exportacion e Importacion autorizo € uso de 29 millones de dolares de los créditos otorgados a
México en 1947, con objeto de poner en practica varios proyectos industriales. Entre los nuevos
créditos figuran los concedidos a Chile por 1.6 millones de ddlares y a Finlandia por 15 millones de
dolares.

La ayuda que los organismos internacionales pueden impartir a los distintos paises estéa limitada
por la circunstancia de que ofrecen soluciones a largo plazo o de accion demasiado lenta, que
contrasta con la urgente necesidad de resolver problemas inmediatos. Ademés, hay que agregar que
en la época en que se cred la mayor parte de estos organismos no se previeron en toda su magnitud
las consecuencias de la guerra. Precisamente esto dio origen a programa de ayuda econémica a
Europa, cuyo monto se juzga insuficiente en la actuaidad.

Ante d grave desequilibrio de sus balanzas de pagos cuya correccion era més apremiante a
medida que se agotaban las reservas de oro y divisas o0 se liquidaban las inversiones en e extranjero,
los distintos paises se vieron obligados a adoptar una serie de medidas de control que variaron de
acuerdo con laimportancia del desequilibrio y la naturaleza de sus economias.

Asi se observé que a racionamiento y los precios tope se agregaron fuertes impuestos a
consumo, e control del mercado de capitales, prioridades para obtener mano de obra, equipos y
materias primas, subsidios d consumo de articulos esenciales, prohibicion de importaciones,
elevacion de arancdes, y, findmente, € establecimiento o perfeccionamiento de los sistemas de
control de cambios, que en algunos casos establecen tipos multiples qie varian entre € fijado
oficialmente y el que registra e mercado libre. Concurriendo con estas medidas o0 en sustitucion de
ellas se optod también por la devaluacién de la moneda.

En 1948, Argentina, Colombia, Espafia, Francia, México y Uruguay, devaluaron sus monedas,
acompafiando esta medida de otras nuevas a fin de obtener resultados més efectivo. En otros paises
aunque no se decretd una devauacion, de hecho € valor de la moneda se redujo frente al ddlar,
pues la existencia de multiples tipos de cambio para la compraventa a extranjero de determinados
grupos de mercancias, o los impuestos sobre compraventa de giros por clases de productos,
congtituyen una ateracién del tipo de cambio.

Ademés para hacer frente a la escasez de dolares causada por la gran demanda de productos
norteamericanos, y con € propdsito de atenuar & desequilibrio de la cuenta con € exterior, los
paises se esforzaron por celebrar o ampliar convenios de pagos bilaterales o establecer intercambio
en la forma de trueque a fin de asegurarse un minimo de abastecimientos y mercados para sus
exportaciones.
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Todas estas digposiciones, que se han venido imponiendo a partir de la guerra, se aplicaron en
forma més severa durante €l afio pasado ante la gravedad de los problemas. Debido a €llo, € Estado
graduamente ha ido teniendo mayor intervencién en la esfera de la actividad econémica y ha
adoptado medidas de politica impostiva dirigidas a combatir la inflacion y redigtribuir € ingreso
nacionda.

En materia de politica crediticia, se ha observado una marcada tendencia a dirigir los recursos
hacia las actividades productivas més esenciales. La creacidén de nuevos bancos centrales se ha
caracterizado por la creciente influencia de los gobiernos en la regulacion de lamoneday e crédito.
También se ha dotado a los bancos centrales existentes de facultades més amplias para controlar €
sistema bancario y en ocasiones se llegd hasta la nacionalizacion de la banca.

El intervencionismo de Estado se afirmé aun més en la mayoria de los paises y es poco
probable que esta palitica, deliberada en algunos casos, producto de las circunstancias en otros, se
modifique sustancialmente, sino todo parece indicar que se seguira en forma més decidida

Meéxico no pudo sustraerse ad influjo de las fuerzas que afectaron tan adversamente alos paises
del mundo.

No obstante las disposiciones adoptadas para corregir € desequilibrio de su balanza de pagos,
éste asumio caracteres mas graves durante € primer semestre de 1948, obligando a las autoridades
arecurrir alamedida extrema de devaluar € peso mexicano.

En 1947, a fin de reducir la demanda de mercancias del exterior se intensificd la produccién
agricola e industrial, se canalizaron los recursos bancarios hacia estas actividades, se decretaron las
prohibiciones a la importacion de articulos considerados como superfluos y se impuso una nueva
tarifa arancelaria que gravo las compras a exterior en una forma mixta, especificay ad vaorem,
gue eevo los aranceles a los niveles de 1942. Ademas, se utilizaron los préstamos concertados con
el Banco de Exportacion e Importacion de Washington en la adquisicion de maguinariay equipo de
materias primas. Por otra parte, se redujeron los impuestos a la exportacion para facilitar la entrada
de divisas d pais. También se dispuso de la aportacion hecha al Fondo Monetario Internaciona y se
hizo uso de recursos adicionales conforme a Convenio de Estabilizacion celebrado con la Tesoreria
Norteamericana.

Con este conjunto de medidas se lograron algunos resultados favorables. El déficit de la balanza
comercia empezo a reducirse en 1os primeros meses de 1948, pues de enero a julio, de acuerdo con
la cifras de la Direccién Generd de Estadistica, corregidas y revaluadas, € promedio mensual del
déficit fue de 69.3 millones de pesos (13.3 millones de ddlares), en tanto que durante € afio de 1947
ascendio a 111.6 millones de pesos (23.0 millones de ddlares). Aunque la baanza comercia fue
menos adversa, la de pagos acusd un desequilibrio més acentuado debido a que sus renglones
activos fueron insuficientes para compensar la sdlida de capitdes y @ cumplimiento de los
compromisos con € exterior.

El Banco de México, S. A., seretird del mercado de cambios € dia 22 de julio pasado, dgjando
gue la oferta y la demanda fijasen € nuevo vaor del peso mexicano frente alas divisas extranjeras,
reservando su actuacion Unicamente con objeto de evitar fluctuaciones de caréacter especulativo.
Las autoridades mexicanas tienen la intencion de fijar la nueva paridad legd del peso una vez
transcurrido € tiempo suficiente para conocer |as condiciones que rigen en e mercado de cambios.
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El aandono de la estabilidad cambiaria fue preferible a la aplicacion de disposiciones de
carécter deflacionario que hubieran representado una severa restriccion de las actividades
economicas del paisy cuyas consecuencias habrian sido la desocupacién y la reduccion del nivel de
vida de la poblacion mexicana.

En los Ultimos cuatro meses del gercicio, € tipo de cambio permanecio de hecho arededor de
6.90 pesos por dolar, representando una deval uacion de 42%.

Los mayores recursos en moneda nacional que representaba para los exportadores este por
ciento de devaluacion amenazaban tener efectos inflacionarios en la economia interna que habrian
originado una elevacion de precios y una mayor tendencia a importar. Estas consideraciones,
sumadas a la decision de redistribuir dicha ganancia cambiaria, indujeron a Ejecutivo a decretar €
impuesto del 15% ad valorem sobre las ventas a exterior. También se prohibié la salida de bienes
indispensables, salvo en |os casos en que existan excedentes de produccion.

Con la implantacion de este impuesto & Gobierno Federa captara e 50% de la diferencia de
cambios que aplicarg, principalmente, a pago del incremento en e costo de los articulos dimenticios
cuya importacion subsidia; de sus obligaciones con € extranjero acrecentadas por la devaluaciény a
llevar a cabo la reduccion de aranceles que tiene proyectada para equipo, maquinaria'y materias
primas, con € fin de coadyuvar & proceso de indugtridizacion.

L os exportadores, por su parte, retienen € otro 50% de la ganancia cambiaria para hacer frente
a elevaciones parciales en sus costos y a posibles bgjas de los precios internacionaes, quedandoles
aun un margen adicional de ganancias que estimulara la produccion y las ventas a exterior. Ademas
se han establecido exenciones a pago de este impuesto en los casos de articulos de dificil
colocacion en los mercados extranjeros y en aquellos otros en que los costos han registrado una aza
cas proporciond a cambio de valor de la moneda.

No es posible emitir un juicio definitivo sobre los efectos de la devaluacion en € corto tiempo
transcurrido; sin embargo, en la cuenta con € exterior se ha obtenido resultados favorables, pues en
los Ultimos cinco meses del afio acusd una marcada tendencia hacia € equilibrio. Por otra parte, €
nivel general de la actividad productiva, se ha acrecentado, |os precios no han sufrido fluctuaciones
de consideracion y los salarios solo han registrado alzas moderadas.

Las resoluciones tomadas por € Gobierno en materia de politica fiscal, monetaria y crediticia,
asi como su decidido propésito de continuar impulsando la produccion agricola e industrid,
mejoraran las condiciones de la economia interna que durante 1948, dcanz6 un desarrollo de
consideracion, como se vera en los capitul os respectivos.

II.— OPERACIONES INTERNACIONALES

a) Comercio Exterior— No obstante la reduccion substancia de las importaciones durante
1948y e aumento de ventas a exterior, persistio @ déficit de la baanza comercia. En efecto, segiin
las cifras corregidas y revaluadas de la Direccién General de Estadistica, mientras las exportaciones
se elevaron de un promedio mensud de 172.9 millones de pesos (35.7 millones de ddlares) que
alcanzaron en 1947 a 192.9 millones de pesos (36.6 millones de dolares) en los siete primeros meses
de 1948, las importaciones se redujeron de un promedio de 284.3 millones de pesos (58.6 millones de
dolares) a 248.7 millones de pesos (50.5 millones de dolares) en los mismos meses. Las cifras
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anteriores sugieren gque es necesario encaminar los esfuerzos hacia la ampliacion de los mercados
de México en € exterior afin de colocar en las mejores condiciones |os productos exportabl es.

Las exportaciones totaes de mercancias en 1948 sumaron 2,424.2 millones de pesos (427.3
millones de ddlares) en comparacién con 2,075.3 millones de pesos (427.9 millones de dolares) del
afio anterior. Por lo que se refiere a las importaciones de mercancias, éstas descendieron de 3,488.2
millones de pesos (719.2 millones de dolares) en 1947 a 3,405.9 millones de pesos (596.8 millones de
ddlares) en 1948; por lo tanto, la balanza comercid fue desfavorable en 981.7 millones de pesos
(169.5 millones de ddlares) en 1948, en tanto que en 1947 arroj6 un déficit de 1,412.9 millones de
pesos (291.3 millones de ddlares).

1) Exportaciones— El vaor en dolares de las ventas d exterior fue smilar a de 1947, ya que
descendio sdlo 0.6 millones.

Los precios internacionales de las materias primas se sostuvieron a alto nivel alcanzado durante
€l afio anterior. La baja de precios en los cereales no afectd a la exportacion de productos agricolas
mexicanos. El arroz, € café en grano, los platanos, la pifia, € chicle y € henequén se vendieron a
mejores precios, subieron también las cotizaciones en € exterior para jitomate, chicharos, chiles'y
otras legumbres. Igualmente registraron un alza los precios de las mieles de azlcar, € petroleo, €
gas ail, los hilados y tgjidos de lana, carnes'y pescados. En cambio, descendieron las cotizaciones de
garbanzo, cuerosy pieles sin curtir e hilados y tejidos de agodon.

Los precios de los metales y minerales industrides, tanto los que se exportan en forma de
minerales naturales y de concentrados, como los exportados en estado més avanzado de
elaboracion, presentaron durante € afio una tendencia al aza, especialmente e plomo, cobre, zinc y
antimonio.

De acuerdo con las cifras de la Direccion Genera de Estadistica, |as exportaciones controladas
preponderantemente por capital mexicano aumentaron de 1,322.4 millones de pesos (272.2 millones
de dolares) en 1947 a 1,706.6 millones de pesos (303.9 millones de dolares) en 1948, pero su
significacion en € totd de exportaciones bgjé del 72.6 d 71.1%.

Las exportaciones de metales y minerales que estan controladas por capital extranjero,
ascendieron de 499.1 millones de pesos (102.7 millones de délares) a 712.7 millones de pesos (123.5
millones de ddlares) debido principamente a aumento en los precios del exterior. El incremento en
la exportacion de estos Ultimos bienes se registré sobre todo a findizar € afio.

La exportacion de materias primas representd € 80% de la exportacion total en 1948y 77% €
ano anterior. Las ventas a exterior de estos productos durarte los meses que siguieron a la
devaluacion fueron de igua cuantia a las efectuadas en € mismo periodo de 1947. De este grupo,
aumentaron considerablemente las ventas de productos vegetales industriales, principamente las
mieles de cafa de azlcar y semilla de linaza; también ascendieron las de combustibles y lubricantes
destacandose € petroleo y sus derivados. Disminuyeron las exportaciones de productos forestales,
en especid las de chicle crudo y las de fibras textiles. Descendio la proporcion de los productos
manufacturados en la exportacion total de 23 a 20%, apreciandose una bgja de importancia en las
ventas de ixtle cortado y preparado y en los aceites y grasas de todas clases.
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Las ventas de hilados y tgidos de agodon descendieron tanto por € abatimiento de los precios
en e exterior cuanto por la pérdida de mercados debido a que éstos fueron recuperados por paises
gue los abastecian en los afios anteriores a la guerra; los hilados de henequén también bajaron en
forma considerable. Subieron, en cambio, |as ventas de carnes preparadas y en conserva con las que
se llegd a superar € vaor de las exportaciones de ganado en pie que se efectuaban antes de la
aparicion de la epizootia de fiebre aftosa. Debido ala mayor produccion, durante 1948 se exportaron
fuertes cantidades de azlicar mascabado y azlcar refinada, productos que antes no se enviaban al
exterior.

Es de hacer notar que ya se han contraido las ventas a exterior de los productos cuya
exportacion fue estimulada durante la guerra.

2) Importaciones.— El promedio mensua de importaciones que, como ya se dejé anotado, fue
reduciéndose hasta alcanzar 50.5 millones de ddlares durante los primeros siete meses de 1948,
sufrié un nuevo descenso llegando a 44.6 millones de dolares en los meses que se siguieron ala
devaluacion, lo que significa una reduccion del 11.7% en dicho promedio.

Se devaron en € exterior los precios de los principaes productos de importacidn
correspondiendo las a zas mas notables a automaoviles, artisela, maquinaria agricola, tuberia de hierro
y acero, productos quimicos, fierro y acero estructural y en barras, pasta de celulosa y papel.
También se pagaron a precios mas atos las cuerdas para llantas, alambre de cobre, hojalata, |aminas
de hierro y acero, méquinas para cacular y la gasolina que se consume en las regiones fronterizas.
En cambio, bgaron los precios de trigo, parafina, hule crudo y artificial, sosa caugtica, grasas y
aceites.

Las importaciones destinadas a la produccién agricola y ganadera aumentaron respecto a afio
anterior; sin embargo, este grupo represent6 solo una pequefia parte del total.

Las compras de productos aimenticios disminuyeron durante 1948, habiendo descendido
especia mente las importaciones de huevo fresco y manteca de cerdo. Las adquisiciones de materias
primas para la produccion de aimentos y bebidas registraron una ligera disminucién con respecto a
afio anterior.

Las materias no duraderas para laindustriay € comercio sumaron 509 millones de pesos (105
millones de ddlares) en 1947, en tanto que en 1948 importaron 540 millones de pesos (94 millones de
ddlares). Estas importaciones no se redujeron después de la devaluacion debido a su carécter
esencia paralaindustria del pais. No obstante, tuvieron algunos cambios los distintos productos que
integran e grupo; sufrieron una baja las importaciones de lana, carbdn vegetal y copra, la de esta
Ultima debido a que ya se consumen en e pais los aceites y grasas que antes se exportaban.
También disminuyeron las compras de sosa caustica, colores y barnices, papel y carton.
Aumentaron, en cambio, las importaciones de fibras vegetales, grasas animales no especificadas,
resinas naturales y cuerdas para llantas.

Bagjaron los productos duraderos para la industria'y € comercio de 316 millones de pesos (65
millones de ddlares) en 1947 a 260 millones de pesos (46 millones de ddlares) en 1948, 0 sea €
29.2% de su importe en dblares. Dentro del grupo descendieron considerablemente las
importaciones de hierro estructural, hierro 0 acero en barras, tubos y cafieria de hierro y cemento
Portland.



InFORME ANuaL 1948 17

Laimportacion de diversos productos no duraderos para € consumo, que represento e 3.1% de
las importaciones en 1947, registro una ligera disminucion; en cambio, las importaciones de
productos duraderos para e consumo se redujeron considerablemente, pues de 160 millones de
pesos (33 millones de ddlares) en 1947 sdlo importaron 80 millones de pesos (14 millones de
dolares) en 1948.

Las compras de maquinaria, equipo, aparatos y Utiles sumaron 359 millones de pesos (63
millones de délares) en 1948, cantidad igual alaregistrada durante € afio anterior.

Disminuyeron las importaciones de articulos considerados como bienes de capitalizacion de 810
millones de pesos (167 millones de ddlares) en 1947 a 816 millones de pesos (144 millones de
ddlares) en 1948. La reduccion tuvo lugar en los meses anteriores a la devauacion ya que después
de ésta, no se observo variacion aguna. El cambio ocurrié en materia fijo para ferrocarriles,
automoviles para € transporte de efectos, 6mnibus y chasises para automdéviles. Aumentaron las
adquisiciones de motores, partes y piezas de automovil, instalaciones de maquinaria, tractores y sus
partesy las refacciones de metal para maquinaria.

La importacién de articulos considerados como de lujo que alcanzara 302 millones de pesos (62
millones de ddlares) en 1947, sdlo llegb a 120 millones de pesos (21 millones de délares) en 1948, o
sea una baja del 66.1%. Hay que advertir que en esa suma esta incluido € vaor de los automéviles
armados en e pais que representa la mayor parte del total.

Es de esperarse que las importaciones totales sufran una disminucion durante € presente afio,
aunque no de gran consderacion, debido a que la distribucion de las mismas estd dirigida
principa mente hacia bienes indispensables a la actividad econémica.

b) Comercio por Paises— De acuerdo con las cifras de la Direccion General de Estadistica, e
saldo desfavorable de la balanza comerciad con los Estados Unidos de América disminuyo por la
reduccion registrada en las compras procedentes de este pais, los saldos con Gran Bretafia y
Francia, de deficitarios en 1947 se tornaron favorables en 1948, por el aumento de las exportaciones
a esos paises; se incrementaron los saldos favorables con Holanda, Bégica y Brasil. El comercio
con Argentina disminuyd, asi como € saldo favorable con ese pais en tanto que € comercio con
Italia se intensifico, acentuandose e saldo desfavorable en la balanza comercial; |as operaciones con
Suecia se redujeron, manteniéndose € saldo desfavorable al nivel del afio anterior.

Los Estados Unidos de América, como en afos anteriores, ocuparon € primer lugar
representando & 72% entre los paises compradores; le siguieron en importancia Gran Bretafia,
Cuba, Bégica, la U.RSS, Francia y Holanda. Se redujeron las ventas a los paises
latinoamericanos, a excepcidon de Cuba, en tanto que se incrementaron con los principales paises
€uropeos.

Estados Unidos también continué siendo € principa proveedor de México; los otros paises
abastecedores de importancia fueron Gran Bretafia, Canadg, Italia, Sueciay Suiza. Las compras a
todos | os paises, excepcion hecha de Italia, disminuyeron durante el afio. La importacion procedente
de América Latina bgj6 de 1.6% que representd e afio anterior a 0.9% en 1948.

¢) Inversiones Internacionales— Las investigaciones que rediza € Banco de México, S. A.,
para determinar e valor total de las inversiones extranjeras en € pais, comentadas en nuestro
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informe anterior, se continuaron para los afios de 1946 y 1947 arrojando como resultado para estos
dos afios un incremento de inversiones de 409 millones de pesos. De esta suma correspondieron 120
millones a nuevas empresas establecidas con capital extranjero, 135 millones a aumentos de capital

de empresas ya existentes y 154 millones a reinversiones de utilidades en € pais.

Por lo que toca a afio de 1948, las nuevas empresas en que participa e capital extranjero
declararon un capital de 33.9 millones de pesos y se aumentd € de las ya existentes en 88.2
millones; todavia no se dispone @ cifras sobre reinversiones para este afio. Como estos datos
incluyen € capital mexicano asociado a recursos extranjeros, no pueden considerarse cOmMo iNgresos
netos a pais por concepto de inversiones, sin embargo, dan idea de los cambios ocurridos en € vaor
neto de las inversiones extranjeras.

Segun las cifras de utilidades obtenidas por empresas e inversionistas extranjeros en México, €
envio de intereses y dividendos a exterior — que se efectla en su mayor parte en e primer
semestre de cada afio — no parece haber variado considerablemente con respecto a 1947.

L os efectos de la devaluacion sobre las remesas que se hacen por este concepto pueden ser de
distinta indole, seglin se trate de industrias de exportacién o de industrias que producen para €
consumo interno. Es probable que las primeras envien cantidades ligeramente mayores, en tanto que
las dltimas enviaran sumas menores s las utilidades en moneda nacional no se ven incrementadas
por una elevacion de los precios interiores.

d) Otros Ingresos y Egresos— La estimacién de la cuenta de vigeros — gastos de turistas,
visitantes fronterizos y transmigrantes residentes en e extranjero, menos los gastos de turistas y
vigitantes fronterizos nacionales — para el afio de 1948, indica que después de las exportaciones es
el renglon que mas divisas produce d pais, pues se obtuvo un saldo favorable de 90.6 millones de
ddlares, cifra que superaen 7.8 millones de dblares ala estimada para 1947. Ese ascenso se explica
por € aumento del nimero de turistas que visitan a México y por haberse reducido € nimeroy los
gastos de turistas nacionales en € exterior. La corriente de turistas al pais solo han reaccionado en
parte ante la reduccion de los precios internos expresados en délares, pues aumentd Unicamente en
un 7.5% € numero de turistas que entraron a pais durante los meses de agosto a diciembre en
comparacién con € mismo periodo del afio anterior. Puede esperarse que para € presente afio esta
fuente de divisas se incremente en forma més marcada al empezar a dar fruto las labores de la
Comision Nacional de Turismo.

El nimero de mexicanos que trabgjan en e sur de los Estados Unidos de América fue inferior
a dd afio de 1947, lo que determinG un descenso en sus remesas ya que de 29.1 millones de dblares
en 1947 bajaron a 23.5 millones en 1948. En & mes de octubre fue denunciado por México €
Convenio con Estados Unidos para la contratacion de trabajadores mexicanos en ese pais, en la
actualidad se estén celebrando pléaticas para concertar un nuevo acuerdo.

El Banco de Exportaciones e Importaciones de Washington aprobo € uso de créditos por valor
de 29 millones de dblares, de la autorizacion otorgada d Gobierno Mexicano en 1947 por 50
millones. De esa suma se destinardn 3.5 millones de dolares a la Cia. Eléctrica de Chapda, 5
millones a la adquisicién de maquinaria agricola, 7 millones a los Ferrocarriles Nacionales, 5 para
ingenios azucareros, 6 a establecimiento de una planta de sulfato de amonio, 1.5 a La Consolidada,
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S. A., y 1 millén de ddlares para la construccién de enlatadoras. Ademés, la Comision Federa de
Electricidad obtuvo créditos por 5 millones de dolares.

Las disposiciones sobre los créditos anotados anteriormente y los obtenidos en afios pasados
sumaron 18.6 millones de ddlares, habiéndose pagado por concepto de amortizacion e intereses la
cantidad de 13.8 millones de dolares.

El Banco Internaciona de Reconstruccion y Fomento concedio a principios de enero de 1949,
un crédito por valor de 34.1 millones de ddlares, destinandose 24.1 millones ala Comision Federa de
Electricidad para € desarrollo de la produccion de energia eléctrica, en tanto que los 10 millones
restantes seran utilizados por la Cia. de Luz y FuerzaMotriz, S. A., parala compra de equipo.

En cumplimiento de sus obligaciones internacionales, México pago durante € afio, 15.3 millones
de ddlares por concepto del servicio de amortizacion e intereses de la deuda exterior; en esa suma
estan incluidos 8.7 millones de la indemnizacion por los bienes expropiados a la Cia. Mexicana de
Petrdleo El Aguila, S. A., y 2.5 millones para cubrir las expropiaciones agrarias.

Ill.— PRODUCCION
Las actividades productivas del pais siguieron en ascenso durante € afio de 1948.

La produccién agricola acusd un aumento de consideracion debido a impulso gnera que
recibié este sector de la economia con la apertura de nuevas tierras que se dedicaron d cultivo, la
continuacién de las obras de riego, |os desmontes g ecutados € afio anterior, la seleccion de semillas
y e mayor volumen de crédito. Segin las estimaciones efectuadas, ascendié principamente la
produccion de pifia, arroz, trigo, frijol, cacao, algoddn y maiz.

En 1948 la época de lluvias fue propicia a los cultivos de tempord, beneficiandose con dlo €
grupo més numeroso de agricultores; también se vieron beneficiados los productos de cultivos de
exportacion a realizar sus productos a precios més elevados. Por estas razones se incrementaron
losingresos del grupo agricola.

El programa de riego gecutado en 1948, que aumentd la superficie cultivable en 93,000
hectéreas de tierras nuevas y mejoro 43,000 hectareas, hace esperar que en e afio en curso la
produccién agricola registre un nuevo aumento.

La produccion ganadera también mostré6 una mejoria notable con € establecimiento de un
mayor nimero ce plantas empacadoras y refrigeradoras. Esta nueva industria, resolvio @ problema
creado por laimposibilidad de exportar ganado en pie alos Estados Unidos y evitard en € futuro las
pérdidas que anteriormente ocasionaban las sequias extremas. La importancia de esta actividad
industrial puede apreciarse por e valor de sus ventas a exterior, que fue cas tres veces e importe
méximo de las exportaciones anuaes de ganado redlizadas hasta 1946. Los ingresos de los
ganaderos mejoraron también por su participacion en e capital de dichas plantas.

Las perspectivas para la ganaderia son halagadoras debido a desarrollo de la industria
empacadoray refrigeradora que permitira absorber por completo la produccion pecuaria.

La lucha contra la epizootia de la fiebre aftosa ha reducido en una gran proporcion las zonas
infectadas y se han logrado resultados muy favorables a sustituir & sistema de sacrificio de los
animales enfermos por un enérgico plan de vacunacién, cuarentena y desinfeccion. La adopcion de
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ese nuevo plan dio lugar d establecimiento de laboratorios apropiados cuya produccion alcanzd en
diciembre la suma de millén y medio de unidades de vacuna de muy dta calidad.

En contraste con lo ocurrido € afio anterior, la produccion minerometallrgica descendio,
habiéndose registrado la baja més perceptible en oro, plomo y zinc; la produccién de plata disminuyd
ligeramente en tanto que la de cobre fue algo superior. La revisidn de los contratos colectivos de
trabgo y los conflictos obreros influyeron a esta variacion. La demanda interior de plata para
acufiacion fue de mayor importancia que en 1947, haciéndose sentir sus efectos en las cotizaciones
del mercado de Nueva Y ork.

S se considera la gran demanda exterior de los principales metales y minerales que produce el
paisy e estimulo que ha recibido esta rama industrial con la devaluacion, puede esperarse que la
produccion reaccionara favorablemente en € presente afio.

La actividad de la industria petrolera se elevé durante el afio; la produccion de petroleo crudo
aumentd en tanto que la de refinerias acusd un ligero descenso. El plan de exploraciones y
perforaciones iniciado en 1947 dio sus primeros resultados al aumentar la capacidad de la industria
con la apertura de nuevos pozos productivos, aungue con las imitaciones que impone la escasez
mundial de tuberiay equipos. Es de especial mencién e esfuerzo realizado para € aprovechamiento
del gas — como combustible y en la produccion de fertilizantes nitrogenados — mediante la
construccion del gasoducto Poza Rica-México, que se encuentra a punto de ser concluido.

No obstante las huelgas que afectaron a la industria eléctrica, la produccion de energia continud
en ascenso. Contribuyeron a aumento de la capacidad productiva las nuevas plantas instaladas cuya
capacidad total fue muy superior ala adicionada a sistema en cualquiera de los afios anteriores. Son
de mencionarse por su importancia las dos plantas termoel éctricas de la region lagunera establecidas
por la Comisién Federal de Electricidad y unaen San Luis Potosi construida por iniciativa privada.

Con la utilizacion de los créditos obtenidos en € exterior, tanto por ingtituciones oficiales como
por empresas particulares, se llevaran a cabo los planes elaborados para impulsar la electrificacion
dd pais, tan indispensable d desarrollo econdmico.

Como resultado de las medidas de restriccion a las importaciones y de la devauacion
monetaria, la importacion de articulos manufacturados se redujo notablemente, determinando una
ampliacion de los mercados internos para los productos nacionales que estimul 6 la produccion de la
industria de transformacion.

La demanda exterior de manufacturas mexicanas continud en descenso, aunque la baja fue de
menor consideracion que la del afio anterior. Sin embargo, no se registraron descensos apreciables
en la produccion en virtud de que hubo aumento de inventarios ante la perspectiva de colocarlos en
el extranjero, en las nuevas condiciones creadas por la devaluacion, como en e caso de los textiles
de algodén. Lo mismo acontecié con algunos productos de consumo nacional cuya demanda se
contrgjo, tales como cemento, papel y cartdn para empague.

Laacumulacion de existencias y la creacion de nuevas actividades determinaron un aumento en
e nivel de ocupacion, no obstante la reduccion en € nimero de obreros de la industria de la
construccion.
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El proceso de gjuste del margen de utilidades continu6 durante e afio. Los precios de venta de
los productos industriales, que durante la guerra subieron en forma més rgpida que los costos de
produccién, ampliaron en forma exagerada ese margen de ganancias. En los Ultimos afios |os costos
han tendido a recuperar la proporcion que guardaban en 1939. Este movimiento se vio acentuado a
partir de la modificacion de la paridad de nuestra moneda a elevarse los precios de los bienes de
produccion procedentes del exterior.

Durante d afio acusaron aumento de distinta importancia los sdarios, materias primas
nacionales, combustibles, y energia eléctrica, mientras que los precios de articulos manufacturados
se elevaron a un ritmo menor.

IV.— TRANSPORTES

Las deficiencias en los sistemas de comunicacion del pais fueron atenuadas en parte por las
ampliaciones y mejoras realizadas en 1948.

Los Ferrocarriles Nacionales transportaron menor volumen de carga que en 1947, sgnificando
una baja dd 2.7%. Los minerales transportados disminuyeron en volumen en 0.6%, en tanto que €
movimiento de mercancias bajé en 3.1%. Las tondadas-kildmetro no registraron variacion; €
nimero de pasgjeros transportados fue inferior, y la cifra de pasgeros-kilometro acusd un descenso
mayor, lo que indica preferencia por € uso de |os autotransportes en vigjes a larga distancia.

Durante el afio se continuaron los trabajos del ferrocarril del Sureste y la construccion de los
tramos fatantes de la linea Chihuahua-Pecifico, que unird Ojinaga, Chih., con € puerto de
Topolobampo, Sin.; se concluyeron los estudios del ferrocarril México-Acapulco y se iniciaron los
trazos preliminares y algunos definitivos del proyecto México-Tuxpan y de la linea Durango-
Mazatlan. El cambio a via ancha de la ruta México-Acambaro prosiguio activamente.

La digtribucién de los productos en la region noroeste del pais se facilité d inaugurarse €
sarvicio del ferrocarril Sonora-Bgja Cadlifornia, a principios de 1948.

Con el propdsito de elevar la eficacia del sistema ferroviario a un nivel que esté de acuerdo con
el aumento de produccion tanto agricola como industria, se estudiaron los distintos problemas 'y se
adoptaron las medidas que imponia la solucién de los mas urgentes.

El Ejecutivo Federa acordd |as erogaciones de |os fondos necesarios para adquisicion de equipo
y materiadles asi como para solventar las obligaciones de los Ferrocarriles Nacionales; autorizo la
obtencion de los créditos necesarios para modernizar y ampliar lared ferroviariay la renovacion de
sus taleres, concedié la nivelacion de tarifas a fin de conseguir, conjuntamente con las otras
medidas, @ equilibrio de sus finanzas; decidio que la empresa, previa la gprobacion de la Comision
de Estudios integrada por los trabgjadores, la gerencia y |as autoridades gubernamentales, planteara
un conflicto de orden econdmico para estudiar las reformas convenientes a los contratos que rigen
las relaciones de trabgjo. Finamente decretdé una nueva Ley Organica de los Ferrocarriles
Nacionales de México, en la que se amplian las facultades del Consgjo de Administracion, y se
establece la creacion de Comisiones Permanentes del mismo, que estudiardn la mejor forma de
solucionar los problemas para activar su rehabilitacion y buen funcionamiento.

Una vez solucionado € conflicto de trabajo planteado a la empresa del Ferrocarril Sudpacifico,
se devolvieron todos los bienes intervenidos. También se concedid un aumento de tarifas, pues en €
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tiempo en que & Gobierno Federal particip6 en @ mango de dicha empresa, encontré que la
situacion de los mismos no correspondia a la creciente necesidad de una movilizacion rgpida y
oportuna.

La construccion de carreteras recibié un gran impulso; € transito en la carretera Nogales-
Guadal gjara quedo establecido desde Guadagjara hasta 100 kms. a norte de la Ciudad de Mazatlan,
y se inauguré de esta misma via € tramo de Nogales a Hermosillo. Se terminaron los trabajos de
revestimiento de la carretera México-Ciudad Juérez, que permiten € trdnsito en cualquier época del
afio, habiéndose pavimentado més del 70% de su desarrollo total. La carretera Cristobal Colon
quedd pavimentada hasta 150 kms. adelante de Oaxaca, y sOlo fata redizar los trabgjos de
revestimiento en 65 kms,, para abrirla a transito hasta la frontera con Guatemala. Las obras
redlizedas en la carretera Matamoros-Mazatlan facilitaron € transito en toda su extension. La red
de caminos vecinales seinicid con los trabajos de locdizacion de 500 kms. y la construccion de 300
kms. de terraceria.

El tota del movimiento portuario durante 1948 muestra que han tenido mayor importancia como
puertos de sdlida los del Golfo de México, en tanto que los del Pacifico han incrementado € volumen
de carga recibida. Tampico y Veracruz, sguiendo la tendencia del comercio exterior, registraron un
descenso en la carga recibida y un aumento en la de exportacién. En € Litord del Pecifico,
Mazatlén tuvo mayor movimiento de carga en tanto que € de Manzanillo acusd un descenso.

Con € fin de fomentar € comercio entre México y los paises centroamericanos, por iniciativa
privada se establecié la empresa naviera México-Centroamericana, que al iniciar sus operaciones
contribuird a desarrollo del tr&fico maritimo.

El transporte aéreo, tanto de carga como de pasgjeros, continud en aumento, pero con menor
intensidad que en afios anteriores. La construccion y mejoramiento de aeropuertos recibié especia
atencién; se hicieron los estudios para la localizacién de 9 puertos en diversos lugares de b
Republica, y seinauguro € aeropuerto internaciond de Tijuana, B. C.

Con € fin de activar la distribucién de los productos que demanda la creciente produccion
agricola e indugtria, se hace indispensable introducir mejoras en los sistemas de comunicaciony €
establecimiento de nuevas rutas. Es de esperarse que los esfuerzos gubernamentales encaminados
hacia ese objeto, se vean incrementados por la cooperacion de los distintos sectores de la economia

V.— LOS PRECIOS

El indice de precios volvié a seguir e curso ascendiente que tuvo en |os afios anteriores a 1947,
ocurriendo € azaen los primeros ocho meses, ya que a partir de agosto 1os precios sdlo se elevaron
ligeramente para volver a descender y quedar & nivel de este mesa terminar € afio.

L os principales aumentos se registraron en los meses de febrero, mayo y agosto. En € primero
de los meses anotados influy6 principalmente la variacion estaciona de los precios de los productos
agricolas, en mayo determind e movimiento del indice general la elevacidn del precio del maiz; por
ultimo, en agosto empezaron a hacerse sentir los efectos de la variacion del tipo de cambio en los
precios de los articulos importados que figuran en € indice.
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Gréfical

indices de precios a mayoreo en México
Base 1939 = 100

ARTICULOS DE CONSUMO
=" =x

NDICE GENERAL

ARTICULOS DE PRODUCCION

E A J (6] E A J (0] E A J (0] E A J (@] E A J (6]
1944 1945 1946 1947 1948

En @ curso del afio impulsaron los precios hacia € alza € mayor ingreso del sector agricolay

también de |a clase trabgjadora, ocasionados, respectivamente, por € aumento de la produccion y
por € incremento de la ocupacion y los salarios. También influy6 adversamente el mayor volumen
de dinero en circulacion originado por los gastos publicos y la devauacion monetaria.

Por otra parte, presionaron los precios a labgja € incentivo que proporcionaron a la produccion

indugtria la prohibicion de importaciones, € dzade las tarifas arancelarias y € cambio de valor de la
moneda, que se tradujeron en un aumento de la oferta de articulos manufacturados; ademés, las
condiciones climéaticas favorables y € impulso dado a los cultivos y a la apertura de nuevas tierras
dieron como resultado una mayor afluencia de productos agricolas a mercado. La creaciéon del
impuesto del 15% ad-valorem, sobre las ventas a exterior y la prohibicion de exportar articulos
esenciales para e consumo interno, a que ya se hizo referencia, evitaron un aza considerable en los
precios internos.
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Gréfica?2

Indice del costo delaalimentacion en la ciudad de México
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La accion de los factores adversos fue compensada en parte por los elementos favorables, los
cudes llegaron alin a superarla en la ultima parte del afio.

El andlisis de la composicion dd indice muestra que los articulos de produccién tuvieron una
marcada tendencia a aza, en tanto que los de consumo registraron una ligera elevacion. Estos
movimientos redujeron la disparidad existente desde € afio de 1943 entre los dos subindices, hasta
hacerla cas desaparecer en diciembre Ultimo.

Los precios de los bienes de produccion subieron més rapidamente que en cuaquier otro afio,
acusando un aumento medio mensual de 2%; las alzas més pronunciadas correspondieron a las
materias primas, a vehiculos y accesorios, a papel y a combustible y energia. Entre los articulos de
consumo aumentaron los precios de aparatos eléctricos de uso doméstico, las grasas, telas e hilosy
conservas, en tanto que bajaron los granos, las legumbres 'y os productos animales.

En d indice dd costo de la dimentacion en la Ciudad de México (1929=100) se observa un
movimiento de escasa importancia. En € primer semestre del afio muestra un ligero ascenso en
tanto que durante € segundo desciende a nivel adcanzado en diciembre de 1947. Sin embargo,
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tuvieron algunos cambios los precios de los articulos que o integran, siendo de especial mencion las
alzas del café, masa, carne de cerdo y manteca; por otra parte, registraron bgas los precios de
cebolla, tomate, plétano, arroz, frijol y maiz.

VI.— FINANZAS PUBLICAS

El gobierno federal dict6 las medidas necesarias para adaptar su politica fiscal a las nuevas
condiciones creadas por la devaluacion nmonetaria. Considerando que los efectos inflacionarios del
déficit presupuestal impedirian conseguir € equilibrio de la balanza de pagos por su tendencia a
elevar las importaciones, decidié que en lo sucesivo los gastos publicos se gjusten estrictamente a
los ingresos redles y limitd e programa de obras publicas exclusivamente a los recursos que
provengan de impuestos. Como resultado de estas disposiciones, la deuda publica interna no
registrara aumentos en e futuro, ya que & importe de las nuevas emisones de vaores
gubernamentales serd igual a los pagos por amortizacion e intereses del total de la deuda en
circulacion.

En virtud de cambio de valor nuestra moneda, se incrementaron los egresos en moneda
naciona correspondientes a importe de las obligaciones concertadas en €l exterior. Para hacer
frente a esta elevacion de gastos se resolvid hacer economias en las erogaciones administrativas y
se efectuaron reducciones parciales en los egresos en la medida que lo permitieron los distintos
programas del Gobierno, dirigidos hacia el progreso econémico del pais.

Por ultimo, se dictaron nuevos ordenamientos impositivos con objeto de disponer de mayores
recursos provenientes de los sectores menos afectados por la devaluacion, de acuerdo con su
capacidad econdmica. Entre estas medidas se encuentran el impuesto del 15% ad-valorem sobre la
exportacion, a que ya se hizo referencia, la Ley del Impuesto sobre Utilidades Excedentes, las
modificaciones a la Ley dd Impuesto sobre la Renta 'y la Ley del Impuesto sobre Ingresos de
Plantas Ensambladoras de Automdviles.

Ademas, continuaron los esfuerzos para poner en préctica las recomendaciones de la Tercera
Convencion Fiscal, y con ese objeto se dedicaron nuevas disposiciones que atendiendo a su finalidad
pueden dividirse en dos grupos. primero, aquellas que tienden hacia la reestructuracion del sistema
impositivo, persiguen economias en la forma de recaudacién de los gravdmenes y tratan de obtener
un mayor control de los causantes; en segundo lugar, los ordenamientos encaminados asimplificar y
unificar los impuestos, paralo cual se suprimieron algunosy se redujeron las tasas de otros.

Entre las medidas comprendidas en € primer grupo pueden citarse las Leyes de los Impuestos
sobre Fabricacion de Cemento, Fébricas de Llantas y Camaras de Hule, Generacion de Energia
Eléctrica; Ley sobre la exportacion de diversas especies de pesca en aguas territoriades de la
Republica, la Reforma a la Ley del Impuesto sobre Productos de Petrdleo, la Ley que Regula €
Pago de Participaciones en Ingresos Federdles y la iniciativa de Ley sobre la Reforma
Congtitucional a la Federalizacion del Impuesto de la Cerveza. Corresponden a segundo grupo las
reformas a la Ley del Impuesto sobre Ingresos Mercantiles, la Ley del Impuesto sobre Explotacion
Forestal, la Ley ddl Impuesto sobre Operaciones de Compraventa de primera mano de anhidrido
carbonico, la suspensién de la vigencia de la Ley dd Impuesto sobre Aguas Envasadas y la
supresion de la Contribucion Federd.
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Seglin datos preliminares, € Gobierno Federa y las Entidades Federativas, recaudaron en 1948
un tota de ingresos brutos de 3,010.2 millones de pesos que superaron en 351.9 millones € tota de
1947, representando un aumento de 13.2%, los ingresos efectivos aumentaron 371.3 millones de
pesos 0 sea un ascenso de 15.9% en relacidn con el afio anterior. La carga fiscal por habitante se
elevd de $99.54 a $113.25; de esta suma, la Federacion recibio $84.80, los Estados $21.73 y los
Municipios $6.72.

Seis impuestos gportaron € 79.0% de los ingresos totales. El Impuesto Sobre la Renta significo
el 21.3%, sguiéndole en importancia los impuestos a la industria, con 16.5%, |os de importacion con
15.1%, aprovechamientos con 8.7%, los impuestos a comercio con 9.2% y los de exportacion con
8.2%.

De losimpuestos a comercio exterior aumento6 € de importacion en 2.0% con respecto a 1947;
en cambio, descendi6 @ de exportacion, no obstante la creacion del nuevo impuesto del 15% ad
valorem, en 2.1%, por la supresion del Impuesto de Aforo.

El Impuesto del Timbre descendié por la disminucion de su renglon més importante, € Impuesto
de Compraventa, cuyo monto figura ahora dentro del Impuesto a Comercio. La suma de los
impuestos a Comercio y del Timbre, acusd un aumento gproximado de 5.2 millones de pesos, de
1947 a 1948.

El importe de los subsidios disminuy6 en 19.4 millones de pesos respecto dd afio anterior. Del
total concedido tuvieron mayor significacién los otorgados a laindustria, que representaron e 42.2%,
a la exportacion € 29.3%, a la explotacion de recursos naturales e 10.5% y los otorgados a la
importacion € 6.5%.

Los gastos totales de la Federacion y Entidades han seguido su tendencia ascendente, ya que
los egresos efectivos registraron un aumento de 27.1%.

Los egresos federales efectivos sguieron en aumento, pues de 1,817.4 millones de pesos que
registraron en 1947, se elevaron a 2,375.1 millones de pesos, 0 sea en un 30.7%. La distribucion de
los mismos fue similar a la de afios anteriores, siendo los principales los pagos a factor trabajo que
representaron € 51.6% del total, las compras de bienesy servicios & 21% y |os pagos de intereses y
amortizacion de capital @ 16.3%.

Las erogaciones més importantes correspondieron a la Secretaria de Comunicaciones, que
presento e 16.5% del total, Educacion Publica e 9.8%, Recursos Hidraulicos € 8.6% y Defensa
Naciona € 8.2%.

Los egresos efectivos de la Federacion superaron alos ingresos durante 1948 en 350.2 millones
de pesos, 0 sea una suma superior en 100.2 millones a déficit previsto d comenzar e afio. Las
nuevas emisiones de valores acanzaron la cifra de 410 millones de pesos que se colocaron
totalmente. De esa cifra, correspondieron a Bonos de Caminos, 200 millones de la emision de 1948,
y 20 millones de la ampliacion de 1947; a Bonos de Promocion Industrial, 75 millones; a Bonos de
Electrificacion, 30 millones; 39 millones a Bonos de la Industria Eléctrica, de 1945; 30 millones a
Bonos de Obras Portuarias — 10 millones de la emison de 1947 y 20 de la de 1948 —, y 16
millones de pesos a Bonos de Telecomunicaciones.
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La amortizacion de la deuda publica interna fue de 94.3 millones, por lo que la circulacion se
incrementd en 315.7 millones de pesos.

La deuda titulada de los Estados disminuyé 13.8 millones de pesos, habiéndose emitido
Unicamente un millén en € Estado de Nuevo Leon. El total de amortizaciones importd 14.8 millones
de pesos.

El monto de la deuda interior flotante se elevd, de 194.2 millones de pesos que acanzd en
diciembre de 1947, a 199.0 millones a la misma fecha de 1948.

La deuda exterior flotante tuvo un aumento de 233.7 millones de pesos, pues de 724.9 millones
en 1947 subio a 958.6 millones de pesos. El aumento se debid en su mayor parte a cambio dd vaor
de la moneda; los pagos efectuados por capital e intereses importaron la suma de 77 millones de
pesos.

Se cubrieron 5 millones de pesos correspondientes al primer pago de capital de la deuda exterior
titulada; sin embargo, € importe total de lamisma se elev6 a 320.1 millones debido ala variacion del
tipo de cambio.

La politica fiscd enunciada por € Gobierno para € afio de 1949 se caracteriza
fundamentalmente por e propdsito de equilibrar € presupuesto de la Federacion. El monto total de
las estimaciones de los egresos resultd superior a de 1948, debido principalmente a aumento de los
gastos en moneda naciona por concepto de obligaciones con € exterior.

VII.— LOSBANCOSY EL CREDITO

El desarrollo de los acontecimientos en e campo monetario y la devaluacion del peso mexicano,
impusieron la necesidad de revisar la politica crediticia del pais. La estructura legal del sistema
bancario mexicano no permitia la plena satisfaccion de las demandas del crédito inherentes a la
creciente actividad econdmica del pais; para cubrir esas necesidades, en afios anteriores se hebia
recurrido frecuentemente al crédito de las ingtituciones oficiales, cuyas consecuencias inflacionarias
son bien conocidas. Deseoso € Gobierno de poner fin a una situacion que contribuia a la
inestabilidad de los precios y de la unidad monetaria, decidi6 modificar la estructura del sistema
bancario. Los nuevos ordenamientos otorgan a las ingtituciones de crédito facultades tendientes a
mejor aprovechamiento de los recursos bancarios — que representan en su mayor parte e ahorro
del pueblo mexicano —, en € financiamiento de las actividades productivas.

Han sido consideradas diversas modificaciones a la legidacion bancaria, entre las cuales son de
especia mencién las reformas a la Ley General de Ingtituciones de Crédito y Organizaciones
Auxiliares, la Ley que Reforma la de Crédito Agricola, la Ley Organica del Banco Naciona
Hipotecario Urbano y de Obras Publicas, S. A., y las reformas a la escritura congtitutiva del Banco
dd Pequefio Comercio del Didtrito Federal. También fueron objeto de estudio las Leyes de
Instituciones de Seguros y de Finanzas.

De acuerdo con la exposicion de motivos, las reformas a la Ley Genera de Ingtituciones de
Crédito y Organizaciones Auxiliares, tienden a capacitar a sistema bancario para satisfacer en
forma mas adecuada les necesidades de crédito, especiamente a plazos medio y largo. Con ese
proposito se faculta a los bancos de deposito a invertir hasta € 20% de su pasivo exigible en valores
privados con vencimiento a un plazo mayor de 2 afios y en préstamos refaccionarios y créditos de
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habilitacion o avio a plazo no mayor de 5 afios, en las proporciones que determine la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico. La nueva reglamentacion no pondra en peligro la estabilidad del
sistema bancario, pues, por una parte, las obligaciones se encuentran sujetas a un régimen de
garantias que sittan a los bancos a margen de riesgos anormales y, por otra, la inversién a largo
plazo no contraria ningln principio bancario fundamental, puesto que € Banco de México, S. A.,
gjerciendo sus funciones de banco central, sempre podra hacer frente a los retiros extraordinarios
de depdsitos mediante sus operaciones de redescuento.

Gréfica3

Estructura de la Circulacién Monetaria
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En lo sucesivo, los bancos de depdsito operaran con un capita minimo de 3 millones de pesos,
cuando se establezcan en la capital de la Republica, de un millén de pesos s se encuentran ubicados
en otras locdidades, y de $ 500,000.00 cuando se organicen en regiones de escasos recursos
economicos.

Las modificaciones a régimen lega de las sociedades financieras establecen la creacion de los
bonos financieros en subgtitucion de los bonos generdles emitidos hasta la fecha. Los bonos
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financieros se emitiran en lo sucesivo con garantia especifica, caracteristica que seguramente
ofrecerd mayores atractivos a publico inversionista y dirigira su colocacion hacia fuentes genuinas
de ahorros, reduciendo las adquisiciones de esos valores por parte del Banco de México, S. A., y de
Naciona Financiera, S. A. Las sociedades financieras que emitan esos bonos deberan contar con un
capital minimo de 3 millones de pesos.

Asimismo, sereforma e régimen a que estan sujetas las instituciones de ahorro y capitalizacion.
Las inversiones a corto plazo de los bancos de ahorro se limitan a un maximo del 30% de sus
depositos de ahorro més e 35% de la emision de bonos de ahorro; |os recursos restantes podran ser
invertidos en vaores aprobados por la Comision Naciona de Vaoresy en préstamos refaccionarios
y de habilitacion o avio.

Por lo que respecta a los bancos de capitaizacion, las reformas legidativas tienden a satisfacer
fines socides més amplios, para lo cua se limitan las operaciones a corto plazo y se restringen las
inversiones en inmuebles urbanos y en créditos con garantia hipotecaria. Se establece como minimo
obligatorio para las inversones en vaores del Estado € 30% de su pasivo exigible, y  15% dd
mismo para créditos refaccionarios y préstamos de habilitacion o avio.

De acuerdo con las reformas a la Ley de Crédito Agricola, dgan de ser accionistas del Banco
Naciond de Crédito Ejidd, S. A., las Uniones de Crédito Ejida, las Sociedades de Interés Colectivo
Agricola y las Sociedades Locaes de Crédito Ejidal. También se establecieron varias medidas
tendientes a aumentar € control del mismo banco sobre las operaciones de las sociedades que
forman el sistema de crédito agricola; se autorizd a Banco Nacional de Crédito Ejidd, S. A., a
operar, aungque en forma excepcional, con personas fisicas 0 morales no integradas por €idatarios;
se dictaron disposiciones mas benignas para la concesion de préstamos y se introdujo la practica de
fijar anualmente € tipo de interés que habran de devengar los créditos de avio y refaccion, en lugar
de latasarigida del 8% que existia previamente.

Se han propuesto para 1949 e aumento del capital social del Banco Naciona de Crédito Ejidd,
S. A., y del Banco Naciond de Crédito Agricolay Ganadero, S. A., con partidas provenientes del
presupuesto de la Federacion que asciende a 20 y 10 millones de pesos, respectivamente.

La Ley Orgénica del Banco Nacional Hipotecario Urbano y de Obras Plblicas, S. A., se ha
reformado con objeto de dotar de mayores recursos a esta ingtitucion y de ampliar los medios de que
dispone para llevar a cabo sus operaciones. Su capita fue aumentado de 60 a 125 millones de pesos
y se le autorizO para emitir bonos hipotecarios, bonos de ahorro para la habitacién popular y
certificados de participacion inmobiliaria. Estos Ultimos congtituyen una novedad en materia de
titulos de crédito y por sus caracteristicas econdmicas y legales contribuiran a resolver € problema
de la habitacion popular. Ademas, la nueva Ley ordena la creacion de un fondo para habitaciones
populares que se formara con subsidios de la Federacion y con sumas provenientes de impuestos
afectos al fondo de empréstitos contratados por |a Federacidn o los Estados.
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Gréfica4

Situacion de la Reserva Bancaria de las I nstituciones de Deposito y Ahorro
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Fue reformada la Ley Orgénica del Banco del Pequefio Comercio ddl Distrito Federal, con €
fin de elevar su capitd a 4 millones de pesos y autorizar su funcionamiento como ingtitucion de
depdsito, de ahorro y fiduciaria. En lo sucesivo operara con asociaciones de comerciantes en
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pequefio, cuya formacion promoverd @ mismo banco, quedando también a su cargo la vigilanciay
reglamentacion de las mismas.

Por ultimo, las Leyes de Ingtituciones de Seguros y de Finanzas también han sido reformadas
con objeto de encauzar sus recursos a fomento econdmico del pais. En consecuencia, las
modificaciones més importantes son las relativas a monto y composicion de las inversiones que
pueden realizar con SUS recursos 'y reservas.

El medio circulante aumentd 473.5 millones de pesos en 1948. En € transcurso del afio los
factores externos contrgjeron e medio circulante, pero su accion fue superada por la expansion
interna.

El efecto de los factores citados no se repartio uniformemente; durante los 7 primeros meses
dd afio, d dto nive de las importaciones produjo sobre € medio circulante un efecto de signo
contrario a originado por las causas internas de expansion, aunque correspondiendo € predominio a
estas Ultimas; a partir del mes de agosto, € incremento del crédito y de las inversiones en valores a
gue dieron lugar las operaciones del sistema bancario acentuaron ese movimiento, determinando un
considerable aumento en los medios de pago. Ese incremento se explica en parte, en virtud de que
medio circulante necesario para redizar cierto volumen de transacciones al tipo de cambio anterior,
resultaba insuficiente para operar a nuevo tipo de cambio. El aumento de 473.5 millones de pesos
registrado en & medio circuante fue resultado del incremento de 357.7 millones ocurrido en los
billetes y moneda metdlicay ddl ascenso de 115.8 millones que tuvieron las cuentas de cheques.

La relacion entre las cuentas de cheques y e medio circulante descendié durante 1948 pero la
velocidad de los depGsitos se mantuvo constante, por 1o que puede concluirse que los depdsitos
activos se elevaron ligeramente.

Continuaron lanzandose a la circulacion monedas de plata de ley de 0.900 y 0.500 alcanzando a
31 de diciembre la suma de 191 millones de pesos.

El aumento del medio circulante tuvo una influencia moderada sobre  movimiento de los
precios, pues su accion fue contrarrestada por € incremento de la oferta de bienes mencionados
anteriormente.

Los créditos por € conjunto de ingtituciones continuaron su ascenso a un ritmo superior a del
afio anterior. La cartera de los Bancos de Depdsito y Ahorro se distribuyéd durante € afio, en
promedio, en la siguiente forma: 38.8% en créditos a la industria, 8.6% a la agricultura, 3.9% ala
ganaderia, 0.4% alamineriay 48.3% a comercio.

Las operaciones de crédito efectuadas por € Banco de México, S. A., descendieron; sin
embargo, en € curso del afio mostraron aumentos de consideracion debido a las concesiones de
credito, que se dirigieron principalmente a la compra de maquinaria agricola, apertura de nuevas
tierras, perforacion de pozos e intensificacion de cultivos, de acuerdo con € programa trazado por
las autoridades gubernamental es.

Al ser revisada la politica crediticia del pais, con motivo de la devaluacion, se modificaron las
normas de crédito del banco central. A partir del mes de septiembre las operaciones de redescuento
se limitaron exclusvamente a las ingtituciones privadas de crédito y sdlo en los casos de retiro
extraordinario de depdsitos. Para redlizar estas operaciones serd necesario que la cartera de los
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bancos solicitantes conserve una proporcion minima del 60% en créditos concedidos a la agricultura,
alaganaderiao alaindustria.

Asmismo, se modificd la tasa Unica de redescuento del 4¥%%6 estableciéndose tasas
diferenciaes de acuerdo con e destino de los créditos, para € papel agricola se fijo hasta € 3%,
hasta e 4¥% para € industrial y hasta e 8% para los documentos comerciales. En ese orden de
preferencia el banco central redescontara los documentos a mas corto plazo.

Por lo tanto, las ingtituciones nacionales que no tendran acceso al redescuento del banco central
se atendran en lo sucesivo a los fondos que reciban del publico, a sus recuperaciones y a los
incrementos de capital provenientes de partidas presupuestales.

El Banco de México, S. A., sguié la misma politica crediticia dirigiendo las operaciones del
sistema hacia las actividades productivas mediante las medidas de regulacion cuantitativas y
cualitativas apuntadas en informes anteriores.

Las tasas de reserva obligatoria permanecieron constantes durante el curso de 1948, pero €
aumento de la circulacion monetaria permitio a la banca comercia satisfacer ampliamente las
necesidades de crédito.

El Banco de México, S. A., unifico las disposiciones relativas a la inverson de una parte del
depdsito obligatorio que los bancos deben conservar en esta ingtitucion, en los términos ddl articulos
35 de su Ley Organica. Las nuevas disposiciones facultan a los bancos ubicados en € Distrito
Federd para seguir invirtiendo € 20% de su pasivo exigible en valores gubernamentales y privados.
Los establecidos en localidades donde existe sucursal del Banco de México y los organizados en
otros lugares, fueron autorizados para continuar invirtiendo e 25% y e 20%, respectivamente, del
pasivo exigible en créditos e inversiones.

La digtribuciéon de ese porciento fue modificada y se establecio € 8.75% a la inversion en
valores gubernamentales, para las instituciones ubicadas en e Distrito Federd, € 7% para las
localidades con sucursal del Banco de México, S. A., y € 5% para las restantes; para la inversion
en bonos generaes, e 10%, 8% y 5%, respectivamente; ademés, los bancos del Distrito Federa
pueden invertir @ 1.25% en valores privados de rendimiento fijo, en tanto que las demés ingtituciones
pueden invertir e 10% de su pasivo computable en créditos alaindustria, agriculturay ganaderia.

Mediante la concesion de estas franquicias, las ingtituciones de crédito dispusieron de mayores
recursos para destinarlos a las actividades productivas, a mismo tiempo que acrecentaban sus
utilidades.

Lasinversiones en valores de |a banca privada aumentaron a un ritmo més acelerado que € afio
anterior, habiendo ocurrido los mayores incrementos en los vaores bancarios y en los emitidos por
empresas y particulares.

Por su parte, d Banco de México, S. A., eevd sus inversiones en valores gubernamental es asi
como de empresas y particulares. El aumento més importante se registré en los valores del
Gobierno, pues esta ingtitucion tuvo que absorber parte de las nuevas emisiones en vista de que la
colocacion en la banca privada 'y en e publico fue de pequefia magnitud. La garantia de recompra
de los valores publicos, establecida por € Gobierno en 1947, no sufrié ateracion.
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El Fondo Naciona de Garantia Agricola continué sus operaciones sobre la base del 30% de
garantia sobre los créditos otorgados a la agricultura. Estas operaciones se efectuaron
principamente en los créditos para cultivos de maiz, trigo, frijol y cacahuate. Las inversiones de
ingtituciones de crédito privadas amparadas por la garantia del Fondo, sufrieron un descenso de
consideracion. El total de las indemnizaciones pagadas por siniestros fue mayor en un 15% vy frente
a las garantias otorgadas representd el 24%.

Las ventas internas de oro amonedado ascendieron en comparacién con € afio anterior, pues
de 1.6 millones de pesos en 1947, se elevaron a 12.9 millones en 1948.

Debido a la incertidumbre que prevaece respecto a la Situacion internaciona y a la presencia
de factores anormales en la economia interna, es dificil hacer predicciones. Sin embargo, la
concurrencia de factores favorables tales como la vinculacion de la politica fiscal con la monetaria,
la direccion dd crédito hacia las actividades productivas esenciales y la continuacion de los
programeas de desarrollo industrial y agricola, hacen prever una mayor estabilidad econdmica interna
gue se traducird en un mejoramiento de las condiciones de vida de la nacién.



ANEXOS
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A.— INFORMACION COMPLEMENTARIA Y ESTADISTICA
|. Informacion internacional

Plan de Recuperacion Econdmica de Europa— De acuerdo con los estudios redlizados por la
Organizacion para la Cooperacion Econdmica de Europa y por otros organismos norteamericanos,
laayudatota proyectada paralos 16 paises europeos representados en esa Organizacion asciende a
mas de 19,000 millones de ddlares en forma de bienes y servicios, suma de la que dispondran
anualmente hasta 1952, previa autorizacion del Congreso Norteamericano. La primera partida por
5,300 millones de ddlares se autoriz6 en abril, y por las cantidades fijadas, las naciones més
favorecidas fueron Inglaterra con 1,300 millones, Francia con 1,000, Italia con 600 y Holanda con
500.

Los convenios que separadamente han firmado los paises europeos con € Gobierno de los
Estados Unidos estipulan, en general, condiciones similares. Un somero andlisis de esas condiciones
indica que los paises europeos se obligan principalmente, a incrementar su produccion agricola e
industrial sobre bases econdmicas firmes, estabilizar sus monedas, establecer o mantener tipos de
cambio adecuados, a nivelar sus presupuestos a largo plazo, establecer o conservar la estabilidad
financiera interna y restaurar o0 sostener la confianza cdl pablico en sus sistemas monetarios. El
Gobierno de los Estados Unidos ha solicitado que se sometan anualmente a su consideracion los
planes econodmicos respectivos, incluyendo una estimacion del déficit de la balanza de pagos.

También se comprometen a cooperar entre si para facilitar y estimular € intercambio de bienes
y servicios y reducir las bareras al comercio internacional. Al efecto deberdn seguir los
lineamientos de la futura organizacion internaciona del comercio, consignados en € documento
elaborado en la Ciudad de La Habana en 1948. A fin de incrementar e intercambio europeo, cada
pais se ha obligado a otorgar créditos a otros paises beneficiados con la ayuda norteamericana por
una cantidad igual a sado favorable de su balanza de pagos con esos paises, cubriéndose las
diferencias que resulten con fondos provenientes del mismo plan de ayuda.

Con excepcidn de Grecia, Audtria 'y la zona Anglonorteamericana de Alemania, las naciones
beneficiadas por € plan quedaron obligadas a aceptar en calidad de préstamo & 20% de las sumas
recibidas; estos préstamos son a 30 afios y causaran un interés menor del 3% anual, cuyo pago
podra suspenderse previa consulta con e Gobierno Norteamericano.

De los fondos que resulten de la venta interna de los productos recibidos en forma gratuita, €

5% se destinara a financiar € envio de materias primas estratégicas a los Estados Unidos y a cubrir
los gastos de las autoridades que administran la ayuda norteamericana en Europa; € 95% restante
se utilizara en la forma que se acuerde entre € Gobierno europeo respectivo y @ Gobierno de los
Estados Unidos, € cua tomara en consideracion la necesidad de promover o conservar la
estabilidad monetaria y financiera interna, estimular la actividad productiva, intensificar e comercio
internaciona e impulsar las exploraciones encaminadas a aprovechamiento de nuevas fuentes de
riqueza. Se dard preferencia a la disposicion de fondos con los fines de reducir la deuda publica
interna — en especia la que se encuentre en poder del Banco Centra y de otras instituciones de
crédito — y de hacer frente a los gastos de explotacion y fomento de la produccion de materiales
gue pudieran ser solicitados por |los Estados Unidos para suplir |as deficiencias de sus recursos.
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La ayuda econdmica a Europa producira importantes efectos, entre los cuaes son de citarse la
considerable reduccion en los déficit de las balanzas de pagos, e aumento de la produccion agricola
e indudtria, la nivelaciéon de los presupuestos y |la estabilizacion de los precios. Cabe observar, sin
embargo, que esta Ultima sdlo podra obtenerse s la accién antiinflacionaria de la ayuda no es
desvirtuada por la adopcién de medidas de politica interna o por la naturaleza de los fines a que se
destinen los fondos en los distintos paises.

Segln las Ultimas estimaciones, de los productos que se enviaran a Europa, América Latina
proveera € 6.9%, cifra en la que estan considerados principalmente € petréleo venezolano y €
cobre y los nitratos de Chile. Por lo anterior puede verse que € plan de ayuda econémica a Europa
no tendra sino muy leves efectos en la economia de los paises latinoamericanos ya que por su
cuantia no aporta recursos sustanciales para su desarrollo econdmico. Por otra parte, puede
preverse gque los efectos a largo plazo sean aln desfavorables debido a que e fomento de la
produccién en Europa 'y en sus imperios coloniales reduciran en € futuro la demanda de productos
latinoamericanos.

Carta Internaciona de Comercio y Empleo.— En febrero de 1946 € Consgo Econdmicoy
Socia de las Naciones Unidas resolvié convocar a una conferencia internacional sobre comercio y
empleo con € propdsito de promover la intensificacion de la produccion de bienes, su intercambio y
consumo. En las reuniones preparatorias, que tuvieron lugar en Londresy en Ginebra, se estudiaron
y modificaron las proposiciones del documento origina presentado por € Departamento de Estado
Norteamericano y conocido con € nombre de Plan Clayton. En esta Ultima reunion los 23 paises
que tomaron parte suscribieron € Convenio General de Comercio y Tarifas y procedieron a la
formulacion de tratados multilaterales que consignan reducciones arancelarias, obligandose a
aceptar las enmiendas que posteriormente sufriera € documento en las discusiones de La Habana.
Entre |os paises signatarios figuraron tres latinoamericanos: Brasil, Chiley Cuba.

De noviembre de 1947 a marzo de 1948 se celebro en la ciudad de La Habana la Conferencia
Mundia. El texto fina emanado de sus deliberaciones establece que los paises que se adhieran ala
Organizacion Internacional de Comercio y Empleo, cuya congtitucion se propuso, encaminaran sus
esfuerzos a facilitar e incrementar e comercio internacionda, propugnar € desarrollo industrid y
economico, promover la reduccidn, en forma reciprocamente ventajosa, de las barreras y tarifas a
comercio; a eliminar € trato discriminatorio, abstenerse de establecer medidas que obstaculicen €
comercio mundia, reduzcan € nivel de empleo o retarden @ progreso econdmico; y a facilitar
mediante la cooperacion internaciona la solucion de los problemas que presenten las relaciones
econdmicas entre las naciones.

En las discusiones de La Habana, México sustento la tesis generd de que los paises poco
desarrollados econdmicamente se encontrarian en una posicion de desventgja a recibir d mismo
trato que los paises dtamente industridizados. Alrededor de este tema central giraron las
discusiones relativas a postulado de la igualdad de acceso a las materias primas y a su distribucion
en caso de escasez 0 sobreproduccion frente a la ausencia de medidas similares respecto a los
bienes de capital, cuya escasez actual limita las posibilidades de industrializacién de numerosos
paises.
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Se dio especia atencion a los problemas de fomento econdmico e inversiones extranjeras,
materias en las que fue tomado en consideracion e punto de vista de los paises |atinoamericanos,
logréandose modificaciones parciales a proyecto.

La Delegacién Mexicana también propugnéd e establecimiento de contingentes al comercio
exterior cuando fueran necesarios a fomento de nuevas industrias en paises de desarrollo incipiente.
Esta tesis fue apoyada por América Latinay otros paises, pero solo tuvo éxito en parte debido a que
se establecieron rigurosos criterios para su aplicacion.

También revigtieron interés las discusiones sobre la reglamentacion de los monopolios estatales
y € establecimiento de Uniones Aduaneras o tratados de comercio preferenciales entre los paises
de estructuras econdémicas afines.

Asmismo, fueron objeto de discusion la estructuray funciones del organismo internacional cuya
condtitucién se propuso, los sistemas de votacion, los procedimientos a seguir en caso de
desacuerdo, larevisiéony reformas del pacto, etc.

La Carta de La Habana entrard en vigor 60 dias después de |la fecha en que la mayoria de los
gobiernos signatarios del Acta Final de la Conferencia hayan dado a conocer su adhesién a la
misma sin embargo, s para € mes de marzo de 1949 sdlo se han adherido 20 paises, la Carta
entrard en vigor a fines de ese afio; por Ultimo, s en septiembre de 1949 no ha sido sancionada en
cualquiera de estas dos formas, € Secretario General de las Naciones Unidas convocara a aguéllas
gobiernos que hayan aprobado la Carta para que éstos decidan en qué condiciones desean que la
misma surta sus efectos.

Conferencia de Bogota— En la Conferencia Interamericana celebrada en Bogota que
correspondié ala X reunidn de la Union Panamericana, |os trabgjos se relacionaron con |os asuntos
gue mayor importancia tuvieron en La Habana. Las proposiciones para la informacion de una
corporacion de fomento con capital de 5,000 millones de délares, asi como para la creacion de un
banco interamericano, hechas por diversos paises latinoamericanos, fueron desechadas por
completo. A la tesis general sustentada por los paises de América Latina sobre el fomento industria
por medio de préstamos intergubernamentales, en forma similar a lo que ocurre en Europa, los
Estados Unidos opusieron € punto de vista de que tal desarrollo debe impulsarse mediante
inversiones privadas norteamericanas. Frente a la actitud norteamericana, que a fin fue aprobada,
MEeéXico y otros paises reservaron su posicion.

El documento de mayor importancia aprobado por la Conferencia fue € Convenio Bésico de
Cooperacion Econdmica que traza las normas de politica comercia de los Estados Americanos; en
algunos casos éstas son més favorables a los paises poco desarrollados que las consignadas en la
Carta de La Habana, como acontece con los tratos preferenciales entre Estados, las uniones
aduaneras y con |os precios que deben pagarse por las materias primas en € mercado mundial.

Otro documento de interés fue e Pacto Congtitutivo de los Estados Americanos en virtud del
cua se cred la Organizacion de los Estados Americanos, quedando bajo su dependencia la Unidn
Panamericana. El nuevo organismo qued6 dotado de mayor nimero de instrumentos para llevar a
cabo los fines que persigue. Entre elos debe citarse e Consgo Sociad y Econdmico Interamericano
cuyas funciones seran las de promover la mejor organizacion de los trabajos estadisticos, €laborar
estudios sobre recursos naturales, ayudar a la contratacion de técnicos en e extranjero, etc. Estas
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funciones deberan coordinarse con los trabgjos de la Comision Econdmica para la América L atina,
auspiciada por & Consgo Economicoy Socia de las Naciones Unidas.

En vigta de las dificultades paliticas que tuvieron lugar en Colombia durante € desarrollo de la
Conferencia, se pospuso un estudio més profundo de los problemas econdmicos de América parala
Conferencia que se proyecta celebrar en la ciudad de Buenos Aires en € curso del presente afio.

Comision Econdmica para Ameérica Latina— El Consgo Socia y Econdmico de las Naciones
Unidas resolvi6 crear en febrero de 1948 la Comisién Econdémica para América Latina que tendra a
su cargo, entre otras, las siguientes funciones: facilitar 1a resolucion de los problemas econdmicos de
carécter urgente, elevar € nivel de la actividad econdmica, eaborar y difundir informes técnicos y
estadisticos y promover la cooperacion de los paises de América Latina a fin de obtener la
recuperacion y estabilidad econdémica mundiales.

El nuevo organismo redliz6 su primera reunion en Santiago de Chile en junio del afio pasado.
Ademas de los 20 paises latinoamericanos concurrieron a esta Conferencia los Estados Unidos y los
paises europeos que aln tienen posesiones coloniaes en & hemisferio occidenta: Francia, Holanda
elnglaterra

En dicha conferencia se adoptaron 21 resoluciones encaminadas a promover e estudio de
problemas latinoamericanos y se decidid convocar a una segunda reunion en la ciudad de La
Habana en € mes de mayo del afio en curso.

Entre los estudios por efectuar, revisten la mayor importancia € econémico de América Latina,
que debera presentarse en mayo, y los relativos a uniones aduaneras, ala compensacion multilateral
de pagos, a ayuda técnicay a préstamos del Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento.
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[1. Operaciones internacionales

Desde hace algun tiempo se ha observado que las estadisticas de comercio exterior no reflgjan
con exactitud los ingresos y egresos de divisas a pais producidos por las transacciones de
mercancias con € exterior. En las cifras de comercio exterior utilizadas con anterioridad en el
computo de la Balanza de Pagos se efectuaban tan sdlo correcciones en los valores de agunas
mercancias de exportacion que ostensiblemente parecian subestimados por la Direccion Genera de
Estadistica.

En esta ocasion se publican las cifras de comercio exterior con correcciones y modificaciones
que permiten ilustrar de manera mas adecuada | os pagos internacionales.

También se incluye una explicacion del procedimiento de elaboracion de los datos relativos a
otros conceptos de ingresos y egresos de divisas en transacciones comunes, unilateralesy de capital.
Como e sstema de investigacion de cada rengldn es objeto de continuo perfeccionamiento, las
cifras publicadas en este informe no coinciden necesariamente con las de afios anteriores y, en
algunos casos, tampoco son estrictamente comparables con aguellas, pues € procedimiento de
computo de los datos ha sufrido revisiones fundamentales.

Con € propésito de ofrecer un andisis més cercano a la realidad, de acuerdo con las
caracteristicas de nuestras relaciones econdmicas con e exterior, la presentacion de los renglones
de la Baanza de Pagos difiere de la empleada por otros paises y por € Fondo Monetario
Internaciona. La discrepancia mas importante consiste en que en e cuadro que se incluye se
considera la plata juntamente con & oro y como divisa internaciona. Existen dos razones muy
importantes para hacerlo: la plata forma parte de la reserva del Banco de México, S. A., y tiene
usos monetarios internacionales semejantes en cierto modo a de las divisas extranjeras, ademas, la
plata tiene efectos monetarios internos idénticos a los del oro y divisas, por lo que conviene incluir
como fuente de medios internacionales de pago no solo la exportacion de plata sino la produccion
total de este metd en € pais. Esto permite también vincular las cifras de la Balanza de Pagos con
las utilizadas en € andlisis monetario.

Cuadro 1
Transacciones | nternacionales de M éxico

(Millones de Dolares)

CONCEPTO 1947 1948

I.BALANZA COMERCIAL. — 291.c — 169.t
A. EXPORTACIONES (I.a b.) 427.¢ 427.3

B. IMPORTACIONES (c. s. f.) 719.2 596.€

II. PRODUCCION DE ORO Y PLATA E INVISIBLES. 1534 125.€
A. PRODUCCION DE ORO Y PLATA 60.z 53.C

1. Produccién de oro 16.2 13.C

2. Produccion de plata 43.¢ 40.C

B. INVISIBLES 93.2 72.€

1. Entradas 172.1 1445

a). Cuenta de vigjeros (neto) 82.¢

90.€
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b). Remesas personales (braceros, etc.) 29.1 21.€
¢). Remesas institucionales (aftosa, etc.) 31.C 3.C
d). Otros conceptos 29.1 29.3
2. Salidas 78.¢ 71.¢
a). Remesas ingtitucionales (UNRRA, etc.) 1.z e
b). Intereses sobre deudas oficiales 2.8 5.€
). Inversiones privadas, intereses y dividendos,
errores y omisiones 60.4 51.2
d). Otros conceptos 14.5 15.1
TOTAL DE TRANSACCIONES CORRIENTES. — 137.¢ —43.¢
I11. MOVIMIENTOS DE CAPITAL Y ATESORAMIENTO. + 29.¢ +13.C
A. MOVIMIENTOS DE CAPITAL + 29.¢ +13.C
1. A corto plazo de particulares (neto) — 2.2 +0.¢
2. A largo plazo (neto) +32.1 +12.1
B. ATESORAMIENTO (-) O DESATESORAMIENTO (+) DE (1) 1)
OROY PLATA
IV.VARIACION DE LA RESERVA DEL SISTEMA BANCARIO. — 108.1 — 30.€

(1) Véanse la explicacion en el texto del Apéndice Estadistico y Complementario

Con la adopcion del criterio anterior, € atesoramiento de plata, € incremento de la circulacion
interna de monedas de platay @ consumo industrial de este metal, cuando sea posible su estimacion,
recibiran en la Balanza de Pagos € mismo trato que € oro, como factores que aumentan o
disminuyen los medios internacionales de pago disponibles. Si la suma de esos conceptos presenta
signo positivo, indicara un aumento en e atesoramiento, circulacion y uso industriad de la plata; S
resulta con signo negativo, indicara una disminucion del atesoramiento y circulacion de monedas de
plata en exceso del uso industria.

La reserva de medios internacionales de pago del sistema bancario resulta afectada por la
produccién de oro y plata, menos € consumo de estos metales en usos industridles durante €
periodo de que se trate, y menos (0 mas) & aumento (o disminucion) en e atesoramiento y
circulacion internos de oro y plata

Otra discrepancia en la presentacion de la Balanza consiste en incluir los errores y omisiones
dentro del cuerpo de la misma. Esta decision se adopté en vista de que, por una parte, este renglon
esta congtituido principalmente por los envios de fondos a exterior por concepto de intereses y
dividendos y por los movimientos de capital de las inversiones directas; por otra, € gran retraso con
gue se recibe la informacion sobre las inversiones extranjeras en € pais y sus pagos a exterior
impide presentarla por separado. Tampoco es posible hacerlo con datos estimados usando como
base la informacion de afios anteriores, debido a que los envios de fondos a exterior varian
grandemente de un periodo a otro.
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Balanza comercial

Exportaciones— Para obtener |a cifra depurada de la exportacion de mercancias, a las cifras
totales de exportacion proporcionadas por la Direccion Generd de Estadistica se le resta € importe
del oro y plata — consignado en la estadistica minerometalUrgica por contenidos metdlicos — y
valores exportados. Al resultado se suma la estimacion por concepto de subvaluacion. Esta
estimacion se hace mediante la aplicacion de los precios unitarios de la estadistica norteamericana
de importaciones procedentes de México y de los precios |.a.b. obtenidos por € extinto Comité de
Aforosy Subsidios d Comercio Exterior, e Banco Naciona de Comercio Exterior y la Comision de
Precios de Exportacion. Esta revaluacion se realiza por productos en numerosos renglones de la
Tarifa de Exportacion.

A la exportacion de mercancias asi obtenida se le deduce € valor de la exportacion de pescado
fresco, registrado por las agencias fiscales mexicanas de San Diego y San Pedro, Cal., debido a que
no significa un ingreso de divisas a pais, con excepcion de los derechos de pesca que se consignan
en € renglén correspondiente (cuenta del Gobierno).

Importaciones— Con objeto de obtener una cifra que reflge megor € vaor tota de la
importacién de mercancias que la suministrada por la Direccion General de estadistica se le deduce
aedta Ultima el monto de las importaciones de oro, platay vaoresy se le agrega laimportacion para
consumo de los perimetros libres, las importaciones oficiales y e contrabando. La estimacion de
estos dos ultimos conceptos se efectlia mediante la comparacion de las estadisticas mexicanas de
importaciones provenientes de Estados Unidos y las de exportacion norteamericana con destino a
México. Esta comparacion es factible en virtud de que la estadistica mexicana de importacién no
registra € pais en que se efectlia € Ultimo embarque de la mercancia sino €l pais de origen. En
aquellos casos en que mercancias exportadas por otros paises aparecen en la estadistica mexicana
como importadas de |os Estados Unidos, se hace € guste correspondiente.

Sin embargo, conviene advertir que este clculo es erroneo por defecto debido a que las
"exportaciones gubernamentales’ pueden no estar registradas correctamente en las estadisticas
norteamericanas de exportacion y a que € contrabando fronterizo puede eludir tanto las aduanas
mexicanas como las norteamericanas. Ademés, las importaciones mexicanas que llegan a pais por
via maritima se registran a su vaor c.sf. en tanto que en la estadistica norteamericana estas
operaciones estan valuadas |.a.b. por lo cua estas Ultimas no captan los gastos de transporte. Por
ultimo, es pertinente hacer notar que este guste por subvauacién, importaciones oficiales y
contrabando no es total, puesto que se refiere Unicamente a comercio de México con Estados
Unidos.

Las importaciones y exportaciones por la via postal, incluidas en las estadisticas de importacion
y exportacién, requieren ciertos gjustes por valuacion gque serén hechos posteriormente.

Produccién de oro y plata e invisibles

Produccion de Oro y Plata— En su calculo se utilizan las cifras de la Direccion Genera de
Estadistica, elaboradas con la informacion obtenida por la Secretaria de Hacienda para fines del
cobro del impuesto de produccion de metales. En esta estadistica, € oro y la plata contenidos en los
minerales naturales, en los concentrados y en las barras impuras de otros metales que son
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exportados, estén valuados a los precios que rigen en los mercados extranjeros para los metales
afinados.

Cuenta de Vigeros— Para su investigacion, esta cuenta se divide en dos partes: "vigeros a
interior" y "visitantes fronterizos'. La estimacidn de los gastos totales que redlizan en € interior del
pais los vigieros residentes en e extranjero se lleva a cabo aplicando diversos promedios de gastos
— obtenidos en encuestas directas entre los vigeros y estudiantes —, a los diversos grupos de
personas que nhos visitan, de acuerdo con la nacionalidad, zona visitada, permanencia en la misma,
clase de aojamiento utilizado, motivo del vige, etc. La estimacion de los gastos que redlizan en €
extranjero los vigjeros que residen en México se efectlia en unaforma similar.

Para estimar € trafico fronterizo con los Estados Unidos, que no se incluye en |as estadisticas
de comercio exterior, se utiliza la informacion relativa a los movimientos de billetes y monedas
extranjeros y chegues de vigiero en ddlares, que proporcionan los bancos fronterizos. Estas cifras se
gjustan con estimaciones de personas y aganismos conocedores del movimiento fronterizo y con
observaciones directas del persona de investigacion del Banco de México. Se ha supuesto que las
entradas y sdidas de divisas motivadas por € tréfico fronterizo con Guatemala y Belice no son
considerables y que, ademés, se compensan.

Braceros y Otras Remesas Personales.— A fin de estimar las remesas de fondos que efectlian
los trabgjadores mexicanos que elaboran temporamente en los Estados Unidos, se ha supuesto
fundadamente que € monto total de los sAlarios que perciben guarda cierta relacion con los envios
efectuados por medio de giros postales y telegréficos. Una vez conocidos los saarios totales, se ha
estimado que las remesas hechas a pais por medio de giros postales, giros telegréficos y por
conducto de Bancos, asi como en billetes y en monedas traidos personamente a su regreso a
México, representan e 25% de los ingresos totales en los meses en que los braceros salen d
exterior y e 30% de sus ingresos totales en |os meses en que |os braceros vuelven d pais.

Las remesas personales, que excluyen las anteriores, se estiman con base en e movimiento de
giros postales y telegréficos registrado con Estados Unidos antes de que los braceros mexicanos
prestaran sus servicios en ese pais. Para estimar las remesas personales procedentes de otros
paises, se utilizael movimiento de giros postales y telegréficos en las fechas de que se trate.

Aftosa y otras Remisiones Ingtitucionales— Esta cuenta comprende, entre su movimiento de
"entrada’, la contribucion estadounidense para combatir la fiebre aftosa y las "remisiones
ingtitucionales’ hechas a México por organismos de beneficencia, educativos, iglesas y otros. La
informacién recibida, cuando es de agencias oficides, como en € caso de las remisiones
estadounidenses para la fiebre aftosa, se consigna sin correcciones, aungue se requieren algunos
gjustes para evitar duplicaciones en € caso de que pate de esa contribucion se haga con
mercancias. Respecto a las "remisiones ingtitucionales', la informacion recibida se gjusta, cuando
ello es posible, con informaciones complementarias.

Intereses sobre Deudas Oficiales— Incluye los pagos a personas o ingtituciones residentes en
el exterior por intereses de la deuda flotante y consolidada, asi como de los préstamos directos o
indirectos ala Naciona Financiera, S. A.

Inversiones Directas, Intereses y Dividendos y Errores y Omisiones— Este es € renglon
residua compuesto principalmente por € saldo neto de los movimientos de fondos motivados por las
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inversiones directas, sus operaciones no comerciales y por los errores y omisiones en € computo de
laBaanza

Otros Conceptos— Este grupo comprende la cuenta de seguros (reaseguros); aquiler de
furgones de ferrocarril; regalias cinematogréficas y de otra naturaleza; la cuenta del Gobierno, que
comprende recaudaciones en e extranjero y los ingresos y egresos por gastos diplométicos y
consulares; pasgjes internacionalesy otros.

Como en algunos casos anteriores, las cifras que se obtienen de las agencias oficiades se anotan
sin ateracion; en cambio, los datos provenientes de fuentes privadas se gjustan cuando se dispone
de informacion complementaria.

Movimientos de capital y atesoramiento

Capita a Corto Plazo de Particulares— Es la variacién neta que durante € afio sufren las
disponibilidades y obligaciones que tienen en los Estados Unidos los particulares y negocios no
bancarios residentes en México, siempre que sean a plazo menor de un afio. El signo positivo (+)
significaentraday € signo negativo (-) salida de fondos.

Capitd a Largo Plazo.— Incluye la parte utilizada de los préstamos extranjeros manejados por
laNaciona Financiera, S. A., con signo positivo (+). Las amortizaciones de |os préstamos anteriores
aparecen con signo negativo ¢), asi como las amortizaciones de la Deuda Exterior. No ha sido
posible todavia deducir a éstos ultimos lo correspondiente a la parte de esta deuda que se encuentra
en México.

Atesoramiento.— No se ha continuado la estimacion del atesoramiento y consumo industrial de
oroy plata, debido a que las estadisticas de exportacidn no reflgjan las cuantiosas salidas de metales
preciosos del pais.

Variacion en lareserva del sistema bancario

Incluye la variacion de las tenencias de oro, plata y divisas del Banco de México, de otros
bancos nacionales y de los privados.
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Banco be Méexico

Cuadro 2

Comercio Exterior de México

(Millares de Délares)

CONCEPTO 1933 1934 1935 1936 1937 1938 1939 1940
Explotacién de mercanciasisn corregir (1) 75409 114062 127916 147 286 175853 110730 106 929 107573
Adicionestotales (2) n.d. -12 442 -8501 -10521 -19 607 -7772 -8330 -6 588
Deducciones totales (3) 529 249 121 100 108 22717 2079
Exportacién de mercancias corregida 101001 119 166 136644 156 146 102850 96 322 98 906
Importaci én de mercancias sin corregir (4) 69 890 90967 104 381 128891 170437 110 966 121030 124055
Adicionestotales (5) 2075 2104 1922 4822 4713 6965 7810
Importacion de mercancias corregida 69 890 93 042 106 485 130813 175259 115679 127 995 131 865
Saldo de la Balanza de mercancias sin corregir 5519 23095 23535 18 395 5416 -236 -14101 -16 482
Saldo de la Balanza de mercancias corregida n.d. 8049 12681 5831 -19113 -12 829 -31673 -32 959
CONCEPTO 1941 1942 1943 1944 1945 1946 1947 1948
Explotacion de mercanciasisn corregir (1) 105644 137618 211627 203 161 241017 283058 374964 427 442
Adicionestotales (2) 29924 17320 19645 3434 46 702e 59100 70300 27800
Deducciones totales (3) 3193 4559 5556 6 630 11864 13114 17325 27899
Exportacion de mercancias corregida 132375 150379 225716 230835 275855 320044 427939 427343
I mportacién de mercancias sin corregir (4) 188273 154 962 177 417 277793 330338 543004 660 227 519839
Adicionestotales (5) 10891 17132 34706 33005 41998 57043 58993 76 934p
Importacion de mercancias corregida 199164 172094 212123 310798 372336 600 047 719220 596 773p
Saldo delaBalanza de mercancias sin corregir -82 629 -17 344 34210 -74632 -89321 -259 946 -285263 -92 397
Saldo de la Balanza de mercancias corregida -66 789 -21715 13593 -79 963 -96 481 -271 003 -291 281 -169 430

N. d. No disponible
e Dato estimado
p Dato preliminar

1) Exportacién general, menos oro, platay valores

2) Exportacion registrada, y gjuste por tiempo, contrabando y sub-valuacion

3) Exportacion de pescado fresco

4) Importacion general, menso oro, platay valores
5) Importacion alos perimetros libres, importaciones no registradas, contrabando y sub-valuacion
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Cuadro 3

Comercio Exterior de México

(Millares de Dolares)

49

CONCEPTO Enero Febrero Marzo Ene-Mar Abril Mayo Junio Abr-Jun Ene-Jun Julio
Explotacién de mercanciasisn corregir (1) 31689 50 746 43121 125556 34073 40432 34362 108 867 234423 28414
Adicionestotales (2) 3983 -11017 -1017 -8 051 3983 3983 3983 11949 3898 3983
Deducciones totales (3) 1644 236 551 2431 1466 2046 2582 6094 8525 2359
Exportacién de mercancias corregida 34028 39493 41553 115074 36590 42 369 35763 114722 229 796 30038
Importacién de mercancias sin corregir (4) 47321 40 606 43904 131831 51169 46 338 44194 141701 273532 44454
Adicionestotales (5) 1249 2643 6453 10345 1336 5686 7883 14905 25250 10286
Importacién de mercancias corregida 48570 43249 50 357 142 176 52 505 52024 52 Q77 156 606 298 782 54 740
Saldo de la Balanza de mercancias sin corregir -15632 10140 -783 -6 275 -17 096 -5906 -9832 -32834 -39109 -16 040
Saldo de la Balanza de mercancias corregida -14 542 -3756 -8804 -27 102 -15915 -9655 -16 314 -41 884 -68 986 -24702
CONCEPTO Agosto Septiembre Jul-Sep Ene-Sep Octubre  Noviembre Diciembre Oct-Dic Total
Explotacién de mercancias sin corregir (1) 33545 30049 92 008 326431 29938 35141 35932 101011 427 442
Adicionestotales (2) 3983 3983 11949 15847 3983 3985 3985 11953 27800
Deducciones totales (3) 7283 5332 14974 2349 2922 1381 97 4400 27899
Exportacién de mercancias corregida 30245 28700 83983 318779 30999 37745 39820 108 564 427 343
Importacién de mercancias sin corregir (4) 38715 35789 118958 392490 39439 43148 44762 127 349 519839
Adicionestotales (5) 5463 8107 23856 49106 9787 9386 8655 27828 76934
I mportacion de mercancias corregida 44178 43 8% 142 814 441 59 49 226 52534 53417 155177 596 773
Saldo de laBalanza de mercancias sin corregir -5170 -5740 -26 950 -66 059 -9501 -8007 -8830 -26 338 -92 397
Saldo de la Balanza de mercancias corregida -13933 -15 196 -53831 -122 817 -18 227 -14 789 -13597 -46613  -169430

1) Exportacion general, menos oro, platay valores

2) Exportacion registrada, y ajuste por tiempo, contrabando y sub-valuacion

3) Exportacion de pescado fresco

4) Importacién general, menso oro, platay valores

5) Importacion alos perimetros libres, importaciones no registradas, contrabando y sub-valuacion

p) Preliminares
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Banco be Méexico

Cuadro 4

Comercio Exterior

(Cifras Absolutas en Millares de Pesos)

MFRCANCIAS (x)

MFETAI FSPRECIOSOS

ANOY MES Exportacién total Exportacién Importacién Balanza Porciento Porciento Suma Qro Plata
1944 986 009 787135 1348294 -362 285 79.8 136.7 -487 476 -529 856 42380
Enero 74097 57 146 82060 -7 963 77.1 110.7 2742 1216 1526
Febrero 97915 74524 101838 -3923 76.1 104.0 956 633 323
Marzo 102 035 79714 117579 -15544 78.1 115.2 4746 1124 3622
Abril 89830 70952 110598 -20768 79.0 1231 -541 351 -544 812 3461
Mayo 90 494 68 258 120228 -29734 75.4 132.9 5290 868 4422
Junio 74858 72662 132922 -58 064 97.1 177.6 12 226 4733 7493
Julio 71069 58718 122 680 -51611 82.6 172.6 4638 1212 3426
Agosto 85005 71274 115868 -30 863 83.8 136.3 2085 584 1501
Septiembre 76 546 57 361 102 302 -25756 74.9 133.6 4014 591 3423
Octubre 77 395 60 624 115282 -37 887 78.3 149.0 4849 1184 3665
Noviembre 73630 57 603 116 039 -42 409 78.2 157.6 6287 923 5364
Diciembre 73135 58 299 110898 -37763 79.7 151.6 6042 1888 4154
1945 1169 647 959 459 1603071 -433 424 82.0 137.1 97 878 46 708 51170
Enero 95274 75879 122172 -26 898 79.6 128.2 7709 1160 6549
Febrero 78 169 62 090 96 241 -18072 79.4 123.1 4615 1055 3560
Marzo 86 019 73740 111149 -25130 85.7 129.2 5966 1849 4117
Abril 108 963 85850 129 420 -20 457 78.8 118.8 5121 3111 2010
Mayo 106 778 86561 127 014 -20 236 811 119.0 1534 583 951
Junio 90 657 75698 122488 -31831 835 135.1 3881 2358 1523
Julio 86 457 72 847 148 202 -61745 84.3 1714 3324 1937 1387
Agosto 102 263 83945 136 799 -34 536 82.1 133.8 4033 2027 2006
Septiembre 93159 72752 132 362 -39 203 78.1 142.1 16 443 12 395 4048
Octubre 104 155 84301 152703 -48 548 80.9 146.6 17 850 5401 12 449
Noviembre 115085 93758 164 215 -49 130 815 142.7 12768 6939 5829
Diciembre 102 668 92038 160 306 -57 638 89.6 156.1 14634 7893 6741
1946 1396 898 1181123 2636166  -1239268 84.6 188.7 497 016 349119 147 897
Enero 130 060 117 705 183484 -53424 90.5 1411 20942 19554 1388
Febrero 109 697 102 605 181413 -71716 93.5 165.4 15109 13388 1721
Marzo 115693 103 620 191379 -75 686 89.6 165.4 15209 13762 1447
Abril 116 044 102 359 172 308 -56 264 88.2 148.5 29629 27 497 2132
Mayo 116912 102 652 204 462 -87 550 87.8 1749 17 920 15803 2117
Junio 107 958 87 542 201422 -93 464 81.1 186.6 18 866 16 248 2618
Julio 117 412 95 668 243 855 -126 443 815 207.7 51628 36529 15099
Agosto 91198 83858 252176 -160 978 92.0 276.5 89 685 51330 38355
Septiembre 79 199 67 366 217 667 -138 468 85.1 274.8 48 284 28297 19987
Octubre 100 209 73376 244 256 -144 047 73.2 243.7 58 733 39454 19279
Noviembre 159 740 114701 258678 -98 938 71.8 161.9 61021 39936 21085
Diciembre 152776 129671 285 066 -132 290 84.9 186.6 69 990 47321 22669
1947 1821419 1322358 3207100 -1385681 72.6 176.1 330352 171000 159 352
Enero 158481 93038 289503 -131 022 58.7 182.7 87 920 68 394 19526
Febrero 143872 109 833 257703 -113 831 76.3 179.1 23657 1149 22508
Marzo 161 265 116 377 297 887 -136 622 72.2 184.7 26792 10394 16 398
Abril 117 099 89581 301539 -184 440 76.5 257.5 26 562 11350 15212
Mavo 124 414 86 074 294 638 -170 224 69.2 236.8 44 823 30423 14 400
Junio 130512 87670 267 599 -137 087 67.2 205.0 41562 36537 5025
Julio 142 935 87482 250070 -107 135 61.2 175.0 15363 7 500 7863
Agosto 167 722 130023 233421 -65 699 775 139.2 9497 1386 8111
Septiembre 181 300 147 159 213803 -32503 812 117.9 7625 654 6971
Octubre 152717 114574 271943 -119 226 75.0 178.1 15954 1567 14 387
Noviembre 159 959 119120 243085 -83126 745 152.0 22994 745 22249
Diciembre 181143 141 427 285909 -104 766 78.1 157.8 7603 901 6702
1948 2419 341 1706 598 2949 640 -530299 70.5 121.9 233875 58737 175138
Enero 153952 123055 229890 -75938 79.9 149.3 12707 1079 11628
Febrero 246 555 175828 197 288 49 267 713 80.0 13191 881 12 310
Marzo 209502 120681 213301 -3799 57.6 101.8 7870 1306 6564
Abril 165 496 129616 248529 -83033 78.3 150.2 16 435 4495 11940
Mayo 196 453 162 262 225145 -28 692 82.6 114.6 48 839 21199 27 640
Junio 166 961 129 445 214729 -47 768 775 128.6 27582 17 158 10424
Julio 149 077 107 612 233242 -84 165 72.2 156.5 16 467 4807 11 660
Agosto 228861 173241 264132 -35271 75.7 115.4 9874 1772 8102
Septiembre 207 035 134 550 246 589 -39554 65.0 119.1 17516 572 16 944
Octubre 206 205 141 000 271650 -65 445 68.4 1317 34246 3492 30754
Noviembre 242 132 150 595 297 309 -55177 62.2 122.8 13602 633 12969
Diciembre 247112 152713 307 836 -60724 61.8 124.6 15546 1343 14 203

(x\ Fxcluidoslns metales nrecinsns v las acriones honns ete
(xx) Exportacion menos I mportacion

FUENTES: BancodeMéxico, S. A., vy Direccion General de Estadisticade |la Secretaria de Economia
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Cuadro 5

Comercio Exterior
(Cifras Absolutas en Millares de Pesos)

ANOY MES _ ) M FR(‘,A NCIAS (x) ) ) MFTAI FSPRFCINSNS (Fxnortaridn Neta
Exportacion total Exportacién Importacién Balanza Porciento Porciento Suma Oro Plata
1944 203161 162182 0277793 -74 632 79.8 136.7 -100 455 -109 188 8733
Enero 15276 11781 16918 -1642 77.1 110.7 566 251 315
Febrero 20176 15356 20984 - 808 76.1 104.0 197 130 67
Marzo 21037 16 435 24242 -3205 78.1 115.2 979 232 747
Abril 18511 14 621 22791 -4 280 79.0 123.1 -111 557 -112 270 713
Mayo 18653 14069 24782 -6 129 75.4 132.9 1090 179 911
Junio 15414 14 962 27 370 -11 956 97.1 177.6 2518 975 1543
Julio 14 637 12093 25266 -10629 82.6 172.6 956 250 706
Agosto 17 520 14690 23881 -6 361 83.8 136.3 430 120 310
Septiembre 15766 11815 21071 -5 305 74.9 133.6 827 122 705
Octubre 15941 12 487 23745 -7 804 783 149.0 999 244 755
Noviembre 15166 11865 23901 -8 735 78.2 157.6 1295 190 1105
Diciembre 15064 12008 22842 -7778 79.7 151.6 1245 389 856
1945 241015 197 706 330337 -89 322 82.0 137.1 20169 9626 10543
Enero 19623 15629 25164 -5541 79.6 128.2 1588 239 1349
Febrero 16101 12789 19 823 -3722 79.4 123.1 950 217 733
Marzo 17718 15188 22894 -5176 85.7 129.2 1229 381 848
Abril 22443 17 683 26 657 -4214 78.8 118.8 1055 641 414
Mayo 21993 17 829 26161 -4168 81.1 119.0 316 120 196
Junio 18692 15608 25255 -6 563 835 135.1 800 486 314
Julio 17 826 15020 30557 -12731 84.3 1714 685 399 286
Agosto 21085 17 308 28206 -7121 82.1 133.8 832 418 414
Septiembre 19208 15000 27291 -8 083 78.1 142.1 3390 2556 834
Octubre 21456 17 366 31457 -10 001 80.9 146.6 3677 1113 2564
Noviembre 23707 19314 33828 -10121 81.5 142.7 2630 1429 1201
Diciembre 21163 18972 33044 -11881 89.6 156.1 3017 1627 1390
1946 287747 243304 543 002 -255 255 84.6 188.7 102 382 71916 30466
Enero 26 809 24262 37822 -11013 90.5 1411 4317 4031 286
Febrero 22604 21143 37 382 -14778 935 165.4 3113 2759 354
Marzo 23830 21343 39420 -15590 89.6 165.4 3133 2835 298
Abril 23910 21092 35503 -11593 88.2 148.5 6 105 5665 440
Mayo 24065 21130 42087 -18 022 87.8 174.9 3689 3253 436
Junio 22221 18019 41459 -19238 811 186.6 3883 3344 539
Julio 24178 19701 50216 -26 038 81.5 207.7 10632 7523 3109
Agosto 18794 17 282 51969 -33175 92.0 276.5 18483 10578 7905
Septiembre 16 307 13870 44817 -28510 85.1 274.8 9941 5826 4115
Octubre 20625 15102 50272 -29 647 73.2 243.7 12088 8120 3968
Noviembre 32920 23638 53309 -20 389 71.8 161.9 12575 8230 4345
Diciembre 31484 26722 58 746 -27 262 84.9 186.6 14423 9752 4671
1947 374 965 272225 660 228 -285 263 72.6 176.1 68018 35209 32809
Enero 32649 19167 59 642 -26 993 58.7 182.7 18113 14090 4023
Febrero 29613 22607 53043 -23430 76.3 179.1 4869 236 4633
Marzo 33196 23956 61319 -28123 72.2 184.7 5515 2139 3376
Abril 24108 18443 62 080 -37972 76.5 257.5 5468 2336 3132
Mayo 25622 17726 60677 -35055 69.2 236.8 9231 6265 2966
Junio 26 854 18039 55061 -28 207 67.2 205.0 8552 7518 1034
Julio 29411 18 000 51455 -22 044 61.2 175.0 3161 1543 1618
Agosto 34539 26 776 48 069 -13530 775 139.2 1955 285 1670
Septiembre 37320 30292 44011 -6 691 81.2 117.9 1570 135 1435
Octubre 31433 23582 55972 -24 539 75.0 178.1 3284 323 2961
Noviembre 32937 24528 50053 -17 116 74.5 152.0 4735 154 4581
Diciembre 37283 29109 58 846 -21563 78.1 157.8 1565 185 1380
1948 427 453 309931 519 850 -92 397 725 121.6 42 398 11545 30853
Enero 31689 25330 47321 -15632 79.9 149.3 2615 222 2393
Febrero 50747 36 190 40 607 10140 713 80.0 2715 181 2534
Marzo 43122 24840 43903 -781 57.6 101.8 1620 269 1351
Abril 34073 26 686 51168 -17 095 783 150.2 3384 926 2458
Mayo 40433 33396 46 338 -5905 82.6 114.6 10052 4363 5689
Junio 34363 26 641 44194 -9831 715 128.6 5677 3531 2146
Julio 28413 20510 44 455 -16 042 72.2 156.5 3138 916 2222
Agosto 33545 26272 38715 -5170 78.3 115.4 1448 260 1188
Septiembre 30058 19534 35800 -5742 65.0 119.1 2543 83 2460
Octubre 29937 20471 39439 -9 502 68.4 1317 4972 507 4465
Noviembre 35141 21856 43149 -8008 62.2 122.8 1974 92 1882
Diciembre 35932 22205 44761 -8 829 61.8 124.6 2260 195 2065

(x\ Fxcliidnslne metales nrecinens v las accinones hnnns ete
(xx) Exportacidn menos | mportacion
FUENTES: Banco de México, S. A., y Direccion General de Estadistica de la Secretaria de Economia
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Cuadro 6
Cambios sobre el Exterior
(Pesos Mexicanos por Unidad Extranjera)
Tipos de Venta
ARIO Y MES DAlar 11 S A | ihra Edterlina Pacata Cornona Qiieca Franen Erancée Erancn SQiiizn Erancn Relna | ira
1944
Enero 4.851 19.58 1.1520
Febrero 4.853 19.59 1.1526
Marzo 4.850 19.58 1.1519
Abril 4.853 19.59 1.1331
Mayo 4.852 19.59 1.1328
Junio 4.856 19.61 1.1340
Julio 4.856 19.60 1.1338
Agosto 4.852 19.59 1.1329
Septiembre 4.855 19.60 1.1336
Octubre 4.855 19.60 1.1336
Noviembre 4.855 19.60 1.1336
Diciembre 4.855 19.60 1.1336
PROMEDIO 4.854 19.59 1.1381
1945
Enero 4.855 19.60 1.1352
Febrero 4.855 19.60 1.1356
Marzo 4.855 19.60 1.1360
Abril 4.855 19.60 1.1357
Mayo 4.855 19.60 1.1368
Junio 4.850 19.58 1.1368
Julio 4.850 19.57 1.1363
Agosto 4.850 19.57 1.1355
Septiembre 4.850 19.57 1.1365
Octubre 4.854 19.59 1.1369
Noviembre 4.854 19.59 1.1355
Diciembre 4.851 19.57 1.1355
PROMEDIO 4.853 19.59 1.1360
1946
Enero 4.851 19.57 1.1352
Febrero 4.853 19.58 1.1356
Marzo 4.855 19.59 0.4447 1.1603 1.1360 0.1116
Abril 4.853 19.58 0.4452 1.1609 1.1357 0.1116
Mayo 4.858 19.60 0.4460 1.1611 1.1368 0.1113
Junio 4.858 19.60 0.4460 1.1616 1.1368 0.1112
Julio 4.856 19.60 0.4458 1.2898 1.1363 0.1112
Adgosto 4.852 19.58 0.4455 1.3519 1.1355 0.1111
Septiembre 4.857 19.60 0.4459 1.3536 1.1365 0.1111 0.0223
Octubre 4.859 19.60 0.4460 1.3541 0.0411 1.1369 0.1110 0.0224
Noviembre 4.852 19.57 0.4455 1.3514 0.0410 1.1355 0.1108 0.0223
Diciembre 4.853 19.57 0.4455 1.3514 0.0410 1.1355 0.1107 0.0223
PROMEDIO 4.855 19.59 0.4456 1.2696 0.0410 1.1360 0.1112 0.0223
1947
Enero 4.854 19.58 0.4456 1.3519 0.0410 1.1358 0.1108 0.0218
Febrero 4.854 19.57 0.4460 1.3531 0.0411 1.1368 0.1110 0.0219
Marzo 4.858 19.57 0.4460 1.3530 0.0411 1.1367 0.1113 0.0219
Abril 4.857 19.57 0.4459 1.3528 0.0419 1.1366 0.1112 0.0219
Mayo 4.856 19.56 0.4458 1.3524 0.0410 1.1363 0.1112 0.0219
Junio 4.860 19.58 0.4461 1.3535 0.0411 1.1372 0.1113 0.0219
Julio 4.860 19.58 0.4461 1.3535 0.0411 1.1372 0.1112 0.0219
Agosto 4.856 19.56 0.4458 1.3524 0.0411 1.1360 0.1111 0.0138
Septiembre 4.858 19.59 0.4460 1.3529 0.0411 1.1368 0.1112 0.0139
Octubre 4.859 19.59 0.4460 1.3531 0.0411 1.1369 0.1113 0.0139
Noviembre 4.857 19.58 0.4458 1.3525 0.0411 1.1364 0.1111 0.0139
Diciembre 4.859 19.58 0.4460 1.3531 1.0411 1.1369 0.1111 0.0081
PROMEDIO 4.86 19.58 0.4459 1.3529 0.1245 1.1366 0.1112 0.0181
1948
Enero 4.859 19.59 0.4460 1.3575 0.0409 1.1368 0.1110 0.0085
Febrero 4.857 19.59 0.4451 1.3575 *0.0200 1.1369 0.1110 0.0087
Marzo 4.859 19.59 0.4429 1.3575 0.0194 1.1369 0.1110 0.0088
Abril 4.857 19.59 0.4429 1.3575 0.0194 1.1369 0.1109 0.0087
Mayo 4.859 19.59 0.4429 1.3575 0.0194 1.1369 0.1110 0.0087
Junio 4.859 19.59 0.4429 1.3575 0.0194 1.1370 0.1110 0.0087
Julio 4.859 19.59 0.4460 1.7557 0.0194 1.1369 0.1110 0.0087
Agosto 6.450 25.42 0.5787 1.9000 0.0258 1.4751 0.1441 0.0116
Septiembre 6.835 27.51 0.6263 1.9199 0.0273 1.5964 0.1561 0.0123
Octubre 6.893 27.78 0.6328 1.9199 0.0273 1.6118 0.1577 0.0124
Noviembre 6.893 27.80 0.6328 1.9195 0.0242 1.6131 0.1579 0.0122
Diciembre 6.892 27.79 0.6327 1.9195 0.0262 1.6123 0.1578 0.0122
PROMEDIO 6.879 27.73 0.6315 1.9195 0.0245 1.6093 0.1574 0.0122
Ene. Al 21 Jul 4.858 19.59 0.4441 1.3569 0.0226 1.1369 0.1110 0.0087
PROMEDIO
22 de Jul aDic. 6.807 27.34 0.6225 1.8891 0.0259 1.5863 0.1552 0.0122

*Necre fehrern nromedin del tinn oficial v el de mercadn lihre
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[11.- Produccion

Agricultura- Las condiciones generales en que se desenvolvio la produccion agricola fueron
més favorables que en afios anteriores, determinando aumentos tanto en la superficie de cultivo
como en los rendimientos unitarios. Las estadigticas oficides disponibles muestran que las
superficies se incrementaron en la forma siguiente: pifia, 27%; arroz y cafia de azlcar, un 13%;
maiz, frijol, jitomate y algoddn, un 6%; trigo y garbanzo, un 4%. En cuanto d volumen de la
produccion los aumentos registrados, fueron: en la pifia, de 37%; en frijol, trigo y arroz, 18%; cafia
de azlcar, 16%; agodon y maiz, 13%,; garbanzo, 7% y henequén, 5%.

Como consecuencia de estos aumentos de produccion se observo un estacionamiento y aun
baja en los precios de mayoreo de los principaes articulos alimenticios de consumo interno, como ya
se indico en otra parte de este informe, y una disminucién en la importacion de los mismos que
alcanzd un 4% en e caso del trigo, 68% en e de harina de trigo y 45% en e de manteca de cerdo.

La produccion pecuaria orientada hacia la industrializacion de los ganados, mostré gran mejoria,
aminorandose | os efectos desfavorables de la fiebre aftosa; durante el afio iniciaron sus labores siete
nuevas plantas enlatadoras de carne, que en union de las tres existentes produjeron conservas de
carne, carnes congeladas y otros subproductos por valor de 134 millones de pesos, que fueron
vendidos cas en su totalidad en € extranjero, Laimportancia de estas ventas se puede apreciar S se
comparan con € vaor de la exportacion de animales vivos, que en los afios en que fue més dlta,
1943 y 1946, solamente llegd a ser de 48 y 47 millones de pesos, respectivamente. En € afio actua
empezaran a operar cinco plantas enlatadas y dos frigorificas, que ya en conjunto podréan absorber
en su totalidad la produccion pecuaria. En la actualidad |a actividad de esta industria depende de las
compras del exterior, habiendo contratos para exportar 162 millones de pesos de dichos productos en
el curso de 1949. En d futuro, cuando se reduzcan tales compras, se tendra que producir para el
mercado interno con € probable abatimiento de los precios de la carne fresca, articulo que han
dejado de consumir grandes grupos de la poblacion.

Industria minerometal rgica

No obstante |a fuerte demanda exterior de los principales metales, que se tradujo en aumento de
los precios en los mas importantes mercados mundiales, la produccion registré un descenso de 9%
con respecto al afio anterior, de acuerdo con los indices calculados en cifras oficiales. En esta baja
influyé sin duda la revisién de contratos colectivos de trabgjo que ocasiond huelgas de diversa
duracién y aumentos en los salarios de un 15%.

El subindice de produccion de metales preciosos present6 una baja de 6.5%, correspondiendo €
descenso de mayor cuantia — 21% -- d oro; la bgja en la produccion de la plata fue sdlo de 23%. El
volumen de plata que se exportd también fue un poco inferior d de afio de 1947, pero como €
precio medio fue 3.5% mayor, € valor de la exportacion fue ligeramente superior.

Como la demanda industrial de plata de Estados Unidos se ha sostenido y han aumentado los
consumo9s dedicados a la acufiacion, es probable que e precio se mantenga con cierta firmeza en
el afo actual.
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La produccion de los metales industriales que se incluyen en € indice presenté una baja de
10%; e plomo descendié en mayor proporcion — 13.4% -- siguiéndole en importancia € zinc, con
8.6% Yy € cobre con 6.9%. A pesar de lo anterior, |0s ingresos que derivala mineria de esta clase de
metales, no descendieron en vista de los fuerte aumentos de sus precios. El precio del zinc se elevo
en 31%, e de plomo en 23% y € del cobre en 4%; de tal manera que € valor de las exportaciones
de estos metales aument6 en conjunto en un 48%, habiendo sido la venta de plomo la que acanzo €
valor més ato, 84%, con respecto a 1947.

Industria eléctrica

La produccion de energia eéctrica ha continuado en ascenso con un ritmo superior &
observado en afios anteriores, ya que aument6 en 10% con respecto a afio de 1947. La capacidad
instalada durante 1948 por la Comision Federal de Electricidad fue muy superior a la
correspondiente a cualquiera de los afios pasados, habiéndose instalado 38,406 K.W., cantidad que
representa e 90% de lo instalado en el periodo de 1939 a 1945.

Durante el afio se concedio autorizacion a las mas importantes empresas para aumentabr |as
tarifas, debido, en parte, a que sus costos de produccion aumentaron 15% en e renglén de
combustiblesy 25% en e de sueldosy sdarios.

Esta industria recibira un fuerte impulso con € crédto de 34.1 millones de ddlares que para
adquirir equipos y materiales concedié € Banco Internaciona de Reconstruccion y Fomento. De
esta suma la Comision Federal de Electricidad utilizara 24.1 millones y 10 millones la Compafiia
Mexicana de Luz y Fuerza Motriz.

Petroéleo

La produccién de petréleo crudo continud en aumento, aunque decrecio € ritmo seguido en
afos anteriores hasta un 4% con respecto a afio de 1947. A diferencia de afios anteriores, la
produccion de refineria descendié en un 3% debido a las fuertes exportaciones de petroleo crudo,
que se triplicaron con respecto a las de 1947. Durante € afio continuaron las labores de exploracion
y perforacion con los recursos limitados de que se dispone, habiéndose terminado |a perforacion de
83 pozos, de los cuaes 43 fueron productivos y 40 improductivos; las inversiones totales efectuadas
en trabgjos de perforacion ascendieron a 46 millones de pesos. Con € fin de ampliar en todo lo
posible la produccion de petréleo, se han iniciado convenios que dentro de las normas legaes
vigentes en € pais permitirén la colaboracion del capital extranjero con € nacional parae completo
desarrollo de estaindustria.

Industria de transformacion

A pesar de que algunas huelgas ocasionaron la suspension de trabgjo durante més de dos meses
en dos de las ramas industriales cuya produccion se incluye en € indice que se cacula, éste mostré
un aumento de 2.6% en relacion con € afo anterior. El subindice que aumenta en mayor proporcién
es e correspondiente a industria y tocador con 12.2%, le sigue € de la industria textil con 6% y
cerveza y cigarros con 5.1%; e subindice de diversas industrias bajo en 10.5%. La produccion de
otras industrias no consideradas dentro del indice muestra aumentos de mayor importancia que as
anteriores, asi, la produccion de boneteria, conservas dimenticias, aceites vegetales y fosforos
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registran aumentos de mas de un 15%; la de artefactos de hule de un porciento ligeramente més
bajo, en tanto que la produccion de molinos de trigo se conservo a un nivel similar d afio anterior.

Los aumentos de produccién de la industria nacional guardan relacion con las fuertes
reducciones de la importacion de articulos que a dejar de competir con los nacionales determinaron
una ampliacion del mercado para productos de origen naciond. El volumen de la importacion se
redujo a menos de 10% en los casos de medias, calcetines, prendas de vestido de lana, vinos y
cemento; se redujeron méas o menos a la mitad las importaciones de llantas, prendas y vestidos de
artisela, camisas y camisetas de algodon, vidrios y cristales planos y telas de artisela; ademés, en
proporciones un poco inferiores a las mencionadas, se redujeron las importaciones de otros muchos
articulos que, en conjunto, adquieren gran significacion. Por tanto, las perspectivas que se presentan
a la industria manufacturera pueden considerarse, en general, como favorables, estimandose
particularmente ventgjosa la stuacion de las ramas de productos alimenticios y fundiciones y
manufacturas de fierro y acero.

En & curso del afio se revisaron los contratos colectivos de trabgo en las ramas industriales
mas importantes, concediéndose aumentos de salarios que variaron de un 10 a un 25%. El personal
ocupado en las ramas para las que se cuenta con informacion acusa un aumento de 1.2%. Ademas,
durante el afio empezaron a trabagjar nuevas empresas, dando lugar a un mayor aumento en la
ocupacion que probablemente compensa la desocupacion que se presentd en algunas empresas.

Se concedieron exenciones de impuestos a industrias que invertiran 56 millones de pesos, de los
cuaes & 90% corresponde a empresas con capital de un millén 0 mas. Las ramas industriales
preferidas para la inversion, son las de productos alimenticios, que absorberd & 71% del totd; la de
quimica, 20% Yy la de fundiciones 6 por ciento.

Aunque se siguen gustando cantidades superiores a las de afios pasados en adquirir maquinaria
y equipos industrides, € volumen de adquisiciones se ha reducido en vista del alza de precios. En
maquinaria para cardar, hilar y tejer, se gast6 un 17% mas que €l afio anterior; en accesorios para
maquinaria textil un 36% més, en cojinetes, chumaceras y flechas, 62%; en motores, 2%; en
transformadores, 32%, y en toda clase de refacciones para maguinaria un 35%.

Industria de la construccion

La actividad en esta industria ha presentado una contraccién. Los precios de los materiaes de
construccién aumentaron en 14% y hubo mayor dificultad para adquirir los de importacion. En €
Digtrito Federal, y con respecto a 1947, descendié € nimero de licencias en 11%, y € vaor en
25%. El nimero de edificios terminados de enero a octubre y su vaor, bgjaron también en 5y 28%,
respectivamente, habiendo disminuido también € vaor medio de la construccidn; ademéas, en agunas
construcciones de las més costosas se han suspendido temporalmente las obras.
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Gréfical0

Indices de Poderes Adquisitivos del Oro, Délar y Peso en Méxicoy en Estados Unidos de América
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Cuadro 7

Poderes Adquisitivos del Oro, D6lar y Peso en México y en Estados Unidos de América (1)
(Base: Afio de 1929=100)

5 ORO DOLAR PESO
ANOY MES

México EE. UU. de América México EE. UU. de América México EE. UU.deAmérica
1945
Enero 163.9 154.1 96.8 91.0 429 40.3
Febrero 165.7 1538 97.9 90.8 433 40.2
Marzo 161.7 153.5 95.5 90.7 423 40.2
Abril 158.7 152.9 93.7 90.3 415 40.0
Mayo 157.5 152.6 93.0 90.1 41.2 39.9
Junio 157.6 152.4 93.2 90.0 41.2 39.9
Julio 152.8 152.8 90.3 90.2 40.0 40.0
Agosto 1534 152.8 90.5 90.2 40.1 40.0
Septiembre 150.5 153.6 88.9 90.7 394 40.2
Octubre 148.9 1531 87.9 90.4 38.9 40.1
Noviembre 1453 1517 85.8 89.6 38.0 39.7
Diciembre 144.0 1511 85.0 89.2 37.7 39.6
PROMEDIO 155.0 152.9 91.5 90.3 40.5 40.0
1946
Enero 142.9 1511 84.4 89.2 374 39.6
Febrero 143.2 1505 84.6 88.9 375 394
Marzo 141.8 149.2 83.8 88.1 371 39.0
Abril 1405 147.6 82.9 87.2 36.8 38.6
Mayo 138.6 146.1 818 86.3 36.2 38.2
Junio 1354 143.9 79.9 85.0 354 37.7
Julio 134.2 132.7 79.3 784 35.1 37.7
Agosto 130.6 126.7 771 74.8 34.2 332
Septiembre 128.0 130.2 744 76.9 335 341
Octubre 125.6 122.8 74.2 725 328 321
Noviembre 1235 1183 729 69.9 323 31.0
Diciembre 12211 115.6 721 68.3 319 30.3
PROMEDIO 133.9 136.2 79.0 80.5 35.0 35.9
1947
Enero 1225 115.2 724 68.0 321 30.2
Febrero 1234 1133 729 66.9 323 29.6
Marzo 1254 108.8 74.1 64.2 32.8 284
Abril 127.6 109.2 75.4 64.5 334 28.6
Mayo 127.7 109.9 75.4 64.9 334 28.8
Junio 128.9 109.2 76.1 64.5 33.7 28.6
Julio 130.4 108.1 77.0 63.8 341 28.2
Agosto 130.8 105.7 77.2 62.4 34.2 217
Septiembre 128.3 103.3 75.7 60.8 335 26.9
Octubre 126.0 102.3 74.4 60.4 33.0 26.8
Noviembre 124.9 101.6 73.8 59.9 32.7 26.6
Diciembre 126.2 99.6 745 58.8 330 26.0
PROMEDIO 126.8 107.2 74.9 63.3 33.2 28.0
1948
Enero 126.5 98.1 747 57.9 331 257
Febrero 125.7 100.6 74.2 59.4 329 26.3
Marzo 126.2 100.4 745 59.3 33.0 26.3
Abril 126.3 99.7 74.6 58.9 33.0 26.1
Mayo 1221 98.9 421 58.4 320 25.9
Junio 119.1 97.6 70.3 57.6 311 255
Julio 128.9 96.2 76.1 56.8 30.7 233
Agosto 162.5 95.5 96.0 56.4 30.3 17.8
Septiembre 165.4 95.9 97.7 56.6 30.5 177
Octubre 163.9 97.8 9.8 57.7 30.2 18.0
Noviembre 164.8 98.4 97.3 58.1 304 18.2
Diciembre 168.9 98.7 99.8 58.3 312 18.2
PROMEDIO 141.7 98.2 81.2 58.0 31.5 22.4

(1). Expresadosen funcion delosnivelesgeneraes de preciosal mayoreo en Méxicoy en Estados
Unidosde América
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NUmeros indices del VVolumen Fisico de la Produccién Industrial
Promedio Trimestral del afio 1929 = 100

Banco be Méexico

Cuadro 8

INDICE GENERAL

ANOY Produccion minero-metal Urgica Produccion  Produccién Produccion de industrias de transformacion
TRIMESTRES Materiales  de petrdleo Zmdelfj-c AN deenergia . Cervezay Indumentariay Diversas
Totd — OroyPlaa ;  sridles crudo ereineia  gactrica Total Textiles cigarros tocador industrias
1945 150.69 79.24 59.98 92.67 97.46 214.06 187.49 219.10 162.69 356.78 110.34 237.56
I 78.06 78.66 67.35 86.55 87.64 212.01 185.25 205.84 156.11 348.01 101.37 196.70
I 729 72.99 48.32 90.19 100.01 212.73 185.57 224.70 157.04 376.97 11258 250.82
I 86.63 86.63 64.69 10194 101.67 21711 186.34 227.83 182.09 347.66 117.90 249.26
v 78.66 78.66 5054 92.00 100.51 216.78 192.79 218.04 155.50 354.49 109.50 253.46
1946 155.30 59.80 44.36 70.56 110.19 237.81 202.73 239.61 160.64 421.02 112.10 261.28
I 140.00 39.68 21.42 50.71 100.07 216.77 191.62 23148 153.22 401.31 11313 261.28
I 160.65 70.55 46.75 87.15 110.73 253.25 196.19 238.35 152.77 430.93 111.07 25843
I 164.36 68.99 53.88 79.52 11355 235.69 21047 256.28 176.31 45341 112.95 269.60
v 156.18 60.96 55.40 64.84 116.40 24551 212.63 232.33 160.25 39841 111.24 255.50
1947 161.70 78.03 57.31 92.49 125.97 273.74 219.85 210.25 147.40 341.99 97.08 258.03
I 162.17 80.73 56.43 97.68 117.13 27271 224.01 210.74 149.63 34311 96.78 253.92
I 165.79 83.76 61.04 90.61 130.63 287.11 220.45 208.59 13947 347.39 97.91 258.46
I 159.97 78.63 62.62 89.79 128.97 263.86 207.50 21091 149.73 337.90 96.72 263.05
v 158.88 69.01 49.13 82.88 127.13 271.27 22742 210.75 150.78 33957 96.91 256.67
1948 162.02 x 71.03 53.56 83.21 130.94 265.64 242.49 215.80 x 156.27 x 359.33 x 108.91 x 230.96 x
I 151.49 60.09 47.03 69.20 126.59 260.68 234.75 200.14 151.14 315.65 99.80 227.90
I 166.92 73.18 52.02 87.93 130.79 264.04 239.17 23151 164.01 389.67 118.26 248.89
I 166.97 7745 71.97 8127 13384 282.89 243.05 214.95 159.93 367.01 111.79 202.05
v 162.70x 7340 43.22 94.45 13254 254.95 252.99 216.58 x 150.00 x 365.00 x 105.79 x 245.00 x

x.- Cifras estimadas



INFORME AnuaL 1948 61

Gréfical2
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Cuadro 9
Toneladas de Carga Productiva Transportada por |os Ferrocarriles Nacionales de México (X)
MES CIFRASABSOLUTAS CIFRASRELATIVAS (1939=100)

1945 1946 1947 1948 1945 1946 1947 1948
Enero 1,290 062 1,111,175 1,252,886 1,216,974 151.7 130.6 147.3 143.1
Febrero 1,138 511 1,136,839 1,228,437 1,129,246 133.8 133.7 1444 132.8
Marzo 1,251 884 1,220,207 1,378,669 1,355,285 147.2 1435 162.1 159.3
Abril 1,167 406 1,214,704 1,329,592 1,290,323 137.2 142.8 156.3 151.7
Mayo 1,223 455 1,230,462 1,272,226 1,256,874 143.8 1447 149.6 147.8
Junio 1,121 486 1,138,747 1,206,299 1,178,711 131.8 133.9 141.8 138.6
Julio 1,189 057 1,186,970 1,258,684 1,102,108 139.8 139.5 148.0 129.6
Agosto 1,244 848 1,145,327 1,125,115 1,180,928 146.3 134.6 132.3 138.8
Septiembre 1,144 352 1,021,194 1,104,111 1,046,248 1345 120.1 129.8 123.0
Octubre 1,110 266 1,150,204 1,203,504 1,149,934 130.5 135.2 1415 135.2
Noviembre 1,032 696 1,067,301 1,106,804 1,112,549 121.4 1255 130.1 130.8
Diciembre 904 468 1,172,539 1,241,346 1,289,335 106.3 137.8 145.9 151.6
TOTAL 13,818 491 13,795,669 14,707,673 14,308,515
PROMEDIO 1,151 541 1149,639 1,225,639 1,192,376 135.4 135.2 144.1 140.2

(x) Las cifras correspondientes a los Ferrocarriles Nacionales de México incluyen, a partir de enero de 1948, las del Ferrocarril
Interoceanico para hacerlas comparables con las de afios anteriores se les ha sumado a las primeras los datos correspondientes al
Interoceanico. Laserie anual apartir de 1935 aparece en el cuadro nimero 12.

FUENTE: Ferrocarriles Nacionales de México y Anexos
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Cuadro 10
Toneladas de Carga Productiva Transportada por |os Ferrocarriles Nacionales de México (X)

(Exclusivo Metales en Barras, Lingotes, Piedra Mineral, etc.)

CIFRASABSOLUTAS CIFRASRELATIVAS (1939=100)

MES 1945 1946 1947 1948 1945 1946 1947 1948
Enero 1,138,237 1,006,083 1,054,870 1,014,990 158.8 140.4 147.2 141.6
Febrero 1,000,868 1,057,456 1,064, 404 917,944 139.6 147.5 148.5 128.1
Marzo 1,091,249 1,097,367 1,200,594 1,135,001 152.3 153.1 167.5 158.4
Abril 1,005,115 1,064,117 1,135,318 1,095,961 140.2 148.5 158.4 152.9
Mayo 1,042,031 1,055,289 1,073,315 1,100,277 145.4 147.2 149.7 153.5
Junio 933,875 964,268 1,013,723 978,156 130.3 134.5 141.4 136.5
Julio 1,012,099 1,002,528 1,013,077 922,530 141.2 139.9 141.3 128.7
Agosto 1,063,475 954,131 908,953 991,939 148.4 1331 126.8 138.4
Septiembre 945,434 868,979 914,233 873,517 131.9 121.2 127.6 121.9
Octubre 938,930 953,523 978,778 918,143 131.0 133.0 136.6 128.1
Noviembre 883,091 882,728 891,240 877,222 1232 1232 124.3 122.4
Diciembre 786,168 1,016,518 1,024,850 1,063,526 109.7 141.8 143.0 148.4
TOTAL 11,840,572 11,922,987 12,273,355 11,889,206
PROMEDIO 986,714 993,582 1,022,780 990,767 137.7 138.6 142.7 138.2

FUENTE: Ferrocarriles Nacionales de México y Anexos
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Cuadro 11
Toneladas de Carga Productiva Transportada por los Ferrocarriles Nacionales de M éxico (X)

(Metalesen Barras, Lingotes, PiedraMineral, etc.)

MES CIFRASABSOLUTAS CIFRAS RELATIVAS (1939=100)
1945 1946 1947 1948 1945 1946 1947 1948

Enero 151,825 105,092 198,016 201,984 1134 785 147.9 150.9
Febrero 137,643 79,383 164,033 211,302 102.8 59.3 1225 1579
Marzo 160,635 122,840 178,075 220,284 120.0 91.8 133.0 164.6
Abril 162,291 150,587 194,274 194,362 121.2 1125 145.1 145.2
Mayo 181,424 175,173 198,911 156,597 1355 130.9 148.6 117.0
Junio 187,611 174,479 192,576 200,555 140.2 130.4 143.9 149.8
Julio 176,958 184,442 245,607 179,578 132.2 137.8 183.5 134.2
Agosto 181,373 191,196 216,162 188,989 1355 142.8 161.5 141.2
Septiembre 198,918 152,215 189,878 172,731 148.6 113.7 141.9 129.0
Octubre 171,336 196,681 224,726 231,791 128.0 146.9 167.9 1732
Noviembre 149,605 184,573 215,564 235,327 111.8 137.9 161.0 175.8
Diciembre 118,300 156,021 216,496 225,809 88.4 116.6 161.7 168.7
TOTAL 1,977,919 1,872,682 2,434,318 2,419,309

PROMEDIO 164,827 156,057 202,860 201,609 123.1 116.6 151.5 150.6

FUENTE: Ferrocarriles Nacionales de México y Anexos
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Cuadro 12

Toneladas de Carga Productiva Transportada por |os Ferrocarriles Nacionales

(Incluye Interoceanico)

Metaes en barras, lingotes y

Excluyendo metales en barras,

ARO TOTAL piedramineral, etc. lingotes y piedra minera, etc.
Tondladas Cifras relativas ondladas Cifrasrelativas Tondladas Cifrasrelativas

1939=100 1939=101 1939=100
1935 9,323,536 91.3 1,686,686 105.0 7,636,850 88.8
1936 9,957,337 97.6 1,770,960 110.3 8,186,377 95.2
1937 10,508,266 103.0 1983314 1235 8,524,952 99.1
1938 9,956,702 97.6 1,816,241 113.1 8,140,461 94.7
1939 10,207,178 100.0 1,606,231 100.0 8,600,947 100.0
1940 10,116,791 99.1 1,583,358 98.6 8,533,433 99.2
1941 10,834,417 106.2 1,540,870 95.9 9,293,547 108.1
1942 11,855,299 116.2 1,842,211 114.7 10,013,088 116.4
1943 12,741,111 124.8 2,025,469 126.1 10,715,642 124.6
1944 13,044,800 127.8 1,866,592 116.2 11,178,208 130.0
1945 13,818,491 1354 1,977,919 1231 11,840,572 137.7
1946 13,795,669 135.2 1,872,682 116.6 11,922,987 138.6
1947 14,707,673 144.1 2,434,318 151.6 11,273,355 142.7
1948 14,308,515 140.2 2,419,309 150.6 11,889,206 138.2

FUENTE: Ferrocarriles Nacionales de México
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Cuadro 13
Indice de Cotizaciones Bursatiles (1)
ACCIONES (2) BASE 1939=100 BONOS (3) BASE: 1933=100
ANOYMES " Indice - Compamas- Indice Pablicos Hipotecarios
Genera  Bancarias De §eguros Industriale M ineras General p
y Finanzas S

1945

Enero 2974 250.3 180.1 365.0 2783 108.3 1172 1025
Febrero 298.3 246.2 1865 366.8 2706 108.2 116.9 102.7
Marzo 302.9 254.4 1839 3721 2783 108.0 116.6 1025
Abril 299.4 246.6 1732 37438 2746 108.0 116.6 1025
Mayo 3002 2485 1739 376.2 260.8 108.0 116.6 102.7
Junio 307.6 2526 1837 3838 269.6 108.1 116.0 102.9
Julio 3147 249.0 188.1 397.2 2877 1082 116.1 102.9
Agosto 3137 249.7 184.4 395.3 3004 108.1 116.2 102.7
Septiembre 3130 2493 1813 393.6 3314 1075 116.0 101.6
Octubre 316.2 250.3 1839 304.1 359.3 1075 1159 101.9
Noviembre 316.7 250.3 184.2 397.4 3535 107.2 116.1 101.2
Diciembre 3188 2539 185.2 300.4 3454 106.9 116.1 100.8
1946

Enero 3101 255.0 1832 400.6 3404 107.0 1159 1010
Febrero 320.1 2575 1821 401.6 3426 1065 115.0 100.8
Marzo 3193 258.0 181.3 399.6 350.1 105.8 114.9 99.8
Abril 3145 2438 184.4 395.6 3676 105.7 114.4 100.0
Mayo 3158 244.2 186.9 3097.1 368.8 105.4 114.4 99.4
Junio 315.3 2457 187.0 3955 3596 105.1 114.6 98.7
Julio 316.1 2458 186.4 3097.1 361.0 104.8 114.4 98.3
Agosto 316.7 245.0 1923 398.8 334.0 104.6 1139 98.4
Septiembre 300.3 2419 196.1 385.3 3170 102.8 1100 93.0
Octubre 304.2 2379 1975 3779 2936 103.8 1137 97.2
Noviembre 3030 2372 186.3 3808 290.0 103.4 1137 9.5
Diciembre 303.9 235.1 195.4 380.7 2818 103.4 1138 9.3
1947

Enero 304.7 2335 204.7 380.2 268.2 1036 1136 9.9
Febrero 303.0 23338 2115 375.7 239.7 103.7 1136 97.0
Marzo 299.0 2328 2181 3652 2379 1035 1136 9.7
Abril 287.7 228.1 2173 3446 2353 103.6 1134 97.0
Mayo 2817 2239 215.0 336.1 229.9 1036 1135 9.8
Junio 2733 22838 2121 3173 2129 103.2 1134 9.4
Julio 261.3 2298 187.7 299.0 208.0 1029 1135 95.8
Agosto 255.9 2224 176.3 296.8 194.3 1035 1145 9.1
Septiembre 2565 2126 1817 3025 198.1 1036 1143 9.4
Octubre 257.1 2125 182.1 3045 186.0 103.6 1143 9.4
Noviembre 2525 2133 184.9 295.9 163.1 1035 1143 9.3
Diciembre 246.1 2127 1865 285.0 1428 1035 114.2 96.2
1948

Enero 250.4 2124 1905 201.3 151.3 1035 114.2 9.3
Febrero 254.3 209.8 1889 300.2 165.8 103.0 1132 9.3
Marzo 254.2 206.6 189.1 302.4 155.9 103.2 1134 9.3
Abril 254.3 205.7 1916 302.1 162.8 103.1 1135 96.2
Mayo 24638 204.6 193.4 288.9 153.2 103.1 1134 9.1
Junio 245.1 205.4 1923 286.3 136.4 103.1 1134 9.1
Julio 2485 206.4 190.0 291.9 1417 103.0 1134 96.0
Agosto 269.2 214.0 190.0 3229 1839 1029 1132 95.9
Septiembre 267.1 2163 189.7 3181 1826 1029 1132 95.9
Octubre 2713 2179 189.6 3250 181.0 1029 1135 95.8
Noviembre 2734 217.0 194.2 3280 180.8 102.8 1136 95.4
Diciembre 2717 210.1 192.0 328.3 180.8 1026 1137 95.2

(1) Elaborados con preciosde compra

(2) Comprende latotalidad de lasacciones cotizadas en laBolsade Vaores Oficial.
(3) Comprende 15 bonos seleccionados

FUENTE: Naciond Financiera, S. A.
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IV.- Los precios

Durante € periodo de aza violenta de precios, que se prolongé desde 1943 hasta 1946, la
estructura general de los precios sufrié una intensa distorsion, debido a la intensdad con que
responden las diversas clases de precios a los estimul os inflacionarios. En generd, los precios de los
articulos de produccion crecieron mas lentamente que |os precios de los bienes de consumo, lo cud
produjo una creciente disparidad que Ilegd a un maximo de 40% en 1946.

Ta situacidn de los precios fue altamente favorable para los productores. Los margenes entre
costos de produccion y precios de venta crecieron extraordinariamente, pues los sdarios de los
trabgjadores subieron con retardo. Los productores respondieron a ese estimulo con aumentos
importantes de produccién agricola e industrial.

En 1947 cesaron de subir los precios de articulos de consumos, y aun registraron una igera
baja, en tanto que los de articulos de produccidn iniciaron, a mediados del afio, su marcha
ascendente a un ritmo de 2% mensual, la cua se prolongd hasta fines de 1948. La disparidad de los
precios se redujo rgpidamente hasta llegar a ser en diciembre de sdlo 6%, no obstante una ligera
alza experimentada por 10s precios de articulos de consumo durante €l afio.

Desde principios de 1947 los precios d mayoreo han mostrado tendencia hacia la estabilizacion,
gue aunque no se ha obtenido completamente, por lainfluencia de factores aidados de perturbacion,
ha permitido en gran parte la normalizacion de la estructura de los precios, que ya se aproxima a la
que prevalecia antes de que registrara |l os efectos econémicos de la guerra.

Como consecuencia de lo anterior, los mérgenes de ganancia de los productores se han
reducido grandemente, en tanto que los asaariados han dgjado de sufrir reducciones en su ingreso
real, pues los sdarios nominales han seguido aumentando, mientras que los movimientos del costo de
la vida han sido de menor proporcion. El indice del costo de aimentacion, que se calcula por €
Banco de México, S.A., se mantiene précticamente al mismo nivel desde mediados de 1948.
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NuAL 1948

Cuadro 14
indices de Precios al Mayoreo en la Ciudad de México (210 Articulos)
Base: 1939=100

71

INDICF GENFRAI

ARTICULOSDE CONSUMO

ARTICUL OS DE PROCUCCION

ALIMENTOS NOALIMENTOS MATERIASPRIMAS Combustibley Vehiculosy
No Elaborados Uso Usoenel Usomixtode No Elaboradas anarnia Siie

,1g9N48 AL 198.7 218.8 226.6 249.3 181.4 204.5 184.9 179.6 239.1 168.5 193.8 201.7 183.7 132.4 125.9
Enero 187.7 204.2 209.8 232.4 164.8 194.3 179.6 172.9 221.7 163.0 185.3 189.1 180.5 131.3 125.0
Febrero 188.0 204.5 210.1 230.4 169.7 194.4 180.0 172.8 221.7 163.0 185.3 190.8 180.0 131.3 125.0
Marzo 190.6 207.1 2134 2325 1754 195.6 180.0 178.6 2233 166.0 190.4 197.8 180.7 131.3 125.0
Abril 195.6 212.9 221.9 244.2 177.4 195.6 180.1 174.6 223.8 169.8 196.3 206.8 182.7 132.2 125.0
Mayo 198.6 216.4 2259 250.1 177.6 198.2 182.4 174.8 228.4 171.9 199.7 212.6 183.0 132.2 125.0
Junio 199.6 218.0 225.6 248.1 180.6 203.8 186.6 176.7 238.5 172.2 200.1 212.0 184.8 132.2 125.0
Julio 201.2 223.1 231.0 255.7 181.7 208.5 187.3 185.1 246.0 168.3 193.5 200.0 185.3 132.8 125.0
Aqgosto 203.0 224.9 2324 257.5 1825 210.7 187.7 184.8 250.9 168.4 193.5 199.9 185.5 132.8 125.9
Septiembre 202.7 225.2 232.9 253.3 191.4 2115 187.7 183.8 2535 169.7 195.2 202.5 185.8 132.8 127.6
Octubre 202.7 227.4 235.8 258.9 189.8 216.5 187.7 183.7 253.7 165.7 188.4 190.4 185.8 133.1 127.6
Noviembre 206.4 230.3 240.1 264.6 191.4 211.6 187.7 183.7 253.7 170.6 196.5 205.5 184.8 133.1 127.6
Diciembre 208.1 231.2 240.6 264.0 193.9 2133 191.9 183.7 253.7 173.6 201.5 2135 185.9 133.1 127.6
LQNAG AL 228.7 254.3 262.7 287.7 212.8 236.5 202.3 208.5 295.6 190.6 227.2 245.2 204.8 138.3 127.7
Enero 209.2 229.6 238.0 259.1 195.8 211.7 192.2 183.1 253.7 180.5 209.8 227.4 187.1 133.4 127.6
Febrero 212.3 234.5 244.6 268.8 196.5 212.7 192.5 185.9 254.1 179.1 210.5 227.8 188.1 133.4 127.6
Marzo 217.6 240.4 250.0 272.8 204.5 219.9 196.4 199.9 260.5 183.5 216.8 234.3 194.1 136.0 127.6
Abril 220.4 245.7 255.7 277.9 211.3 224.2 196.5 209.2 266.3 182.7 215.4 234.3 190.9 136.0 127.6
Mayo 224.5 250.5 261.3 282.9 218.2 227.6 196.5 210.2 275.6 185.4 219.9 239.2 195.0 136.0 127.6
Junio 227.6 253.6 260.7 283.2 215.8 238.6 203.5 213.0 296.9 186.0 220.3 245.8 197.5 137.1 127.8
Julio 2281 253.9 260.8 282.6 217.3 239.0 204.5 213.2 296.9 189.8 226.6 242.1 206.5 137.1 127.8
Agosto 230.9 255.7 260.3 281.4 218.1 246.2 207.3 213.8 314.1 193.9 233.0 246.3 2159 138.0 127.8
Septiembre 239.4 266.1 273.7 301.6 218.1 250.0 209.4 213.8 322.4 199.5 241.3 255.2 223.3 140.5 127.8
Octubre 243.1 273.4 283.7 316.0 219.4 251.6 209.4 214.1 326.9 201.0 242.4 258.7 221.4 144.0 127.8
Noviembre 245.9 275.2 283.6 316.0 218.8 257.7 209.4 223.0 3385 201.7 243.6 265.4 2155 144.0 127.8
Diciembre 245.2 273.0 280.0 310.3 219.5 258.4 209.4 222.2 340.9 203.6 246.7 265.9 221.9 144.0 127.9
:lAQNAZj AL 242.3 264.0 271.7 297.3 220.6 2471.7 2135 217.7 309.8 209.1 241.7 248.5 233.2 149.8 166.3
Enero 249.3 273.3 277.7 308.2 216.6 264.0 2235 223.9 340.8 2126 249.0 258.5 236.9 145.1 167.9
Febrero 246.9 269.6 275.7 306.4 214.6 262.6 220.0 223.7 341.3 212.2 249.4 256.7 240.0 1475 158.1
Marzo 243.1 266.2 270.9 299.0 214.6 256.1 218.6 222.1 325.1 207.9 242.4 248.6 234.6 1475 158.1
Abril 244.0 266.1 272.0 301.0 214.3 253.3 214.7 217.0 325.1 210.2 246.2 253.0 237.5 147.5 158.1
Mayo 2438 266.4 273.0 3015 216.2 252.1 214.6 215.9 322.7 209.3 245.2 257.6 229.4 146.1 158.1
Junio 240.3 261.2 268.9 291.2 224.4 244.4 213.2 213.9 303.3 208.4 2433 254.5 229.8 1473 158.1
Julio 235.8 260.0 267.9 291.5 220.6 242.9 209.4 215.2 302.7 198.7 228.5 228.7 228.2 145.4 158.9
Agosto 236.2 259.9 269.4 294.3 219.6 239.3 209.4 212.4 294.7 199.8 225.9 226.2 2255 151.1 168.4
Septiembre 239.7 262.5 273.6 298.9 223.2 238.2 209.5 216.1 288.1 204.9 231.8 235.7 226.9 153.1 176.0
Octubre 241.4 262.2 273.7 297.6 2259 237.1 209.5 218.7 283.0 209.6 238.4 243.8 231.5 155.2 176.5
Noviembre 244.0 263.1 273.3 297.0 226.0 240.8 210.6 216.0 294.3 214.9 246.7 255.0 236.3 155.6 176.5
Diciembre 242.6 257.3 264.6 281.1 231.6 241.2 208.4 218.0 296.8 220.2 254.0 263.2 242.3 156.5 181.0
1019
ANUAL 260.0 270.5 274.5 289.2 245.0 262.0 224.9 237.9 323.6 244.0 279.2 290.3 265.1 175.6 207.2
Enero 243.0 257.4 263.0 275.3 2384 245.3 2173 220.1 296.8 221.0 255.2 263.4 244.9 156.5 181.1
Febrero 249.6 262.4 268.1 281.7 240.9 250.1 219.7 225.3 304.1 230.1 264.1 274.4 251.1 169.7 182.7
Marzo 249.7 262.9 266.9 279.8 241.2 254.0 219.7 230.9 311.6 229.6 263.3 272.0 252.2 169.7 182.4
Abril 249.4 260.8 264.0 2745 242.8 253.9 219.7 229.9 311.8 232.2 267.6 279.1 253.0 169.6 182.2
Mayo 258.7 275.3 284.4 305.2 242.8 255.6 222.9 230.3 312.7 2333 267.6 277.8 254.6 174.2 182.2
Junio 258.8 273.1 281.9 302.5 240.6 254.0 221.1 231.3 309.5 237.1 2734 288.1 254.8 174.8 182.2
Julio 260.4 275.6 283.4 303.9 242.4 258.7 221.6 232.3 321.9 237.2 272.6 286.1 255.6 176.8 182.2
Agosto 268.3 278.7 281.2 296.6 250.6 273.2 230.1 256.7 336.5 252.4 285.6 296.5 271.9 176.8 241.0
Septiembre 270.3 277.0 278.2 2921 250.4 274.3 230.4 256.2 339.8 260.2 297.8 312.9 278.8 177.2 2415
Octubre 272.8 278.4 280.0 295.4 249.2 274.9 230.9 253.0 343.2 264.3 300.1 309.4 288.3 187.2 242.9
Noviembre 270.6 275.1 276.3 289.6 249.5 272.6 230.9 243.6 343.2 263.8 299.3 308.1 288.2 187.2 242.9
Diciembre 268.4 269.6 266.0 273.8 250.6 2775 234.8 244.6 352.1 266.5 303.6 315.9 288.1 187.2 2429
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Cuadro 15

indice del Costo de la Alimentacion en la Ciudad de México (16 Articul os)
Promedio Mensua — Anual de 1929=100

MES 1945 1946 1947 1948
Enero 334.9 380.7 433.2 422.8
Febrero 319.6 381.3 432.0 417.0
Marzo 328.8 387.1 422.4 420.5
Abril 3329 391.0 416.3 415.2
Mayo 336.4 408.9 415.7 416.5
Junio 3359 431.3 414.0 426.5
Julio 359.1 440.9 409.5 4354
Agosto 368.8 436.1 426.1 438.3
Septiembre 367.5 432.8 428.1 433.2
Octubre 374.9 438.8 429.0 4375
Noviembre 380.7 4355 424.8 429.3
Diciembre 379.8 433.8 4384 424.8
PROMEDIOS 351.6 416.5 424.1 426.4

Segun laencuesta que efectud la Direccion General de Estadistica en julio y agosto de 1934 los
gastos de aimentacion significaron € 56% de los egresos de una familia obrera compuesta de
cinco miembros con salarios medio de $22.00. L os articul os tomados en cuenta para la formacion del
indice representaron asmismo € 82% de los gastos de aimentacion.
FUENTES: Direccion Generd de Estadisticay Banco de México, S. A.
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Gréfical6
indices de Precios al Mayoreo en México y Estados Unidos de América
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Cuadro 16

indices de Precios al Mayoreo en México y Estados Unidos de América

EE.UU. de A. 1926-

AROY MES MEXICO 1929=100 1928=100 Porciento
(€ ? 0/

1945

Enero 233.2 109.1 213.7
Febrero 230.6 109.1 2114
Marzo 236.3 109.0 216.8
Abril 240.8 109.3 220.3
Mayo 242.6 109.4 221.8
Junio 242.2 110.3 2196
Julio 249.8 110.1 226.9
Agosto 248.9 110.3 225.7
Septiembre 253.7 109.1 232.5
Octubre 256.7 109.7 234.0
Noviembre 263.0 110.4 238.2
Diciembre 265.3 110.6 239.9
PROMEDIO 246.9 109.7 225.1
1946

Enero 267.2 110.6 241.6
Febrero 266.7 110.6 2411
Marzo 269.5 111.8 241.1
Abril 272.0 1135 239.6
Mayo 276.0 114.3 241.5
Junio 2824 116.8 241.8
Julio 284.8 129.6 219.8
Agosto 292.6 135.8 2155
Septiembre 298.8 133.3 224.2
Octubre 304.6 138.5 219.9
Noviembre 309.4 145.7 212.4
Diciembre 313.0 148.6 210.6
PROMEDIO 286.4 125.8 229.1
1947

Enero 311.9 148.2 210.5
Febrero 310.0 150.0 206.7
Marzo 305.0 155.4 196.3
Abril 299.6 154.7 193.7
Mayo 299.3 152.8 195.9
Junio 297.1 153.6 1934
Julio 293.4 156.8 187.1
Agosto 292.3 161.1 181.4
Septiembre 298.2 164.7 181.1
Octubre 303.5 166.7 182.1
Noviembre 306.0 167.6 182.6
Diciembre 303.2 171.3 177.0
PROMEDIO 301.6 158.6 190.6
1948

Enero 302.4 175.5 172.3
Febrero 304.3 168.4 180.7
Marzo 303.1 168.5 179.9
Abril 302.7 169.7 178.4
Mayo 313.2 1725 181.6
Junio 3211 175.8 182.7
Julio 326.1 176.7 184.6
Agosto 330.5 176.9 186.8
Septiembre 327.8 175.9 186.4
Octubre 330.9 173.1 191.2
Noviembre 329.1 171.8 191.6
Diciembre 320.5 170.4 188.1
PROMEDIO 317.6 172.9 183.7
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Gréfical?

Comparacién de Indices de Precios al Mayoreo
1939=100

= B. DE M. 210 ARTICULOS

= = B.DE M. 32 ARTICULOS

S.E.N. BAROMETROS ECONOMICOS
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Cuadro 17

indice de Precios a Mayoreo en la Ciudad de México 32 Articulos

Base: 1929=100
MES 1944 1945 1946 1947 1948
Enero 199.1 233.2 267.2 311.9 302.4
Febrero 203.2 230.6 266.7 310.0 304.3
Marzo 211.4 236.3 269.5 305.0 303.1
Abil 2253 240.8 272.0 299.6 302.7
Mayo 232.7 242.6 276.0 299.3 313.2
Junio 2345 242.2 2824 297.1 3211
Juio 234.6 2499 284.8 2934 326.1
Agosto 234.0 248.9 292.6 292.3 330.5
Septiembre 233.9 253.7 298.8 298.2 327.8
Octubre 236.3 256.7 304.6 303.5 330.9
Noviembre 240.3 263.0 309.4 306.0 320.1
Diciembre 237.9 265.2 313.0 303.2 320.5
PROMEDIO 226.9 246.9 286.4 301.6 317.6

FUENTE: Banco de México, S. A.
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V.- Finanzas publicas

La informacion disponible sobre finanzas publicas, figura en los cuadros siguientes. Los datos
referentes a los ingresos y egresos del gobierno federa, correspondientes a Ultimo afio, son de
carécter preliminar y como se ha hecho notar en anteriores ocasiones, son rectificados por la Cuenta
Pablica de la Federacion, que se elabora anuamente. De esta manera, 10s ingresos y egresos para
el afio de 1947, consignados en € informe anterior, fueron rectificados en 43.9 millones de pesos 'y
43 millones, respectivamente, de acuerdo con la cuenta correspondiente a dicho afio. Para las
estimaciones de 1948 se dispuso de informacion mas completa y oportuna, por [o que probablemente
las cifras que se dan a conocer, serén objeto de una menor rectificacion.

Los datos de circulacion e intereses por pagar, correspondientes a la Deuda Publica Interna
Titulada de la Federacion, se han mejorado a tomar como base de su cdculo las colocaciones de
bonos, en tanto que anteriormente se usaban con dicho fin las emisiones de esos valores.

Las cifras correspondientes a ingresos del Distrito Federal aparecen analizadas, ya que se pudo
conseguir la informacidn necesaria para separar 10s ingresos ordinarios de los extraordinarios, que
anteriormente se proporcionaban en forma global. También se obtuvo la informacion definitiva sobre
ingresos y egresos para anos anteriores a 1948, consignandose como estimacion Unicamente este
Gltimo afio.

Losingresosy egresos de estados y municipios se han estimado en la misma forma escritaen €
informe anterior; es decir, para los estados se consideraron las relaciones entre las cifras
presupuestadas, 10s gastos hechos y |as recaudaciones efectuadas en afios anteriores. En el caso de
los municipios, se utilizo la relacion entre los ingresos y egresos de los estados y de los municipios,
por no disponerse de presupuestos.
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Cuadro 18

Ingresos Publicos Ordinarios de la Republica Mexicana
(Millones de Pesos)

CONCEPTO 1942 1943 1944 1945 1946 1947 1948
SUMA DE LOSINGRESOSDE LA LEY 10514 14399 16931 18916 25247 26582 30102*
SUMA DE LOSINGRESOS EFECTIVOS 9396 12638 14742 16692 21868 23327 2,7040*
Ingresos de Ley de la Federacion 7557 10933 13006 14441 19986 20547 23311*
Subsidios virtuales 111.8 176.1 218.9 2224 337.9 325.€ 306.2*
Ingresos efectivos de |a Federacion 643.9 917.2 10817 12217 1660.7 17291 2,0249*
Ingresos de los Estados y Territorios 151.2 172.8 195.9 214.6 253.3 286.8 312.0*
Participaciones 326 39.3 420 485 58.6 72.7 85.8*
Ingresos del Distrito Federa 91.5 104.6 1171 1344 168.9 179.€ 206.9*
Participaciones 134 14.9 14.7 16.0 195 21.3 24.8*
Ingresos de los Municipios 53 69.2 79.5 98.5 1039*  136.S8* 160.2*
Participaciones 8.2 9.7 9.9 10.6 11.4* 16.C* 18.1*

*Datos estimados

Los ingresos efectivos de la Federacion se obtuvieron deduciendo a los ingresos brutos, corregidos por |a tltima Cuenta Publica, los

subsidios virtuales.

Para obtener |0s ingresos netos habria que tomar en cuenta las duplicaciones por concepto de participaciones.
FUENTE: Secretariade Hacienday Crédito Publicoy Direccion General de Estadistica.
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Cuadro 19

Egresos Publicos Ordinarios de la Republica Mexicana
(Millones de Pesos)
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CONCEPTO 1942 1943 1944 1945 1946 1947 1948

SUMA DE LOSINGRESOSDE LA LEY 1,1551 14513 19135 21476 23464 2,676.3 3,294.1
SUMA DE LOS INGRESOS EFECTIVOS 10433 12752 16946 19252 2,008t 2,350.7 2,987.9
Ingresos de Ley de la Federacion 864.6 1,110C 15287 16950 1,824.t 2,143.0 2,681.3
Subsidios virtuales 1118 176.1 2189 2224 337.¢ 325.6 306.2
Ingresos efectivos de la Federacion 7528 9338 13098 14726 1,486. 18174 2,375.1
Ingresos de los Estados y Territorios 1411 1695 194.4 2175 2481 285.7 305.8
Participaciones 31 4.3 35 4.9 44 5.6 55
Ingresos del Distrito Federa 100.1  108.C 1151 1369 174.2 137.3 181.3
Participaciones

Ingresos de los Municipios 49.3 63.8 75.3 98.2 99.6* 110.3* 125.7
Participaciones 0.7 0.6 04 0.5 0.7* 0.7* 0.7

* Datos estimados

Los ingresos efectivos de la Federacion se obtuvieron deduciendo alos ingresos brutos, corregidos por la tltima Cuenta Publica, 10s

subsidios virtuales.

Para obtener los ingresos netos habria que tomar en cuenta las duplicaciones por concepto de participaciones.
FUENTE: Secretariade Hacienday Crédito Publicoy Direccién Genera de Estadistica.
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Cuadro 20

Ingresosy Egresos de la Federacion
(Millones de Pesos)

ANO IngresosdeLey  Egresos presupuestales Diferencia
1942 755.7 864.6 -108.9
1943 1,093.3 1,110.0 -16.7
1944 1,300.6 1,528.7 -228.1
1945 1444.1 1,695.0 -250.9
1946 1,998.6 1,824.5 1741
1947 2,054.7 2,143.0 -88.3
1948* 2,331.1 2,681.3 -350.2

*Datos estimados.

El superdvit que arrojo € gercicio del afio de 1946 se desting d pago de los Certificados de
Tesoreriaafavor del Banco de México, S. A.

FUENTE: Secretariade Hacienday Crédito Publico.
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Cuadro 21

Ingresos de la Federacién

(Millones de Pesos)
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1942 1943 1944 1945 1946 1947 1948
CONCEPTO , , , , , , .
Pesos Porciento Pesos Porciento Pesos Porciento Pesos Porciento Pesos Porciento Pesos Porciento Pesos Porciento
INGRESOS DE LEY 755.7 100.0 1093.3 100.0 1300.6 100.0 14441 100.0 1998.6 100.0 2 054.7 100.0 2331.1 100.0
Impuestos a laimportacién 100.5 13.3 98.2 9.0 1322 10.1 162.8 11.3 2377 119 269.7 13.1 3520 15.1
Impuestos a la exportacion 122.5 16.2 216.1 198 2013 155 220.0 152 2479 124 2120 103 1912 8.2
Impuestos alaindustria 157.3 208 196.7 180 250.8 19.3 310.6 215 356 178  362.0 176 384.6 16.5
Impuesto sobre larenta 76.9 102 2147 196 2965 22.8 293.0 20.3 368 184 4793 233 4965 21.3
Impuesto del timbre 62.1 8.2 79.2 7.2 89.8 6.9 107.9 75 206.3 103 2147 105 25.6 11
Comercio 14.9 2.0 14.6 13 5.4 04 18.7 13 254 13 20.2 1.0 2145 9.2
Aprovechamientos 57.2 7.6 63.2 5.8 66.1 5.1 74.9 52 2328 11.7 1233 6.0 2028 8.7
L os demas i mpuestos, productos y 164.3 21.7  210.6 193 2585 19.9 256.2 17.7 3245 16.2 3735 182 4639 19.9

derechos

*Datos estimados

FUENTE: Secretariade Hacienday Crédito Publico, y Bancode México, S. A.
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Cuadro 22

(Millones de Pesos)

1942 1943 1944 1945 1946 1947 1948
CONCEPTO - - - - - _ -
Pesos Porciento Pesos Porciento Pesos Porciento Pesos Porciento Pesos Porciento Pesos Porciento Pesos  Porciento
EGRESOS PRESUPUESTALES 864.6 100.0 1110.0 100.0 1528.6 100.0 1695.0 100.0 1824.5 100.0 2043.0 100.0 2681.3 100.0
Hacienda 116.5 135 2108 190 2615 171 336.0 198 3470 19.0 85.6 4.0 128.7 4.8
Defensa 130.4 151 1571 14.1 175.1 114 191.7 11.3 206.2 11.3 225.1 10.5 219.9 8.2
Agricultura 20.1 23 1003 9.0 1438 94 1673 99 2150 118 54.4 25 48.3 18
Comunicaciones 70.2 81 1181 106 2447 16.0 170.0 100 186.8 10.2 291.5 13.6 442.4 16.5
Deuda Publica 195.4 226 1771 16.0 236.6 155 2904 172 299.4 16.4 366.9 17.1 305.7 114
Educacion 87.8 10.2 97.2 88 1419 93 1752 103 2044 11.2 216.0 10.1 262.7 9.8
Recursos Hidraulicos 214.6 10.0 230.6 8.6
Erogaciones adicionales 330.1 154 549.6 20.5
L os ramos restantes 244.2 282 2494 225 3250 21.3 3644 215 3657 20.1 258.8 16.8 4934 184

* Datos estimados

FUENTE: Secretariade Hacienday Crédito Plblico, y Banco de México, S. A.
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Cuadro 23

Distribucion de Egresos Gubernamentales
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Por cientos
CONCEPTO 1942 1943 1944 1945 1946 1947 1948
EGRESOS PRESUPUESTALES 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Pegos al factor trabgjo 38.0 41.2 39.3 40.3 40.9 39.6 51.6
Pagos por e uso y amortizacion de capital 224 15.2 194 175 14.8 16.3 16.3
Compras por € Estado de bienes'y servicios 22.9 25.7 21.8 21.4 21.6 21.2 21.0
Pagos de transferencia 0.5 0.2 04 11 0.2 0.2 0.2
Subvencionesy subsidios 16.2 17.7 19.1 19.7 22.5 22.7 109

(*) Datos del Presupuesto de Egresos de la Federacion de 1948
FUENTE: Banco de México, S. A.
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Cuadro 24

Deudas Consolidadas
Circulacion e Intereses por Pagar — Cifras en Millones de Pesos

CONCEPTO 1941 1942 1943 1944 1945 1946 1947 1948
DEUDAS CONSOLIDADAS 1,960.43 1,347.22 1,499.18 1,334.73 1,490.71 1,771.15 1,902.66 2,485.88
Capital 113378 98327 111517 99055 112324 136354 141818 1,809.59
Intereses 82665  363.95 384.01 34418 36747 40761 48448  676.29
DEUDA INTERIOR TITULADA 577.81 821.11 976.48 820.89 985.06 1,272.96 1,433.03 1,899.74
Capital 52871  696.49 825.00 697.67 82927 106347 112933 144510
Intereses 40.1 12462 151.48 12322  155.79 20949 30370 45464
DE LOSESTADOS 50.72 70.58 74.93 76.00 78.04 84.59 69.36 52.77
Capital 40.77 56.15 59.54 62.25 63.34 69.44 58.22 4441
Intereses 9.95 1443 15.39 13.75 14.70 1515 11.14 8.36
DEUDA EXTERIOR 1,331.90 455.53 447.77 437.84 427.61 413.6  400.27 533.37
Capita 5643  230.63 230.63 23063  230.63 23063 23063  320.08
Intereses 767.6 224.9 217.14 20721  196.98 18297 16964 21329

FUENTES: Departamento de Deuda Publica de la Secretaria de Hacienda, y Banco de México, S.A.
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VI.- Moneda y Bancos

Los cuadros estadisticos insertos en las péginas siguientes, han sido elaborados con € mismo
criterio que @ Banco de México, SA., ha sustentado en los Ultimos informes publicados.
Comprenden datos relativos a sistema bancario considerando en su conjunto y en grupos formados
por las distintas clases de instituciones de crédito. Las cifras son mensuaesy se refieren a periodo
transcurrido de 1945 a 1948.

Conviene renovar la advertencia, hecha en pasadas ocasiones, de que a analizar € cuadro
general de recursos y obligaciones del sistema bancario, debe tenerse presente que la moneda
metdlica en circulacion se incluye en las columnas del Banco de México con € Unico objeto de
explicar e movimiento del medio circulante total. Los redescuentos del Banco Central no se
consideran como operaciones interbancarias, Sino como operaciones practicadas con € publico, en
virtud de que los bancos disminuyen su cartera a efectuarlos. Ademas, al hacer la compensacion de
las operaciones interbancarias, e monto de la reserva bancaria que legalmente debe mantenerse en
el Banco de México, SA., fue tomado de los libros de esta ingtitucion y no de los registros de los
bancos privados. Por Ultimo, los datos relativos a Banco de México, SA., muestran ya aplicada la
distribucién de utilidades acordada por la Asamblea General de Accionistas.
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Cuadro 25

Recursos y Obligaciones del SistemaBancario Mexicano
(Cifras en Millones de Pesos)

INSTITUCIONES PRIVADAS

INSTITUCIONFS NACIONAI FS

CONJUNTO DEINSTITUCIONES

CONCEPTOS Banco de México Otras
1947 1948 Variacion 1947 1948 Variacion 1947 1948 Variacion 1947 1948 Variacion
RECURSOSTOTALES 4,164.6 4,681.9 517.3 3,271.9 3,816.5 544.6 1,640.4 2,147.8 507.4 7,029.7 8,598.0 1,568.3
DISPONIBILIDADES 1,191.5 1,181.5 -10.0 817.1 858.1 41.0 68.2 106.8 38.6 878.4 974.0 95.6
Enoro, platay divisas 98.3 139.7 414 777.5 823.5 46.0 26 10.8 8.2 878.4 974.0 95.6
Encaja 130.3 121.6 -8.7 6.7 14.2 75
Billetes 121.2 110.6 -10.6 57 13.7 8
Monedametdlica 9.1 11.0 19 10 05 -05
En Bancos 962.9 920.2 -42.7 39.6 34.6 -5.0 58.9 81.8 229
En el Banco de México 777.7 711.9 -65.8 37.1 27.2 -9.9
ReservaBancaria 767.8 701.6 -66.2 37.1 27.0 -10.1
Cuenta Corresponsalia 9.9 10.3 04 0.2
En otros Bancos 185.2 208.3 231 39.6 34.6 -5.0 21.8 54.6 32.8
INVERSIONESEN VALORES 672.3 847.6 175.3 1,458.0 1,851.6 393.6 441.4 438.9 -25 2,064.8 2,614.1 549.3
Gubernamentales 220.7 231.6 10.9 959.7 1,423.9 464.2 217.0 230.4 134 1,397.4 1,885.9 488.5
Federales 161.9 152.1 -9.8 918.5 1,398.8 480.3 175.4 186.1 10.7 1,255.8 1,737.0 481.2
Deuda Plblicalnterna 161.9 152.1 -9.8 784.6 1,268.5 483.9 175.4 186.1 10.7 1,121.9 1,606.7 484.8
A corto plazo (Certs. De Tesoreria) 94.0 254.6 94.0 254.6
A largo plazo 161.9 152.1 -9.8 690.6 1,013.9 323.3 175.4 186.1 10.7 1,027.9 1,352.1 324.2
Deuda Publica Externa 133.9 130.3 133.9 130.3
Estatalesy L ocales 21 25 04 41.2 251 -16.1 5.9 038 -51 49.2 28.4 -20.8
Cert.de Participacion de Nac.Fin. 56.7 77.0 20.3 35.7 435 7.8 924 120.5 28.1
Valores Bancarios 142.1 266.7 124.6 346.1 240.1 -106.0 18.7 17.2 -1.5
Bonos 49.9 171.0 1211 326.9 217.8 -109.1 7.7 5.7 -20
Comerciales 17 12 -05
Generales 238 140.6 116.8 216.4 75.3 -141.1 0.7 0.6 -0.1
Hipotecarios 24.3 29.1 48 110.5 1425 32.0 70 51 -19
Caia 0.1 0.1 0.0
Acciones 92.2 95.7 35 19.2 22.3 31 11.0 115 05
Del Banco de México 240 235 -05 0.3 0.3 0.0
Deotras Instituciones 68.2 72.2 4.0 19.2 223 31 10.7 11.2 05
Valores de Empresasy Particulares 309.5 349.3 39.8 152.2 187.6 35.4 205.7 191.3 -14.4 667.4 728.2 60.8
Cédulas Hipotecarias 10.8 113 0.5 345 38.2 37 0.9 33 24 46.2 52.8 6.6
Obliaaciones Hipotecarias 113 9.2 -21 96.6 117.7 21.1 16.9 7.9 -9.0 124.8 134.8 10.0
Acciones 221.7 270.8 49.1 21.0 316 10.6 85.2 107.7 225 327.9 410.1 82.2
Nacionales 2215 270.7 49.2 14.7 227 8.0 85.2 107.7 225 3214 401.1 79.7
Extranieras 0.2 0.1 -0.1 6.3 89 26 0.0 6.5 9.0 25
Otrosvalores 65.7 58.0 -7.7 0.1 0.1 102.7 724 -30.3 168.5 130.5 -38.0
CREDITO 2,094.0 2,415.0 321.0 817.7 767.2 -50.5 1,009.0 1,453.5 444.5 3,565.8 4,268.6 702.8
Al Gobierno Federal 0.2 0.2 76.9 75.8 -11 76.9 76.0 -0.9
A Bancos 76.6 75.2 -14 136.5 122.3 -14.2 141.8 169.6 27.8
Instituciones Nacionales 135.8 1215 -14.3 141.8 169.6 27.8
Instituciones Privadas 76.6 75.2 -1.4 0.7 038 01
A Empresasy Particulares 2,017.4 2,339.8 3224 681.2 644.7 -36.5 790.3 1,208.1 417.8 3,488.9 4,192.6 703.7
A 30dias 385 40.1 16 56.8 67.0 10.2 6.8 6.1 -0.7 102.1 113.2 11.1
A 90 dias 416.9 448.2 313 164.0 93.2 -70.8 15.7 432 275 596.6 584.6 -12.0
A 180dias 771.4 925.2 153.8 270.9 218.2 -52.7 179.5 228.0 48.5 1,221.8 1,371.4 149.6
A 360 dias 337.1 427.7 90.6 189.5 266.3 76.8 186.2 221.1 34.9 712.8 915.1 202.3
A masde 360 dias 453.5 498.6 45.1 402.1 709.7 307.6 855.6 1,208.3 352.7
OTROS CONCEPTOSDE ACTIVO 206.8 237.8 31.0 179.1 339.6 160.5 121.8 148.6 26.8 520.7 741.3 220.6
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INSTITUCIONES PRIVADAS

INSTITUCIONES NACIONALES

CONJUNTO DE INSTITUCIONES

CONCEPTOS Banco de México Otras
1947 1948 Variacion 1947 1948 Variacion 1947 1948 Variacion 1947 1948 Variacion

IJBLIGACIONES TOTALES 4,164.6 4,681.5 516.9 3,271.9 3,816.5 544.6 1,640.4 2,147.8 507.4 7,029.7 8,598.0 1,568.:
3ILLETES 1,761.8 1,999.8 238.0 1,634.9 1,875.5 240.¢
/AONEDA METALICA 132.4 250.9 118.5 122.3 239.4 117.1
“UENTAS DE CHEQUES M/N 1,672.7 1,818.9 146.2 862.2 684.0 -178.2 15.1 13.2 -1.9 1,716.3 1,832.1 115.¢

DelaTesoreria 31.4 30.4 -1.0 314 30.4 -1.(

De los Bancos 54.3 74.3 20.0 779.4 609.7 -169.7

De Empresas y Particulares 1,618.4 1,744.6 126.2 51.4 43.9 -7.5 15.1 13.2 -1.9 1,684.9 1,801.7 116.¢
JTROS DEPOSITOS A LA VISTA M/N 17.3 37.0 19.7 18.7 83.8 65.1 36.0 120.8 84.¢
JEPOSITOS DE AHORRO M/N 280.0 335.3 55.3 280.0 335.3 55.¢
JTROS DEPOSITOS A PLAZO M/N 105.1 111.3 6.2 11.4 7.4 -4.0 115.4 101.4 -14.(

De Bancos 11 17.3 16.2

De Empresas y Particulares 104.0 94.0 -10.0 11.4 7.4 -4.0 115.4 101.4 -14.(
30ONOS Y OBLIGACIONES SOBRE TITULOS 700.9 716.3 15.4 255.5 305.3 49.8 572.0 627.2 55.2
DBLIGACIONESA LA VISTA'Y A PLAZO M/N 449.1 534.1 85.0 167.9 204.0 36.1 508.3 591.2 82.9 574.5 686.9 112.¢

Con Bancos 272.5 315.4 42.9 6.4 4.8 -1.6 271.9 322.2 50.3

Con Empresas y Particulares 176.6 218.7 42.1 161.5 199.2 37.7 236.4 269.0 32.6 574.5 686.9 112.¢
JEPOSITOS A LA VISTA M/E 124.8 191.3 66.5 63.4 82.5 19.1 0.9 2.6 1.7 130.9 203.2 72.%

DelaTesoreria 0.3 0.4 0.1 0.3 0.4 0.

De Bancos 0.6 1.6 -1.0 57.6 71.6 14.0

De Empresas y Particulares 124.2 189.7 65.5 5.5 10.5 5.0 0.9 2.6 1.7 130.6 202.8 72.%
JEPOSITOS A PLAZO A M/E 34.1 50.5 16.4 0.1 1.3 1.2 34.2 51.8 17.¢
DBLIGACIONESA LA VISTA'Y A PLAZO M/N 57.3 70.5 13.2 4.9 11.9 7.0 345.2 537.3 192.1 348.9 563.5 214.¢

Con Bancos 20.7 25.3 4.6 37.8 30.9 -6.9

Con Empresas y Particulares 36.6 45.2 8.6 4.9 11.9 7.0 307.4 506.4 199.0 348.9 563.5 214.¢
CAPITAL 450.2 505.2 55.0 50.0 50.0 0.0 283.7 392.6 108.9 661.6 818.3 156.7
xhibido 453.5 510.5 57.0 50.0 50.0 0.0 343.8 453.1 109.3 725.0 884.1 159.1

Aportado por el Gobierno Federal 255 255 0.0 293.3 407.0 113.7 318.8 432.5 113.%

Aportado por |os Gobiernos Locales 3.6 3.4 -0.2 3.6 3.4 -0.2

Aportado por los Bancos 82.7 87.1 4.4 24.3 23.8 -0.5 15.3 18.6 3.3

Aportado por Empresas y Particulares 370.8 423.4 52.6 0.2 0.7 0.5 31.6 24.1 -7.5 402.6 448.2 45.¢

Menos Pérdida Liquida de Ejercicios Ant 3.3 5.3 -2.0 60.1 60.5 0.4 63.4 65.8 2.
RESULTADOS 57.8 61.2 34 15.9 10.8 -5.1 73.7 72.0 -1
RESERVAS DE CAPITAL 70.9 79.7 8.8 139.9 192.5 52.6 46.8 42.1 -4.7 257.6 314.3 56.7
)JTROS CONCEPTOS DE PASIVO 144.4 170.2 25.8 89.4 340.9 251.5 138.8 160.2 21.4 471.4 756.3 284.¢

x) Con cifras del Banco Nacional de Crédito Ejidal, S.A., correspondientes a junio de 1948

“UENTES: Comisién Nacional Bancaria, Banco de México, S.A., y Otras Instituciones Nacionales
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Cuadro 26
Recursos y Obligaciones de las I nstituciones de Crédito Privadas
(Cifras en Millones de Pesos)

AHORRO Y PMO. PARA

CONCEPTOS TOTAL DEPRIVADAS DEPOSITOY AHORRO LA VIVIENDA FAMILIAR FINANCIERAS HIPOTECARIAS CAPITALIZADORES FIDUCIARIAS
1947 1948 Variacion 1947 1948 Variacion 1947 1948 Variacion 1947 1948 Variacion 1947 1948 Variacion 1947 1948 Variacion 1947 1948  Variacion
RECURSOSTOTALES 4,164.6 4,681.9 517.3 2,883.5 3,308.8 425.3 46 113 6.7 7745 818.0 435 192.0 187.7 -43 278.0 324.6 46.6 32.0 315 -0.5
DISPONIBILIDADES 1,191.5 1,181.5 -100 1,146.8 1,137.3 -95 03 03 22.3 22.1 -0.2 63 64 0.1 72 80 0.8 8.6 74 -1.2
Enoro, platay divisas 98.3 139.7 414 926 134.6 420 54 45 -0.9 03 06 0.3 0.0
Encaja 130.3 121.6 -8.7 1239 1157 -8.2 10 0.9 -0.1 13 07 -0.6 05 04 -0.1 3.6 39 0.3
Billetes 121.2 110.6 -10.6 1148 105.0 -9.8 10 0.9 -0.1 13 07 -0.6 05 03 -0.2 36 37 0.1
Monedametélica 9.1 11.0 19 91 10.7 16 01 0.2
En Bancos 962.9  920.2 -42.7 930.3  887.0 -43.3 03 03 15.9 16.7 0.8 50 57 0.7 64 70 0.6 5.0 35 -15
En el Banco de México 77717 7119 -65.8 7709  705.8 -65.1 23 26 0.3 34 27 -0.7 05 04 -0.1 0.6 0.4 -0.2
ReservaBancaria 7678  701.6 -66.2 761.0 695.5 -65.5 23 26 0.3 34 27 -0.7 05 04 -0.1 0.6 04 -0.2
Cuenta Corresponsal ia 9.9 10.3 04 9.9 10.3 0.4
En otros Bancos 185.2 185.2 0.0 159.4 181.2 21.8 03 03 13.6 14.1 05 16 30 14 59 66 0.7 44 31 -1.3
INVERSIONESEN VALORES 672.3  847.6 175.3 3448 4911 146.3 34 74 40 2133 2307 174 136 155 79.4 845 51 17.8 184 0.6
Gubernamentales 220.7 2316 10.9 1742  180.7 6.5 05 02 -0.3 24 13 -11 01 -01 408 46.2 54 27 32 05
Federales 161.9 152.1 -9.8 126.6  116.0 -10.6 01 -0.1 0.6 0.4 -0.2 342 352 10 04 05 01
Deuda Publicalnterna 161.9 152.1 -9.8 126.6  116.0 -10.6 0.1 -01 0.6 04 -0.2 342 352 10 04 05 0.1
Deuda Publica Externa
Estatalesy Locales 21 25 04 13 13 01 01 0.0 13 0.6 -0.7 01 -0.1 0.6 05 -0.1
Cert.de Participacion de Nac.Fin. 56.7 77.0 20.3 47.6 63.4 15.8 03 01 -0.2 05 03 -0.2 01 -0.1 65 110 45 17 22 05
Valores Bancarios 1421 266.7 124.6 856 2137 128.1 20 17 -0.3 26.2 22.3 -39 09 15 06 197 19.2 -0.5 7.7 83 0.6
Bonos 49.9 171.0 121.1 26.5 149.4 122.9 12 0.3 -0.9 4.7 4.0 -0.7 0.7 11 04 118 105 -1.3 5.0 57 0.7
Comerciales 17 12 -05 0.8 05 -0.3 0.6 -0.6 01 -0.1 02 06 04 0.1 0.1
Generales 238 140.6 116.8 16.0 1334 117.4 03 02 -0.1 23 24 01 02 05 0.3 23 13 -1.0 2.7 2.8 01
Hipotecarios 24.3 29.1 48 97 155 58 09 01 -0.8 18 16 -0.2 04 06 0.2 92 85 -0.7 23 2.8 05
Caja 01 01 0.0 01 01
Acciones 92.2 95.7 35 59.1 64.3 52 038 14 0.6 21.5 18.3 -32 02 04 79 87 0.8 27 26 -0.1
Del Banco de México 24.0 235 -0.5 205 20.8 0.3 15 10 -0.5 01 02 03 03 16 12 -04
Deotras Instituciones 68.5 72.2 37 38.6 435 49 038 14 0.6 20.0 17.3 -2.7 01 02 76 84 0.8 11 14 03
Valores de Empresasy Particulares 309.5 349.3 39.8 85.0 96.7 11.7 09 55 184.7 207.1 224 126 140 14 189 191 0.2 74 6.9 -0.5
Cédulas Hipotecarias 10.8 113 05 46 5.0 04 01 02 0.1 15 11 -04 038 16 0.8 03 04 0.1 35 30 -05
Obligaciones Hipotecarias 113 9.2 -21 16 34 18 0.0 89 52 -3.7 03 03 0.0 0.5 0.3 -0.2
Acciones 221.7 2708 49.1 555 67.6 121 05 52 47 145.8 176.8 31.0 05 03 -02 167 176 0.9 27 33 0.6
Nacionales 2215  270.7 49.2 55.5 67.6 121 05 52 47 145.6 176.7 311 05 03 -02 167 176 0.9 2.7 33 0.6
Extranjeras 0.2 0.1 -0.1 0.2 0.1 -0.1
Otrosvalores 65.7 58.0 -1.7 233 20.7 -2.6 03 01 -0.2 285 24.0 -45 113 121 0.8 16 08 -0.8 0.7 0.3 -04
CREDITO 2,094.0 24150 321.0 1,301.2 15751 273.9 0.1 16 15 504.0 526.5 225 1321 1226 -95 154.6 186.8 32.2 20 24 04
A Bancos 76.6 75.2 -14 76.6 75.2 -14
Instituciones Nacionales
Instituciones Privadas 76.6 75.2 -14 76.6 75.2 -14
A Empresasy Particulares 2,017.4 2,339.8 3224 11,2246 1,499.9 275.3 0.1 16 15 5040 5265 225 132.1 1226 -95 154.6 186.8 32.2 20 24 0.4
A 30dias 385 40.1 16 339 35.9 20 2.7 11 -1.6 12 22 10 05 05 0.0 0.2 0.4 0.2
A 90dias 4169  448.2 313 379.3 4221 428 374 25.2 -12.2 02 09 0.7
A 180dias 7714 9252 153.8 638.2 8218 183.6 123.2 90.8 -32.4 100 126 26
A 360 dias 337.1 4277 90.6 106.0 131.1 25.1 144.8 183.8 39.0 86.3 112.8 26.5
A masde 360 dias 4535  498.6 45.1 67.2 89.0 21.8 01 16 15 1959 225.6 29.7 1309 120.4 -105 576 60.0 24 18 20 0.2
OTROS CONCEPTOSDEACTIVO 206.8 237.8 31.0 90.7 105.3 14.6 0.8 20 12 34.9 38.7 38 400 432 32 368 453 85 36 33 -0.3
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26.-Recursos y Obligaciones de | as I nstituciones de Crédito Privadas
(Cifras en Millones de Pesos)
AHORROY PMO.
TOTAL DEPRIVADAS DEPOSITOY AHORRO PARA LA VIVIENDA FINANCIERAS HIPOTECARIAS CAPITALIZADORES FIDUCIARIAS
CONCEPTOS
FAMILIAR
1947 1948 Variacion 1947 1948 Variacion 1947 1948 Variacion 1947 1948 Variacion 1947 1948 Variacion 1947 1948  Variacion 1947 1948 Variacion

OBLIGACIONESTOTALES 4,164.6 4,681.9 517.3 2,883.5 3,308.8 425.3 46 113 6.7 7745 818.0 435 192.0 187.7 -4.3 278.0 324.6 466 320 315 -05
CUENTAS DE CHEQUESM/N 1,672.7 1,819.3 146.6 1,672.2 1,817.8 145.6 05 15 10

DelosBancos 50.4 74.7 24.3 50.4 74.7 24.3

De Empresasy Particulares 1,622.3 1,744.6 122.3 1621.8 1743.1 121.3 0.5 15 1.0
OTROSDEPOSITOSA LA VISTA M/N 17.3 37.0 19.7 14.3 323 18.0 30 47 17
DEPOSITOS DE AHORRO M/N 280.0 335.3 55.3 277.9 328.4 50.5 21 6.9 4.8
OTROSDEPOSITOSA PLAZO M/N 105.1 1113 6.2 103.1 108.3 5.2 20 29 0.9 0.1 0.1

De Bancos 11 17.3 16.2 11 17.3 16.2

De Empresasy Particulares 104.0 94.0 -10.0 102.0 91.0 -11.0 20 29 0.9 0.1 0.1
BONOSY OBLIGACIONES SOBRE TITULOS 700.9 716.3 15.4 3329 3183 -14.6 1189 108.4 -10.5 249.1 289.6 40.5
OBLIGACIONESA LA VISTA Y A PLAZO M/N 449.1 534.1 85.0 275.8 346.0 70.2 05 07 0.2 136.1 1453 92 265 314 49 44 55 11 5.8 52 -0.6

Con Bancos 272.5 3154 429 203.7 250.7 47.0 66.2 58.9 -73 24 53 29 02 05 0.3

Con Empresasy Particulares 176.6 218.7 421 72.1 95.3 232 05 0.7 02 699 864 165 241 261 20 42 5.0 0.8 5.8 52 -0.6
DEPOSITOSA LA VISTA M/E 124.8 191.3 66.5 124.8 191.3 66.5

De Bancos 0.6 1.6 10 0.6 16 10

De Empresasy Particulares 124.2 189.7 65.5 124.2 189.7 65.5
DEPOSITOSA PLAZO A M/E 341 50.5 16.4 335 495 16.0 0.6 10 04
OBLIGACIONESA LA VISTAY A PLAZO M/N 57.3 70.5 13.2 252 28.2 30 31.3 413 10.0 0.3 0.7 05 0.3 -0.2

Con Bancos 20.7 253 4.6 12.9 17.3 4.4 7.8 8.0 0.2 0.0

Con Empresasy Particulares 36.6 45.2 8.6 12.3 10.9 -14 235 333 938 0.3 0.7 04 05 0.3 -0.2
CAPITAL 450.2 505.2 55.0 193.6 211.2 17.6 21 37 16 201.0 233.0 320 222 224 02 114 14.7 33 199 20.2 0.3
Exhibido 453.5 510.5 57.0 194.0 212.4 184 22 39 1.7 202.2 235.6 334 234 237 03 118 14.7 29 199 202 0.3
Aportado por los Bancos 82.6 87.1 45 82.6 87.1 45
Aportado por Empresasy Particulares 370.9 423.4 52.5 111.4 125.3 13.9 22 39 17 202.2 235.6 334 234 237 03 118 14.7 29 199 202 0.3
Menos Pérdida Liquida de Ejercicios Ant 33 53 20 04 12 038 0.1 02 01 12 2.6 14 12 13 01 04 -04
RESULTADOS 57.8 61.2 34 34.3 41.0 67 -02 -03 -01 139 115 -24 39 37 -0.2 26 22 -04 33 31 -0.2
RESERVASDE CAPITAL 70.9 79.7 838 46.3 54.8 85 158 139 -19 47 6.1 14 28 32 04 13 17 04
OTROS CONCEPTOSDE PASIVO 144.4 170.2 25.8 825 100.0 175 01 0.3 02 374 446 72 158 157 -01 74 86 12 12 10 -0.2

FUENTE: Comisién Nacional Bancaria.
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Cuadro 27

Valores Emitidos por Instituciones de Crédito
(Cifras en Millones de Pesos)

INSTITUCIONALES INSTITUCIONES COMPARIAS DE EMPRESAS Y
: NACIONALES PRIVADAS
CONCEPTO CIRCULACION SEGUROS PARTICULARES
Banco de México Otras Total Bancos Comercides Otras
1947 1948 1947 1948 1947 1948 1947 1948 1947 1948 1947 1948 1947 1948 1947 1948
Bonos Comercides 9.6 8.1 1.7 1.2 0.8 0.5 0.9 0.7 0.7 0.9 7.2 6.C
Bonos Generales 346.5 3334 2164 75.2 139x 10.3x 22.3 137.6 14.6 132.1 7.7 55 4.3 6.9 89.6 103.4
Bonos Hipotecarios  308.3 362.5 1105 142.5 79x  7.9x 24.3 29.1 9.7 15.5 14.6 13.6 16 15.6 149.6 167.4
Cert. de Part. de 266.0 305.1 357 435 56.7 77.0 47.5 63.4 9.2 13.6 9.5 22.3 164.1 162.3
N.F.
Titulos Financieros 42.8 28.2 0.3 15 2.9 1.5 1.4 15 1.3 14 40 23.€

(X) Incluyen las cantidades que de esos valores integran los fondos comunes de certificados de participacion.
FUENTES: Comisién Naciona Bancaria, Banco de México, SA., Naciond Financiera, SA., y Compafiias de Seguros.
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Gréfical8
Banco de México.- Principales renglones
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Cuadro 28
Inversionesen Valores
(Cifras en Millares de Pesos)
GUBERNAMENTALES BANCARIOS DE EMPRESAS PARTICULARES
. Federales
ANO Bonos Acciones Acciones
Y TOTAL Deuda publicainterna ) .
MES (1)a(3) SUMA Estatdles SUMA SUMA Céd. Obligs. Otros
(1) Suma Deuda yiocales  (2) i ©) Hip. Hip. Valores
Suma Acorto  Alargo  Prib. Ext. Suma Cqmer Generales Hlpqte- Caja Suma pd Deaotras Suma Nac. Ext.
plazo plazo - ciales carios B.deM. Inst.

1945
Enero 704,340 608,636 594,372 547,612 274,340 273,272 46,760 14,264 76,876 56,125 36,322 19,803 20,751 20,751 18,828 16,156 3,622 3,622 50
Febrero 719,647 590,261 574,868 528,108 279,518 248,590 46,760 15,393 111,676 60,825 40,269 20,556 50,851 50,851 17,710 16,138 1,522 1,522 50
Marzo 698,214 586,255 570,012 523,210 282,588 240,622 46,802 16,243 88,172 73,805 47,351 26,454 14,367 14,367 23,787 16,027 7,710 1,521 6,189 50
Abril 705,611 587,897 571,124 523,618 288,977 234,641 47,506 16,773 93,141 78,667 51,113 27,554 14,474 14,474 24,573 16,484 8,039 1,553 6,486 50
Mayo 704,947 581,271 561,734 513548 288,977 224,571 48,186 19,537 97,741 83,267 56,021 27,246 14,474 14,474 25,935 615 17,087 8,183 1,599 6,584 50
Junio 737,248 577,967 558578 510,211 288,977 221,234 48,367 19,389 130,868 116,395 87,577 28,818 14,473 14,473 28,413 3,005 17,141 8,217 1,631 6,586 50
Julio 721,325 569,215 550,265 501,519 288,977 212,542 48,746 18,950 126,220 111,762 83,364 28,398 14,458 14,458 25,890 1,860 15,862 8,118 1,631 6,487 50
Agosto 715,181 565,367 546,698 497,888 296,433 201,455 48,810 18,669 123,726 109,271 81,354 27,917 14,455 14,455 26,088 2,260 15,876 7,882 1,629 6,253 50
Septiembre 753,255 599,005 575,663 525,860 296,433 229,427 49,803 23,342 124,624 110,168 81,712 28,456 14,456 14,456 29,626 6,572 17,908 5,095 1,629 3,466 50
Octubre 742,952 599,525 579,873 528,622 296,433 232,189 51,251 19,652 117,626 102,859 72,899 29,960 14,767 14,767 25,801 2,300 18,459 4,992 1,671 3,321 50
Noviembre 757,938 616,737 597,045 544578 299,492 245,086 52,467 19,692 111,066 96,354 66,394 29,960 14,712 14,712 30,135 1,200 24,092 4,793 1,490 3,303 50
Diciembre 835,828 692,787 675059 621,802 344,590 277,212 53,257 17,728 110,271 95,323 63,188 32,135 14,948 14,948 32,770 3,758 24,082 4,880 1,579 3,301 50
1946
Enero 801,480 656,745 637,437 583,411 344,590 238,821 54,026 19,308 114,064 99,532 64,630 34,902 14,532 14,532 30,671 78 24,305 6,238 1,580 4,658 50
Febrero 795559 600,866 580,193 524,559 303,989 220,570 55,634 20,673 121,793 107,155 72,381 34,774 14,638 14,638 72,900 143 24,281 48,426 1,604 46,822 50
Marzo 853512 636,858 617,005 558919 303,989 254,930 58,086 19,853 126,015 111,601 77,255 34,346 14,414 14,414 90,639 4,043 24,479 60,623 160 60,463 50
Abril 834,084 619,577 601,414 541,322 271525 269,797 60,092 18,163 125,516 111,002 82,391 28,611 14,514 14,514 88,991 1,468 25,321 62,152 1,657 60,495 50
Mayo 850,169 624,374 606,875 544,850 217,436 327,414 62,025 17,499 135,694 120,958 82,940 38,018 14,736 14,736 90,101 1,868 25,560 62,623 2,500 60,123 50
Junio 911,723 668515 646,420 583,323 217,436 365,887 63,097 22,095 164,611 149,775 108,863 40,912 14,836 14,836 78,597 2,758 25,693 50,096 2,814 47,282 50
Julio 914,876 672,048 652,095 586,269 217,436 368,833 65,826 19,953 179,445 164,309 117,850 46,459 15,136 15,136 63,383 1,458 25,041 36,834 3,366 33,468 50
Agosto 942,056 693,744 674316 606,356 217,436 388,920 67,960 19,428 181,230 166,094 115,553 50,541 15,136 15,136 67,082 2,018 25,641 39,367 3433 35,934 56
Septiembre 972,808 706,650 685975 617,381 230,922 386,459 68,594 20,675 187,786 172,650 115,309 57,341 15,136 15,136 78,372 3,968 26,551 47,797 11,863 35,934 56
Octubre 1,034,732 748513 728812 656,605 235958 420,647 72,207 19,701 206,627 191,251 114,216 77,035 15,376 15,376 79,592 3,324 28,115 48,097 12,128 35,969 56
Noviembre 1,057,670 767,259 736,441 663485 152,048 511,437 72,956 30,818 208,103 192,797 118,248 74,549 15,306 15,306 82,308 5,440 28,115 48,693 12,724 35,969 60
Diciembre 1,150,832 837,104 801,892 668,373 53900 614,473 133519 35212 214,587 199,281 129,423 69,858 15,306 15,306 99,141 9,283 25,105 64,693 28,724 35,969 60
1947 0
Enero 1,287,057 962975 926417 792,898 38671 754,227 133519 36558 224,648 209,342 139,272 70,070 15,306 15306 99434 9424 25093 64,867 28898 35969 50
Febrero 1,092,277 820,672 798,631 665,112 38,671 626441 133519 22,041 172,552 157,246 150,194 7,052 15,306 15,306 99,053 8,622 25,514 64,867 28,898 35,969 50
Marzo 1,182,425 816,811 781,137 647,618 38,671 608947 133519 35674 255191 239,766 167,643 72,123 15,425 15,425 110,423 14,995 30,511 64,867 28,898 35,969 50
Abril 1,177,735 800,586 766,897 633,378 20,814 612,564 133,519 33,689 265967 250,542 181,200 69,342 15,425 15425 111,182 14,826 30,498 65,808 29,839 35,969 50
Mayo 1,196,979 800,812 767,692 634,105 20,814 613291 133587 33120 282,882 267,477 191,612 75,865 15,405 15,405 113,285 14,443 48,978 49,814 13,845 35,969 50
Junio 1,178,805 762,221 729,550 595,963 20,814 575,149 133587 32,671 302,587 287,159 209,614 77,545 15,428 15,428 113,997 16,155 47,974 49,818 13,849 35,969 50
Julio 1,208,966 791,527 759,616 626,029 20,814 605215 133,587 31,911 304,043 288,615 6 209,503 79,106 15,428 15,428 113,396 17,302 46,024 50,020 13,869 36,151 50
Agosto 1,227,083 820,580 787,087 653,500 21,311 632,189 133,587 33493 285911 267,808 6 182,365 85,437 18,103 18,103 120,592 28,227 45,419 46,896 13,869 33,027 50
Septiembre 1,288,622 857,801 815395 681,808 21,311 660,497 133587 42,406 303,666 284,448 8 197,229 87,211 19,218 19,218 127,155 29,884 57,781 39,440 14,929 24,511 50
Octubre 1,291,890 872,511 831,838 698,029 21,311 676,718 133,809 40,673 296,983 277,765 8 193,136 84,621 19,218 19,218 122,396 32,449 66,640 23,227 14,918 8,309 60
Noviembre 1,315,104 885493 841,401 707,574 21,311 686,263 133,827 44,092 296,545 277,327 8 189,879 87,440 19,218 19,218 133,066 32,914 76,865 23,227 14,918 8,309 60
Diciembre 1,458,004 959,712 918,521 784,563 94,005 690,558 133,958 41,191 346,154 326,936 8 216406 110,522 19,218 19,218 152,138 34,531 96,604 20,943 14,638 6,305 60
1948
Enero 1,380,615 904,656 866,792 732,669 64,005 668,664 134,123 37,864 323579 304,361 8 222,694 81,659 19,218 19,218 152,380 34,407 96,976 20,937 14,632 6,305 60
Febrero 1,354,061 888,491 851,140 721,806 63,842 657,964 129,334 37,351 313,656 294,417 8 234,734 59,675 19,239 12,939 151,914 33,965 96,952 20,937 14,632 6,305 60
Marzo 1,370,577 973,445 936,006 806,652 101,256 705,396 129,354 37,439 245366 226,031 8 147,060 78,963 19,335 19,335 151,766 34,194 96,948 20,564 14,259 6,305 60
Abril 1,341,405 981,001 947,809 818455 100,587 717,868 129,354 33192 214646 195311 8 130,317 64,986 19,335 19,335 145,758 28,614 96,645 20,439 14,134 6,305 60
Mayo 1,328,208 956,287 923,219 793,865 80,064 713801 129,354 33,068 216,842 194,151 8 117,965 76,178 22,691 22,691 155,079 28,721 96,583 29,715 23,410 6,305 60
Junio 1,370,657 990,927 959,433 830,006 80,064 749942 129,427 31,494 223,081 200,400 8 110,815 89,577 22,681 22,681 156,649 26,173 100,701 29,715 23,410 6,305 60
Julio 1,449,497 1,045,320 1,015,657 885,597 92,888 792,709 130,060 29,663 248,055 225374 3 117,987 107,384 22,681 22,681 156,122 24,720 99,503 31,839 23,285 8,554 60
Agosto 1,538,887 1,152,479 1,123566 993,294 150,708 842,586 130,272 28,913 227,265 204,944 100,147 104,797 22,321 22,321 159,143 26,032 100,986 32,065 23,160 8,905 60
Septiembre 1,559,012 1,152,006 1,123,854 993,582 100,659 892,923 130,272 28,152 235,499 213,178 87,733 125,445 22,321 22321 171,507 36,267 103,097 32,083 23,113 8,970 60
Octubre 1,565,387 1,166,295 1,139,516 1,009,244 106,137 903,107 130,272 26,779 230,431 208,110 3 74,499 133,608 22,321 22,321 168,661 33,637 102,996 31,968 22,985 8,983 60
Noviembre 1,694,985 1,266,876 1,240,576 1,110,304 217,433 892,871 130,272 26,300 243,883 221,562 3 83,132 138,427 22,321 22,321 184,226 35,867 116,397 31,902 22,958 8,944 60
Diciembre 1,851,634 1,423,860 1,398,769 1,268,497 254,620 1,013,877 130,272 25,091 240,071 217,750 3 75224 142,523 22,321 22,321 187,703 38,218 117,728 31,697 22,753 8,944 60
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Cuadro 29
Crédito
(Cifras en Millares de Pesos)

DOCUMENTOSA CORTOPLAZOY

ANOY MES TOTAL GOBIERNO A BANCOS REDESCUENTOS
FEDERAL Suma Ins.Nac. Ins. Priv. Suma 30dias 90dias 180dias 360dias
1945
Enero 534,713 4126 121,445 121,285 160 409,142 26,842 96,126 276,182 9,992
Febrero 527,326 7,382 123,639 123,406 233 396,305 46,807 64,758 272,086 12,654
Marzo 556,856 13,893 126,898 126,724 174 416,065 35985 117,719 246,408 15,953
Abril 565,884 140,437 140,388 49 425,447 33,031 112,720 260,395 19,301
Mayo 549,368 134,551 133,913 638 414,817 30,454 84,308 274,786 25,269
Junio 521,331 12,111 115,698 114,668 1,030 393,522 37,031 42,487 290,345 23,659
Julio 498,679 12550 119,123 119,105 18 367,006 17,654 40,786 286,075 22,491
Agosto 532,125 17,458 148,269 148,253 16 366,398 28,451 58,641 259,032 20,274
Septiembre 553,213 19,358 160,877 160,863 14 372,978 20,884 66,903 264,931 20,260
Octubre 622,681 5,299 227,948 227,939 9 389,434 26,542 61,220 278,288 23,384
Noviembre 667,138 26,099 230,516 230,327 189 410,523 28,804 60,793 299,084 21,842
Diciembre 602,307 198 231,412 230,775 637 370,697 43,899 75,668 295,312 26,418
1946
Enero 652,324 230,505 230,359 146 421,819 49,828 64,012 281,873 26,106
Febrero 653,286 240,354 240,354 412,932 35,678 66,514 285,521 25,219
Marzo 683,743 247,147 247,147 436,596 42,097 58,790 310,053 25,656
Abril 709,864 951 256,609 256,609 452,304 53,932 63,830 305,792 28,750
Mayo 729,428 281,601 281,601 447,827 40,098 61,609 319,928 26,192
Junio 753,813 34,730 201,852 201,852 517,231 60,413 64,096 336,798 55,924
Julio 746,934 52,083 198,402 198,402 496,449 49,577 61,500 328,023 57,349
Agosto 716,813 42,748 161,960 161,960 512,105 49,407 65,921 325,249 71,528
Septiembre 734,105 37,968 162,790 162,790 533,347 52,113 87,282 316,552 77,400
Octubre 743,911 38,235 163,709 163,790 541,967 35,023 92,659 335,364 78,921
Noviembre 707,097 26,748 131,013 130,863 150 549,336 42,206 85,445 333,443 88,242
Diciembre 655,045 337 146,100 145,950 150 508,608 43,136 87,895 297,357 80,220
1047
Enero 625,987 110,647 110,497 150 515,340 43,757 68,067 330,430 73,086
Febrero 659,572 113,165 113,165 546,407 44,570 75,938 365,209 60,690
Marzo 638,276 73,158 73,158 565,118 62,590 92,692 352,506 57,330
Abril 661,149 83,106 83,106 578,043 47,010 151,759 315,929 63,345
Mayo 679,240 92,386 92,386 586,854 41,300 203,284 281,193 61,077
Junio 741,299 779 111,678 111,178 500 628,842 68,767 245,633 257,084 57,358
Julio 763,602 3414 113,626 112,706 920 646,562 56,585 266,475 248,782 74,720
Agosto 776,413 136,466 135,600 866 639,947 50,267 286,891 217,569 85,220
Septiembre 803,279 1,202 153,180 152,345 835 648,897 76,860 259,407 199,292 113,338
Octubre 779,207 10,731 118,005 117,180 825 650,471 57,363 264,106 192,801 136,201
Noviembre 811,350 20,678 128,598 127,684 914 662,074 34,492 236,293 231,074 160,215
Diciembre 817,679 136,449 135,760 689 681,230 56,822 164,001 270,917 189,490
1048
Enero 778,388 11,989 107,059 106,400 659 659,340 21,924 142,318 293,712 201,386
Febrero 816,921 45,772 110,421 109,778 643 660,728 19,743 142,717 288,374 209,894
Marzo 788,878 690 121,833 121,571 262 666,355 27,155 168,605 258,727 211,868
Abril 815,140 2,792 133,833 133,576 257 678,515 27,610 165,800 243910 241,195
Mayo 856,522 19,771 138,818 138,593 225 697,933 42,287 154,721 258,306 242,619
Junio 869,049 1,616 140,549 140,324 225 726,884 36,822 123,055 303,243 263,764
Julio 996,241 43,159 148,223 148,223 804,859 74,893 104,492 361,171 264,303
Agosto 912,463 129,707 129,707 782,756 59,819 120,840 351,882 250,215
Septiembre 963,633 53,063 131,883 131,883 778,687 33,699 138,854 344,187 261,947
Octubre 957,094 64,389 118,496 118,496 774,209 43,051 124,799 345551 260,808
Noviembre 870,819 62,474 121,220 120,236 984 687,125 66,125 94,384 266,525 260,091
Diciembre 767,221 187 122277 121,454 823 644,757 67,056 93,168 218,185 266,348
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Cuadro 30
Obligaciones
(Cifras en Millares de Pesos)
OBLIGACIONESVISTA Y DEPOSITOS A LA VISTA M/E OBLIG.
CUENTAS DE CHEQUES M/N PZO. M/N A LA
ANOY MES TOTAL BILLETES De De De De De De VISTAY
Suma  Tesoreri bancos empresas  Suma bancos empresas Suma  Tesoreri bancos empresas AZO
a y part. y part. a art.
m/e
1945
Enero 2,454,601 1,334,462 1,051,476 980,800 70,676 47,085 1,980 45,105 16,742 69 12,244 4,429 4,836
Febrero 2,521,804 1,356,283 1,092,099 1,018,035 74,064 52,201 4,541 47,660 15,795 476 9,967 5,352 5,426
Marzo 2,597,177 1,394,900 1,136,064 1,062,133 73,931 40,379 7,476 32,903 15,821 855 9,447 5,519 10,013
Abril 2,659,369 1,390,382 1,199,492 7,250 1,107,494 84,748 41,632 2,949 38,683 17,239 1,278 8,466 7,495 10,624
Mayo 2,713,362 1,408,420 1,233,481 2,229 1,138,678 92,574 42,279 3,839 38,440 16,296 266 10,853 5177 12,886
Junio 2,820,358 1,433,575 1,299,813 1,224,025 75,788 52,186 2,678 49,508 22,435 1,189 15,876 5370 12,349
Julio 2,838,141 1,463,466 1,300,294 1,211,661 88,633 43,860 2,988 40,872 19,658 987 13,628 5,043 10,863
Agosto 2,865,751 1,493,799 1,294,547 1,205,178 89,369 44,484 3,445 41,039 21,505 762 13,168 7,575 11,416
Septiembre 2,940,379 1,549,017 1,315,187 1,236,839 78,348 46,396 10,417 35,979 20,611 111 14,306 6,194 9,168
Octubre 2,990,944 1,604,205 1,307,899 1,239,305 68,594 48,466 3,216 45,250 18,941 1,012 12,972 4,957 11,433
Noviembre 3,002,895 1,618,227 1,312,170 1,234,452 77,718 48,215 3,209 45,006 17,394 311 11,972 5111 6,889
Diciembre 3,104,049 1,730,830 1,299,737 1,235,317 64,420 47,782 5,916 41,866 18,728 619 12,407 5,702 6,972
1946
Enero 3,080,803 1,696,499 1,297,729 6,400 1,215,837 75,492 49,690 1,630 48,060 26,301 10,364 11,927 4,010 10,584
Febrero 3,054,800 1,707,324 1,271,288 6,355 1,203,349 61,584 51,904 1,976 49,928 15,023 42 11,384 3,597 9,351
Marzo 3,080,536 1,717,417 1,284,799 18,367 1,194,863 71,569 51,179 8,042 43,137 15,049 65 12,145 2,839 12,092
Abiril 3,038,846 1,725,654 1,224,309 7,424 1,150,774 66,111 56,620 4,160 52,460 21,702 15,734 5,968 10,561
Mayo 2,991,361 1,697,681 1,204,848 1513 1,148229 55106 51,102 3347 47,755 27,459 1,059 16186 10214 10,271
Junio 2,971,139 1,697,644 1,163,666 1,111,099 52,567 58,009 7,248 50,761 35,744 4,331 16,680 14,733 16,076
Julio 2,919,982 1,693,972 1,133,794 1,079,013 54,781 56,078 4,033 52,045 27,152 70 17,783 9,299 8,986
Agosto 2,918,764 1,699,777 1,129,961 1,073,615 56,346 57,975 4,180 53,795 23,410 17 19,897 3,496 7,641
Septiembre 2908 532 1,690,526 1,102,234 1,036,560 65,674 52,426 8,744 43,682 57,099 948 51,981 4,170 6,247
Octubre 2,862,727 1,689,724 1,038,478 974,647 63,831 54,087 5,470 48,617 74,150 11 71,877 2,262 6,288
Noviembre 2,871,985 1,726,400 1,007,792 948,095 59,697 56,406 6,562 49,844 75,766 62 73,017 2,687 5,621
Diciembre 2,932,162 1,804,157 996,053 931,376 64,677 55,621 8,573 47,048 70,944 901 67,825 2,218 5,387
1047
Enero 2,863,796 1,719,468 1,004,130 21,409 906,985 75,736 56,273 4,494 51,779 78,419 2,100 73,701 2,618 5,506
Febrero 2,840,007 1,703,457 1,007,766 15,500 923,175 69,091 52,073 4,998 47,075 71,323 1,857 64,730 4,736 5,388
Marzo 2,818,281 1,697,036 986,228 29,802 873,543 82,883 56,978 8,088 48,890 73,224 548 65,680 6,996 4,815
Abril 2,791,873 1,674,469 982,936 38,901 862,333 81,702 54,619 6,082 48,537 75,368 1,380 67,375 6,613 4,481
Mayo 2,789,275 1,686,245 971,395 45915 845,337 80,143 56,350 5,497 50,853 70,510 1,165 66,572 2,773 4,775
Junio 2,760,599 1,687,271 943,299 10,085 854,491 78,723 55,442 6,971 48,471 63,163 60,372 2,791 11,424
Julio 2,653,042 1,683,353 844,943 765,635 79,308 52,214 5,333 46,881 62,006 59,187 2,819 10,526
Agosto 2,675,835 1,682,947 866,990 2,347 792,234 72,409 54,423 5,640 48,783 60,609 1,164 55,465 3,980 10,866
Septiembre 2,692,320 1,662,067 904,788 13,109 825,447 66,232 58,479 7,038 51,441 55,705 50,602 5,103 11,281
Octubre 2,674,532 1,653,877 843,167 781,820 61,347 100,606 5,320 95,286 64,377 56,745 7,632 12,505
Noviembre 2,681,149 1,692,134 813,236 759,601 53,635 106,978 4846 102,132 56,000 51,447 4,553 12,801
Diciembre 2,834,179 1,761,893 837,526 6,864 779,307 51,355 166,397 6,357 160,040 63,425 271 57,567 5,587 4,938
1948
Enero 2,674,053 1,695,608 757,486 713,217 44,269 155,887 3585 152,302 60,337 57,806 2,531 4,735
Febrero 2,666,065 1,690,040 782,876 733,963 48913 131,664 3,787 127,877 58,025 52,287 5,738 3,460
Marzo 2,634,826 1,678,371 724,798 6,781 665,325 52,692 175,248 6,223 169,025 52,771 47,728 5,043 3,638
Abil 2,587,303 1,666,890 695,833 782 645,158 49,893 176,645 5021 171,624 44,545 41,523 3,022 3,390
Mayo 2,610,554 1,675,885 679,804 628,120 51,684 201,690 4,618 197,072 50,300 47,486 2,814 2,875
Junio 2,638,708 1,684,959 686,280 2,219 638,987 45,074 204,284 6,173 198,111 59,935 57,344 2,591 3,250
Julio 2,661,867 1,714,416 693,958 11,190 623,032 59,736 205,182 5005 200,177 55,223 1,121 50,904 3,198 4,278
Agosto 2,777,833 1,797,942 702,492 651,415 51,077 205,181 4,008 201,173 55,180 313 44,674 10,193 5,848
Septiembre 2,770,390 1,789,628 703,478 656,487 46,991 220,648 5652 214,996 52,525 793 37,883 13,849 4,111
Octubre 2,685,599 1,820,013 599,817 559,692 40,125 203,317 4,129 199,188 57,957 504 46,170 11,283 4,495
Noviembre 2,781,662 1,855,587 659,110 616,158 42,952 202,258 5899 196,359 57,980 47,170 10,810 6,727
Diciembre 2,950,422 1,999,773 653,668 609,751 43917 202,547 4,753 197,794 82,548 361 71,655 10,532 11,886
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Cuadro 31
I nstituciones Nacionales de Crédito
Disponibilidades

(Cifras en Millares de Pesos)

EN CAJA EN BANCOS
EN ORO, L.
ANOY MES TOTAL PLATA _ Moneda En el Banco de México En otros
YDIvisas  Suma Billetes Metdlica SUMA Suma Rva. Bancaria Ca Bancos
corresponsalia
1945
Enero 42,590 1,557 7,699 7,216 483 33,334 41,033 23,880 9,454
Febrero 37,238 1,075 8,334 7,010 1,324 27,829 19,416 19,416 8,413
Marzo 40,333 2,361 7,530 7,211 319 30,442 18,905 18,905 11,537
Abril 43,992 2,876 8,299 7,194 1,105 32,817 22,348 22,309 39 10,469
Mayo 46,676 2,929 9,357 7,580 1,777 34,390 25,022 25,022 9,368
Junio 65,500 4,255 9,122 7,795 1,327 52,123 38,790 38,790 13,333
Julio 59,334 2,352 10,689 10,449 240 46,293 26,620 26,620 19,673
Agosto 60,880 3,693 10,252 9,539 713 46,935 31,179 31,179 15,756
Septiembre 64,068 4,184 11,148 10,138 1,010 48,736 30,442 30,440 2 18,294
Octubre 62,555 2,374 9,966 8,990 976 49,315 29,981 29,979 2 19,334
Noviembre 69,951 3,522 10,093 9,797 296 56,336 35,520 34,945 575 20,816
Diciembre 74,734 5,564 6,777 5,811 966 62,393 44,190 44,188 2 18,203
1946
Enero 67,787 3,821 9,777 9,492 285 56,189 37,717 37,715 2 18,472
Febrero 68,424 2,361 9,644 8,737 907 56,919 37,723 37,721 2 19,196
Marzo 69,203 2,168 9,637 8,791 846 57,398 36,194 36,192 2 21,204
Abril 67,928 823 9,808 9,688 120 57,297 31,551 31,551 25,746
Mayo 80,440 4,891 11,663 11,570 93 63,886 37,974 37,974 25,912
Junio 83,443 6,473 12,316 12,258 58 64,654 39,883 39,883 24,771
Julio 54,439 1,850 13,309 13,245 64 39,280 22,093 22,093 17,187
Agosto 56,799 2,420 12,185 11,953 232 42,194 21,755 21,755 20,439
Septiembre 64,286 1,731 16,328 16,095 233 46,227 22,274 22,274 23,953
Octubre 55,072 3,023 11,182 10,890 292 40,867 18,141 18,141 22,726
Noviembre 61,495 4,792 11,444 11,233 211 45,259 19,323 19,068 255 25,936
Diciembre 49,833 950 6,762 5,840 922 42,121 20,391 20,391 21,730
1947 (x)
Enero 56,738 3,249 11,019 10,090 929 42,470 18,852 18,852 23,618
Febrero 49,094 2,181 11,231 10,285 946 35,682 15,410 15,410 20,272
Marzo 52,980 2,986 9,370 8,539 831 40,624 18,979 18,979 21,645
Abril 49,715 4,077 10,382 9,382 1,000 35,256 18,101 18,101 17,155
Mayo 45,208 1,071 9,411 8,612 799 34,726 14,768 14,768 19,958
Junio 43,080 3,384 11,619 10,844 775 34,845 13,183 13,183 21,662
Julio 52,398 467 12,420 11,603 817 39,502 23,429 23,429 16,073
Agosto 52,185 3,226 10,329 9,461 868 38,630 24,259 24,259 14,371
Septiembre 53,341 4,308 9,168 8,338 830 39,865 23,502 23,502 16,363
Octubre 54,092 1,845 8,197 7,439 758 44,050 22,975 22,975 21,075
Noviembre 50,103 2,431 8,155 7,370 785 39,517 18,492 18,492 21,025
Diciembre 68,158 2,572 6,743 5,725 1,018 58,843 37,055 37,055 21,788
1948 (1)
Enero 64,279 3,167 11,643 10,712 931 49,469 23,757 23,757 25,712
Febrero 64,924 441 10,176 9,767 409 54,307 34,467 34,467 19,840
Marzo 60,146 -11,550 10,009 9,443 566 61,687 38,403 38,403 23,284
Abril 80,396 3,709 10,239 9,777 462 66,448 38,318 38,318 28,130
Mayo 82,091 2,470 15,009 13,794 1,215 64,612 29,099 29,099 35,513
Junio 76,412 24,447 16,117 14,533 1,584 57,848 23,552 23,552 34,296
Julio 99,123 12,103 15,476 15,025 451 71,544 34,522 34,522 37,022
Agosto 96,162 11,313 14,664 13,869 795 70,185 31,622 31,560 62 38,563
Septiembre 100,756 7,201 15,080 14,124 956 78,475 37,134 37,134 41,341
Octubre 93,521 5,646 16,488 14,454 2,034 71,387 31,495 31,495 39,892
Noviembre 87,187 5,283 13,627 13,204 423 68,277 28,766 28,766 39,511
Diciembre 106,835 10,829 14,184 13,667 517 81,822 27,166 27,042 124 54,656

(*) No seiincluyen las cifras del Banco de México, S.A.
(x) De enero a noviembre se utilizaron para el Banco Nacional de Crédito Ejidal, S.A., las cifras del mes de diciembre de 1946.
(1) A partir dejulio incluye cifras del Banco Nacional de Crédito Ejidal, S.A., ajunio de 1948.
FUENTE: Comision Nacional Bancaria.



INFORME ANuAL 1948 99

Gréfica22
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Cuadro 32

Instituciones Nacionales de Crédito (x)
Inversionesen Valores
(Cifrasen Millares de Pesos)

GUBERNAMENTALES

BANCARIOS

EMPRESAS Y

PARTICULARES

Federales Cert. De Bonos Acciones Acciones
AROYMES [OTAL gy Deuda Bstadl o il sima _ SUMA Cédulas Obligs. et Otros
D a(E) Plblica esy Comer- Hipote- ) Del Bco. Deotras - . Nacio-
(€0] DeNac. 2 Suma . Generales . Cga Suma . 3) Hipots. Hipots. Suma - Valores
Interna  Locales Fin ciales carios deMéx. Insts. nales  joras
largo pzo. )
1945
Enero 291,726 148,234 136429 1,822 9983 23784 9,082 2,072 7,010 14,702 5,581 9121 119,708 105 1259 118,344 51,204 67,140
Febrero 306,901 137,785 127,362 4,282 6,141 23,122 9,266 2,650 6,616 13,856 4,789 9,067 145,994 6 6,563 139,425 70,727 68,698
Marzo 280,099 163,457 155,579 1,494 6,384 20,104 7,574 1,699 5,875 12,530 4,557 7973 96,538 6 1,326 95,206 32,035 63,171
Abril 297,951 172,573 166,661 2,022 3,890 22,192 9,911 4,168 5,743 12,281 4,556 7,725 103,186 5 2,280 100,901 36,785 64,116
Mayo 294329 178081 157,833 1,063 19185 21,869 10,068 4,286 5,782 11,801 4,556 7,245 94,379 5 1,048 93326 34,946 58,380
Junio 302,177 200,739 150,189 685 49,865 16,824 5,790 1,148 4,642 11,034 4,441 6,593 84,614 236 1,803 82,575 26,701 55,874
Julio 267,433 154,892 145,577 413 8,902 19,031 8,031 2,991 5,040 11,000 4,291 6,709 93,510 23 853 92,634 37,723 54,911
Agosto 320,956 203,954 186,489 5534 11,931 23,161 12,735 8,066 4,669 10,426 2,924 7,502 93,841 14 1,208 92,619 39,253 53,366
Septiembre 318190 191,692 176068 1,350 14274 16,812 9,182 4,625 4,557 7,630 2,708 4922 109,686 166 5969 103551 47,154 1200 55,197
Octubre 401,713 249,510 230,316 1,646 17,548 24,771 14,038 9,966 4,072 10,733 2,602 8,131 127,432 865 19,997 106,570 52,015 2,404 52,151
Noviembre 390,196 240,832 227,111 342 13,379 19,734 9,243 3,248 5,995 10,491 2,550 7,941 129,630 889 15211 113,530 49,790 2,405 61,335
Diciembre 412,220 231,753 223,865 517 7,371 14,895 5432 1,315 4,117 9,463 2,461 7,002 165572 64 20,026 145,482 62,558 1,200 81,724
1946 0
Enero 396,050 234,034 225,292 1,264 7,478 23,209 13,863 6,219 7,644 9,346 2,431 6,915 138,807 646 14,041 124,120 52,946 1,200 69,974
Febrero 402,695 240,980 232,781 1,715 6,484 22,465 12,961 4,684 8,277 9,504 2,383 7,121 139,250 546 17,055 121,649 48,065 1,200 72,384
Marzo 416,738 256,396 234,037 2,209 20,150 22,781 14,153 4,715 9,438 8,628 2,339 6,289 137,561 580 12,199 124,782 42,985 1,200 80,597
Abril 408,084 240,135 229,794 479 9862 34416 24941 2212 22,729 9,475 2,058 7417 133533 783 11,313 121,437 32,993 1200 87,244
Mayo 401,562 252,011 235,330 1,159 15,522 24,494 15,871 2,050 13,821 8,623 1,757 6,866 125,057 1,088 12,571 111,398 23,439 1,200 86,759
Junio 400,445 223,607 201,041 1,040 21,526 23814 15,541 4,417 11,124 8,273 1,030 7,243 153,024 1,206 2,572 151,646 55,265 1,200 95,181
Julio 401,598 226,740 195,929 1,036 29,775 15,445 6,960 2,242 4,718 8,485 1,030 7,455 159,413 1,047 2,497 155,869 57,829 1,200 96,840
Agosto 304524 215539 191,856 1,211 22472 16,129 9,064 1,397 7,667 7,065 1,030 6,035 162,856 1,358 712 160,786 61615 1,200 97,971
Septiembre 403,779 217,483 187,795 2,320 27,368 20,463 13,218 2,077 11,141 7,245 969 6,276 165,833 1,359 1,235 163,239 61,391 1,200 100,648
Octubre 388,228 212,746 182,012 1,980 28,754 17,666 8,436 2,781 5,655 9,230 1,132 8,098 157,816 928 1,873 155,015 59,658 1,200 94,157
Noviembre 393,773 213,436 180,382 3272 29,782 14,765 5,927 199 672 5,056 8,838 1,122 7,716 165,572 1,196 8311 156,065 60,859 1,200 94,006
Diciembre 386,296 211,623 182532 1,054 28037 16,078 5,499 856 4,643 10,579 1,066 9513 158,595 327 3751 154517 58512 1,200 94,805
1947 (x)
Enero 356,425 188,451 153,014 1,474 33,963 16,243 5,739 1,749 3,990 10,504 1,066 9,438 151,731 5 2,293 149,433 64,724 1,200 83,509
Febrero 357,613 188,121 163,616 750 23,755 16,473 6,054 2,528 3,526 10,419 1,006 9,413 153,019 470 3,338 149,211 61,173 1,200 86,838
Marzo 370,493 182,036 160274 1460 20302 21,171 10,619 253 2,934 7,432 10,552 603 9949 167,286 810 22,608 143868 56473 1200 86,195
Abril 379,507 182,380 162,727 1,150 18,503 24,328 14,529 254 3,368 10,907 9,799 550 9,249 172,799 870 25,538 146,391 59,294 1,200 85,897
Mayo 379,880 174,112 152,319 434 21,359 17,216 7,144 4,496 2,648 10,072 474 9,598 188,552 787 24334 163431 74,807 1,200 87,424
Junio 398,441 205,304 168,549 209 36,546 17,834 7,647 403 7,244 10,187 446 9,741 175,303 858 22,125 152,320 67,199 1,200 83,921
Julio 411956 174,338 153017 1,937 19384 19,993 8,776 847 7,929 11,217 316 10,901 217,625 1,094 25054 191,477 99542 1200 90,735
Agosto 411,934 182,904 154,727 510 27,667 16,103 3,137 842 2,295 12,966 187 12,779 212,927 1,289 22,049 189589 102,693 86,896
Septiembre 415,439 199,267 167,134 1,142 30,991 14,013 2,443 565 1,878 11,570 344 11,226 202,159 1,599 19,955 180,605 92,940 87,665
Octubre 412517 198,755 165,562 1,869 31,324 12,398 2,250 758 1,492 10,148 342 9,806 201,364 1,072 29,982 170,310 80,891 89,419
Noviembre 404,798 203,389 175396 3472 24521 20,378 9,432 1,766 7,666 10,946 345 10,601 181,031 705 10498 169,828 81,369 88,459
Diciembre 441,655 217,124 175,420 5,987 35,717 18,728 7,752 723 7,029 10,976 287 10,689 205,803 967 16,920 187,916 85,231 102,685
1948 (*)

Enero 414,897 207,944 177,911 193 29,840 19,391 7,787 1,569 6,218 11,604 287 11,317 187,562 1,231 12,955 173,376 88,111 85,265
Febrero 440,725 232,480 202,657 307 29516 19,472 7,832 689 7,143 11,640 286 11,354 188,773 1468 14353 172,952 88,751 84,201
Marzo 435686 226,924 205,589 216 21,119 18247 6,498 254 6,244 11,749 287 11,462 190,515 6,778 9422 174315 92,174 82,141
Abril 488,110 271,713 254,257 213 17,243 22,654 8,401 242 8,159 14,253 287 13,966 193,743 5,609 13,594 174,540 93,239 81,301
Mayo 506,872 285,230 265,076 204 19,950 18,185 5277 300 4,977 12,908 287 12,621 203,457 5,838 14,347 183,272 98,800 84,472
Junio 531,465 309,941 292,065 202 17,674 18,330 5,243 186 5,057 13,087 287 12,800 203,194 4752 10562 187,880 101,761 86,119
Julio 504,044 279,171 230,251 200 48,720 19,413 4,816 184 4,632 14,597 287 14,310 205,460 4,534 8,104 192,822 105,285 87,537
Agosto 503,885 277,126 220,963 578 55,585 21,272 6,620 446 6,174 14,652 288 14,364 205,487 5,170 2,690 197,627 110,775 86,852
Septiembre 458,692 254,482 203,630 577 50,275 22,131 5,970 448 5,522 16,161 289 15,872 182,079 3975 8,207 169,897 95,085 74,812
Octubre 463227 252,955 201,629 768 50558 20,953 5921 426 5,495 15,032 289 14,743 189,319 3,195 8605 177,429 102,868 74,561
Noviembre 484394 261,461 221,828 759 38874 20,747 5,965 701 5,264 14,782 280 14,493 202,186 4430 17,175 180,581 105937 74,644
Diciembre 438,899 230,442 186,104 810 43,528 17,210 5,702 563 5,139 11,508 289 11,219 191,247 3,233 7,893 180,121 107,725 72,396

(x) De enero anoviembre se utilizaron parael Banco Nacional de Crédito Ejidal, S. A., las cifras de diciembre de 1946.

(*) A partir del mesdejulioincluye cifrasdel Banco Nacional de Crédito Ejidal, S. A., ajunio de 1948.
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Cuadro 33
Instituciones Nacionales de Crédito
Crédito
(Cifras en Millares de Pesos)

A EMPRESASY PARTICULARES

ANOY MES TOTAL GOBIERNO A BANCOS . . . . Mas de
FEDERAL Suma 30dias 90 dias 180dias 360dias 360 dias
1945
Enero 2,454,601 64,087 372,273 3,744 11,166 39,925 68,708 248,730
Febrero 2,521,804 66,176 390,180 2,468 11,123 40,228 76,053 260,308
Marzo 2,597,177 62,748 412,698 1,537 17,332 45,580 73,826 274,423
Abril 2,659,369 2,179 69,247 408,493 4,360 13,126 44,942 79,421 266,644
Mayo 2,713,362 3,778 78,522 404,155 2,598 7,015 40,722 80,579 273,241
Junio 2,820,358 3,857 66,786 429,285 3,021 10,758 40,627 78,731 296,148
Julio 2,838,141 1,867 62,391 450,359 4,102 15,340 37,749 82,363 310,805
Agosto 2,865,751 2,049 65,009 460,292 3,079 8,168 41,343 85,991 321,711
Septiembre 2,940,379 2,308 70,836 480,507 3,394 26,422 39,660 78,527 332,504
Octubre 2,990,944 2,439 83,287 501,064 3,533 30,406 40,476 78,489 348,160
Noviembre 3,002,895 2,369 83,691 511,767 3,160 29,211 43,766 81,352 354,278
Diciembre 3,104,049 18,935 61,960 457,140 3,402 32,354 40,887 48,159 332,338
1946
Enero 3,080,803 18,935 64,285 463,955 5,164 32,072 44,587 87,355 294,777
Febrero 3,054,890 18,937 61,841 476,989 2,253 30,111 47,557 90,700 306,368
Marzo 3,080,536 18,946 61,845 493,808 2,840 24,704 55,843 96,196 314,225
Abril 3,038,846 24,171 65,653 517,506 4,162 23,870 56,679 107,937 324,858
Mayo 2,991,361 24,363 77,559 534,008 3,051 24,156 60,503 125,926 320,372
Junio 2,971,139 23,996 79,639 581,619 4,174 27,170 56,677 153,024 340,574
Julio 2,919,982 23,996 79,564 582,108 6,223 30,801 57,006 158,800 329,278
Agosto 2,918,764 24,064 81,078 601,855 4,559 30,358 60,354 156,809 349,775
Septiembre 2908 532 23,686 85,822 607,729 2,764 28,367 65,666 156,889 354,043
Octubre 2,862,727 23,694 91,215 618,942 6,878 29,491 67,365 145,111 370,097
Noviembre 2,871,985 24,531 92,802 659,047 4,348 10,642 80,793 156,176 407,088
Diciembre 2,932,162 82,860 85,865 622,925 2,726 17,288 77,914 191,281 333,716
1947
Enero 2,863,796 82,860 88,270 609,911 2,671 13,395 84,547 186,116 323,182
Febrero 2,840,007 82,860 89,041 617,936 6,509 17,546 87,015 191,554 315,312
Marzo 2,818,281 82,860 89,297 621,425 3,903 16,880 97,786 187,860 314,996
Abril 2,791,873 82,860 90,905 626,205 4,288 17,826 102,489 185,018 316,584
Mayo 2,789,275 82,860 94,098 639,582 1,681 17,757 124,763 181,656 313,725
Junio 2,760,599 82,860 88,830 662,277 5,542 16,114 144,488 146,066 350,067
Julio 2,653,042 82,860 81,450 678,207 3,330 13,798 129,177 159,290 372,612
Agosto 2,675,835 82,860 83,304 685,291 2,808 15,538 127,050 168,293 371,602
Septiembre 2,692,320 82,860 87,589 703,755 3,791 20,635 140,288 159,507 379,534
Octubre 2,674,532 82,860 106,267 569,419 7,969 21,869 155,325 17,014 367,242
Noviembre 2,681,149 82,860 106,330 751,491 4,551 30,005 174,129 153,450 389,356
Diciembre 2,834,179 76,878 141,786 790,196 6,766 15,657 179,536 186,151 402,086
1948
Enero 2,674,053 76,878 130,888 828,196 2,668 17,345 188,970 183,914 435,299
Febrero 2,666,065 76,879 122,487 856,699 4,244 15,226 197,582 189,641 450,006
Marzo 2,634,826 76,879 126,862 879,808 5,507 15,188 170,882 191,805 496,426
Abril 2,587,303 75,877 144,642 896,952 6,549 13,857 185,158 201,662 489,726
Mayo 2,610,554 75,815 150,172 928,663 8,270 17,344 177,859 219,069 506,121
Junio 2,638,708 75,807 166,065 957,276 6,734 18,637 176,521 240,659 514,725
Julio 2,661,867 75,807 194,503 1,138,727 2,128 17,940 228,799 252,455 637,405
Agosto 2,777,833 75,807 199,896 1,158,393 6,276 24,978 285,166 206,946 635,027
Septiembre 2,770,390 75,807 187,456 1,159,151 4,159 24,794 283,025 205,784 641,389
Octubre 2,685,599 75,807 184,082 1,179,287 3,132 34,333 281,803 208,792 651,227
Noviembre 2,781,662 75,807 167,857 1,216,744 5,874 41,296 239,838 233,814 695,922
Diciembre 2,950,422 75,807 169,559 1,208,112 6,078 43,210 228,001 221,076 709,747

(x) De enero a noviembre se utilizaron para el Banco Nacional de Crédito Ejidal, S.A., las cifras de diciembre de 1946.
(*) A partir del mes dejulio se utilizaron para el Banco Nacional de Crédito Ejidal, S.A., las cifras de junio de 1948.
FUENTE: Comision Nacional Bancaria
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Cuadro 34

Instituciones Nacionales de Crédito
Obligaciones
(Cifras en Millares de Pesos)
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OBLGS. VISTAY PLAZO M/N

OBLGS. VISTAY PLAZO M/E

BONOS Y OBLIGS. SOBRE TITULOS

“Choues. OTROS - DES DEPS.  DEPS.A
AROYMES  M/N(DE DPAAN M/N (De con B VISTA  PLAZO Con Bonosen Circ.
: : presas 'y Con
Ejemp.y M/N Ejemp.y Suma Bancos particu- M/E M/E Suma Bancos Empresas y Suma ) )
Part.) Part.) particulares Generales  Hipotecarios
lares
1945
Enero 9,324 31,683 5719 341,468 176,615 164,853 667 49,762 14,732 35,030 78,882 18,086 60,796
Febrero 9,681 33,338 6,119 354,409 178,986 175,423 885 53,001 17,210 35,791 83,460 18,114 65,346
Marzo 8,123 32,987 4,173 347,030 176,045 170,985 1,283 56,922 20,870 36,052 86,063 17,487 68,576
Abril 7,524 29,018 4,761 370,981 193,611 177,370 1,063 645 58,613 23,658 34,955 88,938 17,503 71,435
Mayo 7,589 29,962 5,883 368,355 194,122 174,233 883 645 60,460 25,670 34,790 89,086 17,503 71,583
Junio 9,055 31,246 6,084 397,828 181,870 215,958 997 246 63,007 6,568 56,439 92,774 17,649 75,125
Julio 9,267 32,873 6,457 361,767 182,896 178,871 775 7 63,997 6,375 57,622 95,232 17,601 77,631
Agosto 8,804 39,295 6,197 417,458 211,035 206,423 1,122 188 69,095 8,322 60,773 95,230 17,640 77,590
Septiembre 10,761 41,268 5,874 423,113 226,614 196,499 1,214 380 73,136 11,300 61,836 100,039 17,608 82,431
Octubre 14,287 44,368 5,736 504,147 292,970 211,177 1,050 182 91,983 24,612 67,371 101,289 16,889 84,400
Noviembre 13,667 46,642 6,132 506,074 294,628 211,446 708 47 95,534 26,554 68,980 104,494 16,887 87,607
Diciembre 14,860 48,376 4,233 480,976 276,814 204,162 622 22 98,828 26,047 72,781 105,688 16,729 88,959
1946
Enero 15,523 44,245 3,037 458,910 273,697 185,213 1,089 14 98,349 27,018 71,331 112,230 18,298 93,932
Febrero 16,621 44,084 2,616 470,082 279,301 190,781 939 80 100,527 29,521 71,006 115,046 18,063 96,983
Marzo 17,526 43,018 3,092 493,684 287,438 206,246 1,011 200 102,046 31,166 70,880 119,344 19,778 99,566
Abril 16,748 37,863 3,450 497,955 302,825 195,130 569 354 101,819 30,457 71,362 138,143 31,947 106,196
Mayo 18,076 32,368 5,366 535,061 330,066 204,995 882 354 114,741 41,334 73,407 142,468 31,875 110,593
Junio 17,715 29,649 6,066 472,322 259,518 212,804 1,123 267 207,920 36,957 170,963 160,543 45,938 114,605
Julio 15,304 26,782 7,008 443,489 245,833 197,656 939 236 206,521 43,398 163,123 164,385 50,119 114,266
Agosto 13,695 24,874 6,052 414,750 216,090 198,660 882 567 244,424 45,485 198,939 169,615 50,046 119,569
Septiembre 13,130 24,572 5533 426,571 207,062 219,509 813 686 253,859 55,776 198,083 174,796 46,621 128,175
Octubre 13,276 25,014 4,927 405,778 202,971 202,807 588 523 267,590 68,576 199,014 179,720 45,199 134,521
Noviembre 13,496 23,387 4,668 402,654 191,687 210,967 802 591 279,920 53,612 226,308 180,510 45,669 134,841
Diciembre 16,231 26,306 3,500 400,028 192,354 207,674 654 516 285,161 56,938 228,223 174,145 43,547 130,598
1947
Enero 13,755 25,629 2,910 350,501 135,227 215,274 583 969 297,307 66,819 230,488 168,551 38,243 130,308
Febrero 18,420 23,955 2,879 351,813 162,631 189,182 640 1,000 291,930 56,376 235,554 171,354 39,445 131,909
Marzo 14286 23,104 2,829 373,671 160,049 213,622 742 662 293,890 18,516 275,374 172,578 38,858 133,720
Abril 15,210 20,994 2,939 400,029 171,501 228,528 973 613 297,013 20,291 276,722 167,242 34,284 132,958
Mayo 14,765 22,535 2,170 415,251 181,457 233,794 570 852 294,990 20,311 274,679 165,278 32,241 133,037
Junio 14,024 19,520 2,558 454,644 199,979 254,665 734 623 287,426 16,888 270,538 169,345 33,139 136,206
Julio 18,203 16,333 2,710 475,483 192,352 283,131 1,151 199 273,642 16,262 257,380 186,682 38,463 148,219
Agosto 16,686 24,474 2,596 464,103 206,920 257,183 1,955 196 283,342 27,345 255,997 191,755 41,229 150,526
Septiembre 13,721 27,122 3,275 471,429 224,813 246,616 1,428 230 285,239 29,797 255,442 197,221 46,237 150,984
Octubre 14,025 25,932 3,367 448,185 206,924 241,261 1,737 367 330,631 33,071 297,560 203,856 46,900 156,956
Noviembre 14,042 26,705 3,772 429,347 214,941 214,406 1,557 284 334,074 33,858 300,216 230,311 61,434 168,877
Diciembre 15,085 25,003 11,352 502,039 271,916 230,123 902 194 345,224 37,783 307,441 255,496 66,003 189,493
1948
Enero 15,073 30,267 8,005 499,586 262,926 236,660 916 173 348,696 5,557 343,139 253,548 61,003 192,545
Febrero 13,013 44,650 8,949 513,933 256,061 257,872 1,720 253 356,450 8,504 347,946 255,339 59,634 195,705
Marzo 11,751 53,416 4,823 510,403 259,918 250,485 1,205 199 385,152 37,039 348,113 262,167 59,142 203,025
Abril 11,869 62,301 5,765 522,655 276,436 246,219 1,095 821 395,870 47,283 348,587 271,699 61,652 210,047
Mayo 12,035 61,767 5,797 545905 297,670 248,235 1,111 1,238 421,230 49,376 371,854 276,519 61,094 215,425
Junio 13,549 63,906 5,859 574,660 314,398 260,262 946 1,150 427,805 52,666 375,139 284,653 62,762 221,891
Julio 13,805 63,402 6,272 572,281 316,135 256,146 3,207 1,553 612,984 88,878 524,106 297,207 72,766 224,441
Agosto 12,077 64,241 6,168 646,495 343,710 302,785 3,873 1,606 568,419 57,013 511,406 286,807 52,923 233,884
Septiembre 11,904 67,490 6,214 588,122 341,966 246,156 3,985 1,574 570,936 46,534 524,402 286,150 49,600 236,550
Octubre 12,816 66,771 6,766 582,815 332,669 250,146 3,538 1,675 580,040 58,053 521,987 289,650 50,138 239,512
Noviembre 15,379 81,499 7,554 593,403 326,974 266,429 3,595 1,417 584,843 53,721 531,122 293,290 49,575 243,715
Diciembre 13,215 83,775 7,376 591,202 322,152 269,050 2,646 1,280 537,303 30,917 506,386 305,331 51,242 254,089

(x) De enero anoviembre seincluyen cifras del Banco Nacional de Crédito Ejidal, S.A., adiciembre de 1946.
(*) Dejulio en adelante seincluyen cifras del Banco Nacional de Crédito Ejidal, S.A., ajulio de 1948.
FUENTE: Comision Nacional Bancaria
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Cuadro 35
Instituciones de Credito Privadas
Disponibilidades
(Cifrasen Millares de Pesos)
EN CAJA EN BANCOS
ANOSY EN ORO, En €l Banco de México
MESES TOTAL PLATAY Suma Billetes M ongda uma Rva. Cta En otrc
DIVISAS Metédlica Suma . correspon- bancos
bancaria .
sdia
1945
Enero 1,300,077 87,375 110,321 102,035 8,286 1,102,381 962,685 957,824 4,861 139,6¢
Febrero 1,340,167 87,680 112,066 103,345 8,721 1,140,421 999,047 994,679 4,368 141,3
Marzo 1,377,853 93,044 104,209 95,953 8,256 1,180,600 1,038,967 1,032,874 6,093 1416
Abril 1,405,932 96,883 105,526 97,440 8,086 1,203,523 1,077,259 1,074,114 3,145 1262t
Mayo 1,472,309 105,658 113,333 103,604 9,729 1,253,318 1,124,691 1,118,813 5,878 128,6:
Junio 1,512,352 96,648 99,453 89,835 9,618 1,316,251 1,184,593 1,180,663 3,930 131,6!
Julio 1,534,958 98,542 114,523 103,929 10,594 1,321,803 1,178,190 1,170,711 7,479  143,7(
Agosto 1,530,610 117,082 103,965 93,826 10,139 1,309,563 1,177,219 1,167,921 9,298 132,3
Septiembre 1,543,754 103,367 98,517 91,766 6,751 1,341,870 1,205,215 1,199,746 5,469 136,6!
Octubre 1,537,658 96,273 95,408 93,037 2,371 1,345,977 1,215,267 1,202,876 12,391  130,7:
Noviembre 1,560,576 106,145 108,971 106,603 2,368 1,345,460 1,197,356 1,187,985 9,371 1481l
Diciembre 1,575,602 112,825 117,936 115,910 2,026 1,344,841 1,191,679 1,182,805 8,874 1531t
1946
Enero 1,579,908 119,322 127,681 125,510 2,171 1,332,905 1,180,270 1,172,521 7,749 1526
Febrero 1,560,100 108,438 121,467 119,245 2,222 1,330,195 1,174,549 1,165,146 9,403  155,6:
Marzo 1,552,092 133,556 112,556 110,327 2,229 1,305,980 1,148,216 1,143,338 4,878  157,7¢
Abril 1,541,927 115,066 135,893 133,417 2,476 1,290,968 1,119,364 1,110,606 8,758 171,6(
Mayo 1,519,934 130,517 120,035 117,591 2,444 1,269,382 1,117,557 1,110,213 7,344  151,8:
Junio 1,480,290 152,661 114,158 111,634 2,524 1,213,471 1,062,596 1,059,006 3,500 150,8
Julio 1,512,513 159,636 128,515 125,809 2,706 1,224,362 1,061,069 1,054,065 7,004  163,2¢
Agosto 1,464,538 142,644 115,337 113,078 2,259 1,206,557 1,059,403 1,055,209 4,194 1471
Septiembre 1,464,674 117,574 126,166 123,270 2,896 1,220,934 1,051,021 1,045,050 5971  169,9
Octubre 1,433,382 136,029 99,256 96,655 2,601 1,198,097 1,013,303 1,008,313 4,990 184,7
Noviembre 1,408,723 126,773 104,212 101,522 2,690 1,177,738 995,125 989,324 5,801 1826
Diciembre 1,397,383 123,973 130,702 128,323 2,379 1,142,708 951,007 943,801 7,206 191,7(
1947
Enero 1,368,432 115,506 126,405 123,705 2,700 1,126,521 946,888 942,253 4,635 179,6:
Febrero 1,365,660 116,939 122,218 119,429 2,789 1,126,503 951,737 942,783 8,954  174,Tt
Marzo 1,311,266 118,902 111,513 108,547 2,966 1,080,851 902,061 897,781 4,280 178,7¢
Abril 1,304,436 115,300 115,514 112,519 2,995 1,073,622 898,801 890,676 8,125 174,8:
Mayo 1,262,917 96,879 112,769 109,389 3,380 1,053,269 883,152 873,743 9,409 1701
Junio 1,280,197 113,506 123,194 119,537 3,657 1,043,497 875,943 865,496 10,447 167,5!
Julio 1,221,276 118,434 129,840 126,396 3,444 973,002 802,926 795,090 7,836 170,0°
Agosto 1,206,134 110,959 110,470 107,216 3,254 984,705 821,276 811,276 10,000 163,4:
Septiembre 1,226,410 114,553 128,075 119,413 8,662 983,782 818,294 810,084 8,210  165,4t
Octubre 1,223,061 119,754 105,765 95,182 10,583 997,542 818,587 809,853 8,734 1789
Noviembre 1,177,442 111,542 110,525 101,699 8,826 955,375 785,111 774,257 10,854  170,2t
Diciembre 1,191,542 98,346 130,347 121,248 9,099 962,849 777,746 767,825 9,921  185,1(
1948
Enero 1,128,965 97,598 104,896 96,201 8,695 926,471 751,912 740,979 10,933  174,5!
Febrero 1,157,576 101,069 108,820 95,910 12,910 947,687 774,803 765,345 9,458 172,8t
Marzo 1,152,184 132,898 141,480 128,449 13,031 877,806 708,968 698,451 10,517 168,8:
Abril 1,058,127 110,825 97,928 86,355 11,573 849,374 680,471 667,452 13,019  168,9(
Mayo 1,053,052 108,783 113,993 102,441 11,552 830,276 665,829 657,432 8,397 1644
Junio 1,091,710 104,012 126,659 114,748 11,911 861,039 697,657 686,342 11,315 163,3t
Julio 1,098,173 126,961 108,204 97,617 10,587 863,008 687,310 674,386 12,924  175,6¢
Agosto 1,124,918 106,300 129,681 117,946 11,735 888,937 702,206 691,798 10,408 186,7:
Septiembre 1,113,606 113,225 132,114 116,893 15,221 868,267 680,045 668,833 11,212 1882
Octubre 1,017,755 128,295 102,189 90,104 12,085 787,271 597,843 584,202 13,641 189,4:
Noviembre 1,096,549 127,744 122,587 110,906 11,681 846,218 642,920 630,293 12,627  203,2¢
Diciembre 1,181,473 139,651 121,634 110,578 11,056 920,188 711,876 701,564 10,312  208,3:

FUENTE: Comision Nacional Bancaria.
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Cuadro 36
Instituciones de Crédito Privadas
Inversionesen VValores
(Cifras en Millares de Pesos)
GUBERNAMENTALES BANCARIOS DE EMPRESAS Y PARTICULARES
Federales Cert. de Bonos Acciones Acciones
ANOY  TOTAL s Deuda  EBstade oo syma . SUMA Cédulas Obligs. . _ Otros
MES DaE 1 Publica S Y deNac 2 @ Comer- Genera- Hipote- Chia  Suma Del Deotras 3 Hints i Suma Naciona Extranje Valores
@ Internaa Locales Fin ' @ ciales les carios a4 B.deM. Inst. ® pts. P les ras
largo pzo. )

1945

Enero 349,796 123,998 77,857 2,658 43,483 86,336 29,923 1,284 15,917 12,626 96 56,413 18,442 37,971 139,462 6,268 12,348 98,913 98,682 231 21,933
Febrero 364,799 143235 96,884 895 45,456 81,008 25,104 1,253 13,901 9,854 96 55,904 18,357 37,547 140,556 8,552 8506 102,030 101,795 235 21,468
Marzo 386,604 147,613 106,167 1469 39977 95679 30,261 1941 16576 11,648 9% 65418 18522 46,896 143312 8581 5494 107,121 106,706 415 22,116
Abril 378,879 150,864 109,498 1,465 39,901 95,627 29,483 1,257 16,216 11,914 96 66,144 18,691 47453 132,388 6,888 15,077 88,053 87,876 177 22,370
Mayo 382,560 156,845 129,447 1,640 25,758 92,508 28,974 1,062 15,907 11,909 96 63,534 18,961 44,573 133,207 6,037 4,645 99,734 99,549 185 22,791
Junio 424,130 181,541 151,532 914 29,095 92,877 27,790 1,548 14,644 11,502 96 65,087 19,222 45,865 149,712 7,138 10,167 107,290 107,106 184 25,117
dulio 466,285 217,055 169,292 764 46999 93998 27,292 1172 14475 11549 9% 66706 19954 46752 155232 5,552 8,158 114,836 114,651 185 26,686
Agosto 481,392 222,560 177,265 1,005 44,290 93,004 24,029 1,261 10,762 11,910 96 68,975 20,746 48,229 165,828 6,100 7,865 124,168 123,888 280 27,695
Septiembre 464,508 203,563 159,842 1,717 42,004 93,843 24,552 844 11,650 11,962 96 69,291 20,910 48,381 167,102 6,433 9421 126,128 124,695 1,433 25,120
Octubre 474,790 201,790 147,891 7,388 46,511 95,642 24,851 793 12,163 11,799 96 70,791 21,007 49,784 177,358 7,307 12,080 129,744 125,840 3,904 28,227
Noviembre 476,145 202,923 151,907 7416 43600 95943 23,620 836 11,145 11,543 9% 72323 21,116 51,207 177279 8225 12542 127,568 122,197 5,371 28,944
Diciembre 468,766 196,430 142,995 9,547 43,888 97,098 24,000 459 12,171 11,274 96 73,098 21,160 51,938 175,238 6,440 12,350 126,545 122,764 3,781 29,903
1946

Enero 529,118 232,278 182,959 6,336 42983 100,618 29,608 618 15553 13341 96 71010 21,207 49,803 196,222 9,374 9,304 144,603 140,056 4547 32,851
Febrero 562,441 251,026 203,142 5,188 42,696 102,406 30,878 660 14,454 15,668 96 71,528 20,708 50,820 209,009 11,465 13,227 148513 143,667 4,846 35,804
Marzo 553,635 225,024 181,763 5179 38,082 108,488 31,527 1,248 14,533 15,650 96 76,961 20,981 55980 220,123 10,061 17,545 155,672 149,300 6,372 36,845
Abril 571,936 242,185 184,031 4,907 53247 111,029 33,153 1,726 15,228 16,103 96 77,876 21,325 56,551 218,722 10,093 13,419 154,286 150,803 3,483 40,924
Mayo 557,334 219,906 158,367 4901 56638 116925 38513 2419 19743 16255 96 78412 21,704 56708 220,503 9,561 12,449 153,300 151,271 2,029 45,193
Junio 549,116 203,968 139,189 5,632 59,147 118,425 40,144 1,916 21,991 16,141 96 78,281 21,888 56,393 226,723 11,014 15,060 156,440 154,570 1,870 44,209
Jdulio 558,596 216,704 146,579 5,467 64,658 117,228 37,309 1,600 20,322 15,291 96 79,919 22,269 57,650 224,664 11,893 13,070 154,022 152,087 1,935 45,679
Agosto 567,849 214,605 143,536 5,595 65,474 124,414 42,866 1,378 23,410 17,982 96 81,548 22,419 59,129 228,830 14,194 15,618 156,787 155,455 1,332 42,231
Septiembre 591,338 237,372 168,076 5605 63691 121,656 39,767 1202 21,165 17,304 96 81,889 22478 59411 232310 14412 17171 156502 156,262 240 44,225
Octubre 577,084 225,191 155,760 4,003 65428 121,592 39,722 1,666 20,184 17,776 96 81,870 22,489 59,381 230,301 13,963 14,863 160,691 160,304 387 40,784
Noviembre 571,986 217,832 147,722 4,039 66,071 123,755 43,655 1,979 22,507 19,073 96 80,100 22,500 57,600 230,399 13,918 14,321 159,040 158,797 243 43,120
Diciembre 565,670 208,430 134,631 2,853 70,946 122,498 42,140 1,015 23,290 17,739 96 80,358 22,564 57,794 234,742 13,224 12,095 162,634 162,376 258 46,789
1947

Enero 592,997 230,118 156,814 3,822 69,482 122,517 40,851 879 22,720 17,156 96 81,666 22,574 59,092 240,362 10,006 13,647 165,748 165417 331 50,961
Febrero 592,653 221,489 144,072 3,641 73776 126,332 43,191 1,225 25,341 16,529 96 83,141 22,805 60,336 244,832 11,157 10,176 169,602 169,339 263 53,897
Marzo 588,055 212,618 140,862 3,000 68,756 130,739 45,828 979 25,818 18,935 96 84,911 23,447 61,464 244,698 10,973 9,686 170,702 170,365 337 53,337
Abril 587,364 211,121 141,873 3580 65668 125960 42,757 1337 22314 19,010 9 83203 23563 59,640 250,283 10,792 9,940 176716 176,602 114 52,835
Mayo 605,781 211,464 146,822 4,146 60,496 128,275 43,718 1,350 21,508 20,764 96 84,557 23,661 60,896 266,042 10,892 12,743 185919 183,141 2,778 56,488
Junio 655,090 253,243 178,945 4,151 70,147 132,014 46,149 2,331 22,791 20,931 96 85,865 23,897 61,968 269,833 10,430 8,313 185,717 183,038 2,679 65,373
Jdulio 665,404 243,475 171,783 3,943 67,749 142,706 52,430 2,092 23,435 26,807 96 90,276 23,896 66,380 279,223 11,285 8,284 191,861 189,203 2,658 67,793
Agosto 701,804 241,901 167,139 3715 71,047 145208 55721 2002 25635 27,988 96 89487 23958 65529 314,695 12011 10,349 221,308 218,637 2,671 71,027
Septiembre 696,020 243,057 174,370 2,620 66,067 150,712 60,014 1,918 24,598 33,402 96 90,698 23,801 66,897 302,251 12,142 10,533 219,425 216,738 2,687 60,151
Octubre 704,404 251,144 182,825 2,659 65,660 143,319 53,382 1,346 24,506 27,434 96 89,937 23,682 66,255 309,941 10,720 12,469 220,647 220,490 157 66,105
Noviembre 693,425 238,441 175,869 2,737 59,835 144,779 54,006 1,316 24,833 27,761 96 90,773 23,807 66,966 310,205 10,226 9941 219,925 219,735 190 70,113
Diciembre 672,302 220,737 161,943 2,07 56,687 142104 49,926 1685 23796 24,349 96 92178 24025 68153 309461 10,846 11,319 221746 221,529 217 65,550
1948 0

Enero 730,630 242,465 185125 1655 55685 145203 54,47 1542 23894 28615 96 01,056 24013 67,043 351962 9653 11,112 270381 270,269 112 60816
Febrero 726,777 247,310 182,161 1698 63451 145690 54,703 1536 24807 28,264 9 90,987 23997 66,990 333,777 9812 10227 254,852 254,655 197 58,886
Marzo 809,102 238,226 175,640 2,300 60,286 227,356 134,513 1,461 109,483 23,473 96 92,843 23,990 68,853 343,520 10,294 10,126 258,206 258,007 199 64,894
Abril 849,313 251,386 175,599 5374 70,413 252,868 157,027 1,302 131,060 24,569 96 95,841 23,616 72,225 345,059 10,137 10,347 257,604 257,406 198 66,971
Mayo 864,342 258,265 180,220 2,166 75,879 262,347 163,413 1,257 137,359 24,701 96 98,934 23,452 75,482 343,730 10,310 10,396 255,621 255,515 106 67,403
Junio 858,328 260,110 170,636 2244 87,230 253636 154,560 1009 128357 25008 96 99,076 23433 75643 344582 10,114 10,557 255441 255267 174 68,470
Julio 841,411 242,308 162,308 1,623 78,377 253,666 156,855 954 131,059 24,746 96 96,811 23,450 73,361 345,437 9,776 9,629 257,878 257,717 161 68,154
Agosto 844,004 240,620 158,548 1,273 80,799 257,240 164,764 1,534 137,932 25,202 96 92,476 23,448 69,028 346,144 9,452 12,796 258,916 258,540 376 64,980
Septiembre 845,107 237,047 157,425 1,784 77,838 266508 172,047 1,162 138,881 31,908 96 94,461 23,448 71,013 341,552 10,376 10,042 263,771 263,608 163 57,363
Octubre 837,203 237,957 159,517 1269 77,171 253978 158,711 1832 132163 24,620 9% 95267 23481 71786 345268 115315 9,286 262,047 261,978 69 62,620
Noviembre 830,985 222,537 146,276 1,233 75,028 261,103 168,471 7,936 137,563 22,876 96 92,632 23,617 69,015 347,345 10,249 7,796 266,907 266,838 69 62,393
Diciembre 847,595 231,572 152,124 2,477 76,971 266,734 171,029 1,192 140,648 29,093 96 95,705 23,463 72,242 349,289 11,275 9,184 270,809 270,656 153 58,021

FUENTE: Comisién Nacional Bancaria
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Cuadro 37
Instituciones de Crédito Privadas

Crédito
(Cifras en Millares de Pesos)

A EMPRESASY PARTICULARES

A BANCOS

ANOYMES — TOTAL - hoioys Sima 30 dias 9dias  180dias  360dias ME d?aes?’ﬁo
1945
Enero 1,280,823 30,300 1,250,523 21,315 328,139 501,304 173,864 225,901
Febrero 1,303,734 32,453 1,271,281 24,944 336,042 505,669 171,024 233,602
Marzo 1,338,155 43,909 1,294,246 24,049 337,910 522,445 174,490 235,352
Abril 1,351,218 38,002 1,313,216 27,716 335,120 532,786 175,727 241,867
Mayo 1,360,326 36,344 1,323,982 23,578 344,296 528,110 178,227 249,771
Junio 1,402,576 35,927 1,366,649 25,781 345,688 550,396 187,696 257,088
Julio 1,435,701 32,371 1,403,330 28,599 351,389 562,152 193,114 268,076
Agosto 1,461,368 38,214 1,423,154 28,762 353,143 560,132 201,276 279,841
Septiembre 1,487,544 40,146 1,447,398 28,512 354,945 562,416 205,030 296,495
Octubre 1,522,468 50,161 1,472,307 29,814 356,854 570,519 207,999 307,121
Noviembre 1,539,619 49,034 1,490,585 28,019 363,020 568,342 213,557 317,647
Diciembre 1,571,979 50,303 1,521,676 39,627 376,300 564,268 211,249 330,232
1946
Enero 1,604,668 52,404 1,552,264 29,649 388,920 579,547 215,676 338,472
Febrero 1,627,192 57,479 1,569,713 34,635 395,896 590,901 209,150 339,131
Marzo 1,658,236 58,434 1,599,802 33,667 399,229 617,396 207,938 341,572
Abril 1,680,898 57,520 1,623,378 37,520 394,667 627,477 213,767 349,947
Mayo 1,687,267 61,775 1,625,492 31,390 382,878 642,842 218,200 350,182
Junio 1,705,865 60,883 1,644,982 34,943 365,847 667,326 225,377 351,489
Julio 1,700,812 66,262 1,634,550 33,701 359,065 650,344 229,626 361,814
Agosto 1,708,053 67,850 1,640,203 34,531 341,828 651,490 239,982 372,372
Septiembre 1,715,856 70,374 1,645,482 34,467 345,801 632,276 251,274 381,664
Octubre 1,745,536 73,135 1,672,401 39,316 340,147 637,985 256,662 398,291
Noviembre 1,760,413 73,502 1,686,911 33,464 344,890 643,289 263,680 401,588
Diciembre 1,793,298 86,173 1,707,125 44,579 338,167 649,021 268,486 406,872
1947
Enero 1,894,450 78,609 1,815,841 32,176 391,934 670,712 284,098 436,921
Febrero 1,943,384 81,220 1,862,164 32,700 423,687 688,812 277,010 439,955
Marzo 2,005,319 85,437 1,919,882 38,091 414,031 745,873 284,820 437,067
Abril 2,008,547 82,276 1,926,271 33,123 401,028 762,060 289,648 440,412
Mayo 1,991,728 86,576 1,905,152 32,807 360,581 777,249 297,551 436,964
Junio 1,988,303 83,213 1,905,090 31,172 347,868 799,437 309,267 417,346
Julio 1,996,153 84,921 1,911,232 30,295 344,251 791,129 320,259 425,298
Agosto 1,996,229 80,209 1,916,020 25,833 368,639 758,273 326,992 436,283
Septiembre 2,020,456 80,759 1,939,697 31,601 365,514 763,841 330,893 447,848
Octubre 2,056,265 78,226 1,978,039 32,131 378,922 786,770 334,373 445,843
Noviembre 2,072,559 75,573 1,996,986 30,461 387,472 786,840 337,254 454,959
Diciembre 2,094,030 76,680 2,017,350 38,530 416,936 771,401 337,084 453,399
1948
Enero 2,122,085 76,683 2,045,402 30,939 397,775 738,634 420,667 457,387
Febrero 2,131,725 76,922 2,054,803 30,147 386,538 748,218 431,204 458,696
Marzo 2,154,721 77,206 2,077,515 37,879 376,389 752,751 445,577 464,919
Abril 2,208,126 78,748 2,129,378 34,773 392,540 766,420 466,628 469,017
Mayo 2,232,246 83,933 2,148,313 35,564 426,786 744,425 479,179 462,359
Junio 2,250,266 83,685 2,166,581 35,174 384,226 801,738 509,876 435,567
Julio 2,318,110 84,659 2,233,451 37,777 389,617 822,498 532,849 450,710
Agosto 2,315,039 82,387 2,232,652 37,802 392,600 845,070 500,891 456,289
Septiembre 2,336,584 80,377 2,256,207 37,972 403,241 865,508 473,834 475,652
Octubre 2,387,626 82,389 2,305,237 42,858 418,721 894,612 461,172 487,874
Noviembre 2,429,612 81,950 2,347,662 40,685 434,001 907,426 467,083 498,467
Diciembre 2,414,981 75,219 2,339,762 40,067 448,220 925,168 427,740 498,567

FUENTE: Comision Nacional Bancaria.
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Cuadro 38
I nstituciones de Crédito Privadas
Obligaciones
(Cifras en Millares de Pesos)

CUENTA DE CHEQUES OTROS OTROSDEPOSITOSA OBLGS.VISTAY PLAZO DEPOSITOS VISTA M/E OBLGS.ALAVISTAY A BONOS Y OBLIGACIONES SOBRE TITULOS
M/N DEPOSI PZO. M/N M/N PZO. M/N
DEPOSI - TOS DEPOSI . »
AROY De  1osa o De Con De TOS A Con Bonosen Circulacion
MES De CMPIEE A AHORR pe °©mPre Con mPre De EMPIe b AZO Con mPrE ) Reservas
Suma bancos y VISTA Suma banco oY Suma bancos Y Suma bancos M/E Suma bancos Y SUM  Generales Comerciales H'pqteca_ técnicas
particula 0 OMIN par- par- par- par- rios
res ticulares ticulares ticulares ticulares
Enero 1,556,423 38,314 1,518,109 21,867 179,857 117,616 406 117,210 289,912 148,015 141,897 70,142 589 69,553 23,422 27,830 9,264 18,566 328,702 120,760 2,218 74946 130,778
Febrero 1,609,921 33316 1576605 15239 183299 123,714 406 123308 292,872 153,246 139626 76,998 791 76207 23876 28,655 8821 19,834 340332 126,640 2,308 77,882 133502
Marzo 1,627,390 36,919 1,590,471 15,188 187,180 128,144 403 127,741 335424 173349 162,075 77,929 469 77,460 24,076 28,541 10,723 17,818 356,360 136,906 2,485 80,267 136,702
Abril 1,659,913 32,340 1,627,573 15,398 194,164 131,787 261 131526 303806 154,435 149,371 85,576 1,085 84,491 24,030 23,782 9,277 14,505 369,961 142,835 2,485 84,723 139,918
Mayo 1,723,183 34,467 1,688,716 15271 202,098 131,851 611 131,240 296,130 157,661 138,469 84,454 650 83,804 24,486 22,119 9,419 12,700 384,006 148,092 2,510 89,925 143479
Junio 1,762,426 38710 1,723,716 15273 213784 136419 661 135758 296,860 155928 140932 91,330 1,136 90,194 27,241 21,657 7918 13,739 429,064 186,635 2,290 93,693 146,446
Jdulio 1,810,069 50,123 1,759,946 19,920 223,821 139,616 663 138953 302,211 170,002 132,209 95,530 1,349 94,181 28,810 20,774 7,561 13,213 439,960 187,998 2,471 99,648 149,843
Agosto 1,803,502 41,208 1,762,294 20,533 230,846 136,532 613 135919 304,245 166,424 137,821 104,879 753 104,126 33,121 21,395 7,986 13,409 454,854 192,109 2,743 106,942 153,060
Septiembre 1,803,401 45,624 1,757,777 20,182 240651 143,742 774 142968 302,383 164,072 138,311 93,826 302 93,524 36,987 22,969 8,102 14,867 469,979 199,472 2,726 111,702 156,079
Octubre 1,822,575 44,772 1,777,803 23,402 247,132 140843 1,179 139,664 305833 169,394 136439 92,977 555 92422 35681 26,646 9,193 17,453 467,714 189,119 2,684 116,771 159,140
Noviembre 1,843,630 49,609 1,794,021 22,402 249,428 138,443 783 137,660 322,770 180,441 142,329 90,873 475 90,398 38,716 26,344 10,020 16,324 468,265 182,760 2,781 120,164 162,560
Diciembre 1,850,498 48,230 1,802,268 20,583 256,463 137,215 744 136,471 330,731 189,759 140972 100,802 1,170 99,632 37,445 36,572 12,907 23665 474,238 181,582 2,810 123,147 166,699
101/
Enero 1,921,315 48,796 1,872,519 21,096 257,637 124,332 829 123503 330,853 194,899 135,954 95,359 1,480 93,879 52,472 28,896 11,447 17,449 489,986 188,435 3,944 127,493 170,114
Febrero 1,921,081 49,801 1,871,280 19262 254941 131,189 854 130,335 342,732 205700 137,032 98,507 368 98,139 58448 28861 10660 18,201 505215 195012 3,543 132,840 173,820
Marzo 1,903,196 45,525 1,857,671 19,511 244,687 125,140 978 124,162 369,382 211972 157,410 106,796 1,448 105,348 56,675 32,627 13,710 18,917 519,305 203,675 3919 134,892 176,819
Abril 1,901,169 53,130 1,848,039 18,157 242,830 127,925 900 127,025 371,099 213617 157,482 113,699 2,800 110,899 57,932 36,759 14,042 22,717 534,069 212,650 3,946 136,867 180,606
Mayo 1,880,181 52,195 1,827,986 15376 241,355 121,004 1,492 119512 357,116 205,728 151,388 121,291 644 120,647 59,800 32,180 11,754 20,426 534,106 209,644 4,153 136,392 183,917
Junio 1,788,842 51,265 1,737,577 23208 244989 130,175 1,838 128337 367,372 216,601 150,771 140,606 844 139762 44,024 38,147 13495 24,652 554,142 228293 3,849 134,920 187,080
Julio 1,782,422 43,335 1,739,087 22,723 244,040 126,147 1,081 125066 369,676 214,230 155446 145,562 1255 144,307 44,044 42541 14764 27,777 579,647 249,646 3,926 135,770 190,305
Agosto 1,752,888 41,331 1,711,557 22,409 242612 123923 1,131 122,792 369,989 217,936 152,053 139,730 1,450 138,280 41,316 43,293 13,840 29,453 585,162 250,262 4,215 136,820 193,865
Septiembre 1,739,704 47,294 1,692,410 20,417 241,824 117,506 992 116514 398976 229549 169,427 141,383 1,109 140,274 42,835 52,321 15,986 36,335 580,857 245,527 4,319 133,428 197,583
Octubre 1713540 45607 1,667,933 25990 241,076 113,257 999 112258 402544 244571 157973 146,993 1611 145382 38993 59,864 20,644 39,220 584,674 246,005 4,843 133,041 200,785
Noviembre 1,718,912 47,086 1,671,826 16,245 239,793 109,700 920 108,780 396970 241,087 155,883 153,764 2,120 151,644 39,750 47,265 22,207 25,058 588,489 244,049 5,257 134,583 204,600
Diciembre ~ 1,705112 53801 1651,311 20,366 244,173 109,480 844 108636 417567 251,602 165965 151,584 1,834 149,750 37,09 52,884 28215 24,669 588272 241,101 5478 132,354 209,339
1QA7(w\
Enero 1,755,122 48,982 1,706,140 18,260 247,792 105,407 456 104,951 403464 244,156 159,308 149,145 1,277 147,868 40,821 53,968 23,556 30412 618842 267,777 5,787 131,894 213,384
Febrero 1,755,898 42,486 1,713,412 19,507 248,129 107,950 356 107,594 428,841 259,187 169,654 144,657 1,137 143,520 36,638 54,034 20,877 33,157 641,520 287,011 6,137 131,985 216,387
Marzo 1,716,263 43,625 1,672,638 16,800 248617 105645 776 104,869 471,727 267,269 204,458 138,539 1,755 136,784 35035 60,003 24,803 35200 661,731 305243 6,970 129,333 220,185
Abril 1,688,820 39,947 1,648,873 19,855 248,015 104,973 576 104,397 468,178 270,388 197,790 139,567 1,058 138,509 35,477 64,511 31,032 33479 670316 308,158 7,893 130,446 223,819
Mayo 1,685,942 47,212 1,638,730 18,032 250,247 110,583 581 110,002 428208 245505 182,703 128,575 704 127,871 31,983 56,906 25,842 31,064 697,087 330,778 8,512 130,466 227,331
Junio 1,701,733 50,162 1,651,571 18,239 258,389 113,127 613 112514 446248 252,356 193,892 124,702 656 124,046 31,462 55,321 25,879 29,442 716,887 348,280 9,577 128,867 230,163
Julio 1,652,497 46,802 1605695 20,715 261565 109,050 613 108437 414,691 237,374 177,317 127,359 575 126,784 35276 62,076 21605 40471 719,890 348,305 9,596 128288 233,701
Agosto 1,643,515 38,832 1,604,683 19,048 264,703 107,587 638 106,949 416964 234,761 182,203 121,260 854 120,406 37,735 64,499 19,222 45277 702576 329,784 9,838 127,278 235,676
Septiembre 1,669,616 42,681 1,626,935 16,088 266,230 109,256 678 108578 435268 250,167 185,101 129,380 628 128,752 37,645 71,404 18,205 53199 694,687 322,110 9,626 123514 239,437
Octubre 1,696,768 48,140 1,648,628 16,518 269,821 108,432 803 107,629 432,052 251,310 180,742 134,033 1,757 132,276 38,853 76,519 19,943 56,576 693,691 317,664 9,463 124,886 241,678
Noviembre 1676442 50,334 1,626,108 17,008 272589 110,536 1,094 109,442 425189 246,193 178996 130,836 826 130,010 37,476 65535 22330 43,205 684,184 309,813 10,009 119,740 244,622
Diciembre 1,672,659 54,287 1,618,372 17,335 279,989 105,088 1,096 103,992 449,065 272,637 176,428 124,770 607 124,163 34,142 57,342 20,660 36,682 700,850 323,281 9,631 118,820 249,118
104Q7*\
Enero 1,665,423 57,463 1,607,960 14,492 285248 105,614 1,097 104,517 424,804 253461 171,343 125,060 899 124,161 35,074 64,200 26,317 37,883 707,060 326,371 9,775 118,158 252,756
Febrero 1,680,801 57,790 1,623,011 14,080 288,931 104,937 1,367 103,570 429,610 251,354 178,256 129,257 522 128,735 33,333 62,193 19,998 42,195 709,434 325,480 9,857 117,792 256,305
Marzo 1,712,053 54,018 1,658,035 17,724 293405 103,378 1,107 102271 470,363 255087 215276 142,545 465 142,080 35265 67,296 26070 41226 712,300 327,281 10,059 115456 259,504
Abril 1,715,263 60,833 1,654,430 13,325 298,866 106,463 1,407 105056 449,216 246,099 203,117 135558 1537 134,021 38,913 75,042 34,938 40,104 732,481 343933 9,668 116,403 262,477
Mayo 1,741,935 72,714 1,669,221 20,082 303949 112480 1,429 111,051 444,197 244,881 199,316 149,655 1,773 147,882 36,180 63,426 22,388 41,038 733,026 342,212 9,703 115250 265,861
Junio 1,778,603 74,784 1,703,819 23019 314,703 105394 1,429 103,965 448232 251,271 196,961 155,972 1,891 154,081 37,986 55,549 17,937 37,612 733154 338589 9,553 115,172 269,840
Julio 1,762,055 73505 1,688550 20519 317,175 104,642 915 103727 436489 242,851 193638 176,327 2641 173,686 46,124 81,693 28848 52845 748436 351,819 9,147 114,665 272,805
Agosto 1,792,905 77,484 1,715,421 22,018 316,135 103,849 788 103,061 448966 251,735 197,231 167,124 3420 163,704 44,514 78,362 33,743 44,619 737,543 336,353 10,195 115480 275,515
Septiembre 1,807,501 78,389 1,729,112 22,877 318815 107,128 813 106,315 473380 272,286 201,094 160,001 2,401 157,600 45,501 77,461 31,649 45812 722,641 324,030 9,072 111,280 278,259
Octubre 1,741,847 73,304 1,668,543 21,144 322555 106,932 793 106,139 465685 272,352 193,333 169,055 1574 167,481 45,690 75,877 30,503 45374 714385 314,290 8,392 110,482 281,221
Noviembre 1,812,669 75300 1,737,369 25134 342819 106,119 1,026 105093 486467 288,015 198452 180,978 1,849 179,129 49,069 74,077 28537 45540 724,108 320,590 8,346 110,089 285,083
Diciembre 1,819,332 74,703 1,744,629 37,005 335306 111,310 788 110,522 534,079 315383 218,696 191,337 1,649 189,688 50,522 70,548 25,313 45235 716,348 310,282 8,075 108,383 289,608

(x) En este afio se utilizaron paralos renglones interbancarios, las cifras a diciembre de1946 del Banco Nacional de Crédito Ejidal, SA.
(*) A partir del mes de Julio se utilizaron paralos renglones interbancarios, las cifras ajunio de 1948 del Banco Nacional del Crédito Ejidal, S.A.
FUENTE: Comisién Nacional Bancaria.
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Banco be Méexico

Cuadro 39
Instituciones de Deposito y Ahorro
Disponibilidades
(Cifras en Millares de Pesos)
EN CAJA EN BANCOS
ARIOY EN ORO, En el Banco de México
MES TOTAL PLATAY suma Billetes Moneda uma Reserva, Cta. En otros
DIVISAS Metdlica Suma . correspon-  bancos
bancaria b
salia

1945

Enero 1,262,478 85,794 105,462 97,268 8,194 1,071,222 961,619 956,758 4,861 109,603
Febrero 1,304,201 86,047 105,991 97,377 8,614 1,112,163 997,681 993,313 4,368 114,482
Marzo 1,338,137 91,419 97,689 89,771 7,918 1,149,029 1,034,711 1,028,618 6,093 114,318
Abril 1,371,180 95,484 99,335 91,501 7,744 1,176,361 1,074,278 1,071,133 3,145 102,083
Mayo 1,434,129 103,934 106,672 97,071 9,601 1,223,523 1,121,462 1,115,584 5,878 102,061
Junio 1,471,909 94,989 93,442 84,184 9,258 1,283,478 1,179,629 1,175,699 3,930 103,849
Julio 1,490,517 96,385 107,434 96,981 10,453 1,286,698 1,175,542 1,168,063 7,479 111,156
Agosto 1,491,844 114,038 98,066 88,067 9,999 1,279,740 1,174,876 1,165,578 9,298 104,864
Septiembre 1,500,374 99,539 91,479 85,059 6,420 1,309,356 1,201,414 1,195,945 5,469 107,942
Octubre 1,496,496 93,558 88,492 86,147 2,345 1,314,446 1,210,206 1,197,815 12,391 104,240
Noviembre 1,518,115 105,194 102,472 100,124 2,348 1,310,449 1,192,293 1,182,922 9,371 118,156
Diciembre 1,528,978 110,627 108,659 106,648 2,011 1,309,692 1,188,074 1,179,200 8,874 121,618
1946

Enero 1,536,625 117,317 121,323 119,166 2,157 1,297,985 1,177,923 1,170,174 7,749 120,062
Febrero 1,518,235 106,031 116,173 113,967 2,206 1,296,031 1,172,182 1,162,779 9,403 123,849
Marzo 1,513,024 130,501 107,047 104,834 2,213 1,275,476 1,144,524 1,139,646 4,878 130,952
Abil 1,501,254 113,040 131,223 128,767 2,456 1,256,991 1,116,055 1,107,297 8,758 140,936
Mayo 1,481,436 127,540 115,076 112,650 2,426 1,238,820 1,115,024 1,107,681 7,343 123,796
Junio 1,437,367 147,145 109,943 107,437 2,506 1,180,279 1,058,077 1,054,487 3,590 122,202
Julio 1,464,569 150,139 122,756 120,063 2,693 1,191,674 1,056,546 1,049,542 7,004 135,128
Agosto 1,424,923 136,785 109,849 107,602 2,247 1,178,289 1,054,290 1,050,548 3,742 123,999
Septiembre 1,421,320 109,818 121,884 119,002 2,882 1,189,618 1,044,518 1,039,346 5,172 145,100
Octubre 1,395,730 131,384 95,378 92,793 2,585 1,168,968 1,009,093 1,004,103 4,990 159,875
Noviembre 1,371,415 120,891 100,005 97,335 2,670 1,150,519 990,818 985,017 5,801 159,701
Diciembre 1,350,363 119,882 125,953 123,604 2,349 1,104,528 946,435 939,229 7,206 158,093
1947

Enero 1,326,714 110,889 121,610 118,967 2,643 1,094,215 941,747 937,112 4,635 152,468
Febrero 1,327,711 113,510 117,380 114,629 2,751 1,096,821 945,647 936,693 8,954 151,174
Marzo 1,267,455 110,473 107,031 104,100 2,931 1,049,951 895,381 891,101 4,280 154,570
Abil 1,262,549 109,300 110,612 107,636 2,976 1,042,637 892,444 884,319 8,125 150,193
Mayo 1,217,884 90,378 106,438 103,070 3,368 1,021,068 877,856 868,447 9,409 143,212
Junio 1,235,561 109,148 116,644 113,016 3,628 1,009,769 869,831 859,384 10,447 139,938
Julio 1,171,841 111,498 124,167 120,752 3,415 936,176 796,869 789,033 7,836 139,307
Agosto 1,162,940 103,546 104,523 101,299 3,224 954,871 815,627 805,627 10,000 139,244
Septiembre 1,183,418 108,599 122,274 113,675 8,599 952,545 812,137 803,927 8,210 140,408
Octubre 1,171,646 107,320 99,331 88,841 10,490 964,995 812,817 804,083 8,734 152,178
Noviembre 1,131,715 104,377 105,171 96,462 8,709 922,167 779,841 768,990 10,851 142,326
Diciembre 1,146,779 92,564 123,874 114,875 8,999 930,341 770,948 761,027 9,921 159,393
1948

Enero 1,088,040 92,688 99,568 90,978 8,590 895,784 746,180 735,247 10,933 149,604
Febrero 1,107,194 92,905 103,586 90,938 12,648 910,703 769,127 759,669 9,458 141,576
Marzo 1,108,790 126,686 133,418 120,486 12,932 848,686 702,223 691,706 10,517 146,463
Abil 1,016,782 103,945 93,429 81,943 11,486 819,408 674,155 661,136 13,019 145,253
Mayo 1,008,545 103,250 109,169 97,706 11,463 796,126 660,166 651,769 8,397 135,960
Junio 1,042,815 98,565 121,376 109,623 11,753 822,874 690,943 679,628 11,315 131,931
Julio 1,050,400 119,640 102,468 92,067 10,401 828,292 680,798 667,874 12,924 147,494
Agosto 1,078,498 101,998 124,381 112,845 11,536 852,119 696,053 685,645 10,408 156,066
Septiembre 1,069,502 109,824 126,181 111,150 15,031 833,497 672,941 661,729 11,212 160,556
Octubre 977,743 123,691 97,482 85,593 11,889 756,570 592,131 578,490 13,641 164,439
Noviembre 1,053,864 122,724 117,880 106,410 11,470 813,260 636,439 623,812 12,627 176,821
Diciembre 1,137,310 134,579 115,716 104,967 10,749 887,015 705,781 695,469 10,312 181,234

FUENTE: Comision Nacional Bancaria.
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(Cifras en Millares de Pesos)

Banco e MExico

Cuadro 40
Instituciones de Deposito y Ahorro
Inversionesen Valores

GUBERNAMENTALES

BANCARIOS

DE EMPRESAS Y PARTICULARES

Federales Bonos Acciones Acciones
AROY TOTAL Deuda Coatdl Cert.de s i
MES A aE@) SUMA pablica & VY Particip. SUMA . Hipoteca- _ Del  Deotras SUMA C dulas (¢] igs. _ . Otros
[€0)] Locale deNac. ) Suma Comerciales Generales ) Caja Suma (©)] Hipts. Hip. Suma  Nacionales Extranjeras Valores
Internaa ) rios B.deM. Inst.
s Fin.
largo pzo.

1945
Enero 166,919 103,389 66,346 2,189 34,854 47538 10,557 890 5,409 4,258 36981 15287 21,694 15992 1,539 1,848 8,495 8,264 231 4,110
Febrero 178,680 117,825 82,345 626 34,854 43,818 7,985 881 3,885 3,219 35,833 15,394 20,439 17,037 1,804 1,861 9,166 8,935 231 4,206
Mazo 189,281 124,672 90,768 713 33,191 49,157 9,943 922 5,129 3,892 39,214 15,556 23,658 15,452 1,917 1,433 8,150 7,919 231 3,952
Abril 186,726 122,808 89,346 710 32,752 49,684 10,225 881 5,612 3,732 39,459 15,724 23,735 14,234 1,407 712 8,247 8,247 3,868
Mayo 195710 129,488 109,900 752 18,836 50,065 8,925 697 4,743 3,485 41,040 15987 25153 16,157 1,280 628 10,353 10,353 3,896
Junio 219,681 153,665 130,830 251 22,584 49,285 7,613 718 3,662 3,233 41,672 16,228 25,444 16,731 1,846 755 10,264 10,264 3,866
Julio 249,980 181,760 148,560 221 32,979 50,579 7,866 747 4,186 2,933 42,713 16,906 25,807 17,641 1,916 981 10,858 10,858 3,886
Agosto 256,095 182,592 150,316 151 32,125 53,670 8,866 836 5219 2,811 44,804 17,592 27,212 19,833 1,557 1,420 12,732 12,639 93 4,124
Septiembre 237,420 161540 130,855 744 29,941 55,105 9,690 377 6,737 2,576 45415 17,733 27,682 20,775 1,568 1,983 14,178 13,208 970 3,046
Octubre 234,959 156,410 122,428 1,944 32,038 56,946 9,598 429 6,580 2,589 47,348 17,780 29,568 21,603 1,809 2,406 13,649 13,017 632 3,739
Noviembre 234,850 158,020 125,462 2,212 30,346 55,627 8,396 411 5,769 2,216 47,231 17,858 29,373 21,203 2,002 1,905 13,180 12,406 774 4,116
Diciembre 224,747 148,298 114,331 4,081 29,886 58,616 10,867 381 8,210 2,276 47,749 17,892 29,857 17,833 2,145 1,495 10,976 10,328 648 3,217
1946
Enero 273,683 185630 155454 145 30,031 62,308 14,953 530 11,718 2,705 47,355 17,940 29,415 25745 2,924 1,275 16,115 14,718 1,397 5,431
Febrero 297,105 205,329 174,424 500 30,405 63,706 16,220 573 10,348 5,299 47,486 17,926 29,560 28,070 3,484 945 16,059 14,341 1,718 7,582
Mazo 286,160 187,207 153,679 533 32,995 66,431 16,061 1,173 10,010 4,878 50,370 18,207 32,163 32,522 4,037 2,612 19,292 15,879 3,413 6,581
Abril 298,559 196,989 155,749 237 41,003 69,042 16,618 1,151 10,077 5,390 52,424 18559 33865 32528 4,155 2520 18,802 15,544 3,258 7,051
Mayo 281,176 178,275 128,996 232 49,047 68,887 16,332 1,828 8,642 5,862 52,555 18,897 33,658 34,014 3,853 1,573 19,825 17,941 1,884 8,763
Junio 270,703 162,074 109,627 231 52,216 70,601 18,063 1,325 11,642 5,096 52,538 18,883 33,655 38,028 4,444 1,570 22,870 21,201 1,669 9,144
Julio 278,831 172,679 115,740 516 56,423 68,580 15,941 795 10,278 4,868 52,639 19,051 33,588 37,572 3,758 1,398 23,091 21,357 1,734 9,325
Agosto 284,084 169,870 112,486 535 56,849 74,665 20,733 769 13,638 6,326 53932 19,242 34690 39,549 6,259 1,488 24,923 23,915 1,008 6,879
Septiembre 307,345 191,402 136,270 534 54,598 73,626 19,741 500 13,208 6,033 53,885 19,300 34,585 42,317 6,310 1,162 25,729 25,729 9,116
Octubre 296,969 181,186 122,925 534 57,727 73,332 19,804 1,074 11,974 6,756 53,528 19,296 34,232 42,451 6,269 1,289 29,035 29,018 17 5,858
Noviembre 293,102 175,005 116,626 145 58,234 72,127 18,786 972 11,327 6,487 53,341 19,308 34,033 45,970 6,123 1,353 31,546 31,546 6,948
Diciembre 282,179 165041 101,795 143 63,103 73882 20,339 44 13748 6,547 53543 19,372 34171 43256 2,767 1,329 31,918 31,018 7,242
1947
Enero 309,483 185,104 122,635 532 61,937 74,260 19,568 244 13,066 6,258 54,692 19,391 35,301 50,119 4,169 2,326 35,902 35,819 83 7,722
Febrero 306,776 176,666 110,022 691 65953 76,635 21,308 245 15663 5,400 55327 19473 35854 53475 4,296 886 38457 38,457 9,836
Marzo 303,012 169,618 107,942 691 60,985 79,418 22,286 38 16,487 5,761 57,132 19,941 37,191 53,976 4,601 782 38,735 38,649 86 9,858
Abril 298,990 166,281 107,365 688 58,228 78,142 23,000 38 16,841 6,121 55,142 20,036 35,106 54,567 4,122 747 40,134 40,083 51 9,564
Mayo 313,293 167,385 113,470 688 53,227 77,846 22,100 38 14,804 7,258 55,746 20,133 35,613 68,062 3,789 634 51,012 48,465 2,547 12,627
Junio 360,764 206539 145,085 686 60,768 80,009 23314 267 15974 7,073 56,695 20,367 36,328 74,216 3,950 588 47,757 45,210 2547 21,921
Julio 359,246 195,425 137,323 683 57,419 84,996 29,153 264 16,717 12,172 55,843 20,375 35,468 78,825 4,756 249 51,254 48,728 2,526 22,566
Agosto 357,756 189,349 131,241 656 57,452 87,371 32,098 174 17,610 14,314 55,273 20,437 34,836 81,036 3,580 576 53,517 50,978 2,539 23,363
Septiembre 364,569 196,536 138,000 656 57,880 91,405 35,555 168 15,893 19,494 55,850 20,437 35,413 76,628 3,833 596 55,189 52,693 2,496 17,010
Octubre 373,446 203475 146,329 703 56,443 87,973 31,423 198 17,229 13,996 56550 20,383 36,167 81,998 3,795 950 53,037 53,037 24,216
Noviembre 363,167 190,367 139,066 601 50,700 89,624 30,451 168 17,024 13,259 59,173 20,447 38,726 83,176 3,859 363 53,012 53,012 25,942
Diciembre 344,800 174,228 126,671 30 47,527 85,577 26,508 770 16,023 9,715 59,069 20,459 38,610 84,995 4,675 1,574 55,524 55,505 19 23,222
1948
Enero 366,603 194,793 147,484 25 47,284 88,343 30,641 657 16,627 13,357 57,702 20,651 37,051 83467 4,004 1,337 58563 58,563 19,473
Febrero 373395 198,231 144,174 128 53,929 88,923 32,213 556 17,449 14,208 56,710 20,667 36,043 86,241 3,991 1,358 61,024 61,024 19,868
Mazo 449,355 186,790 136,737 664 49,389 167,206 110,091 529 101,349 8,213 57,115 20,658 36,457 95,359 4,142 1,238 63,647 63,647 26,332
Abril 490,680 201,094 138,109 3,768 59,217 193,057 132,922 560 122,160 10,202 60,135 20,635 39,500 96,529 4,442 1,520 63,545 63,545 27,022
Mayo 503,494 205422 143,497 565 61,360 200,581 139,809 559 128,503 10,247 60,772 20,692 40,080 97,491 4,607 1,509 65072 65,072 26,303
Junio 498,292 207,430 133,627 585 73218 192,775 132,202 425 121,100 10,677 60573 20,797 39,776 98,087 4,627 1,362 64,297 64,278 19 27,801
Jdulio 485,368 191,680 125,536 21 66,123 195,582 133,744 526 123,136 10,082 61,838 20,797 41,041 98,106 4,776 1,429 64,227 64,226 1 27,674
Agosto 492,305 189,539 121,487 21 68,031 199,767 140,068 526 129,561 9,981 59,699 20,757 38,942 102,999 4,742 4,952 67,511 67,297 214 25,794
Septiembre 476,060 173370 120,287 533 52,550 207,575 147,393 209 131,281 15,903 60,182 20,757 39425 95115 4,951 3108 68,949 68,949 18,107
Octubre 480,084 184,195 122,616 21 61,558 197,233 135,727 92 125208 9,627 61,506 20,791 40,715 98,656 5,888 1,497 66,837 66,837 24,434
Noviembre 477,014 169,919 109,746 18 60,155 206,420 145,635 7,186 129,277 9,172 60,785 20,829 39,956 100,675 5123 1,887 68,400 68,400 25,265
Diciembre 491,160 180,663 116,010 1,262 63,391 213,779 149,391 475 133,444 15,472 64,388 20,758 43,630 96,718 5,024 3,344 67,639 67,607 32 20,711

FUENTE: Comision Nacional Bancaria.
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Cuadro 41

Instituciones de Deposito y Ahorro

Crédito
(Cifras en Millares de Pesos)

A EMPRESASY PARTICULARES

A BANCOS
ANOY MES TOTAL INSTS. Suma 30 dias 90dias 180dias 360 dias Masde 360
PRIVADAS dias

1945

Enero 910,667 30,300 880,367 19,276 315,095 450,154 74,280 21,562
Febrero 920,318 32,453 887,865 22,617 321,826 450,020 70,430 22,972
Marzo 935,767 43,909 891,858 22,199 319,889 453,295 72,153 24,322
Abril 936,274 38,002 898,272 26,139 320,946 453,267 72,624 25,296
Mayo 932,154 36,344 895,810 22,358 328,478 447,995 72,875 24,104
Junio 943,756 35,927 907,829 23,383 331,135 448,797 77,566 26,948
Julio 965,603 32,371 933,232 25,462 335,728 465,729 81,632 24,681
Agosto 981,971 38,243 943,728 25,714 336,845 470,570 85,547 25,052
Septiembre 998,147 40,461 957,686 25,931 338,963 480,458 84,335 27,999
Octubre 1,027,276 50,161 977,115 27,786 337,733 495,066 84,770 31,760
Noviembre 1,043,665 49,034 994,631 26,108 345,018 504,919 87,349 31,237
Diciembre 1,068,795 50,377 1,018,418 35,114 357,856 511,461 81,699 32,288
1946

Enero 1,092,292 52,404 1,039,888 26,512 369,794 526,500 80,065 37,017
Febrero 1,104,020 57,479 1,046,541 31,977 375,047 524,956 76,249 38,312
Marzo 1,114,586 58,434 1,056,152 31,480 379,600 535,185 72,976 36,911
Abril 1,121,875 57,520 1,064,355 35,069 375,605 538,682 72,598 42,401
Mayo 1,116,013 61,775 1,054,238 28,160 360,056 553,777 73,008 39,237
Junio 1,097,223 60,883 1,036,340 32,606 344,120 543,139 77,110 39,365
Julio 1,074,519 66,262 1,008,257 31,026 338,777 525,460 74,495 38,499
Agosto 1,071,749 67,850 1,003,899 31,407 321,514 532,292 80,656 38,030
Septiembre 1,075,071 70,274 1,004,797 31,812 324,907 522,569 86,713 38,796
Octubre 1,093,926 73,135 1,020,791 36,879 319,934 534,699 86,004 43,275
Noviembre 1,109,725 73,502 1,036,223 31,811 325,848 549,192 86,098 43,274
Diciembre 1,128,221 86,173 1,042,048 38,928 313,285 568,350 84,273 37,212
1947

Enero 1,190,768 78,609 1,112,159 29,819 371,825 580,832 91,614 38,069
Febrero 1,210,697 81,220 1,129,477 28,848 387,433 579,219 83,782 50,195
Marzo 1,238,060 85,437 1,152,623 31,297 375,241 611,179 84,117 50,789
Abril 1,223,766 82,276 1,141,490 29,889 361,708 603,860 87,322 58,711
Mayo 1,193,605 86,576 1,107,029 29,839 318,651 607,529 88,973 62,037
Junio 1,173,705 83,213 1,090,492 27,806 311,043 590,579 97,151 63,913
Julio 1,184,310 84,921 1,099,389 27,028 306,687 599,324 99,723 66,627
Agosto 1,197,898 80,209 1,117,689 23,489 330,485 590,466 102,596 70,653
Septiembre 1,221,501 80,759 1,140,742 26,311 326,680 612,116 107,452 68,183
Octubre 1,266,052 78,226 1,187,826 29,885 339,360 645,622 108,676 64,283
Noviembre 1,287,880 75,573 1,212,307 27,632 349,384 658,844 111,156 65,291
Diciembre 1,301,177 76,680 1,224,497 33,943 379,296 638,208 105,957 67,093
1948

Enero 1,320,498 76,683 1,243,815 28,255 359,478 674,051 107,085 74,946
Febrero 1,316,958 76,922 1,240,036 28,088 351,271 680,294 105,101 75,282
Marzo 1,316,844 77,206 1,239,638 34,450 345,229 679,218 101,892 78,849
Abril 1,349,180 78,748 1,270,432 31,720 359,148 691,931 107,007 80,626
Mayo 1,373,477 83,933 1,289,544 32,762 395,114 670,179 108,912 82,577
Junio 1,399,855 83,685 1,316,170 32,090 357,961 728,735 114,969 82,415
Julio 1,446,513 84,659 1,361,854 33,619 363,212 748,854 126,335 89,834
Agosto 1,462,358 82,387 1,379,971 34,590 367,829 766,127 121,694 89,731
Septiembre 1,494,855 80,377 1,414,478 35,283 374,879 785,265 129,549 89,502
Octubre 1,548,174 82,389 1,465,785 38,400 388,835 809,886 137,668 90,996
Noviembre 1,579,228 81,950 1,497,278 36,707 405,612 821,396 141,129 92,434
Diciembre 1,574,997 75,219 1,499,778 35,770 422,115 821,745 131,172 88,976

FUENTE: Comision Nacional Bancaria.
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Cuadro 42

Instituciones de Deposito y Ahorro
Obligaciones
(Cifrasen Millares de Pesos)

CUENTA DE CHEQUESM/N OTROS

OTROSDEPOSITOS A PZO.

OBLGS. VISTAY PLAZO

DEPOSITOSVISTA M/E

OBLGS. ALAVISTAY A

DEPOSI- M/N M/N DEPS. PZO. M/E
o De DEPS. TOSDE A
ANOYMES De  empresasy AHORRO De Deempre- Con con De Deemp. PLAZO Con con
Suma ) VISTA Suma sasy par-  Suma emp.y Suma Suma emp.
bancos particulare M/N bancos . bancos bancos ypart. M/N bancos
. M/N ticulares art. y part.

1945

Enero 1,551,532 38,314 1,513,218 13,879 179,857 114,019 406 113,613 189,482 123,252 66,230 70,125 589 69,536 22,742 17,364 6,421 10,943
Febrero 1605610 33316 1,572,294 8,962 183,299 119,804 406 119,398 193,845 127,000 66,845 76,966 791 76175 23429 14,208 5,570 8,638
Marzo 1,622,024 36,919 1,585,105 6,838 187,180 125,621 406 125,215 217,096 136,391 80,705 77,883 469 77,414 23,610 16,045 7,382 8,663
Abril 1,656,380 32,340 1,624,040 9,662 194,164 127,011 261 126,750 197,122 120,751 76,371 85,535 1,085 84,450 23,558 13,256 5672 7,584
Mayo 1,716,769 33,767 1,683,002 9,779 202,098 126,317 611 125,706 194,984 126,004 68,980 84,417 650 83,767 23,900 13,720 6,601 7,119
Junio 1755945 38710 1,717,235 9,790 213,784 130,204 661 129543 192,803 124,744 68059 91,301 1136 90,165 27,224 10,844 4,245 6,599
dulio 1799413 50,123 1749290 13514 223,821 133,442 663 132,779 197,481 131,024 66457 95517 1,349 94168 28799 10546 4,133 6,413
Agosto 1,794,408 41,208 1,753,200 14,520 230,846 130,142 613 129,529 199,494 132,823 66,671 104,769 753 104,016 33,110 13,149 4,919 8,230
Septiembre 1,794,908 45,624 1,749,284 13,018 240,651 136,976 774 136,202 192,434 129,010 63,424 93,825 302 93,523 36,812 14,069 4,582 9,487
Octubre 1815603 44,772 1770831 15975 247,132 133,025 1,179 131,846 195115 124344 70,771 92,976 555 92421 35469 13,974 5,710 8,264
Noviembre 1,836,873 49,609 1,787,264 13,728 249,428 132,125 783 131,342 209,727 138,963 70,764 90,868 475 90,393 38,503 14,235 5,532 8,703
Diciembre 1,841,773 48,230 1,793,543 12,403 256,463 132,154 744 131,410 213,893 144,700 69,193 100,801 1,170 99,631 37,440 18,006 7,911 10,095
1946

Enero 1912278 48796 1863482 13,646 257,637 119,957 829 119,128 217,984 147,187 70,797 95,358 1480 93878 52472 15088 7,087 8,001
Febrero 1,914,867 49,801 1,865,066 13,577 254,941 126,307 854 125453 223,184 151,562 71,622 98,507 368 98,139 58,180 16,361 6,521 9,840
Marzo 1,895,323 45,525 1,849,798 13,768 244,687 120,371 978 119,393 242,616 158,727 83,839 106,796 1,448 105,348 56,531 18,391 8,172 10,219
Abril 1,892,141 53,130 1,839,011 14,032 242,830 121,520 900 120,620 244,104 159,428 84,676 113,695 2,800 110,895 57,763 20,688 8,844 11,844
Mayo 1872250 52195 1,820,055 10,536 241,355 114,871 1,188 113683 222417 149,984 72,433 121,284 644 120640 59,631 16,205 5940 10,265
Junio 1,779,003 51,265 1,727,738 18,076 244,989 124,907 1,351 123556 217,979 149,420 68,559 140,603 844 139,759 43,830 18,373 7,135 11,238
Jdulio 1,777,723 43,325 1,734,398 15,944 244,040 121,938 468 121,470 230,316 155,816 74500 145,561 1,255 144,306 43,872 19,680 8,342 11,338
Agosto 1,745,609 41,331 1,704,278 15,938 242,612 119,932 518 119,414 234,811 158,587 76,224 139,728 1,450 138,278 41,204 21,869 7,057 14,812
Septiembre 1731333 47,294 1684039 14,130 241,824 113,690 558 113,132 252,155 169,833 82,322 141,382 1,109 140273 42577 30507 6,599 23,908
Octubre 1,707,049 25,948 1,681,101 20,429 241,076 109,465 518 108,947 262,351 183,018 79,333 146,971 1,607 145364 38,752 33,834 9,632 24,202
Noviembre 1,717,291 47,086 1,670,205 12,788 239,793 106,253 493 105,760 255,395 183,057 72,338 153,763 2,120 151,643 39,509 21,392 8,295 13,097
Diciembre 1,702,911 53,801 1,649,110 13,986 244,134 104,759 494 104,265 257,429 181,929 75,500 151,569 1,834 149,735 36,877 22,057 10,448 11,609
1947 (x)

Enero 1,754,488 38,123 1,716,365 13,510 247,711 102,026 806 101,220 240,292 172,569 67,723 149,144 1,277 147,867 40,613 23,311 9,781 13,530
Febrero 1,754,761 31,627 1,723,134 14,978 247,925 104,565 706 103,859 255,064 181,475 73589 144,644 1,137 143,507 36,430 28,823 11,634 17,189
Marzo 1715776 32,736 1,683,040 12,677 248,331 102,456 776 101,680 281,018 186,739 94279 138,535 1,755 136,780 34,851 28406 13921 14,485
Abril 1,688,345 29,088 1,659,257 15,059 247,650 99,710 576 99,134 281,188 191,974 89,214 139,566 1,058 138,508 35,327 27,180 12,021 15,159
Mayo 1,685,256 36,353 1,648,903 12,580 249,756 107,716 581 107,135 242,246 169,835 72,411 128575 704 127,871 31,832 25,962 10,946 15,016
Junio 1,701,329 39,303 1,662,026 10,932 257,753 110,546 613 109,933 258,808 173,218 85590 124,698 656 124,042 31,312 25,944 17,924 8,020
dulio 1652078 35943 1616135 14,915 260,759 106,631 613 106,018 236,078 164,611 71,467 127,338 575 126763 35125 27,478 9226 18252
Agosto 1,642,718 27,973 1,614,745 11,730 263,679 105,224 638 104,586 246,462 164,012 82,450 121,239 854 120,385 37,640 29,878 9,829 20,049
Septiembre 1,668,804 31,822 1,636,982 10,183 264,979 107,008 678 106,330 257,792 180,471 77,321 129,360 628 128,732 37,244 32,698 8,726 23972
Octubre 1,696,240 37,281 1,658,959 11,946 268,284 106,177 803 105,374 256,070 183,142 72,928 134,030 1,757 132,273 38,444 37,604 11,041 26,563
Noviembre 1675841 39475 1636366 11,772 270,766 108,309 1,094 107,215 253116 180,485 72,631 130,833 826 130,007 36829 26272 10277 15995
Diciembre 1,672,181 39459 1,632,722 14,298 277,878 103,059 1,096 101,963 275817 203812 72,005 124,747 607 124,140 33495 25233 12785 12,448
1948 (*)

Enero 1664956 57,463 1,607,493 10921 282815 103524 1097 102427 261,059 188,194 72865 125060 899 124161 34428 27,911 14353 13558
Febrero 1680267 57,790 1622477 10,963 286,169 102,875 1,369 101,506 260,136 183,884 76252 129,257 522 128735 32626 25355 14193 11,162
Marzo 1,711,148 54,018 1,657,130 15,166 290,276 101,397 1,107 100,290 278,724 183,266 95458 142,545 465 142,080 34,586 26,404 14,341 12,063
Abril 1,714,832 60,833 1,653,999 9,746 295,392 104,235 1,407 102,828 262,876 172,885 89,991 135,558 1,537 134,021 38,237 32,702 23,304 9,398
Mayo 1,741,612 72,714 1,668,898 13,729 300,156 109,562 1,429 108,133 254,682 173,336 81,346 149,655 1,773 147,882 35,495 22,368 12,030 10,338
Junio 1777639 74784 1702855 19,934 310,518 102,634 1,429 101,205 253187 178941 74246 155972 1,801 154081 37,246 16588 8,160 8,428
dulio 1,761,539 73,505 1,688,034 17,087 312,590 102,289 915 101,374 250,793 173,350 77,443 176,317 2,641 173,676 45,141 32,589 18,953 13,636
Agosto 1,792,314 77,484 1,714,830 18,467 311,153 101,472 788 100,684 276,565 186,363 90,202 166,987 3420 163567 43,509 33,764 22,721 11,043
Septiembre 1,806,215 78,389 1,727,826 18,690 313,398 104,413 813 103,600 287,502 203,489 84,013 159,971 2,401 157,570 44,510 35,188 23,803 11,385
Octubre 1740267 73304 1666963 17,490 316,664 104,205 793 103412 288306 204,682 83624 169,051 1574 167477 44639 32351 21,726 10,625
Noviembre 1,811,222 75,300 1,735,922 20,920 318,426 103,188 1,026 102,162 303,242 216,503 86,739 180,978 1,849 179,129 48,065 32,261 20,571 11,690
Diciembre 1,817,829 74,703 1,743,126 32,278 328,407 108,338 788 107,550 345,981 250,626 95,355 191,331 1,649 189,682 49,495 28,314 17,269 11,045

(x) De enero a noviembre se utilizaron paralos renglonmes interbancarios las cifras a diciembre de 1946 del Bancon Nacional de Crédtio Ejidal, SA.
(*) A partir del mes de julio se utilizaron los renglones interbancarios, |as cifras ajunio de 1948 del Banco Nacional de Crédito Ejidal, k
FUENTE: Comisién Nacional Bancaria.
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Cuadro 43
Moneda Metalica Acufiaday Retiradadela Circulacién
(Cifras en Millares de Pesos)
1945 1946 1947 1948
CONCEPTOS — - — - — - — -
Acufiada Retirada Acufada Retirada Acufada Retirada Acufada Retirada
PLATA DE 0.900:
BPESOS s i e 25550 ............ 133700 ............
PLATA DE 0.500:
Pesos e i 61460 ............ 2915 ............
PLATA DE0.720
Pesos 37,300 50210 ............ 30439 ............ 7621 ............ 69,109
Tostones 28,3383 23024 ............ 12824 ............ 2973 ... 20,141
Veintes 561 ..coonn.nnn. B4 . 106 ............ 816
SUMA 65,683 73,795 43,617 87,010 10700 156,615 90,066
PLATA DE 0.420
Tostones .. T o, 4 3 5
CUPRONIQUEL it ittt it it i e e i,
10 centavos 956 ....onnnns 4623 ..o e, 1 1
5centavos @ ...l 1111 ............ 193 ............ 250 s
SUMA 956 1,111 4,623 193 251 1
BRONCE
20 centavos 5,360 2 5139 .o 4 2
5 centavos 2,213 1 2,453 1 3
2centavos 0 L. 76 .oinnn ... 16 ............ 9 8
1 centavo 264 ............ 421 ............ 134 ... 200 2
SUMA 7,837 79 8,013 17 134 16 200 12
NIQUEL ANTIGUO
D CENAVOS i e e e e e e e
TOTALES 74,476 74,992 12,636 43,831 87,144 10,970 156,815 90,084

FUENTE.- Banco de México, S. A.
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Cuadro 44
Estimacion de la Circulacion Monetaria
(Cifras en Millares de Pesos)
CIRCULACION DE BILLETESY Por ci
MONEDAS FUERA DEL BANCO DE CIRCULACION Y DEPS. or clento
y MEXICO Cuenta de (4)/(5)
ANOY MES Cheques m/n - ——
TOTAL En poder de En poder del 4) 3)+ (4 1) +@ Sajuste  Mediamovil
(1) bancos publico (5) (6) (7) de 4 meses
(2 (3) (8)
1945 1.868.633 116.125 1.752.508 1.827.895 3.580.403 3.696.527 51.1
Enero 1,867,163 118,020 1,749,143 1,636,423 3,385,566 3,503,586 483 477
Febrero 1,893,876 120,400 1,773,476 1,693,665 3,467,141 3,587,541 438 481
Marzo 1,938,969 111,739 1,827,230 1,709,444 3,536,674 3,648,413 483 48.6
Abril 1,940,525 113,825 1,826,700 1,752,185 3,578,885 3,692,710 49.0 49.0
Mayo 1,966,676 122,690 1,843,986 1,823,346 3,667,332 3,790,022 49.7 49.1
Junio 1,997,791 108,575 1,889,216 1,847,269 3,736,485 3,845,060 494 495
Julio 2,032,933 125,212 1,907,721 1,907,969 3,815,690 3,940,902 50.0 496
Agosto 2,072,742 114,217 1,958,525 1,901,675 3,860,200 3,974,417 49.3 51.2
Septiembre 1,598,527 * 109,665 1,488,862 1,892,510 3,381,372 3,491,037 56.0 52.6
Octubre 1,656,390 105,374 1,551,016 1,905,456 3,456,472 3,561,846 55.1 54.0
Noviembre 1,671,884 119,064 1,552,820 1,935,015 3,487,835 3,606,899 555 55.1
Diciembre 1,786,116 124,713 1,661,403 1,929,778 3,591,181 3,715,894 53.7 55.0
1946 1772865 130,836 1,642,029 1,888,595 3,530,624 3,661,460 535
Enero 1,753,051 137,458 1,615,593 2,012,331 3,627,924 3,765,382 555 55.0
Febrero 1,756,439 131,111 1,625,328 1,999,286 3,624,614 3,755,725 55.2 54.8
Marzo 1,772,806 122,193 1,650,613 1,992,291 3,642,904 3,765,097 54.7 55.0
Abril 1,786,100 145,701 1,640,399 1,984,028 3,624,427 3,770,128 54.7 54.8
Mayo 1,758,707 131,698 1,627,009 1,953,364 3,580,373 3,712,071 54.6 54.3
Junio 1,759,540 126,474 1,633,066 1,859,124 3,492,190 3,618,664 53.2 54.0
Julio 1,756,493 141,824 1,614,669 1,852,507 3,467,176 3,609,000 534 535
Agosto 1,762,721 127,522 1,635,199 1,822,929 3,458,128 3,585,650 52.7 53.1
Septiembre 1,754,210 142,494 1,611,716 1,818,508 3,430,224 3,572,718 53.0 52.8
Octubre 1,753,776 110,438 1,643,338 1,790,647 3,433,985 3,544,423 52.1 52.4
Noviembre 1,791,035 115,656 1,675,379 1,792,104 3,467,483 3,583,139 517 51.9
Diciembre 1,869,498 137,464 1,732,034 1,786,020 3,518,054 3,655,518 50.8 51.9
1947x 1772376 128,723 1,643,653 1,779,170 3422823 3,551,546 52.0
Enero 1,784,958 137,424 1,647,534 1,844,613 3,492,147 3,629,571 52.8 52.1
Febrero 1,769,145 133,449 1,635,696 1,843,409 3,479,105 3,612,554 53.0 52.3
Marzo 1,763,085 120,883 1,642,202 1,813,432 3,455,634 3,576,517 52.5 52.7
Abril 1,740,475 125,89 1,614,579 1,785,732 3,400,311 3,526,207 525 525
Mayo 1,752,039 122,180 1,629,859 1,780,849 3,410,708 3,532,888 52.2 52.4
Junio 1,752,655 134,813 1,617,842 1,794,480 3,412,322 3,547,135 52,6 52.4
Julio 1,747,995 142,260 1,605,735 1,749,988 3,355,723 3,497,983 52.1 52.1
Agosto 1,747,269 120,799 1,626,470 1,732,610 3,359,080 3,479,879 51.6 52.1
Septiembre 1,746,885 137,243 1,609,642 1,749,569 3,359,211 3,496,454 52.1 51.9
Octubre 1,759,771 113,962 1,645,809 1,772,140 3,417,949 3,531,911 51.8 51.6
Noviembre 1,809,941 118,680 1,691,261 1,744,119 3,435,380 3,554,060 50.8 51.1
Diciembre 1,894,291 137,090 1,757,201 1,739,009 3,496,300 3,633,390 49.7 50.6
1948 1,951,368 131,062 1,820,305 1,813,688 3,633,994 3,765,056 50.0
Enero 1,834,993 116,539 1,718,454 1,724,765 3,443,219 3,559,758 50.1 50.2
Febrero 1,840,986 118,847 1,722,139 1,742,727 3,464,866 3,583,713 50.3 50.3
Marzo 1,842,716 151,489 1,691,227 1,776,496 3,467,723 3,619,212 51.2 50.6
Abril 1,840,633 108,167 1,732,466 1,777,025 3,509,491 3,617,658 50.6 50.8
Mayo 1,855,422 129,002 1,726,420 1,805,654 3,532,074 3,661,076 51.1 51.1
Junio 1,869,043 142,776 1,726,267 1,837,226 3,563,493 3,706,269 51.6 51.0
dulio 1,903,802 123,680 1,780,122 1,835,596 3,615,718 3,739,398 50.8 50.8
Agosto 2,009,445 144,345 1,865,100 1,856,059 3,721,159 3,865,504 49.9 505
Septierrbre 2,015,329 147,194 1,868,135 1,866,459 3,734,5% 3,881,788 50.0 49.7
Octubre 2,055,073 118,677 1,936,396 1,794,788 3,731,184 3,849,861 481 49.2
Noviembre 2,098,268 136,214 1,962,054 1,871,000 3,833,054 3,969,268 488 485
Diciembre 2,250,701 135,818 2,114,883 1,876,464 3,991,347 4,127,165 47.0

(*) A partir de estafechase excluyelaplatadeley 0.720
(x) De enero anoviembre se usaron paralos renglonesinterbancarioslas cifras del Banco Nacional de Crédito Ejidd, S.A. adiembre de 1946.
(1) A partir deestafechaseincluyelaplatadeley 0.900y 0.500.
(#) Dejulio adiciembre se usaron paralos renglonesinterbancarioslas cifrasdel Banco Nacional de Crédito Ejidal, SA., ajunio de 1948.
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Cuadro 45

Circulacién de Monedas y Billetes fueradel Banco de México
(Cifras en Millares de Pesos)

AROY MES TOTAL EN PODER DE BANCOS EN PODER DEL PUBLICO
Suma Billetes Metélica Suma Billetes Metélica Suma Billetes Metélica

1945

Enero 1,867,163 1,334,462 532,701 118,020 109,251 8,769 1,749,143 1,225,211 523,932
Febrero 1,893,876 1,356,283 537,593 120,400 110,355 10,045 1,773,476 1,245,928 527,548
Marzo 1,938,969 1,394,900 544,069 111,739 103,164 8,575 1,827,230 1,291,736 535,494
Abil 1,940,525 1,390,382 550,143 113,825 104,634 9,191 1,826,700 1,285,748 540,952
Mayo 1,966,676 1,408,420 558,256 122,690 111,184 11,506 1,843,986 1,297,236 546,750
Junio 1,997,791 1,433,575 564,216 108,575 97,630 10,945 1,889,216 1,335,945 553,271
Julio 2,032,933 1,463,466 569,467 125,212 114,378 10,834 1,907,721 1,349,088 558,633
Agosto 2,072,742 1,493,799 578,943 114,217 103,365 10,852 1,958,525 1,390,434 568,091
Septiembre 1,598,527 1,549,017 49,510 * 109,665 101,904 7,761 1,488,862 1,447,113 41,749
Octubre 1,656,390 1,604,205 52,185 105,374 102,027 3,347 1,551,016 1,502,178 48,838
Noviembre 1,671,884 1,618,227 53,657 119,064 116,400 2,664 1,552,820 1,501,827 50,993
Diciembre 1,786,116 1,730,830 55,286 124,713 121,721 2,992 1,661,403 1,609,109 52,294
1946

Enero 1,753,051 1,696,499 56,552 137,458 135,002 2,456 1,615,593 1,561,497 54,096
Febrero 1,756,439 1,707,327 49,112 131,111 127,982 3,129 1,625,328 1,579,345 45,983
Marzo 1,772,806 1,717,417 55,389 122,193 119,118 3,075 1,650,613 1,598,299 52,314
Abil 1,786,100 1,725,654 60,446 145,701 143,105 2,596 1,640,399 1,582,549 57,850
Mayo 1,758,707 1,697,681 61,026 131,698 129,161 2,537 1,627,009 1,568,520 58,489
Junio 1,759,540 1,697,644 61,896 126,474 123,892 2,582 1,633,066 1,573,752 59,314
Julio 1,756,493 1,693,972 62,521 141,824 139,054 2,770 1,614,669 1,554,918 59,751
Agosto 1,762,721 1,699,777 62,944 127,522 125,031 2,491 1,635,199 1,574,746 60,453
Septiembre 1,754,210 1,690,526 63,684 142,494 139,365 3,129 1,611,716 1,551,161 60,555
Octubre 1,753,776 1,689,724 64,052 110,438 107,545 2,893 1,643,338 1,582,179 61,159
Noviembre 1,791,035 1,726,400 64,635 115,656 112,755 2,901 1,675,379 1,613,645 61,734
Diciembre 1,869,498 1,804,157 65,341 137,464 134,163 3,301 1,732,034 1,669,994 62,040
1947(x)

Enero 1,784,958 1,719,468 65,490 137,424 133,795 3,629 1,647,534 1,585,673 61,861
Febrero 1,769,145 1,703,457 65,688 133,449 129,714 3,735 1,635,696 1,573,743 61,953
Marzo 1,763,085 1,697,036 66,049 120,883 117,086 3,797 1,642,202 1,579,950 62,252
Abril 1,740,475 1,674,469 66,006 125,896 121,901 3,995 1,614,579 1,552,568 62,011
Mayo 1,752,039 1,686,245 65,794 122,180 118,001 4,179 1,629,859 1,568,244 61,615
Junio 1,752,655 1,687,271 65,384 134,813 130,381 4,432 1,617,842 1,556,890 60,952
Julio 1,747,995 1,683,353 64,642 142,260 137,999 4,261 1,605,735 1,545,354 60,381
Agosto 1,747,269 1,682,947 64,322 120,799 116,677 4,122 1,626,470 1,566,270 60,200
Septiembre 1,746,885 1,662,067 84,818 0 137,243 127,751 9,492 1,609,642 1,534,316 75,326
Octubre 1,759,771 1,653,877 105,894 113,962 102,621 11,341 1,645,809 1,551,256 94,553
Noviembre 1,809,941 1,692,134 117,807 118,680 109,069 9,611 1,691,261 1,583,065 108,196
Diciembre 1,894,291 1,761,893 132,398 137,090 126,973 10,117 1,757,201 1,634,920 122,281
1948(#)

Enero 1,834,993 1,695,608 139,385 116,539 106,913 9,626 1,718,454 1,588,695 129,759
Febrero 1,840,986 1,690,040 150,946 118,847 105,677 13,170 1,722,139 1,584,363 137,776
Marzo 1,842,716 1,678,371 164,345 151,489 137,892 13,597 1,691,227 1,540,479 150,748
Abril 1,840,633 1,666,890 173,743 108,167 96,132 12,035 1,732,466 1,570,758 161,708
Mayo 1,855,422 1,675,885 179,537 129,002 116,235 12,767 1,726,420 1,559,650 166,770
Junio 1,869,043 1,684,959 184,084 142,776 129,281 13,495 1,726,267 1,555,678 170,589
Julio 1,903,802 1,714,416 189,386 123,680 112,642 11,038 1,780,122 1,601,774 178,348
Agosto 2,009,445 1,797,942 211,503 144,345 125,604 18,741 1,865,100 1,672,338 192,762
Septiembre 2,015,329 1,789,628 225,701 147,194 131,017 16,177 1,868,135 1,658,611 209,524
Octubre 2,055,073 1,820,013 235,060 118,677 104,558 14,119 1,936,396 1,715,455 220,941
Noviembre 2,098,268 1,855,587 242,681 136,214 124,110 12,104 1,962,054 1,731,477 230,577
Diciembre 2,250,701 1,999,773 250,928 135,818 124,245 11,573 2,114,883 1,875,528 239,355

(*) A partir de esta fecha se excluye la plata de ley 0.720.
(x) De enero a noviembre se usaron para los renglones interbancarios las cifras del Banco Nacional de Crédito Ejidal, SA., adiciembre de 1946.
(o) A partir de estafecha se incluye la plata de ley 0.900 y 0.500.

(#) Dejulio adiciembre se usaron paralos renglones interbancarios las cifras del Banco Nacional de Crédito Ejidal, S.A., ajunio de 1948.
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Cuadro 46

Rotacion Anual de la Cuenta de Cheques (m/n)
(Cifras Absolutas en Millares de Pesos)

Cheques Saldo dela

ROTACION

ANOY MES pagados cuenta Con gjuste Mediamovil
estacional de 4 meses

1945

Enero 40,171,380 1,636,423 24.07 23.1
Febrero 38,054,478 1,693,665 22.03 22.9
Marzo 40,417,944 1,709,444 22.52 22.9
Abril 43,293,264 1,752,185 23.09 22.4
Mayo 41,180,286 1,823,346 21.93 22.6
Junio 40,243,896 1,847,269 22.93 22.8
Julio 42,717,024 1,907,969 23.08 23.3
Agosto 45,134,586 1,901,675 25.25 24.0
Septiembre 43,705,158 1,892,510 24.57 24.7
Octubre 47,050,584 1,905,456 25.72 25.2
Noviembre 50,619,744 1,935,015 25.15 25.6
Diciembre 54,318,558 1,929,778 26.81 25.7
1946

Enero 51,865,128 2,012,331 25.27 25.9
Febrero 53,393,634 1,999,286 26.18 25.9
Marzo 52,754,772 1,992,291 25.22 26.0
Abril 58,067,352 1,984,028 27.35 26.7
Mayo 56,524,440 1,953,364 28.09 28.4
Junio 58,091,460 1,859,124 32.89 30.1
Julio 57,690,444 1,852,507 32.10 31.3
Agosto 55,263,180 1,822,929 32.25 32.8
Septiembre 58,141,443 1,818,508 34.01 33.1
Octubre 58,429,854 1,790,647 33.99 33.4
Noviembre 61,990,782 1,792,104 33.26 33.6
Diciembre 62,266,260 1,286,020 33.20 32.7
1947 (x)

Enero 57,162,420 1,844,613 30.38 31.9
Febrero 58,079,112 1,843,409 30.89 30.9
Marzo 55,716,528 1,813,432 29.26 30.1
Abril 56,811,384 1,785,732 29.73 30.6
Mayo 59,946,012 1,780,849 32.68 31.3
Junio 57,353,226 1,794,480 33.64 32.4
Julio 57,174,180 1,749,988 33.68 33.6
Agosto 55,939,086 1,732,610 34.35 34.9
Septiembre 62,676,096 1,749,569 38.11 35.1
Octubre 58,321,956 1,772,140 34.28 34.7
Noviembre 58,372,818 1,744,119 32.18 33.6
Diciembre 64,635,606 1,738,738 29.69 31.5(x)
1948 (*)

Enero 56,895,762 1,724,765 32.34 31.5
Febrero 56,855,778 1,742,727 31.98 31.2
Marzo 57,641,052 1,776,496 30.90 31.2
Abril 56,111,958 1,777,025 29.51 30.7
Mayo 56,347,452 1,805,654 30.33 30.7
Junio 55,940,556 1,837,226 32.05 31.3
Julio 58,951,998 1,835,596 33.11 32.2
Agosto 57,940,678 1,856,059 33.15 34.0
Septiembre 66,154,410 1,866,459 37.70 35.3
Octubre 64,429,806 1,794,788 37.39 35.4
Noviembre 65,061,024 1,871,000 33.43 35.3
Diciembre 643,968 1,876,464 32.68 34.1p

(x) De enero a noviembre se utilizaron para el Banco Nacional de Crédito Ejidal, S.A., las cifras de Diciembre de 1946.
(*) A partir dejulio se utilizaron para el Banco Nacional de Crédito Ejidal, S.A., las cifras de junio de 1948.

(p) Cifras preliminares.

FUENTES: Banco de México, S.A., y Comision Nacional Bancaria.
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Cuadro 47
Movimiento de Compensaciones
(Vaoresen Millares de Pesos)

CIFRAS ABSOLUTAS PROMEDIOS DIARIOS
CémaradelaCiudad de . . CémaradelaCiudad de . -
- Total . Cémaras Foréneas Total . Cémaras Foréneas
ANOY MES México México
NUm. de valor Ndm. de valor Ndm. de Valor NUm. de Valor NUm. de valor NUm. de valor
docts. docts. docts. docts. docts. docts.
1945 8,489,162 19,745,125 6,357,816 16,322,037 2,131,346 3,423,088 345,234 801,700 258,768 662,899 86,466 138,801
Enero 685,379 1,607,257 515,255 1,338,166 170,124 269,091 26,207 61,565 19,817 51,468 6,390 10,097
Febrero 634,154 1,397,247 486,592 1,165,066 147,562 232,181 27,700 60,963 21,156 50,655 6,544 10,308
Marzo 647,845 1,518,845 491,536 1,245,037 156,309 273,808 26,992 63,286 20,480 51,877 6,512 11,409
Abril 693,764 1,607,058 525,205 1,325,639 168,559 281,419 27,750 64,283 21,008 53,026 6,742 11,257
Mayo 715,183 1,621,650 538,342 1,340,504 176,841 281,146 28,670 64,961 21,534 53,620 7,136 11,341
Junio 716,100 1,629,783 538,580 1,353,227 177,520 276,556 27,600 62,778 20,714 52,047 6,886 10,731
Julio 744,132 1,840,114 554,144 1,544,739 189,988 295,375 28,637 70,791 21,313 59,413 7,324 11,378
Agosto 746,215 1,765,644 553,729 1,451,660 192,486 313,984 28,458 67,522 21,297 55,833 7,161 11,689
Septiembre 691,923 1,634,252 514,896 1,341,974 177,027 292,278 27,788 65,157 20,836 53,679 6,952 11,478
Octubre 754,377 1,800,284 559,070 1,480,926 195,307 319,358 29,013 69,240 21,502 56,958 7,511 12,282
Noviembre 718,934 1,627,101 528,691 1,335,733 190,243 291,368 32,678 73,959 24,031 60,715 8,647 13,244
Diciembre 741,156 1,695,890 551,776 1,399,366 189,380 296,524 33,741 77,195 25,080 63,608 8,661 13,587
PROMEDIO 707,430 1,645,427 529,818 1,360,170 177,612 285,257 28,770 66,808 21,564 55,242 7,206 11,567
1946 9,646,117 25,415,317 7,090,686 21,074,346 2,555,431 4,340,971 389,494 1,024,773 285,729 848,493 103,765 176,280
Enero 783,209 2,025,486 569,718 1,672,994 213,491 352,492 31,188 80,903 22,718 66,920 8,470 13,983
Febrero 702,526 1,815,339 513,310 1,495,570 189,216 319,769 30,543 78,927 22,318 65,025 8,225 13,902
Marzo 821,807 2,116,115 606,655 1,754,458 215,152 361,657 31,884 81,841 23,333 67,479 8,551 14,362
Abril 752,980 1,952,321 556,198 1,623,324 196,782 328,997 32,739 84,883 24,183 70,578 8,556 14,305
Mayo 853,095 2,233,544 628,711 1,861,919 224,384 371,625 32,810 85,905 24,181 71,612 8,629 14,293
Junio 795,473 2,167,977 587,318 1,812,691 208,155 355,286 31,968 86,999 23,492 72,507 8,476 14,492
Julio 864,012 2,408,395 637,204 2,013,773 226,808 394,622 32,039 89,255 23,600 74,584 8,439 14,671
Agosto 843,606 2,234,489 622,384 1,856,773 221,222 377,716 31,243 82,758 23,051 68,769 8,192 13,989
Septiembre 771,808 2,059,004 569,089 1,713,198 202,719 345,806 32,334 86,076 23,712 71,383 8,622 14,693
Octubre 850,425 2,280,821 622,574 1,889,487 227,851 391,334 32,708 87,723 23,945 72,672 8,763 15,051
Noviembre 806,225 2,070,768 590,105 1,701,093 216,120 369,675 35,050 90,034 25,656 73,961 9,394 16,073
Diciembre 800,951 2,051,058 587,420 1,679,066 213,531 371,992 34,988 89,469 25,540 73,003 9,448 16,466
PROMEDIO 803,843 2,117,943 590,891 1,756,196 212,953 361,748 32,458 85,398 23,811 70,708 8,647 14,690
1947 9,921,054 25,571,322 7,311,717 21,274,080 2,609,337 4,297,242 401,808 1,035,028 295,892 860,495 105,916 174,533
Enero 875,364 2,323,730 639,594 1,932,000 235,770 391,730 33,674 89,405 24,600 74,308 9,074 15,097
Febrero 768,753 2,006,001 563,971 1,663,083 204,782 342,918 33,793 87,832 24,520 72,308 9,273 15,524
Marzo 851,095 2,285,999 620,255 1,872,186 230,840 413,813 32,731 87,922 23,856 72,007 8,875 15,915
Abril 759,228 2,072,080 553,632 1,730,468 205,596 341,612 33,038 90,170 24,071 75,238 8,967 14,932
Mayo 826,132 2,147,428 603,286 1,770,694 222,846 376,734 34,050 88,869 25,137 73,779 8,913 15,090
Junio 797,058 1,977,072 590,106 1,654,120 206,952 322,952 31,959 79,208 23,604 66,165 8,355 13,043
Julio 852,655 2,256,786 628,476 1,906,901 224,179 349,885 31,590 83,605 23,277 70,626 8,313 12,979
Agosto 817,776 2,064,430 610,063 1,740,943 207,713 323,487 31,452 79,402 23,464 66,960 7,988 12,442
Septiembre 797,101 1,935,321 588,666 1,612,698 208,435 322,623 34,654 84,057 25,594 70,117 9,060 13,940
Octubre 885,758 2,253,933 659,030 1,883,224 226,728 370,709 32,846 83,583 24,409 69,749 8,437 13,834
Noviembre 810,660 2,049,626 598,402 1,700,801 212,258 348,825 35,264 89,139 26,017 73,948 9,247 15,191
Diciembre 879,474 2,198,916 656,236 1,806,962 223,238 391,954 36,757 91,836 27,343 75,290 9,414 16,546
PROMEDIO 826,755 2,130,944 609,310 1,772,840 217,445 358,104 33,484 86,252 24,658 71,708 8,826 14,544
1948 10,566,908 27,215,142 7,719,550 22,678,584 2,847,358 4,536,558 426,768 1,098,332 311,329 913,840 115,439 184,492
Enero 865,800 2,335,920 627,112 1,926,289 238,688 409,631 33,331 89,966 24,119 74,088 9,212 15,878
Febrero 791,685 1,942,895 587,743 1,628,910 203,942 313,985 34,693 84,966 25,554 70,822 9,139 14,144
Marzo 828,718 2,097,909 610,679 1,760,792 218,039 337,117 34,660 87,612 25,445 73,366 9,215 14,246
Abril 904,141 2,271,931 665,002 1,905,492 239,139 366,439 34,905 87,574 25,577 73,288 9,328 14,286
Mayo 858,384 2,100,955 629,426 1,748,006 228,958 352,949 35,864 87,643 26,226 72,792 9,638 14,851
Junio 881,478 2,240,135 643,428 1,861,388 238,050 378,747 34,088 86,475 24,747 71,592 9,341 14,883
Julio 921,072 2,390,325 670,552 2,010,703 250,520 379,622 34,111 88,531 24,835 74,470 9,276 14,061
Agosto 891,031 2,443,285 651,972 2,056,456 239,059 386,829 34,226 93,892 25,076 79,094 9,150 14,798
Septiembre 866,014 2,236,718 627,670 1,874,191 238,344 362,527 35,706 93,008 26,152 78,091 9,554 14,917
Octubre 892,545 2,373,162 648,118 1,967,410 244,427 405,752 37,274 99,021 27,005 81,975 10,269 17,046
Noviembre 904,273 2,261,195 655,350 1,852,997 248,923 408,198 39,314 98,571 28,493 80,824 10,821 17,747
Diciembre 961,767 2,520,712 702,498 2,085,950 259,269 434,762 38,596 101,073 28,100 83,438 10,496 17,635

PROMEDIO 880,576 2,267,929 643,296 1,889,882 237,280 378,047 35,564 91,528 25,944 76,153 9,620 15,374
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Cuadro 48

Movimiento de Compensaciones
(Documentos en Millares, Valores en Millones de Pesos)

PLAZA 1947 1948
Documentos Vaor Documentos Vaor

México 7,312 21,274 7,720 22,684

Monterrey 1,240 1,933 1,295 1,922

Guadalgara 586 949 695 1,098

Torrebn 320 658 362 723

Mazatlan 130 152 136 170

Mérida 179 408 198 446

Hermosillo 154 197 161 187

TOTAL 9,921 25571 10,567 27,230

FUENTE: Banco de México, S.A.

Cuadro 49
Clasificacion delas I nstituciones de Crédito y Auxiliares
1945 1946 147
CLASIFICACION ) No ) No ) No
Total Asociadas . Total Asociadas . Total Asociadas .
asociadas asociadas asociadas

TOTAL 320 144 176 324 133 191 333 145 188
Nacionales 8 7 1 9 8 1 9 9
Privadas 262 129 133 254 119 135 257 130 127
Auxiliares 50 8 42 61 6 55 67 6 61

FUENTE. Comision Naciona Bancaria
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Cuadro 50

Destino del Crédito Concedido por los Bancos
De Depésito y Descuento y los de Ahorro

Promedios Mensuales— Anuales en Millones de Pesos

1945 1946 1947 1948
TOTAL DE LA REPUBLICA:
CREDITOTOTAL (1) 895.3 9959 1,029 12857
Crédito alaProduccién (2) 495.8 505.8 559.8 665.1
Porciento(2) : (1) 55 51 51 52
Crédito alalndustria 344.3 3595 417.9 4995
Crédito alaAgricultura 1123 104.1 100.0 111.2
Crédito ala Ganaderia 349 377 373 50.0
Crédito alaMineria 43 45 46 44
Crédito a Comercio(3) 3995 490.1 3.1 620.6
Porciento (3) : (1) 45 49 49 48
DISTRITO FEDERAL:
CREDITOTOTAL (4) 3328 3718 4499 4979
Crédito alaProduccion (5) 1855 188.3 2221 2445
Porciento(5) : (4) 56 51 49 49
Crédito alalndustria 1674 1717 205.2 2301
Crédito alaAgricultura 130 119 12.7 11.0
Crédito ala Ganaderia 40 40 37 31
Crédito alaMineria 11 0.7 05 0.3
Crédito a Comercio(6) 1473 1835 227.8 2534
Porciento (6) : (4) 44 49 51 51
DEMASENTIDADES:
CREDITOTOTAL (7) 562.5 624.1 653.0 7878
Crédito alaProduccién (8) 310.3 317.3 337.7 420.6
Porciento(8) : (7) 55 51 52 53
Crédito alalndustria 176.9 187.7 212.7 2694
Crédito alaAgricultura 99.3 927 87.3 100.2
Crédito ala Ganaderia 309 331 336 470
Crédito alaMineria 32 38 41 40
Crédito a Comercio(9) 252.2 306.8 315.3 367.2
Porciento (9) : (7) 45 49 48 47

FUENTE: Banco de México, S.A.



INFORME AnuaL 1948

Cuadro 51

Situacién de la Reserva Bancaria de las | nstituciones de Depésito y Ahorro
Cifras Absolutas en Millares de Pesos

TOTAL DE LA REPUBLICA

DISTRITO FEDERAL

OTRAS ENTIDADES

Depdsitos Reserva Depdsitos Exceso de Porcient Depdsitos Reserva Deposito Exceso de Porcient Depdsitosy Reserva Depositos Exceso Porcient
ANOY y obligatoria enel B.de reserva o 2/1 y obligatoria senel B. reserva o 2/1 obligaciones obligatori enel B. de de o 21
MES obligacione ) M. (3 (3-(2) (4 obligacione 2 de M. (3) (3)-(2) (4) (1) a(2) M. reserva
s(1) s(1) (3) (3)-
2@

1 0AR
Fnern 1928172 786 767 971 981 185 214 4N 8] 1142 0NK 514 929 759 853 759 /R 451 785 164 271 838 212 128 -850 710 246
Fehrern 1 903 RR9 R12 040 1017 100 205 0RN an7 1167 71 525 921 792 048 792 048 450 ]25 A28 286 119 295 052 -1 DR7 47
Marzn 1 9R4 NRKR R37 4RR 1 0RA R2A 222 18R 42 9 1 202 3R7 K432 0n7 R24 391 R24 391 451 750 701 294 A5 23K 23K -59 271 202
Ahril 2 115 188 RAR1 74 1109 218K 247 RRk4 an7 1238 274 KRR 23K KA1 733 RR1 733 451 R7A 914 202 k29 247 KRR -55 944 R4 A
Mavn ? 24A 27A QR4 92N 1 134 487 149 RR7 43 ] 1 312 NOK” Ran 747 RKk4 279 RKk4 279 450 023 181 204 183 280208 -112 Q78 42 2
Tinin 2 222 ARR 1021 21A 1212 4RA 101 238 43 ] 1 279 Q9 A10 RKR] 910 NA1 910 NA1 449 QR?2 726 4N1 ’R28 202 2RI -QQ 4AK 42 2
Tnlin 2 370224 1 NRK R0 1 10R AR 157 970 43 ] 1 20K 758K R24 RRR ann R49 ann R49 44 ] Q74 479 413710 205 714 -117 Q0A 42 5
Annstn 2 207 272 1 NRR RR? 1 197 RR?2 141 ’NN 440 1404372 AR22 NNN RR7 R7A RR7 R7A 44 4 Qa3 NNN 422 RR? 2N0 RRA  -122 R7A 4% A
Sentiemhre 2 418 DRAR 1 0RR NAN 1 234 R9A 171 K2R 440 1 208K 9RK” 619 N9 912 910 912 910 44 3 1019 121 443 751 220086 -122 76K 425
Octithre 2 450 ]48 1 0RN 225 1241 074 160 K49 429 1 420 464 RRR N7A 922 17 922 817 443 1 029 R4 447 149 217 257 -129 892 424
Noaviemhre ?2 4R7 173 1 NRR R4R 1227 872 144 029 439 1437 184 RR7 217 91A 483 91R 483 443 1 029 9R9 446 R2A 211 3R89 -13KR 237 434
Niciemhre 2 50N 2RK0N 1 NAA 979 1221 28A 124 307 439 1442 261 A7 ARA ang K75 ang K75 44?2 1 058 119 459 1K 211 711 -147 N4 434
1 94A
Fnern 2 K44 7250 1115 21A 1 250 492 144 27/ 43 ] 1477 73R AR4 NR? Q2R 702 Q3R 702 443 1 NARAR K14 4R1 134 222 790 -13] *44 432
Fehrern 2 BR7 2N 1121 R’N 1 28R 174 12A 20R 439 1 470 4ARA AR2 ’N7 033 O’K] Q32 0’] 444 1 NRR RR7 4R0Q N7 224 188 -144 /K 432
Marza 2 KRk 299 1128 9158 1 266 N]K 137 173 440 1470 1558 AKRA KR? 022 KRR 033 AR 447 1 005 144 472 23R 232 525  -129 8NK 421
Ahril 2 KRR 412 1122 1058 1241 0R4 117 8R9 440 1 446 26A R45 R70 912 203 912 203 44 6 1107 146 477 R28 227 791 -149 734 421
Mavn 2 514 612 1 105 R[R 1218 an7 112 KR4 440 1409 107 /29 2R R]8K 415 R85 415 447 1 105 5N5” 476 017 223492 -142 /95 421
Tiinin 2445 R16 1 0R7 711 1174 495 106 784 437 1 3R?2 N4 AN1 926 RKR ARN 8RR ARN 442 1 NRR KR?2 A4RK 78K 220 815  -144 970 430
nlin 2 40?2 91A 1 N4R RRKR 1 13A 920N an K78 435 1 330 !N KRR 195 2N7 218 N7 218 440 1 072 NR]A 4R0 160 229712 -130 448K 42 9
Annstn 2 402 442 1 045 RA?2 1149 ]78 104 183 435 1 33R 332 KRR 498 R15 424 K15 424 440 1 06A 110 457 104 R34 441 -122 7R 42 9
Sentiemhre 2 2R’ 20A 1 NR4 KRR 1 1R0 1R4 104 579 447 1417 AR R4R Ra] R232 KRR K22 KRR 45 K ORK ARR 418 QR7 24K RoA -72 201 434
Octithre 2 2R7 14A 1 N5R 147 1 120 229 K182 44 A 1 20K RN?2 R4 R[] [N4 32?2 N4 222 45 K a71 R44 421 789 235 NN7 -RR 782 434
Noviemhre 2 3R2 047 1 054 K9 1110 604 56 215 44 6 1407 932 640 ’17 791 134 791 134 455 OR4 115 413 R72 219 470 -94 102 433
Niciemhre 2 247 752 1 047 4A8A 1 0RA 211 18 K25 44 6 1400 972 AR7 5’0 765 059 765 059 455 Q46 780 409 anA 201 252 -108 ARR4 423
1047
Fnern ?2 2RA 751 1 004 9RR 1 NRK 440 R0 477 42 5 1 322 AR ANA NAR 795 26A 795 26A 45 ] 1044 118 208 ’70 290 174  -108 RAAR 2R 2
Fehrern 2 371 ]38R 1 00A 92A 1091 727 R4 8n1 42 5 1 395 787 AN7 RAK [N2 K77 ’N2 K77 45 ] 1 04A 0”1 209 228 280 150 -110 N78 2R 2
Marzn 2 3RK 478 Q0R 94A 1 N0RA 18K A7 239 a2 4 1218 N ANR 220 790 RRR 790 R 45 ] 1 N9 442 20K 726 275822 -1190n4 2R 1
Ahril 2291 701 9RR A11 1007 207 40 ROoAR 42 2 1 2R2 402 K71 KRR 731 Qo4 731 904 45 A 1 N0 209 205 N4 275212  -119 83N 2R 0N
Mavn 2 2N9 4’3 Q72 204 1 NN 224 5A 02N a2 1 1 254 10 K72 16K 745 216 745 21A 45 A 1 NR4 R7R 4n1 129 288 0N]  -11A 121 28RN
Tinin 2 2NA 94K Q71 780 1020 K17 4R 778 a2 1 1 26N ;K7 K74 15A 727 407 737 An7 45 A 1 NAR KRR 207 AR 282 110  -114 /523 2R 0N
nlin 2 255 076 Q4R 438 0RR 371 19 0’ 41 8 1207 ][R R4 !K/RK AR4 NN AR4 NN 453 1047 29 206 550 279 3R]  -1171R2 79
Annstn 2 270 027 Q49 241 Q0K R47 46 40AR 41 8 1218 82 5R1 /&R 701 049 701 049 453 1 051 195 207 ]2 204 598 -102 788 78
Sentiemhre 2 28 458 977 236 1 031 R12 R4 7R 42 0 1 262 NR4 R74 424 742 210 742 210 45 5 1 0RK 404 40?2 12 289 402 -112410 78K
Octithre 2 2R *78 Q79 924 1 000 R2A 20 702 419 1 268 7R9 R7R 251 719174 719174 454 1 NRA AN 403 A7 281 482 122 221 77
Noaviemhre 2 220 1R2 9RR A1N 970 915 2 205K a7 1 237 287 KRA 781 AAR 1NR ARAR 1NR 452 1 NR?2 ]7R 408 R29 274 812 124017 78
Niciemhre 2 23K 2K Q77 192 ORR 751 -18 441 a1 8 1 270 RRA R7R RRR AO4 220 ARA4 220 454 1 NR4A 782 400 K29 264 K21 -123A 2NK 27 A
1 048
Fnern 2 222 048R ORKR NRR 032 ’RKRK R4 170 a7 1 252 K31 BRA NRQ ARAO A1 1N K24 452 1070 K17 401 9RA 264 272 127 RO4 278
Fehrern 2 240 728 q976 020 OR% 704 -40 216 a7 1 280 040 K78 R42 RRN 470 101 A28 452 1 DRN RRR 207 178 255234 -141 944 74
Marza 2 KRR 292 048K 487 925 077 -22 410 an 2 1 287 ”20 5RQ 524 R77 K7 118 0N 425 1070972 28K 953 247 540 -141 41R 2R R
Ahril 2 409 /K19 970 R26 931 ’*K -RR 791 an 3 1317 228 R74 754 /92 ARRR 117 aN 43 A 1 092 291 20K ’72 229 180  -15A RA2 2R 2
Mavn 2 425 10A 974 156 927 ]91 -4A 726K an ? 1 312 4RR K71 N9k /AN 71A 119 A21 435 1112 AR1 403 NAR1 237175 -1AK RRA 2R 2
Tiinin 2 4R7 923 Q8RR 47A 0RR R7R -22 aMm an 1 1 217 RRA R73 442 70R A1 122 919 435 1140 N7 413 NR4 ?2R7 214 -15KR 820 2R 2
Tnlin 2 BN1 R4?2 0R1 028 922 AR1N -23 328 2R 1 1 2341 941 RR2 R2?2 R74 R24 a1 702 434 1 150 ROQ 2RA 1A 2R4 286 -115 02N 21K
Annstn 2 4n1 Q97 1 007 780 Q4R ROR -A1 18R 42 0 1 R4 RRK 5an AR4AN AQ?2 R4R 101 ANA 423 A 1047 R12 417 140 254 49  -1R2 NA1 208
Sentiemhre 2 483 949 1001 420 029 720 -61 710 an 3 1313954 R75 441 672 133 96 A2 42 8 1170 ROK 425 9R9 267 K7 -1R8 40?2 R4
Octithre 2 448 292 q77 240 R]K2 aN9 -124 331 209 1 2558 1858 K42 ]R7 KOR 8’9 52022 432 1192107 434 R7R 257 020 -177 RRR R4
Noaviemhre 2 BR7 119 1 0N5 R4 R0A 956 -108 587 20 A 1 2905 QQ7 KRG 445 R25 2R9 AR K24 42 9 1241 122 449 N9K 271 RR7 177 411 2R 2
Diciembhre 2619911 10338109 985 561 -82 B48 206 1 357 620 882 094 673 107 91 013 429 1262 291 456 015 282 4°4 173 861 361

Comnuitada de actierdn con los articilne 11de lal ev General de Institiiciones de Crédita v Anixliaresv 35 delal ev Oraanica del Ranen de Méxicn
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Cuadro 52

Tasas de Reserva Bancaria Obligatoria paralos Bancos de Depoésito y Descuento y los de Ahorro
(Cifras en Por cientos)

BANCOS O DEPARTAMENTOS DE BANCOS O DEPARTAMENTOS DE
Ubicados en: DEPOSITO Y DESCUENTO AHORRO

Distrito Loc. C/Suc. Loc.s/Suc. Distrito Loc. C/Suc. Loc.s/Suc.

Federal B.deM. B.deM. Federal B.deM. B.deM.
Depésitosy Obligaciones en: mn mle mh me mnhn me mn me mn me mn me

1947
Enero 50 50 45(1) 45(1) 40(1) 401 10 10 10 10 10 10
Febrero 50 50 45 45 40 40 10 10 10 10 10 10
Marzo 50 50 45 45 40 40 10 10 10 10 10 10
Abril 50 50 45 45 40 40 10 10 10 10 10 10
Mayo 50 50 45 45 40 40 10 10 10 10 10 10
Junio 50 50 45 45 40 40 10 10 10 10 10 10
Julio 50 50 45 45 40 40 10 10 10 10 10 10
Agosto 50 50 45 45 40 40 10 10 10 10 10 10
Septiembre 50 50 45 45 40 40 10 10 10 10 10 10
Octubre 50 50 45 45 40 40 10 10 10 10 10 10
Noviembre 50 50 45 45 40 40 10 10 10 10 10 10
Diciembre 50 50 45 45 40 40 10 10 10 10 10 10
1948

Enero 50 50 45 45 40 40 10 10 10 10 10 10
Febrero 50 50 45 45 40 40 10 10 10 10 10 10
Marzo 50 50 45 45 40 40 10 10 10 10 10 10
Abril 50 50 45 45 40 40 10 10 10 10 10 10
Mayo 50 50 45 45 40 40 10 10 10 10 10 10
Junio 50 50 45 45 40 40 10 10 10 10 10 10
Julio 50 50 45 45 40 40 10 10 10 10 10 10
Agosto 50 50 45 45 40 40 10 10 10 10 10 10
Septiembre 50 50 45 45 40 40 10 10 10 10 10 10
Octubre 50 50 45 45 40 40 10 10 10 10 10 10
Noviembre 50 50 45 45 40 40 10 10 10 10 10 10
Diciembre 50 50 45 45 40 40 10 10 10 10 10 10

Tasas aplicadas de acuerdo con los articulos 11 de laLev General de Instituciones de Crédito v Auxiliaresy 35 delalLey
Organicadel Banco de México, S.A.

FUENTE: Circulares del Banco de México, S.A. alas Instituciones Asociadas.

(1) A partir del 1° de enero de 1947, segun circular 1041 del 24 de diciembre de 1946.
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VII.- Informaciones complementarias al balance del Banco

a) Operaciones con divisas.- Durante 1948 continud € proceso, iniciado en afos anteriores, de
contraccién de los medios de pago por e exceso de ventas de giros internacionaes sobre compras
de los mismos. Sin embargo, la diferencia y € volumen de operaciones se redujeron muy
notablemente, como lo indica la sguiente tabla:

Cuadro 53
Operaciones de Divisas ContraM/N

(Millones de Pesos)

1947 1948
Compras 59.6 66.7
Giros internacionales 50.6 66.7
Divisas afuturo
Ventas 642.1 121.6
Giros internacionales 629.5 1209
Divisas afuturo 12.6 0.7

b) Servicio de tesoreria a Gobierno Federal.- El servicio de tesoreria realizado por € Banco a
Gobierno aument6 considerablemente durante 1948 debido al aumento que tuvieron |os presupuestos
federales.

Cuadro 54
Operaciones efectuadas por el Servicio de Tesoreriaal Gobierno Federal

(Millones de Pesos)

1947 1948
Concentraciones 1969.1 3001.6
Pagos 'y situaciones 19493 2989.2
Total 39184 5990.8

¢) Inmuebles.- Se han efectuado diversas ampliaciones a edificio que ocupa la oficina central
del Banco. También se le ha dotado de una instalacién radioelectronica para facilitar la
comunicacion con las Sucursales.

Se encuentra en construccion un hangar para € servicio de transporte aéreo del Banco.

El edificio de la Sucursa de Hermosillo qued6 totalmente terminado en 1948, y € de la Sucursa
de Guadalgjara estd siendo readaptado. Se proyecta la construccion de nuevos edificios para las
Sucursales de Monterrey y Mérida.

d) Créditos y Vdores en Liquidacion.- El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 1948 fue
de 14.5 millones de pesos contra 9.7 millones a la misma fecha de 1947. El aumento registrado
origind en traspasos de cuentas y en laracion en pago de bienes y créditos recibidos por € Banco.

€) Centros Deportivos.- Ha continuado con intensidad € desarrollo de los centros deportivos. El
nimero de socios del Centro Deportivo Chapultepec aumenté perceptiblemente durante 1948,
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alcanzando la cifrade 14,500. De €los, corresponde un 75% a empleados bancarios y sus familiares,
y un 25% a socios particulares y sus familiares. La situacion econdmica del Centro es satisfactoria
Se encuentra a punto de ser concluido € nuevo edificio erigido de acuerdo con los planes aprobados
previamente, y se han continuado |os trabajos de extension del Centro en Loma Hermosa.

El Centro Deportivo de Acapulco cuenta ya con nuevas construcciones e instalaciones para el
fomento del deporte. EI movimiento registrado sigue en ascenso y continlian realizandose nuevas
mejoras.

f) Personal.- El persond de funcionarios y empleados cumplié, como en afios anteriores,
satisfactoriamente con sus obligaciones, y cooperd con eficaciay empefio en € desarrollo de las
operaciones del Banco.

g) Estados Financieros.- Se somete a la aprobacion de la Asamblea € balance consolidado al 31
de diciembre de 1948, asi como € estado de pérdidas y ganancias del mismo gjercicio, y se propone
a la Asamblea d reparto de utilidades, que ascendieron a la cifra de 48,882,992.88 pesos, en la
siguiente forma:



INFORME ANuAL 1948 133

Cuadro 55
Proyecto de Distribucion de las Utilidades Correspondientes al Ejercicio del 1° de Enero a 31 de Diciembre de
1948
Utilidad liquida $48,882,992.88
Provisiéon para pagar € I+
puesto sobre la Renta 10,139,196.79
$38,743,796.09

Reparto:
10% Fondo de Reserva
Lega $ 3,874,379.61
6% Dividendos Serie"B" 1,470,000.00
Fondo de Auxilios
para empleados
y Func. 1,000,000.00
Fondo Complement
tario de Estabili-
zacion. 1,000,000.00
Fondo Especia de
Prevision 1,000,000.00
Remanente a Go-
bierno Federal 30,399,416.48

$38,743,796.09 $38,743,796.09

CARLOS NOVOA, ERNESTO ESPINOSA PORSET,

Director General. Subdirector.
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Cuadro 56
Balance General Consolidado delaCentral y Sucursalesa 31 de Diciembre de 1948

ACTIVO

ReservaMonetaria

Recursos Afectos a Depdsitos y Obligaciones en Moneda Extranjera

Monedas Acufiadasy Plataen Curso de Acufiacion
Documentos de Cobro Inmediato

Corresponsales Bancarios del Pais

Corresponsal es del Pais

Descuentosy Efectos Adquiridos

Créditos a Cargo de I nstituciones Asociadas

Valores Autorizados:

Créditosy Valoresen Liquidaciony Deudores Diversos
Inmuebles, Mobiliarioy Utiles

Gastosy Cargos Diferidos

Cuentas de Orden

MonedaMetélicaen Circulacion

CARLOSNOVOA
DIRECTOR GENERAL

$668,931,782.22
94,248,158.06
65,413,190.95

$1,948,916.11
33,809,416.36 35,758,332.47
63,694.18

641,394,789.78
3,745,808.32 645,140,598.10
$1,918,736,335.64
28,794,676.10
12,733,627.03
31,859,141.59

$3,501,679,536.34

4,988,911,550.77

$8,490,591,087.11

$247,499,068.83

TOMASVILCHIS,
COMISARIO

PASIVO

Billetes Emitidos

Depositosy ObligacionesalaVista

Depoésitosy Obligaciones en Moneda Extranjera
Otros Dep6sitosy Obligaciones

Créditos Diferidos

Capital Social Exhibido

Fondo Ordinario de Reservay Otros Fondos

PERDIDASY GANANCIAS

Utilidad del ejercicio, pendiente de aplicacién

$1,999,773,340.00
675,953,788.75 $2,675,727,128.75

94,248,158.06
236,246,432.11
210,998,157.57

50,000,000.00
185,576,666.97

48,882,992.88

$3,501,679,536.34
4,988,911,550.77
$8,490,591,087.11

ERNESTO ESPINOSA PORSET,
SUBDIRECTOR

Los suscritos, Contadores Publicos Titulados, designados por la Asamblea de Accionistas del Banco de México, S. A., CERTIFICAN: que de acuerdo con lo dispuesto pro el articulo 55 de la Ley de 26 de abril de 1941, han examinado el balance general
gue antecede, formulado mediante la fusion de las cuentas de matriz y sucursales, asi como |os sistemas de contabilidad en uso por el Banco, habiendo solicitado y obtenido de los funcionarios de la I nstitucién los informes, certificados y explicaciones

procedentes.

Basados en el examen hecho, hacemos constar que, en nuestra opinién, dicho Balance General presenta correctamente la situacién econémicadel Banco de México, S. A., a 31 de diciembre de 1942, unavez hechas las aplicaciones de |a utilidad acordadas

por la Asamblea General celebradael 31 de diciembre de 1947.

ROBERTO CASASALATRISTE,C.P.T

ALFREDO CHAVERO, C.P.T.

Confrontando este Balance con los documentos presentados por el Banco, bajo la responsabilidad de los funcionarios que |o suscriben, se aprueba para |os efectos de los articulos 64 delaL ey Organicadel Banco de México, y 95 delaLey General de

Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares.

COMISION NACIONAL BANCARIA
Presidente Interino.
LIC. MANUEL PALAVICINI
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B.- ACCIONISTAS DEL BANCO DE MEXICO, S. A.
Al 30 de diciembre de 1948
GOBIERNO FEDERAL
INSTITUCIONES ASOCIADAS

Almacenadoray Redlizadora de AzUcar y Alcohol “El dorado”, SA.
Almacenes de Centrales, S. A.
Almacenes de Depdsito Gomez, SA.
Almacenes Generales de Deposito de Irapuato, S.A.
Almacenes Generales de Deposito Silos Vizcaya, SA.
Almacenes Nacionaes de Depdsito, SA.
Asociacion Hipotecaria Mexicana, SA.
Banco Aboumrad, S.A.

Banco Agricolalndustria de Linares, SA.
Banco Agricola Sinaloense, SA.

Banco Agricola Sonorense, SA.

Banco Algodonero Refaccionario, SA.
Banco Capitalizador de Ahorros, SA.
Banco Cinematografico, S.A.

Banco Comercia de Durango, SA.

Banco Comercia delaPropiedad, SA.
Banco Comercia de Monterrey, S.A.
Banco Comercia del Pecifico, S.A.
Banco Comercial Mexicano, S.A.

Banco Comercia Peninsular, SA.

Banco Continental, SA.

Banco de Acapulco, SA.

Banco de Bga Cdlifornia, SA.

Banco de Campeche, SA.

Banco de Cananea, SA.

Banco de Cédulas Hipotecarias, S.A.
Banco de Colima, SA.

Banco de Comercio, S.A.

Banco de Cordoba, SA.

Banco de Culiacén, S.A.

Banco de Chihuahua, SA.

Banco de Descuento, S.A.

Banco de Guadagjara, SA.

Banco de Industriay Comercio, SA.
Banco de Jalisco, S.A.

Banco de Juérez, S.A. de C.V.

Banco de Londresy México, S.A.

Banco de Matamoros, SA.
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Banco de Mazatlan, SA.

Banco de Monterrey, SA.

Banco de Nogales, SA.

Banco de Nuevo Laredo, S.A.

Banco de Nuevo Ledn, SA.

Banco de Oaxaca, SA.

Banco de Oriente, SA.

Banco de Puebla, S.A.

Banco de Sindloa, SA.

Banco de Tuxpan, SA.

Banco de Y ucatan, SA.

Banco de Zamora, SA.

Banco ddl Ahorro Nacionad, S.A.

Banco del Ahorro parala Propiedad, SA.
Banco de Bgjio, SA.

Banco del Centro, SA.

Banco del Estado de México, SA.

Banco del Noroeste de México, SA.

Banco del Norte, SA.

Banco del Pacifico, S.A.

Banco del Pais, S.A.

Banco del Peguefio Comercio del D.F., SA. deC.V.
Banco del Progreso Urbano y Ahorros, SA.
Banco del Sureste, SA.

Banco del Valle de México, SA.

Banco de LaLaguna, S.A.

Banco de la Produccién Agricola, SA.
Banco de las Artes Gréficas, SA.

Banco Espariol Mexicano, SA.

Banco Familiar de Ahorros del Sureste, S.A.
Banco Fronterizo de México, SA.

Banco Ganadero, SA.

Banco Ganadero de Camargo, S.AA.

Banco Ganadero e Industrial, SA.

Banco Ganadero y Agricola, SA.

Banco Genera de Durango, S.A.

Banco General de Michoacan, SA.

Banco Genera de Monterrey, SA.

Banco Guangjuatense, S.A.

Banco Hipotecario, S.A.

Banco Hipotecario de la Propiedad Urbana, S.A.
Banco Hipotecario Fiduciario y de Ahorros, SA.
Banco Hipotecario y de AhorrosdelaB.C., SA.
Banco Industria, SA.
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Banco Industrial de Jdlisco, S.A.

Banco Industrial y Comercial, SA.

Banco Interamericano, S.A.

Banco Internacional, SA.

Banco Lagunero, S.A.

Banco Latino Americano, S.A.

Banco Longoria, SA.

Banco Mercantil, SA.

Banco Mercantil de Coahuila, SA.

Banco Mercantil de Chiapas, SA.

Banco Mercantil de Chihuahua, S.A.
Banco Mercantil de Guadalgjara, SA.
Banco Mercantil de México, SA.

Banco Mercantil de Michoacan, S.A.
Banco Mercantil de Monterrey, SA.
Banco Mercantil de Nayarit, S.A.

Banco Mercantil de Pachuca, SA.

Banco Mercantil de Puebla, SA.

Banco Mercantil de San Luis Potosi, S.A.
Banco Mercantil de Tampico, S.A.

Banco Mercantil de Veracruz, SA.

Banco Mercantil de Zacatecas, S.A.

Banco Mercantil del Bgjio, SA.

Banco Mercantil del Norte, S.A.

Banco Mexicano, S.A.

Banco Mexicano Refaccionario, SA.
Banco Nacional de Comercio Exterior, SA.
Banco Naciona de Crédito Agricolay Ganadero, S.A.
Banco Nacional de Crédito Ejidal, SA.
Banco Naciona de Fomento Cooperétivo, S.A.
Banco Nacional de México, SA.

Banco Naciona ddl Ejércitoy laArmada, SA. deC.V.

Banco Naciona Hipotecario Urbano y de Obras Piblicas, SA.

Banco Occidental de México, SA.

Banco Popular de Edificacion y Ahorros, SA.
Banco Provincia de Jalisco, SA.

Banco Provincial de Querétaro, S.A.

Banco Provincia de Sindoa, SA.

Banco Refaccionario de Jalisco, S.A.

Banco Refaccionario y Fideicomisario de Coahuila, SA.
Banco Regiona del Norte, SA.

Banco Tabasquefio, SA.

Banco Veracruzano, SA.

Compaiiia Central Financiera, SA.
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Crédito Bursétil, SA.

Credito Industrial de Monterrey, SA.

Crédito Provincia Hipotecario, SA.

Financiera Comerciad Mexicana, SA.

Financiera Churubusco, S.A.

Financiera de las Huastecas, S.A.

Financiera Industrial Azucarera, S.A.

Financiera Técnicade México, S.A.

Financieray Fiduciariade Torredn, SA.
Financieray Fiduciaria Mexicana, SA.
Inversiones Latinas, SA.

José C. Castell6 e Hijos, Sucs. Cia. Bancaria, SA.
Nacional Financiera, S.A.

Naciona Monte de Piedad

Queroul y de la Parra, Sucs, SA.

Sociedad Mexicana de Crédito Industrial, SA.

The National City Bank of New Y ork, Sucursal en México

ACCIONISTAS DIVERSOS:

Ayala, Pedro

Delgado, Adaberto, Ing.

El Puerto de Liverpoal, SA.
Sucesores de Brun 'y Cia., SA.
The Mexican Light & Power, Co.
VegaFlores, Luisdela
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C.- ACTA DE LA ASAMBLEA, ESTADO DE PERDIDASY GANANCIASY
DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Asamblea General Ordinaria de Accionistas

EN LA CIUDAD DE MEXICO, alas 16 horas del dia 23 de febrero de 1949, se reunieron en
el Salon de Consgjos del Banco de México, SA., para celebrar una Asamblea General Ordinaria de
Accionistas de esta Ingtitucion, los sefiores Dr. Josué Séenz, en representacion del Gobierno
Federal, propietario de las acciones Serie “A”, Luis G. Legorreta, en representacion del Banco
Naciona de México, S.A.; Banco del Estado de México, SA.; Banco de Tuxpan, SA.; Banco del
Bajio, SA.; Banco Tabasquefio, S.A.; Banco del Pacifico, SA.; Banco Ganadero, S.A.; Banco de
Oriente, SA.; y Banco del Noroeste de México, SA.; Angd Gutiérrez Legorreta, en representacion
del Banco Naciond de Crédito Ejidal, SA.; Lic. Antonio Canchola, en representacion del Banco
Naciona de Crédito Agricola y Ganadero, SA.; Jeslis Nufiez Aguilar, en representacion de
Nacional Financiera, SA., y Financiera Técnica de Meéxico, SA.; Carlos Gedovius G., en
representacion del Banco Nacional de Comercio Exterior, SA.; Banco Provincia de Sindloa, SA.,
y Banco de Zamora, SA.; Lic. German Pérez Duarte, en representacion del Banco Naciona
Hipotecario Urbano de Obras Publicas, S.A.; Manuel Belauzaran, en representacion del Banco
Mexicano, SA.; Lic. Jos¢ Ramirez Wiella, en representacion del Banco de Cédulas Hipotecarias,
SA.; Lic. Manuel Ulloa, en representacion del Banco de Londres y México, SA.; William B.
Richardson, en representacion de The National City Bank of New York, Sucursal en México; Dr.
Antonio Sacristan, en representacion de Sociedad Mexicana de Crédito Industrial, S.AA.; Lic.
Algandro Rojas, en representacion de Crédito Minero y Mercantil, SA.; José C. Ferron, en
representacion del Banco de Comercio, SA.; Banco Comercia del Pacifico, SA.; Banco de
Monterrey, SA.; Banco Genera de Michoacan, SA.; Banco Mercantil, SA.; Banco Mercantil de
Chigpas, S.A.; Banco Mercantil de Guadalgara, SA.; Banco Mercantil de Nayarit, SA.; Banco
Mercantil de Pachuca, SAA.; Banco Mercantil de Puebla, SA.; Banco Mercantil de Tampico, SA.;
Banco Mercantil de Veracruz, S.A.; Banco Mercantil del Bgjio, SA.; Banco Mercantil del Norte,
SA.; Banco Mexicano Refaccionario, SAA.; Banco Mercantil de Coahuila, SA.; Banco Mercantil
de San Luis Potosi, SA.; Luis Urquiza dd Vale, en representacion del Banco Mercantil de
Monterrey, S.A.; Francisco lbarra, en representacion del Banco Refaccionario de Jalisco, SA.;
Luis Vaca Zavala, en representacion del Nacional Monte de Piedad; Luis Cambuston, en
representacion del Banco Agricola Sonorense, SA.; Alfonso Diaz Garza, en representacion del
Banco Internacional, S.A.; Banco Agricola e Industrial de Linares, SA.; Banco de Bgja California,
S.A.; Banco de Cananea, SA.; Banco de Culiacan, SA.; Banco de Matamoros, S.A.; Banco de
Mazatlan, S.A.; Banco de Nuevo Laredo, SA.; Banco de Puebla, SA.; Banco de Sinaloa, SA.;
Banco del Norte, SA.; Banco del Sureste, SA.; Banco Ganadero de Camargo, S.A.; Banco
Ganadero y Agricola, SA.; Banco General de Durango, S.AA.; Banco Guangjuatense, S.A., Banco
Occidental de México, SA.; Banco Provincia de Queréaro, S.A.; Banco Veracruzano, S.A.; José
C. Castel6 e Hijos, Sucs. Cia. Bancaria, S.A.; Financiera 'y Fiduciaria de Torredn, S.A.; Banco
Mercantil de Zacatecas, S.A. y Banco Lagunero, SA.; Rafael Becerra C., en representacion del
Banco de Descuento, S.A.; Banco Comercia Mexicano, SA., y Banco Regional del Norte, SA;
Agustin G. Vales, en representacion del Banco de Yucatdn, S.A.; Banco Algodonero
Refaccionario, SA.; Banco del Sur, SA.; Crédito Industrial de Monterrey, SA., y Banco de
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Campeche, SA.; Fédix Diaz Garza, en representacion del Banco de Coahuila, SA.; Banco
Comercia de Monterrey, S.AA.; Banco de Nuevo Ledn, SA.; Banco del Centro, SA., y Banco
Industrial de Jalisco, SA., Luis Sarmiento, en representacion del Banco de Oaxaca, SA., y Lic.
Alberto Moreno Villanueva, en representacion del Banco de Industriay Comercio, SA., y Banco
General de Monterrey, S.A., asi como € sefior Comisario.

De conformidad con lo que previene € articulo 59 de los Estatutos vigentes, € Presidente del
Consgo, sefior Ing. Evaristo Araizay € Secretario del propio Consgo, fungieron, respectivamente,
como Presidente y Secretario de la Asamblea, y el mismo Presidente designé de entre los asistentes,
como Escrutadores, a los sefiores Luis G. Legorretay Lic. Antonio Canchola, quienes después de
revisar la lista de asistencia y los demas documentos relativos, certificaron que estan legalmente
representadas en la Asamblea 255,000 acciones de la Serie “A” con 255,000 votos, 174,333
acciones de la Serie “B”, integramente pagadas, con igual niUmero de votos, a sean en total 429,333
acciones con 429,333 votos.

El Presidente, en atencion a que se publicé debidamente la convocatoria y a la existencia de
guérum estatutario, seguin se desprende de la certificacion hecha por los Escrutadores, declard
legalmente instalada la Asamblea.

La Secretaria leyo la Orden del Dia y enseguida se dio lectura a informe del Consgjo de
Administracion.

Se dio cuenta a los sefiores accionistas del Balance de la Institucion a 31 de diciembre de 1948,
del Estado de Pérdidas y Ganancias, del Proyecto de Distribucion de Utilidades, dandose a
continuacion lectura a dictamen del sefior Comisario, que dice: “México, D.F., a 8 de febrero de
1949. Sefiores accionistas del Banco de México, SA. Presente. En cumplimiento de lo que dispone
el aticulo 166 de laLey de Sociedades Mercantiles y paralos efectos de lafraccion |1 del 52 de los
Edtatutos de esta Ingtitucion, intervine en su contabilidad durante € afio de 1948 y procedi a
verificar e Balance General Consolidado de la Oficina Central y Sucursales de la propia Institucion,
practicado € 31 de diciembre de 1948, asi como € Estado de Pérdidas y Ganancias correspondiente
a mismo gercicio, los que recibi de acuerdo con lo prescrito en € Ultimo parrafo dd articulo 44 de
los mismos Edatutos. Hecho & examen de los referidos documentos que se someten a la
consideracion de esta H. Asamblea, y encontrandolos de conformidad, me permito formular la
siguiente proposicion: UNICA: Son de aprobarse y se aprueban € Balance General Consolidado que
presenta a esta Honorable Asamblea e Consgo de Administracion, suscrito por € Director Genera
sefior licenciado don Carlos Novoay € Subdirector sefior don Ernesto Espinosa Porsest, autorizado
por los sefiores Contadores Publicos Titulados, don Roberto Casas Alatriste y don Alfredo Chavero
y por € Presidente de la Comision Naciona Bancaria, asi como la cuenta de Pérdidas y Ganancias,
por € gercicio de 1948. Reitero a ustedes las seguridades de mi atenta y distinguida consideracion.
Tomés Vilchis, Comisario”.

L os sefiores accionistas, por unanimidad de votos, aprobaron e Balance presentado, € dictamen
dd sefior Comisario y e Proyecto de Distribucion de Utilidades.

De acuerdo con lo dispuesto en € punto tercero de la Orden del Dia, a propuesta del accionista
sefior Manuel Belauzaran, la Asamblea fijé en $12,000.00 los emolumentos que deben cubrirse d
sefior Comisario, por € afio de 1948.
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De conformidad con lo dispuesto en e punto cuarto de la misma Orden del Dia, los sefiores
accionistas de la Serie “A”, a propuesta del sefior Dr. Josué Séenz, designaron como peritos
Contadores, propietario y suplente, respectivamente, para los efectos del articulo 55 de la Ley
Organica, alos Contadores Publicos Titulados sefiores Roberto Casas Alatriste y David Thierry.

L as designaciones anteriores fueron aprobadas por unanimidad de votos.

De acuerdo con lo dispuesto en @ punto quinto de la citada Orden del Dia, los sefiores
accionistas de la Serie “B”, a propuesta dd sefior Luis G. Legorreta, designaron como Peritos
Contadores, propietario y suplente, respectivamente, para los efectos del citado articulo 55 de laLey
Organica, alos Contadores Publicos Titulados, sefiores Alfredo Mancera Ortiz y Alfredo Chavero.

L as designaciones anteriores fueron igualmente aprobadas por unanimidad de votos.

De conformidad con lo dispuesto en @ punto sexto de la citada Orden del Dia, y para los
efectos del articulo 55 de la Ley Orgénica del Banco, los sefiores accionistas de la Serie “B”, a
propuesta del sefior Alfonso Diaz Garza, designaron como Comisarios propietario y suplente,
respectivamente, para e presente gercicio social, los sefiores Toméas Vilchis C.P.T. y David S.
Bravo.

Las proposiciones anteriores fueron aprobadas por unanimidad de votos, quedando en
consecuencia, designados como Comisarios propietario y suplente, respectivamente, para el presente
gercicio social, los sefiores Tomés Vilchisy David S. Bravo.

Agotada la Orden del Dia, se suspendio la sesién y, reanudada que lo fue, la Secretaria dio
lectura a la presente acta que puesta a discusion, fue aprobada por unanimidad de votos, firmando el
Presidente y e Secretario de la Asamblea, € Comisario y los Escrutadores y haciéndose constar
gue se agrega un gemplar del “Diario Oficia” y de los periddicos en que se publico la convocatoria,
lalista de asistencia firmada por |os presentes y autorizada en debida forma por los Escrutadores, los
documentos que acreditan la representacion de las personas que se mencionan a principio de esta
acta, un gemplar del Balance, dd Estado de Pérdidas y Ganancias, y del Proyecto de Distribucion
de Utilidades. Doy fe.

Presidente, Secretario,
Comisario,

Escrutador, Escrutador,
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Cuadro 57

Estado Consolidado de Pérdidas y Ganancias Correspondiente al Periodo que Comprende del 1° de Enero al 31
de Diciembre de 1948

Utilidades:
Interesesy Dividendos $ 64,038,489.18
Interesesy Recobros
de carteraantigua 81,688.33 $ 64,120,177.51

Cambios, Situaciones

y Comisiones 18,240,544.67

Producto Liquido de

Edificios 1,050,881.47

Cajas de Seguridad 55,091.49 $ 83,466,695.14

PERDIDAS:
Gastos Generales $ 23,781,846.20
Amortizacionesy Cas-
tigos
Reserva para Amortiza-
cion de Inmuebles. $ 774,972.35
Reserva para Depre-
ciacion de Muebles 808,045.47
y Utiles
Reserva para Castigo de
Valoresy Cuentas
Malas
0 Dudosas. 8,138,122.80 9,721,140.62
Fondo de Prevision So-
cia: Ajuste 932,005.28
Fondo de Auxilios para
Empleadosy Funcio-
narios. Ajuste 148,710.16 34,583,702.26

UTILIDAD: $ 48,882,992.88

EDUARDO VILLASENOR, ERNESTO ESPINOSA PORSET,
Director General. Subdirector.
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Cuadro 58
Distribucién de las Utilidades Correspondientes al Ejercicio del 1° de Enero al 31 de Diciembre de 1948

UTILIDAD LIQUIDA $ 485,882,992.88

Provision para pagar €l Impuesto sobre la Renta -10,139,196.79
$ 38,743,796.09

REPARTO:
10% para el Fondo de Reserva Legal $ 3,874,379.61
6% Dividendos Serie "B" 1,470,000.00
Fondo de Aucxilios para Empleadosy Funcionarios 1,000,000.00
Fondo Complementario de Estabilizacion 1,000,000.00
Fondo Especial de Prevision 1,000,000.00
Remanente al Gobierno Federal 30,399,416.48

$ 38,743,796.09 $ 38,743,796.09

Eduardo Villasefior, Ernesto Espinoza Porset,
Director General Subdirector






