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Por acuerdo del consejo de Administración se convoca a los señores Accionistas de 
esta Sociedad, a una Asamblea General Ordinaria que deberá celebrarse en el Salón de 

Sesiones de la Institución (Avenida Cinco de Mayo núm. 2, Ciudad de México), el día 27 del 
actual, a las 16 horas y de acuerdo con la siguiente 

ORDEN DEL DÍA: 

I. Informe del Consejo de Administración. 
II. Lectura del Balance General al 31 de diciembre, Estado de Pérdidas y Ganancias, Proyecto de Distribución de 

Utilidades y Dictamen del señor Comisario, para su discusión y resolución. 
III. Fijación de los honorarios que corresponden al Comisario, por 1951. 
IV. Designación de un Perito Contador Propietario y de un Suplente por los Accionistas de la Serie “A”. 
V. Designación de un Perito Contador Propietario y de un Suplente por los Accionistas de la Serie “B”. 
VI. Elección de un Comisario Propietario y de un Suplente, por los Accionistas de la Serie “B”. 
VII. Designación de Consejeros propietarios y suplentes de la Serie “A”. 
VIII. Designación de Consejeros propietarios y suplentes de la Serie “B”. 

En cumplimiento de lo que dispone el artículo 64 de los Estatutos vigentes, los señores accionistas deberán 
depositar sus acciones en las oficinas de la Casa Matriz (Secretaría del Consejo de Administración), en sus Sucursales, 
Agencias o en cualquier Banco Asociado, cuando menos dos días antes de la fecha señalada para la Asamblea, recogiendo 
los recibos respectivos, que servirán para comprobar su carácter de Accionistas y el número de votos a que tengan derecho. 

México, D.F., 4 de febrero de 1952. 

El Secretario del Consejo 

E. Espinosa Porset 
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Señores accionistas: 

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en los Estatutos de la Sociedad, tenemos el honor de rendir un 
informe sobre el desarrollo de la actividad económica del país  en 1951. 
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INGRESO NACIONAL 

Producto Nacional Bruto 

Durante el año de 1951 el producto nacional bruto, que mide el valor total de la producción de 
artículos y servicios de uso final a precios de mercado, mostró un aumento de 19.3%; este incremento 
fue 14% superior al registrado en el año de 1950. Por lo tanto, se alcanzó un nuevo máximo al 
ascender el producto nacional bruto de 38,112 millones de pesos a 45,543 millones. De la elevación 
total correspondieron dos novenas partes aproximadamente al ascenso del volumen de la producción 
de bienes y servicios y el resto a los incrementos acusados en los precios. 

El desarrollo de la economía en términos reales aumentó según los índices de volumen de 
producción, en el 6.2% durante el año, ritmo que resultó inferior al de 1950. 

La distribución del producto nacional bruto entre los sectores que lo utilizaron para el consumo o 
la inversión —el de consumidores finales, el gubernamental, el de empresas y productores individuales 
en cuenta de capital y el incremento neto de inversión en el exterior— muestra el destino de la 
producción de bienes y servicios, y constituye la suma conocida con el nombre de gasto nacional. 

Las compras realizadas por los consumidores finales en 1951 se elevaron en valor, debido 
principalmente al alza de los precios, pues el volumen de las mismas sólo se modificó ligeramente. El 
bajo incremento en el volumen de las ventas, fue debido a que las mayores compras realizadas por el 
grupo de consumidores que perciben ingresos variables, y las nuevas compras efectuadas con el mayor 
ingreso de los trabajadores, tanto por los aumentos de salarios como por la mayor ocupación, fueron 
contrarrestadas en parte, por el descenso del volumen de compras de la población de ingresos fijos. 

Las adquisiciones de bienes de consumo y servicios por parte del Gobierno fueron superiores en 
cantidad y valor, al destinarse el incremento de ingresos que obtuvo el Gobierno a la intensificación de 
las obras públicas y de desarrollo económico, programas que llevó al cabo durante el año sin recurrir 
al crédito interno, sino por el contrario, redujo el monto de sus deudas utilizando el superávit que 
como en 1949 y 1950 arrojó la Cuenta Pública. 

En lo que respecta al total de la inversión —privada, de empresas semioficiales y pública— se 
observó una elevación de importancia, pues aumentaron los principales renglones que la forman, como 
la importación de bienes de capital, la edificación y construcción, así como el valor de los inventarios. 
Se puede inferir que el volumen de estos últimos también se elevó, en vista de que el ingreso de uno de 
los sectores más importantes, el de los asalariados, ascendió en menor proporción que el alza de los 
precios al menudeo, por lo que hubieron de destinar una mayor parte del mismo a la adquisición de 
bienes indispensables. Por tanto, el incremento de inventarios debió corresponder principalmente a los 
productos industriales de consumo popular y en segundo término, a los artículos durables. 

Los inventarios de materias primas, de refacciones y equipos, registraron un aumento por las 
compras al exterior, que alcanzaron un nuevo máximo, debido a las adquisiciones anticipadas que 
efectuaron industriales y comerciantes frente a la inseguridad de obtener el abastecimiento futuro. Ante 
la incertidumbre de la situación internacional, la adquisición de esos bienes se juzga benéfica, hecho que 
por otra parte no produjo una reducción de importancia en la reserva monetaria total del país, ya que 
ésta disminuyó durante el año en 0.6 millones de dólares —tomando en consideración la reserva del 
Banco de México, S. A., la de los bancos privados y nacionales, y el atesoramiento de plata— y sólo se 
utilizaron 19.8 millones de dólares de recursos obtenidos en el exterior, para financiar las importaciones 
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que demandan las obras públicas y el desarrollo agrícola. Hay que advertir que en la disminución de la 
reserva, citada anteriormente, se incluye la salida ocurrida durante el primer semestre, de los capitales 
que con fines especulativos entraron al país en diciembre de 1950 y durante las primeras semanas de 
1951 ante la posible revaluación del peso mexicano. Si se hace abstracción del citado movimiento 
especulativo para juzgar técnicamente la realidad, se obtiene como resultado para 1951, un aumento en 
la reserva del Banco de México, S. A., aproximado a 50 millones de dólares. 

La participación que reciben los factores trabajo y capital por la producción obtenida en el curso 
del año, medida por el ingreso nacional, ascendió en 19% con relación al año de 1950 llegando a un 
nuevo nivel de 42,000 millones de pesos.1 Tanto la proporción dedicada a los pagos del factor capital, 
que perciben los propietarios de empresas y productores individuales, como la suma total de salarios y 
demás prestaciones a los trabajadores, mostraron elevaciones importantes. El ingreso de estos últimos 
reflejó los ascensos originados por el nuevo personal ocupado y las modificaciones de los salarios 
medios. 

Como se indicó anteriormente, los diversos renglones que forman el producto o gasto nacionales 
se vieron afectados por el aumento de los precios; en consecuencia, conviene señalar brevemente las 
causas que motivaron su alza. 

En 1951 los precios al mayoreo subieron un 19.7%, verificándose esa elevación en la primera 
mitad del año, ya que a partir de junio los precios descendieron para llegar nuevamente en diciembre al 
nivel alcanzado en ese mes. 

Los altos precios a que se adquirieron las importaciones en la segunda parte de 1950, así como las 
cotizaciones aún más elevadas que rigieron en el primer trimestre de 1951, afectaron considerablemente 
los precios en el mercado interno, vía costos. En efecto, comparando el curso de los precios de 
Estados Unidos de Norteamérica con las tendencias anotadas en el índice mexicano, se observa una 
alta correlación en los de materias primas industriales y productos metálicos; hay que considerar, 
además, que por una parte los precios a que compra el país son por lo general superiores a los 
incluidos en el índice al mayoreo del país vecino y, por otra, que en el volumen de importaciones 
mexicanas las materias primas y los bienes de capital ocupan el renglón principal, que ya es superior a 
las tres cuartas partes del total. 

Durante los seis primeros meses el factor monetario no influyó decisivamente en el alza de 
precios, pues el medio circulante se mantuvo, con ligeras variaciones, al nivel de diciembre de 1950. 
Otras causas del aumento de precios fueron, el incremento del ingreso disponible de los individuos —
derivado de la mayor ocupación y del aumento de salarios y utilidades— así como la expansión 
crediticia para activar la producción. Por último, existieron causas de carácter psicológico que influyen 
en el curso de los precios, cuando éstos presentan firme tendencia de ascenso, puesto que por un lado, 
los productores y distribuidores se adelantan al alza que prevén para sus costos de producción y elevan 
anticipadamente sus precios de venta y, por otro, los consumidores aceleran o anticipan sus compras 
ante el temor de mayores aumentos y con la experiencia adquirida en el período inflacionario de la 
última guerra. 

A fin de analizar más detalladamente los acontecimientos ocurridos en 1951 en los distintos 
sectores en que se puede dividir el cuadro económico nacional, conviene hacer mención, por separado, 
al de empresas y productores individuales, al de intermediarios financieros, al sector gubernamental y al 
de consumidores finales. Por otra parte, es necesario observar, también por separado, las relaciones de 

                                                                 
1 Estimación preliminar basada en las cifras revisadas.  Véase la información complementaria en los anexos.  
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la economía mexicana con el resto del mundo y analizar tanto el uso de factores productivos de 
residentes en el extranjero, en la producción nacional, como la utilización de factores productivos de 
residentes nacionales en el exterior. Finalmente se considerarán en los distintos sectores las relaciones 
económicas que los ligan entre sí. 

A.— SECTOR DE EMPRESAS Y PRODUCTORES INDIVIDUALES 

La contribución de este sector al producto nacional bruto mostró la misma elevación del 19% que 
el agregado total. Además de las referencias hechas en el capítulo anterior sobre distintos renglones que 
comprende, es importante destacar que el resultado neto de las relaciones de este sector con el exterior, 
en lo que se refiere a ventas netas de bienes y servicios, fue favorable al igual que en los años anteriores, 
aun cuando disminuyó con respecto a 1950, en virtud de las considerables importaciones realizadas que 
permitieron elevar su inversión en la cuenta de capital y fortalecer la posición de sus inventarios. 

Debido a la significación del sector de empresas y productores individuales, conviene dividir la 
exposición de los distintos fenómenos dentro de las actividades económicas siguientes: 1) Agricultura, 
2) Industria y 3) Comercio y Servicios. 

1) AGRICULTURA.— Dentro del sector de empresas y productores individuales que constituye el 
más importante del cuadro económico, el grupo agropecuario reviste especial importancia en México 
debido a la tendencia ascendente que la producción del campo ha venido registrando durante los 
últimos años. 

En 1951 la producción agrícola alcanzó un nivel superior al de 1950, no obstante que las 
condiciones climáticas la afectaron en proporciones semejantes a las de otros años considerados como 
adversos para esta actividad económica. 

En efecto, la estimación del valor bruto de la producción superó al de otros años en que 
prevalecieron condiciones normales; el aumento correspondió fundamentalmente a la elevación del 
volumen total de la producción y a los mejores precios registrados para una variedad de bienes 
agrícolas. Sin embargo, en la producción individual de algunos artículos se apreciaron, por una parte, 
disminuciones importantes que correspondieron principalmente a la baja de los volúmenes de 
henequén, cebolla y cítricos, por otra, se observaron bajas en el valor de la producción de avena, cacao, 
haba, melón, piña y tabaco, en vista de las declinaciones de los precios en el mercado. 

La cosecha de granos alimenticios más importantes, como el maíz y el frijol, tuvo un aumento que 
permite suponer que durante el presente año la escasez de esos granos se reduzca o aun desaparezca. 
No obstante, hay que advertir que el consumo de maíz y frijol con fines alimenticios e industriales, ha 
venido experimentando incrementos de consideración que superaron durante 1950 y el ejercicio 
pasado la elevación de la producción. 

La contribución del sector gubernamental a esta actividad, factor determinante del ascenso de la 
producción, se tradujo como en años anteriores en mayores inversiones en obras de riego, fomento 
del uso de semillas seleccionadas de más alto rendimiento y, a través de los intermediarios financieros 
oficiales, en mayor número de operaciones de crédito agropecuario, financiamiento de investigaciones 
genéticas y de aquéllas para combatir plagas y enfermedades que sufren los diferentes cultivos. 

El resultado de tal contribución durante 1951, arrojó un aumento del 78% de las superficies 
beneficiadas con riego, y una elevación del 34% de las operaciones oficiales de crédito agropecuario. 
Los créditos de avío, que constituyeron la mayor parte del total otorgado, rindieron frutos en el 
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mismo año, y los créditos de refacción, así como el beneficio introducido por las obras de riego, 
influirán en la producción del año actual y de los venideros. 

Las relaciones del sector gubernamental con el agrícola, que en los últimos años ha elevado el 
ritmo del desarrollo agropecuario, adquiere mayor importancia si se tiene en cuenta las condiciones 
climáticas que fueron sumamente desfavorables durante 1951. Los siniestros de mayor significación se 
debieron a las bajas temperaturas registradas durante el mes de febrero en 16 entidades del norte y 
centro del país, al acentuado y prolongado período de sequía de amplitud mundial, que en México 
ocasionó graves trastornos a la agricultura, principalmente en los Estados de Chihuahua, Coahuila y 
Yucatán, y a la captación de agua de 28 grandes presas, cuyos almacenamientos medios eran de un 
30% de su capacidad a principios del año. 

La política de subsidios a la agricultura, continuó durante el año sobre todo en los casos de 
cultivos que se vieron afectados por las condiciones adversas del clima o por las plagas, o bien, cuyos 
precios descendieron en el mercado mundial. 

En 1951, la aportación neta, directa e indirecta, de esta actividad a la cuenta con el exterior, 
registró una importante elevación del 24% con respecto a la de 1950. Tal aportación neta estuvo 
constituida por las mayores ventas de productos agropecuarios al exterior y por el valor de las remesas 
de los trabajadores nacionales que prestaron sus servicios en actividades del campo del país vecino; de 
esta suma se deduce el valor de las importaciones de maquinaria agrícola, semillas, fertilizantes y 
abonos químicos, renglones que mostraron también una tendencia ascendente, pero inferior a los 
anteriormente señalados. 

Los principales artículos cuya producción o mejores precios en el exterior permitieron elevar las 
exportaciones fueron las legumbres, café, vainilla y cacahuate. En el caso del algodón la cosecha se 
estima en un 15% mayor que la del año precedente; ese incremento se reflejó en el volumen exportado 
que aumentó en 67 mil pacas y cuyo producto ascendió también, en virtud de los mejores precios en el 
mercado mundial. En contraste, las exportaciones de cítricos y henequén disminuyeron a consecuencia 
de las malas cosechas obtenidas durante el año. 

En resumen, el ingreso derivado de la agricultura fue superior al de 1950, no obstante la notable 
elevación de los costos en lo referente a maquinaria, equipo y fertilizantes, ya que los mismos se 
incrementaron en menor proporción a la producción y a los mejores precios que prevalecieron en el 
mercado. 

La ganadería participó asimismo de la situación relativamente favorable que registró la agricultura, 
pues su ingreso se incrementó en forma sensible a pesar de los perjuicios ocasionados por la sequía y el 
alto nivel de los costos de la cría de animales. 

La derogación de las medidas prohibicionistas en Estados Unidos de Norteamérica relativas a la 
importación de carne, determinó el desarrollo de esta industria y el aumento de sus ingresos; las 
exportaciones de carne, fresca y refrigerada, se elevaron, alcanzando su volumen un nivel tres veces 
mayor al registrado en 1950 y su valor llegó a la suma de 104.6 millones de pesos.  

La gran demanda de ganado para fines industriales produjo, en ocasiones, trastornos en el 
abastecimiento de los principales centros de consumo del país, que se remediaron mediante el control 
de la producción en las zonas básicas, a fin de asegurar la oferta necesaria para el abasto. 

En conclusión, el grupo agropecuario elevó sensiblemente su ingreso monetario contribuyendo al 
aumento de la demanda efectiva. Analizado por los factores de la producción, el incremento del 
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ingreso correspondió en mayor proporción al obtenido por productores individuales —pequeños 
agricultores y ejidatarios— y en una menor parte, al ingreso de los asalariados del campo. 

2) INDUSTRIA.— El valor de la producción industrial en su conjunto, minería, petróleo, 
electricidad, construcción y manufactura, registró un nuevo máximo, debido a la elevación del volumen 
de las diferentes producciones y los mejores precios a que se cotizaron sus productos; únicamente la 
actividad minera acusó un descenso en el volumen producido con respecto al año anterior, pero los 
más altos precios elevaron el monto de sus ingresos. 

El número de personas ocupadas fue mayor por los nuevos establecimientos que iniciaron sus 
operaciones y el aumento de la actividad de los ya existentes. El ingreso de los factores empleados en 
la producción industrial también fue superior, principalmente por el incremento del volumen 
producido y en menor proporción por el alza del salario medio y de las tasas de utilidad. 

Para juzgar el desarrollo en cada una de las diversas ramas industriales, es necesario señalar por 
separado los hechos de mayor importancia ocurridos en el último año. 

a) Minería.— En la rama de minería, se observaron durante 1951 dos fenómenos contrarios, pues 
mientras el volumen total de la producción se redujo a consecuencia de la baja explotación de algunos 
metales importantes como el zinc y la plata, el valor correspondiente al total producido continuó en 
ascenso debido al alza de los precios de casi todos los productos. La demanda externa hizo elevar las 
producciones de cobre, mercurio, azufre y arsénico blanco, y la política seguida por las autoridades 
monetarias para sostener el precio de la plata en el mercado mundial, tuvo un efecto muy favorable 
para la actividad minera. 

La situación bonancible originada por el alza de precios, se tradujo para los asalariados de las 
empresas mineras más importantes, en aumento de sus ingresos. En vista de que otros factores del 
costo de producción no se elevaron en proporción igual al ascenso de precios de los metales, los 
ingresos correspondientes al capital invertido en esta rama industrial también aumentaron. 

b) Petróleo.— El ingreso originado en la industria petrolera siguió la tendencia ascendente de años 
anteriores; el ritmo de incremento de la producción de petróleo crudo y sus derivados, fue superior al 
observado en 1950, siendo más notable el correspondiente a los productos de refinería. La fuerte 
demanda mundial ocasionó el aumento de precios que junto con la mayor producción, elevó el valor 
de las ventas tanto en el interior como en el exterior. Es importante destacar que las exportaciones 
mostraron una tendencia muy conveniente ya que disminuyeron las ventas de petróleo crudo y se 
elevaron las de sus derivados. 

Los trabajadores de esta rama de la producción se vieron favorecidos por aumentos en sus 
percepciones, de los cuales correspondió la mayor proporción a prestaciones sociales, y el resto, a la 
elevación de sus salarios. 

La política tendiente al rápido desarrollo de la industria petrolera fue continuada por Petróleos 
Mexicanos, empresa que intensificó su programa de inversiones con fines de descubrir nuevos campos 
petroleros, ampliar la capacidad de refinación e introducir mejoras en la distribución de los derivados 
del petróleo. 

Los resultados obtenidos durante el último ejercicio, pueden considerarse como muy 
satisfactorios, ya que se descubrieron campos que ofrecen buenas perspectivas en el Istmo de 
Tehuantepec y en el norte de los Estados de Veracruz y Tamaulipas. En comparación con el año de 
1950 la perforación de pozos fue más activa; las obras de ampliación de algunas refinerías se siguieron 
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de acuerdo con los programas, así como las construcciones de gasoductos y oleoductos, habiéndose 
terminado durante el año uno de estos últimos, el de Minatitlán al Puerto de Salina Cruz, de especial 
importancia, pues permitirá el abastecimiento de combustible a las costas del Pacífico, con una 
considerable disminución en los costos de transporte y eliminará las importaciones para esas zonas. 

También se incrementaron las inversiones de esta industria con el establecimiento de una planta 
productora de azufre en Poza Rica, en atención al aumento de la demanda mundial; la producción de 
esa unidad, además de elevar en forma apreciable los ingresos derivados de esta actividad, ha 
permitido adquirir del exterior materias primas escasas y productos elaborados, como papel para 
periódico, cuya obtención hubiese resultado difícil de no haber sido realizada a cambio de dicho 
metaloide. 

Otro renglón importante de las inversiones de Petróleos Mexicanos lo constituye la adquisición de 
algunas compañías extranjeras, que cedieron sus derechos, concesiones, instalaciones y equipos, como la 
Gulf Oil Co., y subsidiarias, que aunque en pequeña escala continuaban operando en el país. Tales 
operaciones permiten a la empresa ejercer un mayor control sobre la producción petrolífera. 

c) Electricidad.— Uno de los aumentos más notables en el volumen de la producción industrial se 
efectuó en la generación de energía eléctrica; los factores que determinaron ese incremento fueron, por 
una parte, las instalaciones de nuevas plantas que iniciaron su operación en 1951 y, por otra, la 
ampliación de la capacidad de las ya existentes. En conjunto se obtuvo una capacidad mayor en 13.4%, 
correspondiendo el 9.5% a las nuevas plantas construidas por la Comisión Federal de Electricidad en 
1951 y el 3.9% a las ampliaciones y nuevas plantas establecidas por la iniciativa privada. 

A consecuencia del ascenso de la producción y de los precios de venta de la energía, que algunas 
empresas elevaron, el valor de la producción y, por lo tanto, el ingreso derivado de esta actividad, tuvo 
un incremento de gran consideración. Sin embargo, sólo en algunos casos se tradujo en mejores 
salarios para los trabajadores cuyo ingreso total subió fundamentalmente por el número de personas 
ocupadas en esa actividad. 

d) Construcción.— El ritmo de aumento de esta actividad fue mayor en comparación con el año 
de 1950, no obstante que los materiales de construcción registraron una elevación de precios de 17.6% 
durante el año. Es de mencionarse que a medida que el nivel general de precios va ascendiendo, la 
tendencia al alza de esta actividad se incrementa, por considerarse más conveniente la inversión en 
bienes raíces, en presencia de tal fenómeno económico. 

Esa tendencia se muestra en las cifras correspondientes a licencias para nuevas construcciones en el 
Distrito Federal, las que en valor se elevaron un 34.2% con respecto al año de 1950. La superficie 
construida y el valor de las obras terminadas ascendieron en 19.8% y 25.8% respectivamente, indicando 
el valor medio de estas últimas, que se trata de grandes construcciones. 

A las cifras anteriores, que corresponden a la iniciativa privada, hay que agregar el volumen de 
construcción que efectúan organismos semioficiales, como la Dirección de Pensiones, el Banco 
Hipotecario Urbano y de Obras Públicas, y el Patronato de la Ciudad Universitaria, que incrementaron 
notablemente las construcciones en el curso de 1951. Por lo tanto, la industria de la construcción ha 
adquirido una gran importancia en el país, no sólo por el mayor número de personas que ocupa y por 
el aumento del ingreso que se deriva de esa industria, sino porque contribuye a elevar la actividad de 
otras empresas como la de materiales de construcción que ha aumentado en importancia. 

e) Manufactura.— La tendencia de la industria manufacturera durante el año de 1951 fue 
ascendente, ya que el volumen de la producción siguió en aumento aunque a un ritmo inferior al 
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anotado en 1950, debido al descenso de la actividad de una de las principales ramas como la textil y de 
otras no tan importantes, como la del calzado. Sin embargo, por la fuerte elevación de precios que 
alcanzaron los productos manufacturados, el valor total de la producción tuvo un incremento muy 
apreciable aun en los casos de aquellas ramas cuyo volumen de producción descendió. 

En consecuencia, el ingreso total originado en esta actividad, se elevó proporcionalmente a los 
ascensos descritos; los costos de producción, incluyendo salarios, aumentaron en proporción similar a 
los precios a que venden los industriales, por lo que los ingresos correspondientes al capital ocupado 
sólo mostraron elevación por el mayor volumen de la producción obtenida. El ingreso total de los 
trabajadores ascendió por los mejores salarios y el mayor número de personas ocupadas. 

De los otros factores que entran en la composición del costo de producción, la elevación más 
sensible corresponde a materias primas por el ascenso de precios en el mercado mundial que influyó 
tanto en las que se adquieren en el exterior como las de producción nacional que se rigen por los 
mismos, como en el caso del algodón, pieles de res, etc. Además, la situación internacional hizo prever 
escasez de gran número de materias primas, lo que determinó una fuerte importación de ellas que se 
pagaron a precios muy altos, pues aunque éstos descendieron posteriormente, el precio de la 
producción ulterior reflejó el aumento de costos de los almacenamientos efectuados. 

Las industrias hulera, siderúrgica, química, de curtiduría, textil y otras, elevaron sus inventarios de 
materias primas, equipos y refacciones, cuya adquisición posterior se juzgaba difícil de obtener. 

Frente al incremento de precios de los productos industriales en general, y del alza, en mayor 
proporción, de los que rigen a los artículos alimenticios, el gasto dirigido a la adquisición de productos 
textiles y de otros de consumo popular, disminuyó en el país, dando lugar en algunos casos a un 
aumento de inventarios; sin embargo, hubo artículos cuya demanda exterior determinó un alza de sus 
exportaciones que redujo dichos inventarios, como los textiles de algodón que se vendieron en el 
extranjero en una proporción mayor del 48% en volumen y 77% en valor, en comparación al año de 
1950. 

Otras industrias, por diversas circunstancias, redujeron su producción, como la cinematográfica, 
artes gráficas, artisela y algodón. En cambio hubo algunas como la de cerveza, cigarros, artículos de 
hule, materiales de construcción, envases de vidrio, cristalería y plantas ensambladoras, que mejoraron 
sus niveles de producción, como se indicó anteriormente. 

El valor de los artículos manufacturados se elevó con respecto al año anterior un 22.6%, 
representando su exportación dentro del total de ventas al exterior una proporción semejante a la de 
1950. En relación con el valor total de la producción manufacturera, la exportación de estos artículos 
representó un 2.3% tanto en 1951 como en el año inmediato anterior. 

Entre los productos de la industria manufacturera cuyo valor de exportación ascendió en forma 
importante, se encuentran las carnes frescas y refrigeradas, artículos de orfebrería, telas de algodón, 
legumbres en conserva y los hilados de henequén. Es importante hacer notar que el volumen de las 
ventas al exterior de estos últimos, se elevó en 37% y su valor en 69% con respecto al año anterior; 
estos incrementos compensaron la baja en la exportación de la fibra, lo que representó un beneficio 
para el país, principalmente por venderse el artículo elaborado. 

Las inversiones de la industria manufacturera continuaron en aumento en lo que respecta a la 
importación de instalaciones de maquinaria, equipos y refacciones, que en valor se elevaron en un 46% 
durante el año, así como por los incrementos de inventarios de materias primas que se mencionaron 
anteriormente. Otro renglón de la inversión de esta industria constituido por las construcciones 
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dedicadas a establecimientos industriales, muestra también una tendencia ascendente, ya que en el 
Distrito Federal se terminaron construcciones de este tipo con un valor superior en 33.1%, cifra que 
resulta más alta que el incremento de los costos de construcción durante el año. 

3) COMERCIO Y SERVICIOS.— Por lo que se refiere al servicio de distribución de mercancías 
cuya importancia destaca en México por la elevada participación que recibe del ingreso nacional, puede 
decirse que el volumen de las ventas se contrajo en el curso del año. Esta conclusión se confirma en 
parte, por la ligera baja en el volumen de mercancías transportadas por los Ferrocarriles Nacionales de 
México. 

El importe de las ventas totales fue superior a 1950 ya que reflejaron los aumentos de precios para 
los diversos artículos. Aunque el nivel de precios al que efectuaron sus compras los comerciantes 
ascendió en el curso del año, en vista de que otros costos de venta incluyendo salarios, se conservaron 
más o menos constantes, o bien, se elevaron sólo ligeramente, las utilidades de los comerciantes 
mostraron un alza de consideración. 

En algunos casos el margen de utilidades registró una ampliación importante debido a la 
diferencia de precios existente entre la época de compra y la de venta. Esto pudo observarse 
particularmente en el comercio de productos agrícolas, en especial de granos, pues los comerciantes 
adquirieron el grueso de la producción en el período de cosecha a bajos precios, en tanto que las 
ventas efectuadas con posterioridad alcanzaron precios superiores hasta en un 50%. 

En relación a otros artículos, como los manufacturados, no existe una posibilidad semejante, ya 
que en los precios que perciben los productores se registran las variaciones de acuerdo con lo que 
acusa el mercado; así pues, los intermediarios no se benefician en forma similar con el alza de precios. 
En efecto, los precios a que los industriales vendieron sus productos fueron en el mes de junio un 5% 
más elevados que en el mes de enero, mientras que los comerciantes mayoristas de la ciudad de 
México realizaron las ventas de productos manufacturados a precios un 7% más altos. 

Todo lo anterior, señala un aumento en las tasas de utilidad de los comerciantes, por lo que el 
incremento en el ingreso derivado de esta actividad se dirigió en una mayor proporción al renglón de 
pagos al capital invertido y en menor parte, al ingreso del personal ocupado debido a nuevos 
establecimientos abiertos y a las ligeras alzas de los salarios medios pagados. 

El servicio de transporte, como se anotó, tuvo una ligera reducción en la carga movida por los 
Ferrocarriles Nacionales de México, aunque el número de pasajeros de dichos Ferrocarriles tuvo un 
aumento como consecuencia del mejoramiento del servicio y de la ampliación de vías y nuevo equipo 
disponible para el efecto. 

A fin de eliminar los obstáculos que en cuanto a transportes afectaban el desenvolvimiento 
económico del noroeste del país, el Gobierno de la Federación adquirió en propiedad todos los bienes 
físicos del Ferrocarril Sud-Pacífico, proponiéndose obtener la rehabilitación de tan vital medio de 
transporte, que aunque demandará una cuantiosa inversión, se considera indispensable en vista de la 
gran potencialidad económica de esa región. La administración del ferrocarril mencionado estará a 
cargo del Gobierno Federal, bajo la supervisión directa de la Secretaría de Comunicaciones y Obras 
Públicas, habiendo quedado temporalmente en manos de sus actuales dirigentes. 

A juzgar por el consumo de gasolina, el transporte de personas y mercancías por la industria de 
auto-transportes siguió en aumento, aunque en proporción menor que en el año de 1950; esta 
elevación compensó en parte las bajas ocurridas en el transporte de carga por ferrocarril. 
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El servicio aéreo también continuó en ascenso, observando mayor incremento el renglón de carga; 
igual tendencia mostró el movimiento marítimo que se ha desarrollado considerablemente debido al 
aumento del intercambio con el exterior, así como por las obras de acondicionamiento de algunos 
puertos que han facilitado esa clase de comunicación. 

Las tarifas de transporte permanecieron en general sin alteraciones de importancia durante el año, 
excepto en el caso de ciertas líneas de camiones para el servicio foráneo y las modificaciones 
correspondientes a mejoras introducidas en el servicio de algunas líneas en el Distrito Federal, que 
elevaron sus cuotas para compensar sus mayores costos. 

Debido a lo anterior, los ingresos derivados del capital invertido, únicamente registraron la 
elevación procedente de la mayor actividad desplegada en el transporte, en tanto que los ingresos 
totales de los asalariados subieron por el mayor número de trabajadores ocupados. 

El valor de los servicios proporcionados por la industria turística fueron mayores, pero también el 
ritmo de incremento, como en el caso de otras actividades, fue menor que durante el año anterior. Sin 
embargo, teniendo en consideración el alto nivel que ha alcanzado en su desarrollo, la elevación de un 
5.4% con respecto a 1950, no deja de tener gran importancia. 

Los ingresos correspondientes al servicio telefónico y radiotelegráfico internacional ascendieron en 
atención a las mejoras introducidas mediante nuevas inversiones, que determinaron la ampliación de 
servicios y promovieron un aumento en el personal ocupado. 

B.— INTERMEDIARIOS FINANCIEROS 

Los servicios proporcionados por este sector, reflejaron en parte la política económica seguida 
por el Gobierno Federal, que se caracterizó por una relación más estrecha entre sus instrumentos. Las 
medidas monetarias y crediticias estuvieron en coordinación con las disposiciones en materia comercial, 
impositiva y fiscal, orientadas todas hacia la reducción de las presiones expansionarias que, como en 
otros países, afectaron la economía nacional durante 1951. 

1) ANALISIS DEL CREDITO BANCARIO.— La elevada actividad agrícola e industrial durante el 
año, dio lugar a mayores operaciones financieras que se tradujeron en una expansión crediticia a ritmo 
superior al del año precedente. 

El total de crédito e inversiones en valores del conjunto de instituciones bancarias, registró un 
nuevo nivel al alcanzar la cifra de 10,121.0 millones de pesos. En comparación con 1950, el incremento 
resulta ser 18.4%, variación que fue motivada, casi en su totalidad, por la demanda de recursos del 
sector de empresas y productores individuales para incrementar la producción de bienes y servicios. 

Las operaciones bancarias que corresponden a los intermediarios financieros oficiales, se 
efectuaron en concordancia con la política gubernamental que tendió a canalizar una proporción mayor 
de recursos hacia las actividades industriales y agropecuarias. 

El Banco de México, S.A., continuó utilizando durante el año las medidas selectivas en materia de 
crédito, de acuerdo con la política adoptada en años anteriores. Las otras instituciones nacionales, 
contribuyeron con la concesión de créditos y venta de valores, a la dirección de recursos hacia una 
mayor producción y absorbieron parte del ahorro del público para ser utilizado en los programas de 
desarrollo industrial de México. 
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Los bancos privados elevaron sus operaciones crediticias en un 24.1% de las cuales el mayor 
ascenso corresponde a los créditos de habilitación o avío o refaccionarios, lo que pone de relieve los 
buenos resultados de las medidas cualitativas de crédito adoptadas por el banco central. La cartera de 
los bancos comerciales, estuvo constituida, en promedio, por 38% de operaciones con la industria; 
19% por créditos a la agricultura, ganadería y actividades conexas; 36% por el comercio; 2% 
transportes, almacenaje y comunicaciones, y 5% al consumo. La comparación de esta distribución con 
la del año anterior, revela una mejora en los créditos concedidos a la producción que resulta de mayor 
importancia si se tiene en cuenta el incremento en el total de operaciones realizadas. 

En lo que respecta al total de inversiones en valores del sistema bancario mexicano, se registró en 
el año de 1951, una variación de gran consideración debido al descenso de 260.5 millones de pesos en 
los valores del Estado que constituyen la Deuda Pública Interna, por la amortización y el rescate 
anticipado hechos por el Gobierno Federal. Por otra parte, los valores privados emitidos por 
empresas, se elevaron en 155.9 millones que estuvieron constituidos principalmente, por obligaciones 
de las empresas industriales. El resultado neto de las relaciones entre los intermediarios financieros y los 
sectores gubernamental y el de empresas y productores individuales, así como con los particulares, fue 
una disminución de 104.6 millones de pesos que redujo el nivel de este renglón a 2,898.5 millones. 

De la disminución total de valores gubernamentales correspondió el 50.5% a la amortización y 
rescate de valores en poder del Banco de México, S. A., el 30.7% a amortizaciones sobre los valores 
que figuraban en la cartera de la Nacional Financiera, S. A., y el 17.2% a la reducción de las tenencias de 
otras instituciones nacionales y de instituciones privadas. Los valores que obraban en poder de 
compañías de seguros y otras instituciones se redujeron en 1.5 millones de pesos. 

Las ventas que los intermediarios financieros hicieron de esa clase de valores a otras empresas o 
particulares en 1951, incluidas en las cifras anteriores, importaron 1.3 millones de pesos, que constituyó 
el aumento de la circulación del papel gubernamental en esos dos sectores y muestra la mayor 
aceptación que han tenido los valores del Estado entre las empresas e inversionistas privados. 

2) POLITICA MONETARIA Y CREDITICIA.— Con objeto de fortalecer la política selectiva de 
crédito seguida en años anteriores, en 1951 las autoridades monetarias del país dictaron nuevas 
medidas para canalizar mayores recursos hacia la agricultura y la industria. Por otra parte, sin restringir 
cuantitativamente esas necesidades legítimas de crédito, pusieron en vigor otras con el fin de 
contrarrestar las presiones expansionarias. 

En el mes de febrero se sujetó a la supervisión directa del Banco de México, S. A., el redescuento 
de la cartera de las instituciones de crédito del país con bancos del extranjero, reservándose el 
efectuarlas únicamente en los casos en que se juzgara indispensable y benéfico para la economía 
nacional. 

El régimen de inversiones a que quedaron sujetos los recursos de las instituciones de crédito desde 
abril de 1950, se reformó concediéndoles la prerrogativa de computar como inversiones a mediano 
plazo, los préstamos y créditos de habilitación o avío a término inferior a un año otorgados a la 
agricultura y ganadería; esa concesión se hizo extensiva a las operaciones de habilitación o avío, 
realizadas a través de uniones de crédito pesqueras a plazo no superior de un año y a los préstamos 
prendarios para las importaciones de bienes de capital. 

A partir del 10 de mayo, se dispuso que las instituciones financieras establecieran en el Banco de 
México, S. A., un depósito obligatorio equivalente al 50% de sus depósitos a la vista y a plazo en 
moneda nacional, que estuvieran constituidos hasta esa fecha y otro del 25% de sus depósitos a la vista 
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y a plazo en moneda extranjera; además, una reserva del 100% sobre los nuevos incrementos de los 
depósitos en moneda nacional. 

En esa misma fecha, la Comisión Nacional Bancaria redujo de 15 a 10 veces la proporción que los 
bancos de depósito deben conservar entre el pasivo exigible y la suma de capital más reservas; se 
concedió a esas instituciones un plazo de tres años para ajustarse a esa disposición, señalando que, la 
primera reducción por el 25% deberían efectuarla el 30 de junio de 1951. 

En atención a que el elevado volumen del pasivo computable de las instituciones de depósito al 
día 12 de enero de 1951 reflejó gran parte de los fenómenos monetarios externos de fines de 1950 y, 
por lo tanto, no constituían un tope adecuado para los fines de esterilización que perseguían las 
autoridades monetarias, se ordenó a esas instituciones constituir en el Banco de México, S. A., una 
reserva del 100% sobre el incremento del pasivo computable a la vista y a plazo en moneda nacional a 
partir del día 15 de junio. 

Como parte de la política del gobierno tendiente a disminuir las presiones expansionarias, el Banco 
de México, S. A., giró instrucciones a los bancos de depósito a fin de que corrigieran sus posiciones 
deficitarias en oro y divisas; que se abstuvieran de efectuar operaciones de redescuento de cartera con 
departamentos o instituciones fiduciarias o con particulares, así como de otorgar créditos para la 
compraventa a plazo de artículos suntuarios y mercancías no destinadas a la producción; y, por último, 
ordenó que los departamentos fiduciarios de los bancos de depósito limitaran sus actividades a las 
propias de su función y se abstuvieran de conceder créditos bancarios. 

A fin de dirigir mayores recursos hacia el financiamiento requerido por la producción del algodón, 
en vista de la importancia que representa para el país su exportación, el Banco de México, S. A., amplió 
las bases de crédito de los bancos de depósito que operan en la Comarca Lagunera y en la región de 
Matamoros, mediante la liberación del régimen de inversión de sus depósitos. 

En 1951, se reformó la Ley General de Instituciones de Crédito, autorizando al "Nacional Monte 
de Piedad" Institución de Ahorro, S. A., a efectuar operaciones de banca de depósito cambiando su 
denominación a "Nacional Monte de Piedad", Institución de Depósito y Ahorro, S. A. 

En el mes de diciembre se autorizó una nueva emisión de bonos del Ahorro Nacional hasta por la 
cantidad de 100 millones de pesos con las mismas características que las emisiones anteriores, 
concediéndose la autorización al Patronato del Ahorro Nacional, para colocar en mercados extranjeros 
los valores que emita con la aprobación de la Secretaría de Hacienda y Crédito Público. También se 
autorizó al Ejecutivo Federal para emitir por conducto de ese organismo, valores hasta por la cantidad 
de 100 millones de pesos o su equivalente en moneda extranjera para su colocación en el exterior. Se 
facultó al Patronato para establecer agencias financieras y de ventas en el extranjero, así como para 
contratar con organismos financieros de otros países esa clase de servicios. 

3) MEDIO CIRCULANTE.— Como consecuencia de la expansión crediticia necesaria para elevar 
la producción de bienes y servicios y facilitar la adquisición de equipos y materias primas del exterior, el 
medio circulante en poder de empresas y particulares se elevó, alcanzando al finalizar el año la cifra de 
6,800 millones de pesos. 
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Gráfica 1 

Estructura de la Circulación Monetaria 
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CON CIFRAS PROVISIONALES A DICIEMBRE DE 1951 

El aumento de 13.5% sobre el nivel anterior, resultó menor al obtenido en 1950, ya que durante 
ese año el ritmo de ascenso fue de 38%. En cifras absolutas, la comparación de los incrementos 
anuales —1,636 millones de pesos para 1950 y 811 millones en 1951—, hace ver que durante el último 
año se redujeron las presiones inflacionarias sin restringir los recursos indispensables para financiar la 
actividad económica del país. 

En la primera mitad del año, los medios totales de pago sólo registraron un ligero ascenso debido 
a la mayor contracción que ejerciera en ese período la balanza comercial, y, también, por la 
esterilización de signos monetarios efectuados por el Gobierno Federal al elevar sus disponibilidades; 
estos fenómenos contrarrestaron casi totalmente la expansión durante el primer semestre. 

En la segunda parte del año las causas de expansión, reforzadas por la entrada neta de divisas al 
país, superaron los factores de contracción, determinando la elevación del medio circulante, de la cual 
correspondió 543 millones para billetes y moneda metálica y 268 millones de pesos para las cuentas de 
cheques. 
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Frente al total del medio circulante, las cuentas de cheques representaron el 49% al terminar el año 
en comparación con el 51% que significaron en 1950. 

En el último año, el medio circulante en su conjunto, se utilizó más activamente en el intercambio 
de bienes y servicios, pues la relación entre el ingreso nacional y los medios de pago se elevó de 5.9 a 
6.2, lo que denota que el aumento registrado en el medio circulante, fue inferior al crecimiento de la 
actividad económica, asimismo, la rotación anual de la cuenta de cheques señala un incremento en la 
velocidad de los depósitos. 

El total de activos líquidos en poder de empresas y particulares tuvo un aumento de 
consideración; a excepción del medio circulante, los renglones que registraron las mayores variaciones, 
por orden de importancia, fueron, los depósitos de ahorro, certificados de participación de la 
Nacional Financiera, S. A., cédulas hipotecarias y los bonos generales. 

C.— SECTOR GUBERNAMENTAL 

Durante el ejercicio de 1951 los ingresos ordinarios efectivos del Gobierno Federal se elevaron 
sensiblemente como consecuencia del incremento de la producción, el mayor volumen del comercio 
exterior y por el alza de los precios que, en general, determinó un margen mayor de utilidades para 
empresas y productores individuales; el nuevo nivel de los ingresos llegó a la cifra de 4,358 millones de 
pesos. La comparación entre el total recaudado en 1951 y 1950 muestra una elevación del 34%. 
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Gráfica 2 

Déficit o Superávit del Gobierno Federal 
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La Ley de Ingresos de la Federación para el ejercicio de 1951, autorizó la emisión de bonos de la 

Deuda Pública interna por valor de 159 millones de pesos con objeto de hacer frente a las 
amortizaciones de valores emitidos con anterioridad, a fin de conseguir un equilibrio entre ingresos y 
gastos, y de mantener al mismo nivel la Deuda Pública. Sin embargo, en el curso del año el Gobierno 
Federal se abstuvo de realizar tal emisión de valores, pues las elevadas recaudaciones obtenidas durante 
el ejercicio, le permitieron no sólo intensificar su programa de obras públicas y desarrollo económico 
sin recurrir al crédito, sino que lo colocó en condiciones de amortizar valores por 159.9 millones de 
pesos y de rescatar anticipadamente 108.8 millones de la Deuda Interna, así como de cubrir los 
servicios de las deudas exteriores por 189.2 millones de pesos. 

Al igual que en los años de 1949 y 1950, el Gobierno Federal obtuvo un superávit en su 
presupuesto que se elevó a la cantidad de 468.9 millones de pesos. Ese resultado fue utilizado por el 
Erario Federal en la reducción de las Deudas Interior y Exterior por la cantidad de 457.9 millones de 
pesos y al aumento de sus disponibilidades en 11 millones. 

La Deuda Pública Exterior Flotante disminuyó en 132.7 millones en vista de que las 
amortizaciones y los pagos al exterior superaron las disposiciones hechas por las líneas de crédito 
contratadas con el exterior a través de la Nacional Financiera, S. A. 
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Los pagos realizados incluyeron 52.7 millones de pesos hechos a la antigua Compañía de 
Petróleos "El Aguila" por la amortización correspondiente al año de 1951; 26.0 millones por el primer 
pago en la compra del Ferrocarril Sud-Pacífico; 21.6 millones por la amortización correspondiente a 
las expropiaciones agrarias; y, finalmente, a la México Eastern Oil Co., la cantidad de 1.7 millones de 
pesos. La disposición de los créditos obtenidos por la Nacional Financiera, S. A., fue de 0.4 millones 
de pesos que se dedicó a la importación de maquinaria y equipos agrícolas. 

La Deuda Exterior Titulada registró un mayor descenso que en el año anterior pues se amortizó la 
cantidad de 56.5 millones de pesos en tanto que en 1950 fue de 33.3. Los pagos de la Deuda 
Ferrocarrilera fueron de 47.6 millones de pesos y los correspondientes a la Deuda Directa de 8.9 
millones. 

Como en los últimos años los impuestos al comercio exterior tuvieron la mayor importancia 
dentro del total recaudado y mostraron también la más fuerte elevación con respecto al año anterior, 
ya que de 990.8 millones de pesos subieron a 1,423.6 millones, siguiéndoles en importancia el impuesto 
sobre la renta cuya elevación fue de 766.2 a 1,199.5 millones de pesos. Los impuestos a empresas 
industriales se elevaron sólo ligeramente disminuyendo su importancia sobre el total ya que de 512 
pasaron a 567 millones; igual tendencia mostraron los gravámenes a empresas comerciales y de 
servicios, así como los demás impuestos, productos y aprovechamientos, que se movieron de 352 a 
444 y de 824 a 1,050, respectivamente. 

El programa de gastos gubernamentales dió lugar a la elevación en el número de personas 
ocupadas principalmente en la construcción de obras públicas; por otra parte, estimuló la actividad 
industrial, en especial de las empresas dedicadas a la producción de materiales de construcción. 

En contraste con el año de 1950, en el cual el aumento de gastos solamente compensó el alza de 
precios, obteniendo el Gobierno el mismo volumen de compras de bienes y servicios que en el año 
anterior, en 1951 el volumen de egresos superó al incremento de precios, por lo que su demanda real 
de bienes y servicios —destinados a acelerar los programas de obras públicas y fomento económico— 
registró un aumento. 

Con el objeto de disminuir los efectos expansionarios, el Gobierno dirigió sus propios esfuerzos e 
intensificó su política en general, a fin de que se obtuviera una mayor oferta de bienes. En materia 
agrícola, a través de la banca nacional y de medidas selectivas de crédito, encauzó mayores recursos 
hacia la producción de granos cuya demanda se elevó; por otra parte, atenuó las restricciones a la 
importación de algunos artículos de consumo y levantó las prohibiciones de importación de otros, lo 
que se tradujo en un aumento de oferta de bienes y contrarrestó en parte la expansión monetaria; con 
el mismo objeto, limitó el volumen de exportaciones de artículos esenciales para el consumo nacional, 
elevando las tasas impositivas de las mismas; y, además, proporcionó recursos a través de los 
intermediarios financieros oficiales para la adquisición de productos necesarios a la alimentación como 
maíz, trigo, manteca, huevo, arroz y café, cuya escasez en el mercado interno provocó fuertes alzas en 
el índice de precios, subsidiando su venta a precios inferiores a los fijados por los comerciantes. 

Para el presente año, regirán nuevas tasas de impuestos para la importación de automóviles de 
lujo, fabricación de cerveza, aguas envasadas, cigarros y alcohol; también se han hecho modificaciones 
para el cobro del impuesto sobre la renta que, ampliando el mínimo exento de pago en Cédula Cuarta, 
gravará en mayor proporción las altas percepciones, considerándose como utilidades los emolumentos 
superiores a 10,000 pesos. 
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En resumen, la política seguida por el Estado durante 1951 se caracterizó por las mayores 
inversiones efectuadas para continuar los programas de desarrollo económico, la aplicación de 
medidas antiinflacionarias en los diversos campos de la economía y apuntó ya la tendencia de utilizar su 
política fiscal para obtener una tributación más equitativa, a la par que recaudar fondos adicionales para 
elevar el poder adquisitivo de la población de bajos ingresos —mediante subsidios a artículos 
esenciales— con la finalidad de alcanzar una mejor distribución del ingreso nacional 

D.— RELACIONES ECONOMICAS CON EL EXTERIOR 

1) SITUACION ECONOMICA INTERNACIONAL.—  

Durante 1951 se manifestaron más claramente las perturbaciones originadas en la economía 
mundial por el conflicto de Corea y los programas de defensa adoptados por los países occidentales, 
los cuales continuaron causando presiones inflacionarias que han llegado a constituir el problema 
dominante en todas las naciones del mundo. 

Ante las expectativas de un difícil abastecimiento futuro y considerando la experiencia adquirida en 
los años del último conflicto bélico, se fortaleció vigorosamente la demanda general de materias 
primas industriales y de toda clase de bienes de capital. 

El alza espectacular en los precios de las materias primas a principios del año, se fincó en la 
previsión de que los gastos de defensa se realizarían a un ritmo acelerado. Pero en vista de que dicha 
previsión no se realizó, los precios acusaron movimientos descendentes. 

La elevación de precios de los productos manufacturados provocó el aumento de costos en los 
países en desarrollo, vía importaciones. El mayor costo de los bienes importados, al igual que en el 
financiamiento de las operaciones corrientes a precios más elevados, generaron en las distintas 
economías una expansión considerable del crédito bancario y, por tanto, el fortalecimiento de las 
presiones inflacionarias. 

Para contrarrestar los efectos de la inflación se dictaron medidas de carácter monetario de 
preferencia a los aumentos de impuestos o a los controles directos. 

En los países europeos esta tendencia se manifestó en la elevación de la tasa de redescuento, que 
en 1951 alcanzó nuevos niveles en el Reino Unido, Holanda, Francia y Bélgica. 

En los países productores de materias primas, como ya se dijo, la amenaza de una escasez de 
productos necesarios para el desarrollo de estas economías incrementó la demanda de materias primas 
para la industria, maquinaria y equipo, problema que mereció atención preferente en los diversos 
países, aun a costa de la estabilidad de los precios internos. 

A principios del año, la demanda sostenida de los productos que exporta América Latina dió 
como resultado un aumento de las reservas de monedas fuertes, con la consiguiente mejoría en sus 
pagos internacionales. Sin embargo, la reducción de las compras norteamericanas para fines de 
constitución de reservas de materiales estratégicos y la mayor lentitud del ritmo a que se realizaron los 
gastos de defensa, así como la acción de la Conferencia Internacional de Materias Primas, 
posteriormente contrajo en parte dicha demanda; lo anterior unido al alza sostenida de los precios de 
productos industriales y a las mayores importaciones, provocó la merma de las reservas en divisas 
convertibles de los países latinoamericanos. 

El fondo Monetario Internacional autorizó, a fines de septiembre, a los países asociados para 
efectuar ventas de oro para uso industrial a un precio superior al de Dls. 35.00 la onza, dejando a juicio 
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de los mismos la reglamentación de este tipo de operaciones. La decisión del Fondo se tradujo en una 
declinación del precio del oro en los mercados libres; en efecto, en tanto que a fines de septiembre el 
precio internacional era de Dls. 40.00 la onza, para fines del año la cotización fluctuaba entre 38 y 39 
dólares. 

En 1951 se observó una mayor estabilidad en la estructura general de los tipos de cambio, 
registrándose sólo ajustes en el valor externo de algunas monedas, como las de Paraguay y Colombia, 
en marzo, y la de Yugoslavia a fines del año. En el mes de diciembre Canadá abolió su sistema de 
control de cambios, adoptado en la última guerra, decidiendo las autoridades monetarias de ese país, 
emplear medidas económicas internas para la consecución del equilibrio con el resto del mundo. 
México, por su parte, renovó el 26 de julio y por un período adicional de dos años, el Convenio de 
Estabilización firmado con los Estados Unidos de Norteamérica. 

 
2) POLITICA COMERCIAL.—  

En el año de 1951 se manifestaron claramente los resultados de las gestiones realizadas por la 
Misión Económica de México en Europa, que visitó ese Continente el año anterior. Las importaciones 
de productos europeos durante el año se elevaron en 109% en relación a 1950, en tanto que las 
exportaciones mexicanas se elevaron 157%; el déficit registrado en el intercambio comercial con 
Europa disminuyó en un 65%. En el intercambio con los países visitados por la Misión, se observaron 
variaciones aún más favorables, ya que la importaciones aumentaron en 103% mientras que las 
exportaciones mexicanas se incrementaron en 286%, lo que convirtió el déficit comercial anterior en un 
superávit que llegó a la cifra de 36 millones de pesos. Los países cuyo comercio con México alcanzó 
un desarrollo más notable fueron, por orden de importancia: Francia, Alemania, Bélgica, el Reino 
Unido y Suiza. 

En el mes de noviembre se perfeccionó el Tratado Comercial con Francia, sobre el que se llegó a 
un acuerdo en la visita que hiciera la Misión Económica de México a ese país. Asimismo, se 
prorrogaron los modus vivendi existentes con las Repúblicas de Chile y El Salvador por uno y dos 
años, respectivamente, y se procedió al canje de las ratificaciones de los convenios firmados con 
Bélgica y Suiza. Además, el 31 de marzo el Banco de México, S. A., firmó un Convenio de Pagos con 
el Instituto Español de Moneda Extranjera con objeto de facilitar e intensificar el intercambio 
comercial. 

A fin de dar a conocer sus puntos de vista en diversos problemas internacionales, México 
participó en la Cuarta Reunión de Consulta de Ministros de Relaciones Exteriores de las Repúblicas 
Americanas, verificada en la ciudad de Washington, en febrero de 1951; en la correspondiente a la 
Cuarta Sesión de la Comisión Económica para la América Latina efectuada en la ciudad de México; en 
la reunión del Comité Ad-Hoc convocada por el Consejo Inter-Americano Económico Social 
celebrada también en Washington, para examinar el problema del mantenimiento del poder de 
compra de las reservas monetarias de los Estados Americanos; y, en la Sesión Especial de dicho 
Consejo, que con la misma finalidad tuvo lugar en el mes de agosto en la ciudad de Panamá. También 
estuvo representado en los trabajos realizados en la Sexta Sesión del Convenio General sobre Aranceles 
y Comercio llevada a cabo durante septiembre y octubre en la ciudad de Ginebra. 
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2) CUENTA CON EL EXTERIOR.— 

 Los ingresos totales de la cuenta con el exterior durante 1951 superaron en 16% los registrados en 
1950, pues se elevaron de 7,103 millones de pesos a 8,263 millones. 

El renglón más importante de los que integran la cuenta, se refiere a la percepción del sector de 
empresas y productores individuales, principalmente por las exportaciones de mercancías que durante 
el año tuvieron un incremento del 20% en valor sobre las efectuadas en 1950, y marcaron un nuevo 
nivel de 5,050 millones de pesos. Del total mencionado correspondió el 47% a las ventas del sector 
agropecuario y el resto a las efectuadas por el sector industrial. 

Los otros conceptos referentes al sector de las empresas, como la producción de oro y plata, 
alquiler de películas, seguros y pasajes internacionales, conservaron aproximadamente el mismo nivel 
que en 1950. 

Entre los artículos más importantes cuyas exportaciones crecieron en valor, se encuentran el 
algodón, café, plomo, cobre, zinc, telas de algodón, combustóleo, hilados de henequén, camarón, 
borra de algodón, garbanzo, melaza de caña de azúcar y otros. Se elevó también el volumen 
exportado de la mitad de los principales artículos. 

Otro de los renglones de consideración de la cuenta con el exterior, es el relativo a los ingresos 
provenientes del turismo forastero, por los cuales percibió México la cantidad de 2,349 millones de 
pesos en 1951, en comparación con 2,069 millones para el año anterior. 

Los reducidos ingresos que percibe dentro de esta cuenta el sector gubernamental, están 
constituidos por las recaudaciones en el exterior y las remesas para combatir la fiebre aftosa; estas 
últimas descendieron el 22% de la cifra correspondiente a 1950, debido fundamentalmente a la 
erradicación de la citada epizootia. 

La percepción del sector de los consumidores finales, que incluye las remesas de los braceros 
mexicanos que trabajaron en el país vecino, los ingresos de las misiones diplomáticas y las pensiones, se 
elevó de 227 a 316 millones de pesos, debido al incremento de los envíos mencionados en primer 
término. 

La variación registrada en los egresos totales de la cuenta con el exterior, fue superior a la 
experimentada por los ingresos, ya que se elevaron de 6,519 millones de pesos a 8,887 millones en 
1951, significando un incremento del 36%. 

También correspondió al sector de empresas y productores individuales la mayor proporción de 
ascenso, pues la cifra de sus gastos en el exterior se elevó a 7,963 millones de pesos; de esta cantidad 
correspondieron 7,597 millones a la importación de mercancías en comparación con 5,162 del año 
anterior; hay que hacer notar que parte de esos egresos son nominales y no corresponden a una salida 
de fondos mexicanos, debido a las importaciones que se hicieron con recursos provenientes de los 
créditos a largo plazo obtenidos del extranjero. 

El resto de sus egresos se refiere al pago de servicios como dividendos, intereses y regalías sobre 
las inversiones extranjeras, alquiler de películas y furgones de ferrocarril, intereses sobre préstamos 
privados, seguros y pasajes internacionales. 

La composición de las importaciones mostró variaciones de importancia para el desarrollo 
económico del país, pues los renglones correspondientes a materias primas y bienes de capital subieron 
en importancia frente al total importado, moviéndose del 78% que representaban en 1950 al 79% en 
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1951; esta relación adquiere significación desde el punto de vista de la inversión, al considerar el ascenso 
observado en el total de las compras al exterior. 

Por lo que respecta a bienes no indispensables, en los que están considerados los artículos de lujo, 
la relación con el total no varió, no obstante la supresión de restricciones a la importación decretadas 
por las autoridades hacendarias; la importación de alimentos guardó la misma proporción con 
respecto a 1950; y, finalmente, las compras de lubricantes, combustibles y energía eléctrica, estos dos 
últimos de consumo principal en la zona fronteriza del norte, redujeron su importancia frente al total, 
del 4% al 2.7%. 

Los egresos en cuenta corriente del sector gubernamental, que se refieren a intereses sobre las 
deudas exteriores, gastos diplomáticos y contribuciones a organismos internacionales, permanecieron 
aproximadamente al mismo nivel que en el año precedente. 

Por concepto de gastos de viajeros nacionales en el exterior, el sector de consumidores finales 
erogó 835 millones de pesos en 1951, comparados con 719 millones en 1950. 

Si se analiza el resultado de la cuenta con el exterior por los distintos sectores, se observa que el de 
empresas y productores individuales acusó un superávit de 244 millones de pesos por concepto de 
ventas netas al exterior. De este saldo favorable hay que excluir los egresos correspondientes al uso de 
factores productivos de residentes en el exterior en la producción nacional, como dividendos, intereses, 
regalías y otros servicios directos que importaron la cantidad de 304 millones de pesos. Por tanto, el 
resultado final del sector de empresas y productores individuales con el resto del mundo, fue 
desfavorable por la cantidad de 60 millones de pesos. 

El sector gubernamental acusó un déficit en cuenta corriente que se elevó a la cifra de 45 millones 
de pesos, determinado principalmente por los servicios directos de la deuda pública exterior, pues los 
pagos de intereses importaron 40 millones de pesos. 

El déficit en cuenta corriente del sector de consumidores finales se originó por los gastos de 
viajeros nacionales en el extranjero, obteniéndose una cifra desfavorable de 518 millones de pesos para 
ese sector. En atención a que es imposible el captar estadísticamente las tenencias en divisas en poder 
de consumidores finales y fuera del sistema bancario mexicano, las erogaciones de este sector en el 
exterior tuvieron que ser cubiertas con dichos fondos, ya que como se verá más adelante, la reserva del 
sistema bancario nacional no varió en esa proporción. 

El resultado final que arrojó la cuenta con el exterior, la que se incluye dentro del producto 
nacional bruto y comprende sólo las transacciones corrientes de la balanza de pagos internacionales, fue 
desfavorable en 624 millones de pesos. Por lo tanto, para juzgar en forma completa las relaciones de 
México con el resto del mundo, es necesario hacer mención al resultado neto de la cuenta de capital 
con el extranjero. 

El renglón más importante de los ingresos de esta cuenta, lo constituyó la entrada de recursos a 
corto plazo que incluye la repatriación de capital mexicano, que en 1951 fue más del doble de la 
alcanzada en 1950, llegándose a la cifra de 52 millones de dólares, en vista de las perspectivas que 
ofrece México para la inversión, los menores impuestos y la seguridad en la transferencia de fondos. 
La entrada de capital a largo plazo, fue inferior a la registrada el año anterior, pues varió de 67 a 43 
millones de dólares. 

Por otra parte, las salidas de capital ascendieron de 31 millones de dólares a 59 millones en 1951, 
debido principalmente al incremento de las amortizaciones cubiertas al extranjero. 
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La discrepancia estadística y renglones no investigados llegó a la suma de -34 millones de dólares. 

En resumen, el resultado neto de las operaciones con el exterior motivó una reducción de 0.6 
millones de dólares de la suma de reserva monetaria del país y atesoramiento de plata durante el año 
de 1951, que revela el equilibrio habido en los pagos internacionales. 

Esa ligera variación fue producida por la salida de divisas durante la primera mitad del año, que 
importó 32 millones de dólares y que incluyó los capitales especulativos que a gran ritmo ingresaron al 
país a fines de 1950 y principios de 1951 ante la expectativa de una posible revaluación del peso. En la 
segunda parte del año, la reserva fue recuperándose y a partir de agosto en todos los meses registró un 
aumento que sumó 34 millones de dólares. 

Frente a la difícil situación que en materia de balanza de pagos confrontan distintas naciones, en 
especial las europeas en las que se ha presentado nuevamente la escasez de monedas fuertes, resalta en 
forma muy importante el equilibrio de la balanza de pagos de México y la firme posición del peso 
para atender las transacciones con el exterior. 

E.— SECTOR DE CONSUMIDORES FINALES 

Las sumas que recibieron los individuos, en calidad de consumidores finales, por concepto de 
salarios, sueldos, intereses, rentas, utilidades e ingresos netos de productores individuales —incluyendo 
los agricultores— superaron las del año anterior, aunque el ascenso fue de menor proporción en el 
caso de los asalariados y de los propietarios de pequeñas empresas industriales. 

Los gastos internos que realizó este sector también fueron superiores a los de 1950, pero en 
mayor proporción que los ingresos, lo que determinó que el ahorro de los consumidores en 1951 
fuera inferior que el registrado el año anterior. Las cantidades erogadas en el extranjero por los 
consumidores finales por concepto de gastos de viajeros no se consideran en este análisis porque, 
como ya se dijo, no procedieron de la producción obtenida en 1951 sino correspondieron a una 
reducción de sus activos líquidos en moneda extranjera, acumulados con anterioridad. 

El descenso en las cantidades ahorradas por este sector, en comparación con el año precedente, se 
explica por la elevación general de precios, la que motivó también que los consumidores finales de 
ingresos fijos, dedicaran una mayor proporción de sus ingresos a la adquisición de artículos de 
consumo indispensable, disminuyendo en consecuencia, sus compras de artículos duraderos de 
consumo. 

Las cantidades de bienes y servicios adquiridos por otros grupos, como los de productores 
individuales y propietarios de pequeñas empresas, se conservaron al mismo nivel que el año anterior, 
elevándose las de propietarios de las medianas y grandes empresas. Los agricultores aumentaron su 
capacidad de sombra, ya que en general los precios a que vendieron sus productos se elevaron en 
mayor proporción que las cotizaciones de los principales artículos que consumen. 
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Gráfica 3 

Indices de Precios Al Mayoreo en México  
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La elevación de precios que afectó las compras de los consumidores en general, fue motivada por 

diversos factores entre los que adquiere mayor significación, el alza de precios de las materias primas 
importadas que ascendieron y se conservaron a un elevado nivel en los cuatro primeros meses del año, 
época en que, como ya se indicó, los productores nacionales se abastecieron ampliamente de los 
distintos artículos cuya adquisición se consideró difícil de obtener en el futuro. Paralelamente, los 
precios de las materias primas que incluye el índice de mayoreo en la ciudad de México, registraron un 
aumento de 23.3%, de diciembre de 1950 a mayo de 1951. Entre las importantes, subieron la lana, la 
celulosa y las materias primas para usos químicos. 

También los precios de los bienes de capital importados se elevaron en los primeros meses del 
año, aunque con menor intensidad, descendiendo ligeramente hasta julio para volver a subir en el resto 
del año a un nivel superior que el alcanzado en el primer trimestre. El impacto de tal ascenso de 
precios sobre los costos de producción se aprecia al considerar la magnitud de las compras de esa 
clase de bienes que se ha anotado en el capítulo anterior. 

El alza de los costos, de las materias primas y de los artículos alimenticios, determinaron el 
aumento del 19.7% que registrara el Indice General de Precios al Mayoreo en la Ciudad de México 
(210 artículos, base 1939), de diciembre de 1950 a diciembre de 1951. Esa elevación se verificó 
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totalmente durante el primer semestre, mostrando el curso de los precios una tendencia al equilibrio, ya 
que con fluctuaciones a la baja volvieron al nivel alcanzado en junio, a fines del año. 

Los alimentos mostraron también una elevación hasta el mes de julio, pero en el resto del año 
descendieron; el alza en los precios de los granos, incluidos en ese grupo, se debió a que las cosechas 
de los dos años anteriores —1949 y 1950— no fueron abundantes y además del aumento normal del 
consumo, se elevó su demanda en vista de los altos precios que alcanzaran otros alimentos como la 
carne, huevo, leche y arroz. Las fluctuaciones ascendentes que presentaron las frutas y legumbres fueron 
motivadas en gran parte por su escasez debido a las pérdidas que ocasionaron en los cultivos las 
fuertes heladas que se presentaron en 19 entidades del norte y del centro del país, durante el mes de 
febrero; su efecto fue no sólo la reducción de la oferta, sino también indirectamente causaron la 
elevación de precios de otros productos. 

Ante la elevación de precios que como ya se analizó, fue motivada en su mayor parte por factores 
externos y en menor proporción por los de origen interno, la expansión crediticia y la elevación del 
circulante, se observaron en el cuadro económico general algunos efectos adversos de distinto grado 
entre los componentes de la demanda efectiva total. Para hacer frente a esta situación, la política del 
Estado ya incluye los instrumentos indispensables que, evitando el fortalecimiento de las presiones 
inflacionarias, están corrigiendo esas repercusiones desfavorables. 

En efecto, en los distintos campos económicos, pero muy especialmente en el relativo a la 
producción de artículos indispensables, la acción gubernamental se dirige hacia la consecución de una 
mayor oferta de bienes mediante la canalización de mayores recursos y la intensificación de los 
programas que en forma inmediata elevarán el volumen de la producción agrícola. A este fin, 
contribuye la apertura de nuevas tierras; las mayores concesiones de crédito a corto plazo; las 
campañas contra las plagas y enfermedades que afectan a los cultivos; el precio reducido de los 
fertilizantes para extender su uso entre los agricultores; la mayor utilización de semillas de alto 
rendimiento; la política de subsidios directos para la producción de artículos necesarios para la 
alimentación; la activación en la perforación de pozos, las mayores importaciones ya realizadas de 
implementos agrícolas, etc. A esto hay que agregar además, los efectos favorables de las mejoras 
realizadas en años recientes tanto en obras públicas terminadas, como la concesión de créditos a 
mediano y largo plazo que necesariamente actuarán sobre la nueva producción del ciclo agrícola 
inmediato. 

En materia de ingresos, las autoridades han adoptado también medidas correctivas tendientes a 
suavizar el impacto de los desajustes primeramente mencionados. En la ciudad de México, el salario 
mínimo se elevó en un 48% y en las demás entidades federativas, teniendo en cuenta el alza en el costo 
de la vida, se establecieron nuevos mínimos superiores en muchos casos al fijado para el Distrito 
Federal. Estas nuevas bases y la elevación de salarios acordada por el Gobierno Federal a los 
servidores públicos, mejorarán extensamente las percepciones de los grupos de consumidores de 
ingresos fijos. 

Por otra parte, como ya se indicó al considerar el sector gubernamental, para 1952 se fijaron 
gravámenes más elevados a la importación de automóviles y sobre la producción de artículos no 
indispensables, así como la adopción de mayores tasas para los causantes del impuesto sobre la renta, 
afectando en especial a los grupos de altas percepciones. Los nuevos recursos así obtenidos, permitirán 
continuar la política de subsidios indirectos, a fin de poner a disposición de los consumidores finales 
los artículos básicos de su alimentación a precios inferiores a los que señala el mercado. 
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El conjunto de las disposiciones adoptadas por las autoridades gubernamentales, contribuirá a 
consolidar y continuar con bases más firmes el progreso económico del país, a aumentar y vigorizar el 
poder adquisitivo de la población, ampliando el gasto total hacia la adquisición de artículos industriales 
y, por tanto, tendiendo a una mejor distribución del ingreso nacional para elevar el nivel de vida de la 
población mexicana. 

El Consejo de Administración    

del BANCO DE MÉXICO, S. A. 
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A.— Información Complementaria y Estadística 
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1.— Producción de Bienes y Servicios 

El examen de la situación económica general del país durante 1951 se efectuó en el texto del 
informe, observando las variaciones registradas en los principales renglones del ingreso nacional, y que 
se consideran como los índices generales más significativos de la actividad económica de la nación. 

De los sectores económicos que contribuyen a la formación del producto e ingreso nacionales el 
más importante es el de las empresas y productores individuales —tanto por la gran variedad y 
número de unidades productivas que comprende, como por la naturaleza típicamente 
económicamente de sus transacciones por venta de productos y adquisición de materias primas y 
servicios—, que es la base de la estructura de la producción conjunta de los sectores de la economía 
desde el punto de vista del ingreso nacional. 

Como la mayor parte de la producción nacional se origina en dicho sistema de las empresas es 
conveniente ampliar, en este anexo, las informaciones estadísticas de cada uno de los principales tipos 
de actividad industrial, lo que equivale a continuar la descripción, hasta donde lo permiten los datos 
disponibles, de algunos hechos sobresalientes de la generación del ingreso y producto de las empresas 
por origen industrial. 

Para apreciar mejor la magnitud de la producción neta de bienes y servicios de consumo final 
derivada de las empresas, se señalan algunos sucesos principales ocurridos en la producción durante 
1951, aun cuando por razones de orden estadístico no sea posible precisar la estructura de las ventas 
netas de las empresas, la influencia sobre la producción de los cambios en los inventarios o la magnitud 
de los pagos a los factores productivos. 

Antes de ampliar la información por actividades, es bueno explicar las características de la nueva 
serie de ingreso nacional correspondiente al período 1939-1951, que se insertó en el cuadro I, página 
63. Las cifras de ingreso nacional publicadas con anterioridad se obtuvieron utilizando como puntos 
de referencia las estimaciones de los años de 1939 y 1945, para las que se dispuso de informes mucho 
más amplios y oportunos que para los demás años del período considerado, y las variaciones de los 
índices de volumen de la producción y de precios al mayoreo en la ciudad de México. 

Las nuevas estimaciones de ingreso nacional son el resultado de la suma de todos los 
componentes de dicho agregado correspondientes a cada uno de los años del período de 1939 a 
1949; las cifras referentes a 1950 y 1951 son estimaciones preliminares basadas en las serie anterior y en 
variaciones de nuevos índices de volumen de producción, precios de mayoreo y costo de la vida 
combinados. 

Las diferencias entre las series publicadas no son de carácter conceptual sino de procedimientos de 
estimación, condicionados a su vez por la disponibilidad de nuevas estadísticas; tal es el caso de las 
cifras de los Censos Industrial, Comercial y de Transportes del año de 1945, que no fueron utilizadas 
en las estimaciones anteriores porque su elaboración se terminó posteriormente. 

No obstante el mejoramiento logrado en la determinación de las cifras del ingreso nacional, aun 
no se pueden considerar como definitivas, pues falta agregarles algunas series que están por obtenerse, 
correspondientes a todos los años del lapso considerado; sin embargo, ya es posible aprovechar las 
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variaciones que registran dichos datos, pues las modificaciones pendientes no alterarán en gran 
proporción dichas cantidades absolutas. 

Por último, debe indicarse que se está preparando una publicación especial en la que se darán a 
conocer detalladamente los métodos de estimación y las cifras utilizadas; la composición del ingreso 
nacional por sectores económicos en donde se origina, por ramas de actividad y por factores de la 
producción; así como los comentarios analíticos correspondientes. 

a.— Producción agropecuaria 

Agricultura.— El interés nacional de aumentar la producción agrícola durante 1951 se vió afectado 
seriamente por la aparición de diversos fenómenos meteorológicos adversos entre los que se 
destacaron por sus mayores efectos sobre la producción, las heladas registradas a principios de febrero 
en 16 entidades del Norte y Centro y la intensa sequía que prevaleció durante gran parte del año en una 
extensa zona del país, principalmente en los Estados de Chihuahua, Coahuila y Yucatán. 

Aunque no se han cuantificado los perjuicios que dichos siniestros ocasionaron a la agricultura, se 
sabe que las bajas temperaturas afectaron fundamentalmente las siembras de algodón y en menor 
grado las de maíz, tomate, caña de azúcar, chile y cítricos, correspondientes a los Estados de 
Tamaulipas, Veracruz, San Luis Potosí y Nuevo León, estimándose que por concepto de heladas las 
pérdidas ascendieron a unos 198 millones de pesos. La escasez de lluvias se considera que 
correspondió a una fase crítica del período de sequía general que se viene prolongando, desde hace 
varios años, pues de acuerdo con los registros pluviométricos en la mayor parte del territorio 
predominaron lluvias muy escasas respecto de lo normal. La sequía provocó problemas de riego 
principalmente en la Comarca Lagunera y en el Estado de Yucatán determinó el retraso de los cortes 
de henequén con pérdidas de consideración. 

A pesar de estos perjuicios, se estima que el volumen total de la producción fue superior al del 
año de 1950. Según estimaciones oficiales preliminares las cosechas de maíz y frijol resultaron 
superiores en 14% y 1% respectivamente en comparación con las del año anterior. Sin embargo, como 
este hecho es de gran significación desde el punto de vista del ingreso agrícola, por la gran proporción 
de agricultores que derivan de dichos cultivos la mayor parte de sus ingresos, parece conveniente 
considerar con reservas esos aumentos, sobre todo el del maíz, pues las anormalidades ocurrida en la 
distribución de estos granos, durante 1951, pueden indicar deficiencias en la producción no registradas 
por las estadísticas oficiales actuales. 

De acuerdo también con la información oficial aumentó la producción de algodón en 15%, la de 
trigo en 1%, la de arroz en 1%, la de legumbres —con excepción de la cebolla— 10%, la del alfalfa 
5%, la de ajonjolí y cacahuate se elevó en promedio 7%, la de caña 9%, tabaco 4%, vainilla 11% y 
cacao 5%; en los frutales los incrementos fueron para el melón 15%, para la piña 5% y para la sandía 
1%. No obstante, en otros cultivos se registraron descensos de cierta importancia como en el caso del 
henequén cuya producción disminuyó 18% y en el de los cítricos 6%. 

El aumento en los precios de la mayoría de los productos agrícolas, en el interior y en el exterior, 
favoreció a los agricultores ocasionando una elevación del valor bruto de la producción. Dentro de los 
artículos de consumo interno, el promedio de precios de los granos, aumentó en 42% respecto de 
1950, los precios al mayoreo de maíz y frijol en la ciudad de México registraron durante el mes de 
diciembre, época en que los productores venden el mayor volumen de la producción, un aumento de 
35 y 98% respectivamente, en relación con el mismo mes de 1950. 
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Respecto de los productos agrícolas de exportación, puede indicarse que los principales aumentos 
de precios medios en pesos fueron: para el cacao de 138%, arroz 74%, cítricos 47%, algodón 34%, 
henequén 17%, café 8%, chícharos 5%, piña 7% vainilla 2% y garbanzo 2%. Para algunos productos 
como el tomate y el cacahuate, los precios permanecieron constantes y para otros renglones de la 
exportación, como plátanos, chiles y ajos, hubo disminuciones de considerable magnitud, sobre todo 
en el caso de las dos legumbres mencionadas, pero que no determinaron en conjunto una baja en el 
valor total de los volúmenes vendidos, pues el valor, a precios de 1950, de las ventas de los 15 
productos agrícolas de exportación más importantes aumentó 6% respecto del año anterior. 
Influyeron en este incremento del valor a precios constantes, las exportaciones de vainilla, que fueron 
119% superiores, las de cacahuate 80%, café 12%, garbanzo 199%, tomate 21%, chícharos 12% y 
algodón 10%. 

Por otra parte, algunos de los renglones más importantes del costo de producción agrícola se 
modificaron en diferentes proporciones y sentidos, afectando el producto bruto de la agricultura. Los 
precios en dólares de todos los renglones de maquinaria y equipo agrícola aumentaron respecto a 
1950, correspondiendo un incremento aproximado de 6.5% a los arados, 7.7% a los tractores, 9.5% a 
las cultivadoras, 8.3% a las sembradoras y 9% a las cosechadoras. 

Los precios de otros artículos de producción importados aumentaron, como fue el caso de las 
semillas de algodón que encarecieron 53%, abaratándose las del alfalfa y no especificadas en 19% y 2% 
respectivamente. Los abonos químicos y las materias fertilizantes no registraron aumentos en los 
precios de importación de algunos de sus renglones, como sulfatos y abonos nitrogenados, pero los 
fosfatos de potasio aumentaron 26%. 

Ganadería.— El ingreso de la ganadería durante 1951 se considera favorable a juzgar por los 
factores que determinaron el valor bruto de la producción y el de algunos de los principales conceptos 
de consumo intermedio. 

Se estima que el valor bruto de la producción ganadera aumentó, en primer lugar, debido al fuerte 
incremento de la demanda de ganado por parte de las empacadoras de carne lo que significó una 
elevación de 198% en el valor a precios constantes de la exportación de carnes frescas y refrigeradas 
respecto del valor registrado en 1950; en segundo lugar, a que los precios exteriores de estos 
productos subieron 107% y, por último, a que los precios al mayoreo de los principales productos 
animales en la ciudad de México sufrieron un alza de 20.5% en comparación con el año anterior. 

Por otra parte, los costos de producción, principalmente los de alimentación del ganado, 
registraron aumentos pues subieron un 11% los precios de forrajes y pasturas importados, 42% los 
precios al mayoreo de los granos, 8% el de rastrojo de maíz, 14% el de paja de cebada y 12% el de 
alfalfa. Sin embargo, dada la importancia del volumen y valor de las ventas de ganado, se estima que 
los costos no causaron efectos de consideración sobre el producto bruto de la ganadería. 

b.— Producción industrial 

El producto bruto de las industrias extractivas, de transformación, de energía eléctrica y de la 
edificación, siguió en franco ascenso durante 1951, manifestando un incremento anual ligeramente 
inferior al registrado en 1950. Esta elevación se debió en parte a un volumen mayor de la producción, 
como lo indica el aumento de 7% en el volumen físico de la producción industrial, excluyendo la 
construcción, pero principalmente puede atribuirse al ascenso considerable en los precios de venta de la 
producción. 
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Como reflejo de la magnitud del producto bruto que significa un mayor volumen de pagos a los 
factores productivos empleados, se estima que el ingreso derivado de estas ramas industriales, durante 
el año que se comenta superó al registrado en el período precedente. 

Minería.— Como ya se indicó, el producto bruto de las actividades minero metalúrgicas no 
aumentó en 1951, a causa de incrementos en el volumen total de la producción sino a un ascenso 
considerable en los precios. En efecto, el valor total de la producción minera fue de 2,423 millones de 
pesos en 1951 que representan un aumento de 21% respecto del valor del año anterior. En particular, 
el valor del cobre se elevó en 37.3%, el del plomo en 28.7% y en menor proporción los valores de los 
demás metales, con excepción del oro cuyo valor descendió 4.6%. 

En cambio, el índice de volumen físico de la producción minera acusó una disminución general de 
6%, en comparación con el de 1950, como resultado de la baja de 9% en la producción de oro y plata 
y de 5% en la de metales industriales. El descenso en los metales preciosos lo determinaron las 
disminuciones de 11% en la producción de plata y de 3.6% en la de oro. El zinc y el plomo 
contribuyeron con descensos de 18.4% y 5.3% respectivamente a la declinación en el volumen 
producido de metales industriales. 

Petróleo.— La contribución de la industria petrolera al producto e ingreso nacionales fue 
considerablemente mayor durante 1951 que en el año precedente pues la producción de petróleo 
crudo y la de refinerías registraron aumentos importantes de 6.7% y 12.4% respectivamente. 

Los incrementos logrados en la producción petrolífera se debieron en gran parte a la perforación 
de 135 nuevos pozos productivos y a los aumentos en la capacidad de refinación por ampliación, 
modificación y terminación de nuevas refinerías con una producción diaria de 229,000 barriles, que 
representan un aumento de 2.2% o de 5,000 barriles, en la producción diaria, comparada con la de 
1950. 

Los precios del petróleo crudo y principalmente de sus derivados que prevalecieron en el interior 
y en el exterior del país, influyeron sobre el mayor volumen de la producción y de las ventas, 
determinando un considerable aumento en el valor total del producto bruto de esta industria. 

Como consecuencia del aumento de la producción de la industria petrolera, en 1951 hubo una 
mayor ocupación de factores productivos, que a su vez recibieron mayores ingresos según lo 
manifiestan el incremento de 10.6% en el personal de planta y transitorio ocupado a mediados de año 
y el aumento de 16.6% en la cantidad de sueldos y salarios nominales pagados al mismo personal en la 
misma fecha. 

Electricidad.— La producción de energía eléctrica para servicios públicos y privados superó en 
10.9% a la registrada en 1950, habiendo contribuido la producción de energía para usos privados con 
un aumento de 13.8%. 

La capacidad total instalada en el país hasta 1951 fue de ... 1.400,373 K. W., o sea un 13% más 
respecto de la capacidad instalada hasta el año precedente. Del total instalado correspondió a la 
Comisión Federal de Electricidad un 70.7% y el 29.3% restante a las empresas privadas. 

La capacidad instalada por el sector privado hasta 1951 fue 4.6% mayor que la acumulada hasta el 
año anterior y la Comisión Federal de Electricidad a su vez instaló plantas móviles y fijas, durante 
1951, con una capacidad total de 117,340 K. W., que representan una capacidad instalada dos veces 
mayor que la de 1950. 
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Entre las plantas fijas instaladas por la Comisión Federal de Electricidad pueden citarse por su 
importancia las hidroeléctricas de Santa Bárbara, Méx., de 45,050 K. W., las de Minas y El Encanto, 
Ver., de 14,000 y 10,000 K. W. y la planta Diesel de Ciudad Obregón, Son., con una capacidad de 
15,000 K. W. 

Los detalles del notable aumento en la generación de energía eléctrica indican de manera 
inequívoca la importante aportación de esta industria de servicios al producto bruto nacional y en 
consecuencia mayores pagos a los factores productivos. 

Construcción.— La actividad en construcciones terminadas y en proceso durante 1951 manifestó 
un incremento notable en comparación con el registrado en 1950. El número de edificios terminados 
en el Distrito Federal aumentó en 6% y el valor de los mismos ascendió a 272 millones de pesos que 
significan un ascenso de 25.8% respecto de la cifra del año anterior. 

El ritmo creciente de la edificación también se hizo patente a través de las 7,111 licencias para 
construir que se expidieron en el Distrito Federal, con un valor de 405 millones de pesos, superior en 
34% al del año precedente. Desde el punto de vista funcional de las construcciones autorizadas se 
registró un 60% de aumento en el número de edificios proyectados para fines industriales, con un 
incremento en el valor de 29.5%; el número de los destinados a usos comerciales y profesionales creció 
en 15.7% con un valor 4% superior y los dedicados a viviendas registraron aumentos de 6.5% en 
número y 36.2% en valor. 

Las cifras anteriores indican que esta industria también contribuyó decisivamente al incremento del 
producto bruto nacional, sobre todo mediante mayores aumentos en el valor de las construcciones que 
reflejan desde luego una elevación considerable en el total de pagos a los factores trabajo y capital que 
intervienen en la edificación. 

Manufactura.— El aumento en el volumen de la producción de varias industrias de 
transformación, ya indicado en el texto del informe, se observó a través del subíndice del volumen 
físico de la producción manufacturera, que registró un incremento de 7.6% en relación con el año 
precedente. 

Esta mayor producción la determinaron los aumentos de 23.5% en la producción de cerveza y 
cigarros, de 20.4% en la industria del vidrio, de 5.7% en la de cemento y de 4.3% en la de papel. En 
cambio, la producción de calzado y jabón declinó en 14.3%, la de textiles en 11% y la de fundiciones 
de fierro y acero en 5.6%. 

Algunas otras industrias no consideradas en el índice de producción industrial también influyeron 
en el aumento del producto de las manufacturas. La industria de conservas alimenticias elevó su 
producción en 29.3%, los molinos de trigo en 28%, la de artículos de hule en 6.8% y la de cerillos y 
fósforos en 7.3%. Sin embargo, en este grupo también hubo algunos descensos como en el caso de los 
aceites vegetales cuya producción disminuyó 8.7% y en el de la botonetería que bajó 5.7%. 

El valor total de la producción manufacturera fue 22.6% superior al del año precedente. En 
particular subieron notablemente los valores de la producción de los artículos de hule en 75.7%, de los 
aceites vegetales en 47.6% y de las boneterías en 36.4%. 

Otro aspecto del mayor producto bruto logrado por este grupo de empresas puede apreciarse 
teniendo en cuenta las ventas al exterior de algunos renglones, como el de artículos de orfebrería cuyo 
valor de exportación ascendió en 93.7%, el de hilados y tejidos de henequén en 69%, el de telas de 
algodón en 76.6% y el de legumbres en conserva en 29.6%. 
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c.— Servicios de transporte y comunicaciones 

La carga total movilizada por los Ferrocarriles Nacionales sufrió un ligero descenso de 0.7%, 
correspondiendo una baja de 0.3% al volumen de mercancías transportadas, excluyendo metales en 
barras, lingotes, piedra mineral, etc., y una disminución de 3% al volumen de estos últimos renglones. 

A diferencia de lo ocurrido en los ferrocarriles, en el servicio aéreo aumentó el volumen de carga 
transportada, hasta el mes de octubre de 1951, en 36.2% y el de express en 9.5%. 

El total de pasajeros-kilómetro transportados por aire y vías férreas también manifestó un 
incremento en relación con 1950, siendo de 7.5% en ferrocarril y de 4.7% en avión. 

La importancia del servicio de autotransportes se manifestó en parte por el incremento de 7% en 
el consumo de gasolina. 

La acción del gobierno para mejorar y ampliar la producción de estos servicios se manifestó 
principalmente en la continuación de los trabajos de construcción de los ferrocarriles Durango-
Mazatlán, con una longitud de 222 kms. y México-Tuxpan, del que se terminó un tramo de 62 kms. 

En materia de caminos se destacaron los trabajos de las carreteras Guadalajara-Nogales, 
Coatzacoalcos-Salina Cruz y México-Cuernavaca. 

Los movimientos de carga embarcada y desembarcada fueron mucho más intensos en los puertos 
del Golfo. El volumen de carga recibida en Tampico aumentó en 93.5%, en Progreso 58%, y en 
Veracruz 23%. La carga exportada fue un poco más del doble en Veracruz, respecto de 1950, pero en 
cambio disminuyó 33.7% en Tampico y 19.2% en Progreso. 

En los puertos del Pacífico, Acapulco registró un ascenso de 3% en la carga recibida, en 
Manzanillo el volumen bajó 84.6% y en Mazatlán el descenso fue de 10.3%. Por lo que toca a 
mercancías exportadas. Mazatlán tuvo un aumento de más del doble, pero en Manzanillo el volumen 
disminuyó 41.7%. 

Respecto de las telecomunicaciones interiores cabe mencionar la instalación de 25,760 aparatos 
telefónicos en todo el país, de los que correspondió un 61% al Distrito Federal. En relación al servicio 
internacional fue de importancia la inauguración de radio transmisiones a Centro y Sudamérica y la 
ampliación de los servicios radio-telefónicos a varios países europeos. La red telegráfica y telefónica se 
incrementó en 6,750 kilómetros y se renovaron 2,200 kms. correspondiendo 2,000 kms. del total a 
líneas vecinales que incorporaron a la red 137 nuevos lugares. 

Como ya se indicó en el Informe, las tarifas de auto-transportes, aéreas y de ferrocarriles no 
sufrieron modificaciones de consideración durante 1951. Sin embargo, son de señalarse los aumentos 
de 5% registrados en las tarifas de Aerovías Reforma, de 10% en el Ferrocarril del Noroeste de 
México y de 25% en el Ferrocarril Coahuila-Zacatecas. 

En los servicios de teléfonos y de electricidad no hubo cambios en las tarifas y en el caso de las 
radiodifusoras las tarifas aumentaron apreciablemente. 
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Cuadro 1 

Ingreso Nacional de México* 
Cifras Preliminares 

Años Millones de pesos 
1939 5,670 
1940 6,130 
1941 7,450 
1942 9,170 
1943 11,810 
1944 15,370 
1945 17,870 
1946 22,530 
1947 25,170 
1948 27,500 
1949 30,480 
1950 35,300 
1951 42,000 

* Véase página 54 
FUENTE:   Banco de México, S.A. 
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Gráfica 4 

Indice del Costo de la Alimentación en la Ciudad de México  

1929 = 100 

400

450

500

550

600

650

700

750

800

850

E M M J
1949

S N E M M J
1950

S N E M M J
1951

S N

 



 INFORME  A NUAL 1951 46 
 

 

Gráfica 5 

Indices de la Producción Industrial 
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Cuadro 2 

Números Índices del Volumen Físico de la Producción Industrial 
Base:  Promedio Trimestral del Año 1929 = 100 

1950 1951 
Trimestrales Trimestrales Concepto 

I II III IV 
Anuales 

I II III IV 
Anuales 

INDICE GENERAL 187.51 186.79 202.06 192.84 192.30 198.43 211.24 206.39 206.57 205.66 
Minero-metalúrgico 84.28 67.67 87.85 68.48 77.07 71.61 67.73 72.82 76.77 72.48 

Oro - Plata 58.90 40.15 47.23 47.41 48.42 41.47 33.85 47.31 53.36 44.00 
Metales industriales 101.90 86.86 116.19 83.17 97.03 94.33 91.57 90.60 93.09 92.40 

Petróleo crudo 150.83 159.16 167.59 170.94 162.13 169.74 170.18 176.33 175.84 173.02 
Refinería 286.94 294.19 301.54 304.99 296.92 316.41 321.18 343.75 353.57 333.73 
Energía eléctrica 264.67 257.09 276.57 282.80 270.28 295.30 301.85 300.12 302.35 299.91 
Industria de Transformación 261.90 276.33 290.49 279.25 277.04 284.22 329.69 294.19 284.52 298.16 

Textiles 146.36 145.40 164.85 142.07 149.67 125.78 142.39 132.65 132.23 133.26 
Cerveza y cigarros 460.10 478.36 516.03 519.33 493.46 589.69 710.28 577.23 560.88 609.52 
Indumentaria y Tocador 127.75 132.08 156.02 133.15 137.25 117.01 135.86 113.31 104.30 117.62 
Diversas industrias 353.51 350.23 363.93 368.57 359.06 341.24 362.64 406.83 384.24 373.74 

FUENTE:  Banco de México, S.A. 
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Gráfica 6 

Toneladas de Carga Productiva Transportada por los Ferrocarriles Nacionales de México  
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Cuadro 3 

Toneladas de Carga Productiva Transportada por los Ferrocarriles Nacionales de México  
1 9 5 1 

Total Metales barras, lingotes, 
piedra, mineral, etc. 

Excluyendo metales en barras, 
lingotes, piedra mineral, etc. 

Mes 
Cifras 

Absolutas 
Relativas Cifras 

Absolutas 
Relativas Cifras 

Absolutas 
Relativas 

Enero 1,392,007 163.7 193,826 144.8 1,198,181 167.2 
Febrero 1,263,134 148.5 163,573 122.2 1,099,561 153.4 
Marzo 1,383,370 162.6 174,885 130.7 1,208,485 168.6 
Abril 1,301,574 153.0 183,003 136.7 1,118,571 156.1 
Mayo 1,268,499 149.1 194,561 145.4 1,073,938 149.8 
Junio 1,212,145 142.5 189,937 141.9 1,022,208 142.6 
Julio 1,231,366 144.8 193,889 144.9 1,037,477 144.7 
Agosto 1,189,897 139.9 197,120 147.3 992,777 138.5 
Septiembre 1,105,240 129.9 170,615 127.5 934,625 130.4 
Octubre 1,334,976 156.9 212,884 159.0 1,122,192 156.5 
Noviembre 1,283,755 150.9 221,513 165.5 1,062,242 148.2 
Diciembre 1,347,060 158.4 214,572 160.3 1,132,488 158.0 
Total 15,313,023  2,310,378  13,002,745  
Promedio 1,276,085 150.0 192,532 143.9 1,083,562 151.2 
FUENTE:  Ferrocarriles Nacionales de México y Anexos. 



 

 

2.- Finanzas Públicas 
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Cuadro 4 

Estimación del Superávit o Déficit del Gobierno Federal 
Cifras al 31 de diciembre en millones de pesos 

Conceptos 1934 1935 1936 1937 1938 1939 1940 1941 1942 1943 1944 1945 1946 1947 1948 1949 1950 1951 

Deuda Pública Interior Titulada 4.0 -3.3 -17.4 -0.3 -10.5 -9.0 -99.4 -96.3 -167.9 -119.2 102.1 -112.1 -197.3 -100.8 -238.8 -59.9 0.5 268.7 

Valores colocados -11.9 -7.8 -24.5 -23.2 -27.3 -31.9 -125.6 -110.5 -201.0 -171.3 -17.3 -170.1 -272.3 -186.5 -331.3 -181.9 -150.6  

Amortizaciones 15.9 4.5 7.1 20.5 16.8 22.9 26.2 14.2 33.1 52.1 119.4 58.0 75.0 85.7 92.5 122.0 151.1 268.7 

Deuda Pública Interior Flotante     -62.0   -122.3 48.5 -200.6 -70.3 150.5 100.1 -160.6 108.3 146.4  

Certificados de Tesorería     -62.0   -122.3 48.5 -200.6 -70.3 150.5 100.1 -160.6 108.3 146.4  

Deuda Pública Exterior Titulada              5.0 7.1 36.6 54.6 

Amortizaciones              5.0 7.1 36.6 54.6 

Deuda Pública Exterior Flotante 3.1 9.1 7.6 23.1 7.1 11.8 26.1 25.1 87.2 44.7 32.7 50.7 57.1 58.9 77.0 23.1 72.0 132.7 

Amortizaciones (netas) 3.1 9.1 7.6 23.1 7.1 11.8 26.1 25.1 87.2 44.7 32.7 50.7 57.1 58.9 77.0 23.1 72.0 132.7 

Movimiento de disponibilidades 21.3 36.4 -62.2 -89.4 -13.9 17.2 1.3 -5.3 10.2 52.5 23.3 -17.1 -6.3 28.7 -23.9 31.4 48.6 11.0 

Caja 9.8 22.5 -23.8 3.9 -0.7 20.1 -1.6 -5.6 10.4 49.6 24.8 -15.8 -6.4 22.2 -16.9 11.4 31.8 17.3* 

Banco de México, Cuenta de Cheques 11.5 13.9 -38.4 -93.3 -13.2 -2.9 2.9 0.3 -0.2 2.9 -1.5 -1.3 0.1 6.5 -7.0 20.0 16.8 -6.3 

DEFICIT   -72.0 -69.0 -17.3 -42.0 -72.0 -76.5 -192.8  -42.5 -148.8   -341.3    

SUPERAVIT 28.4 42.2       26.5   4.0 86.9  110.0 304.1 467.0 

* Cifra estimada 

Fuente: Banco de México, S.A. 
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Cuadro 5 

Ingresos Públicos de la República Mexicana 
Millones de Pesos 

Conceptos 1945 1946 1947 1948 1949 1950 1951 
Suma de los Ingresos de la Ley 2,087.9 2,781.5 2,787.7 3,319.5 4,699.7 4,572.3 5,780.3** 
Suma de los Ingresos Efectivos 1,869.9 2,433.4 2,462.2 2,983.7 4,383.1 4,194.0 5,454.6** 
Ingresos de la Ley de la Federación 1,633.9 2,266.9 2,217.9 2,644.1 3,902.1 3,640.8 4,683.9** 

Subsidios virtuales 218.0 348.1 325.5 355.8 366.6 378.3 325.7** 
Ingresos efectivos de la Federación 1,415.9 1,918.8 1,892.4 2,308.3 3,535.5 3,262.5 4,358.2** 
Ingresos de los Estados y Territorios 214.7 254.1 289.7 338.7 409.9 487.9 580.7*  

Participaciones 48.5 58.6 72.7 94.3 107.0 121.0* 140.6* 
Ingresos del Distrito Federal 137.5 175.0 181.3 227.1 263.7 303.2 356.8** 

Participaciones 16.0 19.5 21.3 92.5 95.3 119.1 139.3** 
Ingresos de los Municipios 101.8 85.5 98.8 109.6 124.0* 140.4* 158.9* 

Participaciones 10.6 11.8 14.0 16.9 17.4* 19.7* 22.2* 
*   Datos estimados 
** Cifras preliminares 
NOTA:  Los ingresos efectivos de la Federación se obtuvieron deduciendo a los ingresos corregidos por la 
última Cuenta Pública, los subsidios virtuales. 
FUENTE:  Secretaría de Hacienda y Crédito Público y Dirección General de Estadística 

 



53 BANCO DE MÉXICO  
 

 

Cuadro 5 BIS 
Ingresos Públicos de la República Mexicana 

Millones de Pesos 
 

Conceptos 1945 1946 1947 1948 1949 1950 1951 
Suma de Ingresos 2,087.9 2,781.5 2,787.7 3,319.5 4,699.7 4,572.3 5,780.3** 

Ordinarios 1,902.3 2,552.2 2,592.2 2,930.0 3,852.0 4,345.0 5,777.8** 
Extraordinarios 185.6 229.3 195.5 389.5 847.7 227.3 2.5** 

Ingresos de la Federación 1,633.9 2,266.9 2,217.9 2,644.1 3,902.1 3,640.8 4,683.9** 
Ordinarios 1,452.9 2,050.5 2,027.5 2,257.2 3,062.3 3,444.5 4,683.9** 
Extraordinarios 181.0 216.4 190.4 386.9 839.8 196.3  

Ingresos de los Estados y Territorios 214.7 254.1 289.7 338.7 409.9 487.9 580.7* 
Ordinarios 214.7 246.9 285.4 336.2 407.0 461.9 580.7* 
Extraordinarios  7.2 4.3 2.5 2.9 26.0**  

Ingresos del Distrito Federal 137.5 175.0 181.3 227.1 263.7 303.2 356.8** 
Ordinarios 135.1 169.5 180.5 227.1 258.7 298.2 354.3** 
Extraordinarios 2.4 5.5 0.8 5.0 5.0 2.5** 
Ingresos de los Municipios 101.8 85.5 98.8 109.6 124.0* 140.4* 158.9* 

Ordinarios 99.6 85.3 98.8 109.5 124.0* 140.4* 158.9* 
Extraordinarios 2.2 0.2  0.1   

*   Datos estimados 
** Cifras preliminares 
FUENTE:  Secretaría de Hacienda y Crédito Público y Dirección General de Estadística 
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Cuadro 6 

Egresos Públicos de la República Mexicana 
Millones de Pesos 

Conceptos 1945 1946 1947 1948 1949 1950 1951 
Suma de los Ingresos de la Ley 2,242.7 2,631.4 2,898.7 3,577.7 4,607.5 4,428.2 5,520.7*
Suma de los Ingresos Efectivos 2,024.7 2,283.3 2,573.2 3,241.9 4,240.9 4,049.9 5,195.0*

Ingresos de la Ley de la Federación 1,790.1 2,127.1 2,382.2 2,928.8 3,867.1 3,463.3 4,370.2*
Subsidios virtuales 218.0 348.1 325.5 335.8 366.6 378.3 325.7**
Ingresos efectivos de la Federación 1,572.1 1,779.0 2,056.7 2,593.0 3,500.5 3,085.0 4,044.5*
Ingresos de los Estados y Territorios 217.5 248.1 285.7 316.0 393.4 492.7 600.0*
Participaciones 4.9 4.4 5.6 4.1 7.0 12.6* 15.0*
Ingresos del Distrito Federal 136.9 174.2 137.3 228.3 228.9 338.9 400.0*
Participaciones       
Ingresos de los Municipios 98.2 82.0 93.5 104.6 118.1* 133.3* 150.5*
Participaciones 0.5 0.8 1.0 1.0 1.2* 1.3* 1.5*

*   Datos estimados 
** Cifras preliminares 
NOTA:  Los egresos efectivos de la Federación se obtuvieron deduciendo a los egresos corregidos por la última 
Cuenta Pública, los subsidios virtuales. 
FUENTE:  Secretaría de Hacienda y Crédito Público y Dirección General de Estadística 
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Cuadro 6 BIS 

Egresos Públicos de la República Mexicana 
Millones de Pesos 

 
Conceptos 1945 1946 1947 1948 1949 1950 1951 

Suma de los Egresos 2,242.7 2,631.4 2,898.7 3,577.7 4,607.5 4,428.2 5,520.7*
Ordinarios 2,138.5 2,439.4 2,831.4 3,577.7 4,607.5 4,428.2 5,520.7*
Extraordinarios 104.2 191.9 67.3    

Egresos de la Federación 1,790.1 2,127.1 2,382.2 2,928.8 3,867.1 3,463.3 4,370.2*
Ordinarios 1,687.0 1,935.2 2,314.9 2,928.8 3,867.1 3,463.3 4,370.2*
Extraordinarios 103.1 191.9 67.3    

Egresos de los Estados y Territorios 217.5 243.1 285.7 316.0 393.4 492.7* 600.0*
Ordinarios 216.4 248.1 285.7 316.0 393.4 492.7* 600.0*
Extraordinarios 1.1      

Egresos del Distrito Federal 136.9 174.2 137.3 228.3 228.9 338.9 400.0*
Ordinarios 136.9 174.2 137.3 228.3 228.9 338.9 400.0*
Extraordinarios       

Egresos de los Municipios 98.2 82.0 93.5 104.6 118.1* 133.3* 150.5*
Ordinarios 98.2 82.0 93.5 104.6 118.1* 133.3* 150.5*
Extraordinarios       

*   Datos estimados 
NOTA:  A partir del año de 1948 la Cuenta Pública no mostró por separado los egresos ordinarios y 
extraordinarios 
FUENTE:  Secretaría de Hacienda y Crédito Público y Dirección General de Estadística 
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Cuadro 7 

Ingresos Ordinarios de la Federación 
(Con Subsidios) 

Millones de Pesos 
1945 1946 1947 1948 1949 1950 1951 

Conceptos 
Pesos % Pesos % Pesos % Pesos % Pesos % Pesos % Pesos % 

Ingresos de Ley 1,452.9 100.0 2,050.5 100.0 2,027.5 100.0 2,257.2 100.0 3,062.3 100.0 3,444.5 100.0 4,683.9 100.0 
Impuestos a la Importación 162.5 11.2 237.5 11.6 273.4 13.5 339.4 15.0 363.7 11.9 459.4 13.3 655.2 14.0 
Impuestos a la Exportación 220.0 15.2 247.9 12.1 211.2 10.4 200.7 8.9 467.2 15.3 531.4 15.5 768.4 16.4 
Impuestos a la Industria 309.0 21.3 355.9 17.3 361.4 17.8 378.3 16.8 465.9 15.2 512.0 14.9 566.9 12.1 
Impuesto sobre la Renta 286.6 19.7 357.9 17.5 453.2 22.3 440.9 19.5 568.6 18.5 766.2 22.2 1,199.5 25.6 
Impuesto del Timbre 107.9 7.4 206.3 10.1 212.3 10.5         
Impuesto al Comercio 18.7 1.3 24.5 1.2 20.1 1.0 200.5 8.9 284.0 9.3 351.8 10.2 444.4 9.5 
Aprovechamiento 91.8 6.3 275.0 13.4 121.0 6.0 210.9 9.3 354.6 11.6 259.6 7.5 381.8 8.1 
Los demás Impuestos y Productos 256.4 17.6 345.5 16.8 374.9 18.5 486.5 21.6 558.3 18.2 564.1 16.4 667.7 14.3 

* Cifras preliminares 
FUENTE:  Secretaría de Hacienda y Crédito Público 
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Cuadro 8 

Distribución de Egresos de la Federación por Ramos 
(Con subsidios) 

Millones de Pesos 

1945 1946 1947 1948 1949 1950 1951 Conceptos 
Pesos % Pesos % Pesos % Pesos % Pesos % Pesos % Pesos % 

Egresos Presupuestales 1,687.0 100.0 1,934.9 100.0 2,314.9 100.0 2,928.8 100.0 3,867.1 100.0 3,463.3 100.0 4,370.2 100.0 
Hacienda 336.2 19.9 428.0 22.1 91.5 4.0 137.3 4.7 149.7 3.9 137.6 4.0 183.5 4.2 
Defensa 192.0 11.4 204.4 10.6 221.0 9.5 230.3 7.9 248.3 6.4 257.1 7.4 327.8 7.5 
Agricultura 167.3 9.9 214.4 11.1 60.4 2.6 43.0 1.5 40.9 1.1 42.8 1.2 69.9 1.6 
Comunicaciones 171.0 10.1 187.1 9.7 330.0 14.3 424.1 14.5 468.6 12.1 459.2 13.2 598.7 13.7 
Deuda Pública 296.0 17.6 314.1 16.2 407.1 17.6 447.6 15.3 549.6 14.2 554.0 16.0 747.3 17.1 
Educación 175.3 10.4 199.7 10.3 222.5 9.6 244.1 8.3 281.5 7.3 314.0 9.1 415.2 9.5 
Recursos Hidráulicos    220.2 9.5 247.4 8.4 259.8 6.7 262.1 7.6 384.6 8.8 
Erogaciones Adicionales    357.3 15.4 522.2 17.8 542.9 14.0 598.9 17.3 703.6 16.1 
Los ramos restantes 349.2 20.7 387.2 20.0 404.9 17.5 632.8 21.6 1,325.8 34.3 837.6 24.2 939.6 21.5 

* Cifras estimadas 
FUENTE:  Secretaría de Hacienda y Crédito Público y Banco de México, S.A. 



 INFORME A NUAL 1951 59 
 

 

Cuadro 9 

Distribución de Egresos Gubernamentales 
Por cientos 

Conceptos 1945 1946 1947 1948 1949 1950 1951* 
Egresos de la Federación 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 
Pagos al factor trabajo 39.4 39.9 38.9 40.3 33.0 36.2 47.4 
Pagos por el uso y amortización de capital 17.5 14.8 16.3 16.9 14.2 16.0 23.3 
Compras de bienes y servicios 21.1 21.3 21.0 19.0 14.2 16.4 13.2 
Pagos de transferencia 2.3 1.5 1.1 3.7 0.6 0.7 3.4 
Subvenciones y Subsidios 19.7 22.5 22.7 20.1 38.0 30.7 12.7 
*Datos del Presupuesto de Egresos de la Federación, para 1951. 
NOTA: El año de 1949, presenta características especiales en virtud de que se efectuaron fuertes gastos de fomento 
FUENTE:  Banco de México, S.A. 
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Cuadro 10 

Deudas Consolidadas 
Circulación e Intereses por pagar al 31 de diciembre de cada año 

Millones de Pesos 
Concepto 1944 1945 1946 1947 1948 1949 1950 1951 

Deudas Consolidadas 1,338.3 1,484.9 1,733.1 1,919.3 2,486.4 4,724.1 4,659.8 4,170.6 
Capital 993.1 1,116.9 1,324.9 1,417.9 1,809.6 2,889.8 2,887.6 2,543.5 
Intereses 345.2 368.0 408.2 501.4 676.8 1,834.3 1,772.2 1,627.1 

Deuda Interior Titulada 824.4 979.3 1,234.9 1,449.8 1,900.2 3,319.2 3,319.2 2,945.0 
Capital 700.2 823.0 1,024.9 1,129.1 1,445.1 2,044.1 2,067.8 1,799.1 
Intereses 124.2 156.3 210.0 320.7 455.1 1,275.1 1,251.4 1,145.9 

Deuda de los Estados 76.1 78.0 84.6 69.3 52.8 35.1 54.1 23.3 
Capital 62.3 63.3 69.4 58.2 44.4 30.3 41.0 20.3 
Intereses 13.8 14.7 15.2 11.1 8.4 4.8 13.1 3.0 

Deuda Exterior 437.8 427.6 413.6 400.2 533.4 1,369.8 1,286.5 1,202.3 
Capital 230.6 230.6 230.6 230.6 320.1 815.4 778.8 724.1 
Intereses 207.2 197.0 183.0 169.6 213.3 554.4 507.7 478.2 

NOTAS:  La Deuda de los Estados sólo comprende la titulada con aval del Gobierno Federal 
La Deuda titulada está de acuerdo con el tipo de cambio del año respectivo, en virtud de que se registra en 
dólares.  Desde el año de 1949, se incluye la Deuda Ferrocarrilera por declararse operativo el Convenio de 
1946, según decreto publicado en el Diario Oficial de 30 de diciembre de 1949.  En esta circulación están 
consideradas las obligaciones en marcos. 
FUENTE:  Secretaría de Hacienda y Crédito Público y Banco de México, S.A. 
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Cuadro 11 
Recursos y Obligaciones del Sistema Bancario Mexicano 

Millones de Pesos 
Instituciones Nacionales  

Instituciones Privadas 
Banco de México Otras* 

Conjunto de Instituciones 
Concepto 

1950 1951 Variación 1950 1951 Variación 1950 1951 Variación 1950 1951 Variación 

RECURSOS TOTALES 6,641.2 7,661.4 1,020.2 5,620.7 5,934.0 313.3 3,244.6 4,247.3 1,002.7 12,314.8 14,498.5 2,183.7 
DISPONIBILIDADES 1,935.8 2,008.6 72.8 2,871.5 2,680.1 -191.4 229.5 166.1 -63.4 2,755.5 2,795.4 39.9 

En oro, plata y divisas -111.4 130.2 241.6 2,846.3 2,646.6 -199.7 20.6 18.6 -2.0 2,755.5 2,795.4 39.9 
En Caja 155.4 178.9 23.5   14.5 18.7 4.2    

Billetes 146.7 168.3 21.6   12.0 15.5 3.5    
Moneda Metálica 8.7 10.6 1.9   2.5 3.2 0.7    

En Bancos 1,891.8 1,699.5 -192.3 25.2 33.5 8.3 194.4 128.8 -65.6    
En el Banco de México 1,586.3 1,304.8 -281.5   109.4 73.7 -35.7    

Reserva Bancaria 1,568.3 1,285.6 -282.7   109.4 73.7 -35.7    
Cuenta Corresponsalía 18.0 19.2 1.2         

En otros Bancos 305.5 394.7 89.2 25.2 33.5 8.3 85.0 55.1 -29.9    
INVERSIONES EN VALORES 1,191.9 1,309.1 117.2 2,163.8 2,268.6 104.8 448.0 548.1 100.1 3,111.8 3,225.1 113.3 

Gubernamentales 460.4 432.4 -28.0 1,569.9 1,578.0 8.1 138.5 115.8 -22.7 2,168.8 2,126.2 -42.6 
Federales 301.4 258.1 -43.3 1,561.0 1,566.5 5.5 92.3 50.7 -41.6 1,954.7 1,875.3 -79.4 

Deuda Pub. Interna  301.4 258.1 -43.3 1,470.8 1,374.1 -96.7 92.3 50.7 -41.6 1,864.5 1,682.9 -181.6 
A corto plazo (Cert. De Tesorería)            
A largo plazo 301.4 258.1 -43.3 1,470.8 1,374.1 -96.7 92.3 50.7 -41.6 1,864.5 1,682.9 -181.6 

Deuda Pública Externa    90.2 192.4 102.2    90.2 192.4 102.2 
Estatales y Locales 16.0 6.6 -9.4 8.9 11.5 2.6 1.6 10.9 9.3 26.5 29.0 2.5 
Cert. De Part. De la Nal. Fin. 143.0 167.7 24.7   44.6 54.2 9.6 187.6 221.9 34.3 

Valores Bancarios 323.5 407.8 84.3 354.0 462.3 108.3 14.4 30.6 16.2    
Bonos 215.8 280.4 64.6 332.0 440.3 108.3 0.5 17.5 17.0    

Comerciales 0.7 3.2 2.5         
Generales y Financieros 180.6 191.3 10.7 83.8 119.6 35.8 0.2 0.4 0.2    
Títulos Financieros 5.3 2.1 -3.2 22.4 21.3 -1.1  0.7 0.7    
Hipotecarios 29.2 83.8 54.6 225.8 299.4 73.6 0.3 16.4 16.1    

Otras Instituciones 17.7 7.1 -10.6   0.1 0.3 0.2    
Del Bco. Nal. Hip. Rb. Y O.P. 11.5 76.7 65.2 225.8 299.4 73.6 0.2 16.1 15.9    

Acciones 107.7 127.4 19.7 22.0 22.0 13.9 13.1 -0.8    
Del Banco de México 23.9 24.1 0.2   0.3 0.3     
De otras Instituciones  83.8 103.3 19.5 22.0 22.0 13.6 12.8 -0.8    

Valores de Empresas y Particulares 408.0 468.9 60.9 239.9 228.3 -11.6 295.1 401.7 106.6 943.0 1,098.9 155.9 
Cédula Hipotecarias 15.5 15.2 -0.3 11.2 8.9 -2.3 7.2 12.5 5.3 33.9 36.6 2.7 
Obligaciones Hipotecarias 15.9 15.3 -0.6 156.9 142.4 -14.5 61.4 60.3 -1.1 234.2 218.0 -16.2 
Acciones 314.2 330.0 15.8 71.7 76.9 5.2 78.8 59.0 -19.8 464.7 465.9 1.2 

Nacionales 307.1 330.0 22.9 60.5 65.6 5.1 78.8 59.0 -19.8 446.4 454.6 8.2 
Extranjeras 7.1  -7.1 11.2 11.3 0.1    18.3 11.3 -7.0 

Otros Valores 62.4 108.4 46.0 0.1 0.1 147.7 269.9 122.2 210.2 378.4 168.2 
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CRÉDITO 3,145.4 3,927.3 781.9 221.2 497.0 275.8 2,268.4 2,976.4 708.0 5,435.9 6,895.9 1,460.0 
Al Gobierno Federal    7.8 1.4 -6.4    7.8 1.4 -6.4 
A Bancos  95.1 142.4 47.3 18.2 64.4 46.2 85.8 298.0 212.2    

Instituciones Nacionales    15.7 63.2 47.5 85.8 298.0 212.2    
Instituciones Privadas 95.1 142.4 47.3 2.5 1.2 -1.3       

A Empresas y Particulares 3,050.3 3,784.9 734.6 195.2 431.2 236.0 2,182.6 2,678.4 495.8 5,428.1 6,894.5 1,466.4 
A 30 días 59.7 64.0 4.3 30.1 21.2 -8.9 6.7 2.4 -4.3 96.5 87.6 -8.9 
A 90 días 655.0 693.7 38.7 90.1 227.1 137.0 68.2 81.2 13.0 813.3 1,002.0 188.7 
A 180 días 1,213.2 1,496.0 282.8 35.4 91.4 56.0 249.8 373.7 123.9 1,498.4 1,961.4 463.0 
A 360 días 393.7 463.1 69.4 39.6 91.5 51.9 319.4 616.8 297.4 752.7 1,171.4 418.7 
A más de 360 días 728.7 1,068.1 339.4   1,538.5 1,604.3 65.8 2,267.2 2,672.4 405.2 

OTROS CONCEPTOS DE ACTIVO 368.1 416.4 48.3 364.2 488.3 124.1 298.7 556.7 258.0 1,011.6 1,582.1 570.5 

*  Incluye cifras provisionales del Banco Nacional de Crédito Ejidal, S.A. 
FUENTES:  Comisión Nacional Bancaria, Banco de México, S.A., y Otras Instituciones Nacionales. 
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Cuadro 11 (Continuación) 
Recursos y Obligaciones del Sistema Bancario Mexicano 

Millones de Pesos 
Instituciones Nacionales  

Instituciones Privadas 
Banco de México Otras* 

Conjunto de Instituciones 
Concepto 

1950 1951 Variación 1950 1951 Variación 1950 1951 Variación 1950 1951 Variación 

OBLIGACIONES TOTALES 6,641.2 7,661.4 1,020.2 5,620.7 5,934.0 313.3 3,244.6 4,247.3 1,002.7 12,314.8 14,498.5 2,183.7
BILLETES     2,798.0 3,330.4 532.4    2,639.3 3,146.6 507.3

MONEDA METALICA    286.2 324.9 38.7    275.0 311.1 36.1
CUENTAS DE CHEQUES M/N 3,105.4 3,332.3 226.9 1,815.1 1,377.6 -437.5 25.8 28.6 2.8 3,150.8 3,415.4 264.6

De la Tesorería    76.5 73.1 -3.4    76.5 73.1 -3.4
De Bancos 127.3 105.2 -22.1 1,668.2 1,217.9 -450.3      0.0
De Empresas y Particulares 2,978.1 3,227.1 249.0 70.4 86.6 16.2 25.8 28.6 2.8 3,074.3 3,342.3 

OTROS DEPÓSITOS A LA VISTA M/N 22.9 23.6 0.7    113.5 125.7 12.2 136.4 149.3 12.9
DEPÓSITOS DE AHORRO M/N 475.3 629.3 154.0    54.1 56.2 2.1 529.4 685.5 156.1
OTROS DEPÓSITOS A PLAZO M/N 151.7 146.9 -4.8    23.0 16.3 -6.7 174.4 163.0 -11.4

De Bancos 0.3 0.2 -0.1         
De Empresas y Particulares 151.4 146.7 -4.7    23.0 16.3 -6.7 174.4 163.0 -11.4

BONOS Y OBLIGACIONES SOBRE TÍTULOS 832.9 1,006.4 173.5    474.6 753.6 279.0 759.2 1,021.8 262.6
OBLIGACIONES A LA VISTA Y A PLAZO M/N 642.3 811.7 169.4 38.9 60.8 21.9 526.9 869.4 342.5 712.2 1,031.4 319.2

Con Bancos 382.7 427.6 44.9 9.9 8.8 -1.1 103.3 274.1 170.8   
Con Empresas y Particulares 259.6 384.1 124.5 29.0 52.0 23.0 423.6 595.3 171.7 712.2 1,031.4 319.2

DEPÓSITOS A LA VISTA M/E 222.8 290.8 68.0 42.9 96.6 53.7 1.1 1.7 0.6 223.3 283.1 59.8
De la Tesorería            
De Bancos 4.1 13.6 9.5 39.4 92.4 53.0      
De Empresas y Particulares 218.7 277.2 58.5 3.5 4.2 0.7 1.1 1.7 0.6 223.3 283.1 59.8
DEPÓSITOS A PLAZO M/E 85.9 85.9     6.2 6.0 -0.2 92.1 91.9 -0.2
OBLIGACIONES A LA VISTA Y A PLAZO M/E 112.6 166.1 53.5 38.7 38.5 -0.2 775.8 1,072.2 296.4 855.8 1,098.6 242.8
Con Bancos 38.2 65.0 26.8    33.1 113.2 80.1   
Con Empresas y Particulares 74.4 101.1 26.7 38.7 38.5 -0.2 742.7 959.0 216.3 855.8 1,098.6 242.8
CAPITAL 580.3 650.7 70.4 50.0 50.0  779.9 800.8 20.9 1,266.6 1,339.0 72.4
   Exhibido 599.6 668.4 68.8 50.0 50.0  782.3 811.2 28.9 1,288.3 1,367.1 78.8
      Aportado por el Gobierno Federal    25.5 25.5  727.7 755.1 27.4 753.2 780.6 27.4
      Aportado por los Gobiernos Locales       3.6 3.6  3.6 3.6 
      Aportado por los Bancos 100.7 118.5 17.8 24.2 24.4 0.2 18.7 19.6 0.9   
      Aportado por Empresas y Particulares 498.9 549.9 51.0 0.3 0.1 -0.2 32.3 32.9 0.6 531.5 582.9 51.4
   Menos Pérdida Líquida en Ejercicios Anteriores 19.3 17.7 -1.6    2.4 10.4 8.0 21.7 28.1 6.4
RESULTADOS 77.0 118.9 41.9    28.4 26.7 -1.7 105.4 145.6 40.2
RESERVAS DE CAPITAL 105.1 123.5 18.4 211.9 233.3 21.4 182.1 208.4 26.3 499.1 565.2 66.1
OTROS CONCEPTOS DE PASIVO 227.0 275.3 48.3 339.0 421.9 82.9 253.2 281.7 28.5 895.8 1,051.0 155.2

*  Incluye cifras provisionales del Banco Nacional de Crédito Ejidal, S.A. 
FUENTES:  Comisión Nacional Bancaria, Banco de México, S.A., y Otras Instituciones Nacionales. 
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Cuadro 12 
Recursos y Obligaciones de las Instituciones de Crédito Privadas 

Millones de Pesos 

Total de Privadas Depósito y Ahorro Ahorro y Pmo. para la 
vivienda familiar Financieras Hipotecarias Capitalizadoras Fiduciarias Concepto 

1950 1951 Variación 1950 1951 Variación 1950 1951 Variación 1950 1951 Variación 1950 1951 Variación 1950 1951 Variación 1950 1951 Variación 
RECURSOS TOTALES 6,641.2 7,661.4 1,020.2 5,047.1 5,672.8 625.7 30.2 42.0 11.8 916.5 1,238.0 321.5 190.1 195.7 5.6 416.2 467.2 51.0 41.1 45.7 4.6 

DISPONIBILIDADES 1,935.8 2,008.6 72.8 1,866.0 1,921.6 55.6 1.4 1.7 0.3 32.7 56.3 23.6 12.8 7.8 -5.0 8.2 8.7 0.5 14.7 12.5 -2.2 
En oro, plata y divisas -114.4 130.2 244.6 -117.6 116.3 233.9    6.1 13.8 7.7       0.1 0.1  
En Caja 155.4 178.9 23.5 143.4 171.0 27.6    1.0 1.0  0.9 0.8 -0.1 0.7 0.6 -0.1 9.4 5.5 -3.9 

Billetes 146.7 168.3 21.6 135.0 160.6 25.6    1.0 1.0  0.9 0.8 -0.1 0.7 0.6 -0.1 9.1 5.3 -3.8 
Moneda Metálica 8.7 10.6 1.9 8.4 10.4 2.0             0.3 0.2 -0.1 

En Bancos 1,891.8 1,699.5 -192.3 1,840.2 1,634.3 -205.9 1.4 1.7 0.3 25.6 41.5 15.9 11.9 7.0 -4.9 7.5 8.1 0.6 5.2 6.9 1.7 
En el Banco de México 1,586.3 1,304.8 -281.5 1,576.1 1,297.3 -278.8    1.5 1.8 0.3 7.7 4.2 -3.5 0.2 0.1 -0.1 0.8 1.4 0.6 

Reserva Bancaria 1,568.3 1,285.6 -282.7 1,558.1 1,278.2 -279.9    1.5 1.8 0.3 7.7 4.2 -3.5 0.2 0.1 -0.1 0.8 1.3 0.5 
Cuenta Corresponsalía 18.0 19.2 1.2 18.0 19.1 1.1              0.1 0.1 

En otros Bancos 305.5 394.7 89.2 264.1 337.0 72.9 1.4 1.7 0.3 24.1 39.7 15.6 4.2 2.8 -1.4 7.3 8.0 0.7 4.4 5.5 1.1 
INVERSIONES EN VALORES 1,191.9 1,309.1 117.2 815.7 863.2 47.5 7.0 4.8 -2.2 223.3 264.0 40.7 19.1 29.3 10.2 108.4 121.7 13.3 18.4 26.1 7.7 

Gubernamentales 460.4 432.4 -28.0 384.9 339.4 -45.5 2.2  -2.2 5.8 5.2 -0.6 0.3 5.7 5.4 63.9 77.3 13.4 3.3 4.8 1.5 
Federales 301.4 258.1 -43.3 265.7 217.6 -48.1    1.0 2.0 1.0  4.1 4.1 34.5 33.1 -1.4 0.2 1.3 1.1 

Deuda Pub. Interna  301.4 258.1 -43.3 265.7 217.6 -48.1    1.0 2.0 1.0  4.1 4.1 34.5 33.1 -1.4 0.2 1.3 1.1 
Deuda Pub. Externa                     

Estatales y Locales 16.0 6.6 -9.4 14.9 6.6 -8.3 1.0  -1.0 0.1  -0.1          
Cert. De Part. De la Nal. Fin. 143.0 167.7 24.7 104.3 115.2 10.9 1.2  -1.2 4.7 3.2 -1.5 0.3 1.6 1.3 29.4 44.2 14.8 3.1 3.5 0.4 

Valores Bancarios 323.5 407.8 84.3 281.5 357.4 75.9 2.1 1.9 -0.2 13.5 17.5 4.0 2.1 1.9 -0.2 18.0 20.6 2.6 6.3 8.5 2.2 
Bonos 215.8 280.4 64.6 198.0 254.4 56.4 0.7 1.0 0.3 4.3 7.6 3.3 1.5 1.0 -0.5 7.7 10.2 2.5 3.6 6.2 2.6 

Comerciales 0.7 3.2 2.5 0.2 2.7 2.5          0.4 0.4 0.0 0.1 0.1  
Generales y Financieros 180.6 191.3 10.7 175.8 185.0 9.2 0.3 0.2 -0.1 1.2  -1.2 0.3 0.3  1.5 2.5 1.0 1.5 3.3 1.8 
Títulos Financieros 5.3 2.1 -3.2 3.7 0.2 -3.5    1.6 1.8 0.2        0.1 0.1 
Hipotecarios 29.2 83.8 54.6 18.3 66.5 48.2 0.4 0.8 0.4 1.5 5.8 4.3 1.2 0.7 -0.5 5.8 7.3 1.5 2.0 2.7 0.7 

Del Bco. Nal. Hip. Rb. Y 
O.P. 

11.5 76.7 65.2 7.7 63.3 55.6 0.2 0.8 0.6 1.0 5.8 4.8 0.2 0.7 0.5 1.9 5.9 4.0 0.5 0.2 -0.3 

 Otras Instituciones 17.7 7.1 -10.6 10.6 3.2 -7.4 0.2  -0.2 0.5  -0.5 1.0  -1.0 3.9 1.4 -2.5 1.5 2.5 1.0 
 Caja                     

Acciones 107.7 127.4 19.7 83.5 103.0 19.5 1.4 0.9 -0.5 9.2 9.9 0.7 0.6 0.9 0.3 10.3 10.4 0.1 2.7 2.3 -0.4 
Del Banco de México 23.9 24.1 0.2 22.3 22.9 0.6       0.1  -0.1 0.3 0.3 0.0 1.2 0.9 -0.3 
De otras Instituciones  83.8 103.3 19.5 61.2 80.1 18.9 1.4 0.9 -0.5 9.2 9.9 0.7 0.5 0.9 0.4 10.0 10.1 0.1 1.5 1.4 -0.1 

Valores de Empresas y Particulares 408.0 468.9 60.9 149.3 166.4 17.1 2.7 2.9 0.2 204.0 241.3 37.3 16.7 21.7 5.0 26.5 23.8 -2.7 8.8 12.8 4.0 
Cédula Hipotecarias 15.5 15.2 -0.3 6.6 6.0 -0.6 0.6 0.6  1.6 1.9 0.3 1.0 3.2 2.2 2.3 0.3 -2.0 3.4 3.2 -0.2 
Obligaciones Hipotecarias 15.9 15.3 -0.6 5.3 2.3 -3.0  0.5 0.5 5.4 11.1 5.7    4.9 0.7 -4.2 0.3 0.7 0.4 
Acciones 314.2 330.0 15.8 118.2 115.1 -3.1 1.7 1.8 0.1 170.2 184.1 13.9 1.8 2.1 0.3 18.5 21.7 3.2 3.8 5.2 1.4 

Nacionales 307.1 330.0 22.9 111.1 115.1 4.0 1.7 1.8 0.1 170.2 184.1 13.9 1.8 2.1 0.3 18.5 21.7 3.2 3.8 5.2 1.4 
Extranjeras 7.1  -7.1 7.1  -7.1                

Otros Valores 62.4 108.4 46.0 19.2 43.0 23.8 0.4  -0.4 26.8 44.2 17.4 13.9 16.4 2.5 0.8 1.1 0.3 1.3 3.7 2.4 
CRÉDITO 3,145.4 3,927.3 781.9 2,176.5 2,666.3 489.8 10.6 22.9 12.3 613.6 872.1 258.5 100.7 95.3 -5.4 239.2 266.6 27.4 4.8 4.1 -0.7 

A Bancos  95.1 142.4 47.3 95.1 142.4 47.3                
Instituciones Nacionales                     
Instituciones Privadas 95.1 142.4 47.3 95.1 142.4 47.3                

A Empresas y Particulares 3,050.3 3,784.9 734.6 2,081.4 2,523.9 442.5 10.6 22.9 12.3 613.6 872.1 258.5 100.7 95.3 -5.4 239.2 266.6 27.4 4.8 4.1 -0.7 
A 30 días 59.7 64.0 4.3 54.5 60.1 5.6 0.1  -0.1 2.0 1.1 -0.9 1.6 1.1 -0.5 0.8 0.9 0.1 0.7 0.8 0.1 
A 90 días 655.0 693.7 38.7 602.7 632.2 29.5    52.3 59.1 6.8     2.4 2.4    
A 180 días 1,213.2 1,496.0 282.8 1,063.8 1,231.3 167.5    116.9 222.5 105.6    32.5 42.1 9.6  0.1 0.1 
A 360 días 393.7 463.1 69.4 181.7 308.6 126.9    81.4 147.9 66.5    130.6 6.6 -124.0    
A más de 360 días 728.7 1,068.1 339.4 178.7 291.7 113.0 10.5 22.9 12.4 361.0 441.5 80.5 99.1 94.2 -4.9 75.3 214.6 139.3 4.1 3.2 -0.9 

OTROS CONCEPTOS DE ACTIVO 368.1 416.4 48.3 188.9 221.7 32.8 11.2 12.6 1.4 46.9 45.6 -1.3 57.5 63.3 5.8 60.4 70.2 9.8 3.2 3.0 -0.2 
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Cuadro 12 (Continuación) 

Recursos y Obligaciones de las Instituciones de Crédito Privadas 
Millones de Pesos 

Total de Privadas Depósito y Ahorro Ahorro y Pmo. para la 
vivienda familiar Financieras Hipotecarias Capitalizadoras Fiduciarias Concepto 

1950 1951 Variación 1950 1951 Variación 1950 1951 Variación 1950 1951 Variación 1950 1951 Variación 1950 1951 Variación 1950 1951 Variación 
OBLIGACIONES TOTALES 6,641.2 7,661.4 1,020.2 5,047.1 5,672.8 625.7 30.2 42.0 11.8 916.5 1,238.0 321.5 190.1 195.7 5.6 416.2 467.2 51.0 41.1 45.7 4.6 

CUENTAS DE CHEQUES M/N 3,105.4 3,332.3 226.9 3,104.1 3,332.3 228.2    1.3 -1.3          
De los bancos 127.3 105.2 -22.1 127.3 105.2 -22.1               
De empresas y particulares 2,978.1 3,227.1 249.0 2,976.8 3,227.1 250.3    1.3 -1.3          

OTROS DEPÓSITOS A LA VISTA M/N 22.9 23.6 0.7 5.0 14.8 9.8    17.9 8.8 -9.1          
DEPÓSITOS DE AHORRO M/N 475.3 629.3 154.0 451.9 596.6 144.7 23.4 32.7 9.3            
OTROS DEPÓSITOS A PLAZO M/N 151.7 146.9 -4.8 150.1 144.7 -5.4 0.2 0.3 0.1 1.4 1.8 0.4     0.1 0.1    

De los bancos 0.3 0.2 -0.1 0.3 0.2 -0.1               
De empresas y particulares 151.4 146.7 -4.7 149.8 144.5 -5.3 0.2 0.3 0.1 1.4 1.8 0.4     0.1 0.1    

BONOS Y OBLIGACIONES SOBRE TÍTULOS 832.9 1,006.4 173.5       369.9 506.1 136.2 86.3 81.3 -5.0 376.7 419.0 42.3    
OBLIGACIONES A LA VISTA Y A PLAZO M/N 642.3 811.7 169.4 463.8 476.1 12.3 1.6 3.7 2.1 116.3 270.5 154.2 46.4 44.9 -1.5 6.2 7.4 1.2 8.0 9.1 1.1 

Con Bancos 382.7 427.6 44.9 311.4 324.0 12.6    61.8 95.9 34.1 7.6 6.2 -1.4 1.6 1.5 -0.1 0.3  -0.3 
Con Empresas y Particulares 259.6 384.1 124.5 152.4 152.1 -0.3 1.6 3.7 2.1 54.5 174.6 120.1 38.8 38.7 -0.1 4.6 5.9 1.3 7.7 9.1 1.4 

DEPÓSITOS A LA VISTA M/E 222.8 290.8 68.0 222.8 290.4 67.6     0.4 0.4          
De Bancos 4.1 13.6 9.5 4.1 13.6 9.5               
De Empresas y Particulares 218.7 277.2 58.5 218.7 276.8 58.1     0.4 0.4          

DEPÓSITOS A PLAZO M/E 85.9 85.9  85.9 85.8 -0.1     0.1 0.1          
OBLIGACIONES A LA VISTA Y A PLAZO M/E 112.6 166.1 53.5 42.1 74.8 32.7    70.2 88.2 18.0     3.1 3.1 0.3  -0.3 

Con Bancos 38.2 65.0 26.8 20.8 30.0 9.2    17.4 31.9 14.5     3.1 3.1    
Con Empresas y Particulares 74.4 101.1 26.7 21.3 44.8 23.5    52.8 56.3 3.5       0.3  -0.3 

CAPITAL 580.3 650.7 70.4 272.5 345.9 73.4 4.6 4.7 0.1 243.6 232.5 -11.1 25.1 29.7 4.6 13.3 15.4 2.1 21.2 22.5 1.3 
Exhibido 599.6 668.4 68.8 274.9 348.7 73.8 4.6 4.7 0.1 256.6 244.7 -11.9 26.6 31.3 4.7 15.5 16.2 0.7 21.4 22.8 1.4 

      Aportado por el Gobierno Federal 100.7 118.5 17.8 100.7 118.3 17.6               
      Aportado por Empresas y Particulares 498.9 550.3 51.4 174.2 230.6 56.4 4.6 4.7 0.1 256.6 244.7 -11.9 26.6 31.3 4.7 15.5 16.2 0.7 21.4 22.8 1.4 
   Menos Pérdida Líquida en Ejercicios Anteriores 19.3 17.7 -1.6 2.4 2.8 0.4    13.0 12.2 -0.8 1.5 1.5  2.2 0.8 -1.4 0.2 0.4 0.2 
RESULTADOS 77.0 118.9 41.9 48.0 69.1 21.1 -0.5 -1.0 -0.5 14.9 34.8 19.9 3.9 5.3 1.4 2.9 1.8 -1.1 7.8 8.9 1.1 
RESERVAS DE CAPITAL 105.1 123.5 18.4 68.8 83.1 14.3 0.1 0.2 0.1 22.0 23.5 1.5 7.6 8.9 1.3 4.3 4.6 0.3 2.3 3.2 0.9 
OTROS CONCEPTOS DE PASIVO 227.0 275.3 48.3 132.1 159.2 27.1 0.8 1.4 0.6 59.0 71.3 12.3 20.8 25.6 4.8 12.8 15.8 3.0 1.5 2.0 0.5 
FUENTE:  Comisión Nacional Bancaria 
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Cuadro 13 

Valores Emitidos por Instituciones de Crédito 
Millones de Pesos 

Instituciones Nacionales Instituciones Privadas 
Circulación Banco de 

México 
Nacional 
Financiera Otras* Total 

Bancos 
Comerciales Otras 

Compañías 
de Seguros 

Empresas y 
Particulares Concepto 

1950 1951 1950 1951 1950 1951 1950 1951 1950 1951 1950 1951 1950 1951 1950 1951 1950 1951 
Bonos Comerciales 5.4 4.4       0.7 3.2 0.2 2.7 0.5 0.5 0.4 0.4 4.3 0.8 
Bonos Generales y Financieros 383.2 518.8 83.8 119.6 9.4** 8.6** 0.2 0.4 180.6 191.3 175.4 185.0 5.2 6.3 8.3 6.2 100.9 192.7 
Bonos Hipotecarios 471.8 620.2 225.8 299.4 8.2** 24.2** 0.1 0.1 29.2 83.8 18.4 66.5 10.8 17.3 24.6 22.8 183.9 189.9 

Del Banco Nal. Hip. Urb. de Ob. Pub. 385.5 539.0 225.8 299.4 6.1 22.2   11.5 76.8 7.8 63.3 3.7 13.5 18.6 18.6 123.5 122.0 
De otras Instituciones 86.3 81.2   2.1  2.0 0.1 0.1 17.7 7.0 10.6 3.2 7.1 3.8 6.0 4.2 60.4 67.9 

Cert. de Part. de Nal. Financiera 653.7 913.6   23.1 70.0 21.6 26.8 143.0 167.8 104.3 115.2 38.7 52.6 43.5 72.0 422.5 577.0 
Títulos Financieros 70.4 67.9 22.4 21.3    3.8   5.3 2.1 3.7 0.2 1.6 1.9 2.9 3.5 39.8 37.2 
*   Cifras provisionales 
** Incluyen las cantidades que de esos valores integran los fondos comunes de Certificados de Participación. 
FUENTES:  Comisión Nacional Bancaria, Banco de México, S.A., Nacional Financiera, S.A. Y Compañías de Seguros. 
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Cuadro 14 

Activos Líquidos de Empresas y Particulares 
Millones de Pesos 

Concepto 1950 1951 Incrementos 
1)  Circulación Monetaria 2,914.2 3,457.7 543.5 
     Billetes 2,639.3 3,146.6 507.3 
     Moneda Metálica 274.9 311.1 36.2 
2)  Depósitos en Cuentas de Cheques 3,296.6 3,541.1 244.5 
     SUMA DE (1) y (2) 6,210.8 6,998.8 788.0 
3)  Cheques Certificados 30.9 26.4 -4.5 
4)  Cheques de Caja 38.3 54.1 15.8 
5)  Otros Depósitos a la Venta 137.5 151.7 14.2 
6)  Valores Bancarios Vencidos o Sorteados 33.5 40.8 7.3 
7)  Cupones de Valores Bancarios Vencidos 0.6 0.5 -0.1 
8)  Dividendos de Acciones Bancarias Decretados 4.9 3.0 -1.9 
     SUMA DE (3) Y (4) 245.7 276.5 30.8 
9)  Oro Amonedado n.d. n.d. 1.9 
10) Plata de Ley 0.720 n.d. n.d. -48.5 
     SUMA DE (9) y (10) n.d. n.d. -46.6 
11) Depósitos de Ahorro 541.2 702.3 161.1 
12) Depósitos a Plazo 254.7 238.2 -16.5 
13) Reservas Técnicas (Tit. de Cap.) 376.6 419.0 42.4 
     SUMA DE (11)  a  (13) 1,172.5 1,359.5 187.0 
14) Valores en Circulación 1,304.8 1,689.7 384.9 
     Deuda Pública Interior Titulada 32.9 34.2 1.3 
     Bancarios 751.4 997.6 246.2 
       Bonos Comerciales 4.3 0.8 -3.5 
       Bonos Generales y Financieros 100.9 192.7 91.8 
       Bonos Hipotecarios 183.9 189.9 6.0 
          Del Bco. Nal. Hip. Urb. y de Ob. Pub. 123.5 122.0 -1.5 
          De otras Instituciones 60.4 67.9 7.5 
       Cert. de Part. de Nal. Financiera 422.5 577.0 154.5 
       Títulos Financieros 39.8 37.2 -2.6 

 520.5 657.9 137.4 
          Cédulas Hipotecarias 244.5 357.0 112.5 
          Obligaciones Hipotecarias 276.0 300.9 24.9 
       TOTAL 8,933.8 10,324.5 1,344.1 
FUENTES:  Banco de México, S.A., Comisión Nacional Bancaria, Nacional Financiera, S.A. Y 
Compañías de Seguros. 
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Gráfica 7 

Banco de México.- Principales renglones 
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Gráfica 8 

Banco de México.- Inversiones en Valores 
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Cuadro 15 
Banco de México.- Inversiones en Valores y Crédito 

Millares de Pesos 
1950 1951 Recursos 

Diciembre Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre 
INVERSIONES EN VALORES 2,163,768 2,012,351 1,985,902 1,940,161 1,843,519 1,935,784 2,013,071 2,091,182 2,082,131 2,068,105 2,071,220 2,119,268 2,268,568

Gubernamentales 1,569,892 1,532,982 1,519,905 1,503,220 1,345,509 1,364,703 1,415,490 1,466,809 1,419,268 1,414,809 1,423,971 1,459,601 1,577,992
Federales 1,560,956 1,524,796 1,511,888 1,495,313 1,338,091 1,351,835 1,402,623 1,454,714 1,407,384 1,403,576 1,413,053 1,448,772 1,566,547

Deuda Pública Interna 1,470,766 1,440,107 1,425,484 1,417,536 1,258,386 1,270,162 1,320,404 1,363,867 1,315,983 1,310,528 1,317,620 1,319,160 1,374,086
A Corto Plazo (Cert. Tes.)  151,835 151,835 151,835         
A Largo  Plazo 1,470,766 1,288,272 1,273,649 1,265,701 1,258,386 1,270,162 1,320,404 1,363,867 1,315,983 1,310,528 1,317,620 1,319,160 1,374,086

Deuda Pública Externa 90,190 84,689 86,404 77,777 79,705 81,673 82,219 90,847 91,401 93,048 95,433 129,612 192,461
Estatales y Locales 8,936 8,186 8,017 7,907 7,418 12,868 12,867 12,095 11,884 11,233 10,918 10,829 11,445

Valores Bancarios 353,994 262,251 259,563 236,474 208,610 371,518 403,963 433,956 464,438 452,482 428,976 440,604 462,323
Bonos  332,004 240,261 237,597 214,508 266,597 349,505 381,950 411,919 442,401 430,445 406,939 418,567 440,286

Generales y Financieros 83,736 72,206 78,567 96,816 101,421 115,834 119,336 148,422 162,210 164,187 134,791 125,166 119,585
Títulos Financieros 22,441 22,441 22,441 21,889 21,889 21,889 21,889 21,889 21,889 21,322 21,322 21,322 21,322
Hipotecarios 225,827 145,614 136,589 95,803 143,287 211,782 240,725 241,608 258,302 244,936 250,826 272,079 299,379

Del Banco Nal.Hip. U. y O.P. 225,793 145,580 136,555 95,771 143,260 211,755 240,298 241,581 258,275 244,911 250,806 272,059 299,359
De otras Instituciones 34 34 34 32 27 27 27 27 27 25 20 20 20

Acciones de Inst. de Crédito 21,990 21,990 21,966 21,996 22,013 22,013 22,013 22,037 22,037 22,037 22,037 22,037 22,037
Valores de Empresas y Particulares 239,882 217,118 206,434 200,467 209,400 199,563 193,618 190,417 198,425 200,814 218,273 219,063 228,253

Cédulas Hipotecarias 11,224 6,912 5,685 8,121 5,401 5,310 6,597 4,468 5,068 9,857 4,354 4,461 8,924
Obligaciones Hipotecarias 156,866 139,509 132,848 124,545 136,022 125,569 118,788 117,845 125,273 122,873 140,026 137,202 142,429
Acciones 71,742 70,647 67,851 67,751 67,927 68,634 68,183 68,054 68,034 68,034 73,843 77,350 76,850

Nacionales 60,510 59,415 56,619 56,519 56,695 57,402 56,951 56,822 56,802 56,802 62,611 66,118 65,618
Extranjeras 11,232 11,232 11,232 11,232 11,232 11,232 11,232 11,232 11,232 11,232 11,232 11,232 11,232

Otros Valores 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50
CRÉDITO 221,167 226,488 245,183 319,007 331,370 430,666 462,274 540,490 556,702 541,391 574,863 520,079 497,014

Al Gobierno Federal 7,798         5,907 5,322 845 1,434
A Bancos 18,227 16,440 17,549 21,850 32,638 50,263 58,778 57,861 49,915 42,282 58,711 57,831 64,376

Instituciones Nacionales 15,690 14,590 15,690 15,690 15,690 15,690 15,690 15,690 15,690 15,690 32,970 41,610 43,183
Instituciones Privadas 2,537 1,850 1,859 6,160 16,948 34,573 43,088 42,171 34,225 26,592 25,741 16,221 1,194

A Empresas Particulares 195,142 210,048 227,634 297,157 298,732 380,403 403,496 482,629 506,787 493,202 510,830 461,403 431,204
A 30 días 30,078 45,125 51,014 41,644 34,324 29,568 29,425 34,715 40,145 37,119 60,439 52,273 21,184
A 90 días 90,055 76,559 78,056 147,345 146,338 187,816 162,050 189,137 193,218 219,754 230,530 219,971 227,102
A 180 días 35,414 43,148 45,699 49,734 57,828 94,610 130,043 158,216 164,407 128,564 119,475 91,439 91,436
A 360 días 39,595 45,216 52,865 58,434 60,242 68,409 81,978 100,561 109,017 107,765 100,386 97,720 91,482

FUENTE:  Banco de México, S.A. 
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Gráfica 9 

Banco de México.- Documentos a Corto Plazo y Redescuentos 
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Cuadro 16 

Banco de México.- Obligaciones 
Millares de Pesos 

1950 1951 
Obligaciones 

Diciembre  Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre 

Billetes 2,798,010 2,743,161 2,743,821 2,786,828 2,752,525 2,732,405 2,765,974 2,797,290 2,912,530 2,953,441 2,996,850 3,105,559 3,330,432

Moneda Metálica 286,166 289,997 293,251 295,544 297,441 298,840 300,169 301,542 303,063 304,518 309,973 314,772 324,931

Cuentas de Cheques M/N 1,786,621 2,046,541 2,027,550 1,908,956 1,639,291 1,603,587 1,401,792 1,390,402 1,444,822 1,556,380 1,543,061 1,485,803 1,346,711

De la Tesorería 47,966 151,588 160,664 224,965 228,999 246,653 227,210 202,070 160,705 148,506 167,091 160,326 42,238

De Bancos 1,668,252 1,775,317 1,776,338 1,590,003 1,335,918 1,277,112 1,116,224 1,119,617 1,212,492 1,324,026 1,305,661 1,251,030 1,217,852

De Empresas y Particulares 70,403 119,636 90,548 93,988 74,374 79,822 58,358 68,715 71,625 83,848 70,309 74,447 86,621

OBLIGACIONES A LA VISTA Y A PLAZO M/N 37,408 26,916 25,092 50,452 49,638 25,323 32,954 41,763 31,965 42,684 61,444 48,752 53,664

Con Bancos 9,853 9,083 5,628 8,784 7,285 7,312 9,618 4,834 5,565 11,190 5,729 6,375 8,813

Con Empresas y Particulares 27,555 17,833 19,464 41,668 42,353 18,011 23,336 36,929 26,400 31,494 55,715 42,377 44,851

DEPÓSITOS A LA VISTA M/E 42,932 80,030 100,700 111,539 114,187 144,932 157,823 151,406 155,650 92,811 73,664 90,015 96,615

De la Tesorería 44,031 60,329 60,159 61,986 81,459 78,996 68,751 64,846    

De Bancos 39,443 32,695 36,934 48,236 48,928 60,213 73,658 78,708 86,817 88,426 69,604 86,269 92,381

De Empresas y Particulares 3,489 3,304 3,437 3,144 3,273 3,260 5,169 3,947 3,987 4,385 4,060 3,746 4,234

OBLIGACIONES A LA VISTA Y A PLAZO M/E 38,697 23,343 25,250 28,304 36,564 27,240 30,850 27,680 43,506 42,594 29,515 29,384 38,526

Con Bancos          

Con Empresas y Particulares 38,697 23,343 25,250 28,304 36,564 27,240 30,850 27,680 43,506 42,594 29,515 29,384 38,526

FUENTE:  Banco de México, S.A. 
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Gráfica 10 

Instituciones Nacionales de Crédito.- Principales Renglones 
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Cuadro 17 
Instituciones Nacionales de Crédito.- Principales Renglones de Activo 

Millares de Pesos 
1950 1951 Conceptos 

Diciembre Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre 
DISPONIBILIDADES 229,468 232,044 220,543 207,852 196,735 202,691 224,163 186,892 188,283 161,731 161,936 151,797 166,105 

En oro, plata y divisas 20,634 6,219 12,259 16,332 9,314 3,683 36,321 27,850 23,710 28,952 17,902 16,664 18,567 
En Caja 14,488 17,598 19,390 18,866 17,083 20,813 18,733 20,557 23,431 23,597 19,180 17,863 18,681 

Billetes 11,969 15,077 16,398 17,054 15,367 18,768 16,700 18,540 21,462 20,741 17,044 15,613 15,508 
Moneda Metálica 2,519 2,521 2,992 1,812 1,716 2,045 2,033 2,017 1,969 2,856 2,136 2,250 3,173 

En Bancos 194,346 208,227 188,894 172,654 170,338 178,195 169,109 138,485 141,142 109,182 124,854 117,270 128,857 
En el Banco de México 109,367 133,994 105,434 95,690 97,429 85,986 84,095 69,785 67,470 38,885 51,306 62,352 73,737 

Reserva Bancaria 109,353 133,834 105,420 95,581 97,415 85,972 84,081 69,771 67,456 38,871 51,292 62,338 73,723 
Cuenta Corresponsalía 14 160 14 109 14 14 14 14 14 14 14 14 14 

En otros Bancos 84,979 74,233 83,460 76,964 72,909 92,209 85,014 68,700 73,672 70,297 73,548 54,918 55,120 
INVERSIONES EN VALORES 448,033 586,349 573,881 546,479 579,508 580,136 595,746 571,959 580,035 602,424 579,074 551,746 548,147 

Gubernamentales 138,534 157,063 136,500 118,771 150,997 146,807 166,219 153,238 143,257 145,358 145,276 112,069 115,818 
Federales 92,305 101,172 79,785 70,740 74,156 79,633 71,870 65,211 62,170 63,245 60,108 55,506 50,737 

Deuda Pub. Interna (largo plazo) 92,305 101,172 79,785 70,740 74,156 79,633 71,870 65,211 62,170 63,245 60,108 55,506 50,737 
Estatales y Locales 1,596 2,027 1,684 1,663 2,449 2,155 707 199 7,790 10,574 11,074 10,574 10,902 
Cert. De Part. De la Nal. Fin. 44,633 53,864 55,031 46,368 74,392 65,019 93,642 87,828 73,297 71,539 741,094 45,989 54,179 

Valores Bancarios 14,398 14,134 20,165 13,646 14,205 14,438 18,045 17,416 17,761 28,909 26,740 26,601 30,614 
Bonos 531 567 6,617 1,325 1,785 1,806 4,780 4,460 4,812 15,923 13,753 13,511 17,498 

Comerciales           
Generales y Financieros 210 260 265 265 265 265 262 256 256 281 331 381 378 
Títulos Financieros   702 702 702 702 702 702 684 684 684 684 
Hipotecarios 321 307 6,352 358 818 839 3,816 3,502 3,854 14,958 12,738 12,446 16,436 

Del Bco. Nal. Hip. Rb. Y O.P. 79 68 6,068 69 446 446 3,447 3,139 3,138 14,251 12,364 12,079 16,068 
Otras Instituciones 242 239 284 289 372 393 369 363 716 707 374 367 368 

Bonos de Caja           
Acciones 13,867 13,567 13,548 12,321 12,420 12,632 13,265 12,956 12,949 12,986 12,987 13,090 13,116 

Del Banco de México 313 314 313 314 314 314 312 302 295 299 298 299 298 
De otras Instituciones  13,554 13,253 13,235 12,007 12,106 12,318 12,953 12,654 12,654 12,687 12,689 12,791 12,818 

Valores de Empresas y Particulares 295,101 415,152 417,216 414,062 414,306 418,891 411,482 401,305 419,017 428,157 407,058 413,076 401,715 
Cédula Hipotecarias 7,176 7,867 7869 8,199 8,206 8,457 9,469 10,000 11,148 12,091 12,569 12,599 12,562 
Obligaciones Hipotecarias 61,423 61,921 60,835 61,874 68,819 73,276 71,066 59,978 73,552 86,733 62,090 65,651 60,272 
Acciones 78,758 710,579 72,331 65,513 68,936 68,437 65,330 64,963 59,474 55,956 68,619 71,662 59,000 

Nacionales 78,758 71,579 72,331 65,513 68,936 68,437 65,330 64,963 59,474 55,956 68,619 71,662 59,000 
Extranjeras           

Otros Valores 147,744 273,785 276,181 278,476 268,345 268,721 265,617 266,364 274,843 273,377 263,780 263,164 269,881 
CRÉDITO 2,268,443 2,413,824 2,508,171 2,486,446 2,510,285 2,574,865 2,629,111 2,689,088 2,764,837 2,906,466 2,966,532 3,069,917 2,976,368 
Al Gobierno Federal 20          
A Bancos (Instituciones Nacionales)  85,802 124,871 160,980 156,581 166,826 187,627 215,361 222,582 230,051 240,444 262,449 269,126 297,978 
A Empresas y Particulares 2,182,641 2,288,933 2,347,191 2,329,865 2,343,459 2,387,238 2,413,750 2,466,506 2,534,786 2,666,022 2,704,083 2,800,791 2,678,390 
A 30 días 6,686 6,698 4,628 8,112 2,647 8,137 4,525 5,970 9,989 4,680 7,116 11,376 2,386 
A 90 días 68,163 72,768 71,411 58,111 59,036 130,839 111,498 122,797 148,212 156,342 110,850 105,298 81,179 
A 180 días 249,852 294,698 322,055 315,885 304,793 249,305 270,300 266,187 279,292 340,812 324,966 353,888 373,661 
A 360 días 319,459 337,997 353,108 339,417 357,949 389,394 428,865 460,751 636,875 664,787 690,056 728,497 616,855 
A más de 360 días 1,538,481 1,576,772 1,595,989 1,608,344 1,619,034 1,609,563 1,598,562 1,610,801 1,460,418 1,499,401 1,571,095 1,601,732 1,604,309 
*   Excluyendo al Banco de México, S.A. 
** Incluye cifras provisionales del Banco Nacional de Crédito Ejidal, S.A. 
FUENTE:  Comisión Nacional Bancaria 
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Gráfica 11 

Instituciones Nacionales de Crédito.- Inversiones en Valores 
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Cuadro 18 

Instituciones Nacionales de Crédito.- Principales Renglones de Pasivo 
Millares de Pesos 

1950 1951 Obligaciones 
Diciembre Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre 

CUENTAS DE CHEQUES M/N 25,769 28,550 28,216 29,179 28,953 32,056 32,410 34,543 33,309 34,609 37,135 41,534 28,553 
De bancos             
De empresas y particulares 25,769 28,550 28,216 19,179 28,953 32,056 32,410 34,543 33,309 34,609 37,135 41,534 28,553 
OTROS DEPÓSITOS A LA VISTA M/N 113,528 124,281 125,857 113,643 108,436 115,318 122,246 120,929 121,800 124,326 124,134 140,819 125,714 
DEPÓSITOS DE AHORRO M/N 54,090 54,047 53,872 54,057 54,312 541,065 55,343 55,484 55,765 56,429 56,245 56,064 56,246 
OTROS DEPÓSITOS A PLAZO M/N 22,998 18,664 16,467 14,582 14,311 17,730 15,306 18,431 22,509 27,777 23,575 16,934 16,257 
De bancos             
De empresas y particulares 22,998 18,664 16,467 14,582 14,311 17,730 15,306 18,431 22,509 27,777 23,575 16,934 16,257 
OBLIGACIONES A LA VISTA Y A PLAZO M/N 526,935 587,321 634,345 552,784 605,476 637,920 646,411 678,578 722,117 800,242 794,850 818,635 869,429 
Con Bancos 103,351 105,699 133,383 146,116 157,020 170,269 176,392 189,259 217,724 221,712 270,862 256,500 274,060 
Con Empresas y Particulares 423,584 481,622 500,962 406,668 448,456 467,651 470,019 489,319 504,393 578,530 523,988 562,135 595,369 
DEPÓSITOS A LA VISTA M/E 1,140 930 1,760 1,041 2,454 1,208 1,870 1,929 1,013 1,482 2,936 4,319 1,676 
De Bancos             
De Empresas y Particulares 1,140 930 1,760 1,041 2,454 1,208 1,870 1,929 1,013 1,482 2,936 4,319 1,676 
DEPÓSITOS A PLAZO M/E 6,166 8,130 7,396 6,868 7,852 7,705 10,972 11,942 12,358 6,633 5,224 7,829 6,029 
OBLIGACIONES A LA VISTA Y A PLAZO M/E 775,771 857,765 876,244 387,187 900,620 927,907 931,800 919,265 962,028 998,912 1,002,830 1,045,338 1,072,205 
Con Bancos 33,070 70,354 77,940 64,196 60,539 71,190 88,782 82,583 81,359 88,307 86,527 107,079 113,154 
Con Empresas y Particulares 742,701 787,411 798,304 822,991 840,081 856,717 843,018 836,682 880,669 910,605 916,303 938,259 959,051 
BONOS Y OBLIGACIONES SOBRE TÍTULOS 474,564 603,883 619,358 636,062 638,753 654,395 663,330 676,059 681,457 711,496 722,450 739,711 453,612 
   Generales y Financieros 18,663 18,176 23,177 22,876 21,876 21,386 21,136 20,032 19,542 19,242 17,692 17,200 16,950 
   Hipotecarios 385,529 390,729 402,471 419,984 425,918 443,776 453,264 463,596 497,874 497,874 511,755 523,524 538,972 
   Títulos Financieros 70,372 194,978 193,710 193,202 190,959 189,233 188,930 192,431 194,380 194,380 193,003 198,987 197,690 
*   Excluyendo al Banco de México, S.A. 
** Incluye cifras provisionales del Banco Nacional de Crédito Ejidal, S.A. 
FUENTE:  Comisión Nacional Bancaria 
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Gráfica 12 

Instituciones Nacionales de Crédito.- Crédito a Empresas y Particulares 
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Gráfica 13 

Instituciones Privadas de Crédito.- Principales Renglones 
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Cuadro 19 
Instituciones de Crédito Privadas.- Principales Renglones de Activo 

Millares de Pesos 
1950 1951 Recursos 

Diciembre Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre 
DISPONIBILIDADES 1,935,812 2,095,993 2,164,319 2,080,588 1,839,012 1,799,394 1,689,111 1,746,771 1,830,662 1,968,855 1,975,507 1,927,497 2,008,593 
En oro, plata y divisas -111,440 -87,996 -58,008 15,816 59,634 65,764 105,289 128,181 133,823 100,175 132,436 121,216 130,150 
En Caja 155,478 162,033 160,533 147,830 141,148 167,766 138,173 162,286 143,726 146,592 160,343 161,307 178,903 
Billetes 146,736 152,451 151,139 138,810 133,426 159,215 129,780 153,025 134,943 138,386 151,586 152,358 168,275 
Moneda Metálica 8,742 9,582 9,394 9,020 7,722 8,551 8,393 9,261 8,783 8,206 8,757 8,949 10,628 
En Bancos 1,891,774 2,021,956 2,061,794 1,916,942 1,638,230 1,565,864 1,445,649 1,456,304 1,553,113 1,722,088 1,682,728 1,644,974 1,699,540 
En el Banco de México 1,586,301 1,706,651 1,742,116 1,576,591 1,325,037 1,253,877 1,140,931 1,154,656 1,230,786 1,393,394 1,339,660 1,294,416 1,304,815 
Reserva Bancaria 1,568,346 1,691,485 1,730,732 1,561,390 1,313,151 1,243,013 1,122,299 1,141,603 1,214,418 1,377,921 1,328,760 1,283,969 1,285,609 
Cuenta Corresponsalía 17,955 15,166 11,384 15,201 11,886 10,864 18,632 13,053 16,368 15,473 10,900 10,447 19,206 
En otros Bancos 305,473 315,305 319,678 340,351 313,193 311,987 304,718 301,648 322,327 328,694 343,068 350,558 394,725 
INVERSIONES EN VALORES 1,191,939 1,288,319 1,336,376 1,398,827 1,342,644 1,280,049 1,271,985 1,267,138 1,247,910 1,259,512 1,295,448 1,308,980 1,309,092 
Gubernamentales 460,385 521,353 498,977 513,540 475,965 431,004 417,708 4,107,620 408,424 416,837 422,603 426,392 432,446 
Federales 301,413 313,725 287,250 296,187 286,234 266,332 264,861 273,779 258,109 259,831 262,083 253,891 258,060 
Deuda Pub. Interna (largo plazo) 301,413 313,725 287,250 296,187 286,234 266,332 264,861 273,779 258,109 259,831 262,083 253,891 258,060 
Estatales y Locales 15,945 17,920 20,753 18,045 15,242 10,215 2,557 6,609 6,411 6,358 6,487 6,616 6,619 
Cert. De Part. De la Nal. Fin. 143,027 189,708 190,974 199,308 174,489 154,457 143,290 137,232 143,904 150,648 154,033 165,885 167,767 
Valores Bancarios 323,540 350,647 414,006 414,632 397,516 398,256 399,463 380,463 374,615 372,195 385,852 395,315 407,821 
Bonos 215,840 245,357 304,964 306,598 290,610 290,455 289,555 267,956 258,821 255,099 267,055 271,443 280,394 
Comerciales 696 596 611 471 924 525 502 495 3,150 3,150 3,150 3,132 3,184 
Generales y Financieros 180,554 199,330 212,155 217,620 216,734 207,436 205,085 190,879 175,821 175,546 182,813 183,243 191,286 
Títulos Financieros 5,307 5,591 5,194 5,490 2,315 2,044 2,061 2,031 3,971 2,031 2,066 2,066 2,075 
Hipotecarios 29,283 39,821 87,004 83,017 70,637 80,450 81,907 74,551 75,879 74,372 79,026 82,402 83,849 
Del Bco. Nal. Hip. Rb. Y O.P. 11,587 13,699 60,929 60,772 59,310 69,349 74,755 69,394 68,878 67,901 72,556 75,941 76,770 
            Otras Instituciones 17,696 26,122 26,075 22,245 11,327 11,101 7,152 5,157 7,001 6,471 6,470 6,461 7,079 
        Bonos de Caja  19        
Acciones 107,700 105,290 109,042 108,034 106,906 107,801 109,908 112,507 115,794 117,096 118,797 123,872 127,427 
Del Banco de México 23,877 23,854 24,128 23,981 24,152 23,808 23,811 23,934 23,971 24,054 24,027 24,080 24,018 
De otras Instituciones  83,823 81,436 84,914 84,053 82,754 83,993 86,097 88,573 91,823 93,042 94,770 99,792 103,309 
Valores de Empresas y Particulares 408,014 416,319 423,393 470,655 469,163 450,789 454,814 469,055 464,871 470,480 486,993 487,273 468,825 
Cédula Hipotecarias 15,487 12,062 13,428 21,668 19,360 12,637 12,096 13,302 12,269 13,725 12,977 17,422 15,202 
Obligaciones Hipotecarias 15,864 21,472 20,807 25,513 20,198 18345 17,038 17,911 9,767 9,728 13,797 9,808 15,266 
Acciones 314,256 322,365 323,810 337,789 337,924 337,780 339,950 346,332 341,182 342,680 354,269 355,357 329,995 
Nacionales 307,096 312,725 314,548 325,138 324,652 331,629 334,264 346,332 341,182 342,680 354,269 355,357 329,995 
Extranjeras 7,160 9,640 9,262 12,651 12,272 6,151 5,686     
Otros Valores 62,407 60,420 65,348 85,685 91,681 82,027 85,730 91,510 101,653 104,347 105,950 104,686 108,362 
CRÉDITO 3,145,359 3,177,626 3,292,078 3,383,204 3,523,500 3,594,677 3,699,994 3,769,297 3,790,924 3,835,630 3,878,641 3,942,675 3,927,290 
A Bancos (Instituciones Privadas) 95,054 92,617 93,718 96,306 100,247 103,077 96,977 108,196 116,076 122,101 131,360 131,911 142,386 
A Empresas y Particulares 3,050,305 3,085,009 3,198,360 3,286,898 3,423,253 3,491,600 3,603,017 3,661,101 3,674,848 3,713,529 3,747,281 3,810,764 3,784,904 
A 30 días 59,724 52,527 61,273 58,745 61,413 50,659 71,168 59,337 55,573 53,128 58,084 62,274 64,009 
A 90 días 655,001 675,198 697,394 703,190 729,364 709,360 702,229 681,101 657,516 670,983 709,463 728,335 693,680 
A 180 días 1,213,230 1,247,427 1,293,682 1,338,364 1,415,632 1,479,806 1,532,126 1,480,108 1,469,098 1,456,956 1,420,547 1,462,144 1,495,979 
A 360 días 393,649 374,990 279,758 324,282 390,766 414,186 472,424 493,504 492,437 487,740 487,716 481,767 463,130 
A más de 360 días 728,701 734,867 866,253 862,317 826,078 835,589 825,070 947,051 1,000,224 1,044,722 1,071,471 1,076,244 1,068,106 
FUENTE:  Comisión Nacional Bancaria 
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Gráfica 14 

Instituciones Privadas de Crédito.- Inversiones en Valores 
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Gráfica 15 

Instituciones Privadas de Crédito.- Crédito a Empresas y Particulares 
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Cuadro 20 

Instituciones de Crédito Privadas.- Principales Renglones de Pasivo 
Millares de Pesos 

1950 1951 Conceptos 
Diciembre Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre 

CUENTAS DE CHEQUES M/N 3,105,443 3,344,240 3,473,772 3,403,035 3,286,568 3,211,443 3,136,208 3,161,319 3,180,288 3,299,929 3,290,628 3,304,904 3,332,262
De bancos 127,302 123,712 126,528 123,451 119,377 134,657 129,052 111,152 118,749 125,999 123,819 107,927 105,172
De empresas y particulares 2,978,141 3,220,528 3,347,244 3,279,584 3,167,191 3,076,786 3,007,156 3,050,167 3,061,539 3,173,930 3,166,809 3,196,977 3,227,090
OTROS DEPÓSITOS A LA VISTA M/N 22,878 20,491 19,878 20,757 17,362 18,721 19,883 15,932 18,536 16,861 20,804 20,550 23,584
DEPÓSITOS DE AHORRO M/N 475,340 505,298 519,125 526,091 536,244 543,864 562,144 570,121 580,683 590,171 604,137 612,108 629,343
OTROS DEPÓSITOS A PLAZO M/N 151,725 170,946 181,925 178,532 163,923 155,735 150,172 154,326 151,932 156,157 154,989 149,382 146,869
De bancos 345 404 385 385 320 260 200 200 200 220 220 220 220
De empresas y particulares 151,380 170,542 181,540 178,147 163,603 155,475 149,972 154,126 151,732 155,937 154,769 149,162 146,649
OBLIGACIONES A LA VISTA Y A PLAZO M/N 642,265 679,445 703,988 804,628 723,637 725,175 716,419 713,637 735,035 748,936 817,275 783,616 811,727
Con Bancos 382,704 397,352 387,900 437,446 392,075 409,217 387,403 394,646 405,116 392,805 414,923 388,275 427,643
Con Empresas y Particulares 259,561 282,093 316,088 367,182 331,562 315,958 329,016 318,991 329,919 356,131 402,352 395,341 384,084
DEPÓSITOS A LA VISTA M/E 222,825 167,255 181,208 206,179 218,352 210,500 238,438 255,446 256,594 265,741 262,829 286,252 290,764
De Bancos 4,090 4,886 6,655 4,787 5,410 5,337 9,042 8,974 6,963 6,172 7,588 7,055 13,626
De Empresas y Particulares 218,735 162,369 174,553 201,392 212,942 205,163 229,396 246,472 249,631 259,569 255,241 279,197 277,138
DEPÓSITOS A PLAZO M/E 85,933 71,203 70,198 72,545 82,204 82,312 91,507 100,219 89,078 80,792 90,005 86,438 85,927
OBLIGACIONES A LA VISTA Y A PLAZO M/E 112,599 112,810 103,212 105,315 114,414 97,238 98,693 115,832 145,790 167,005 160,670 151,189 166,135
Con Bancos 38,236 40,039 30,628 30,972 31,210 28,306 31,416 37,382 53,016 61,950 52,405 48,753 65,005
Con Empresas y Particulares 74,363 72,771 72,584 74,343 83,204 68,932 67,277 78,450 92,774 105,055 108,265 102,436 101,132
BONOS Y OBLIGACIONES SOBRE TÍTULOS 832,901 845,968 873,631 887,254 916,199 943,937 953,757 978,915 988,768 1,004,691 998,349 1,004,102 1,006,376
   Comerciales 5,401 5,361 5,361 5,268 5,268 5,268 5,075 4,550 4,550 4,550 4,475 4,510 4,360
   Generales y Financieros 364,571 372,686 397,264 408,798 435,743 460,038 467,834 490,463 495,652 508,986 501,335 502,919 501,821
   Hipotecarias 86,285 87,011 86,151 84,769 83,784 83,269 83,091 82,062 83,114 82,084 81,455 82,152 81,232
   Reservas Técnicas 376,644 380,910 384,855 388,419 391,404 395,362 397,757 401,840 405,452 409,071 411,084 414,521 418,963
FUENTE:  Comisión Nacional Bancaria 
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Gráfica 16 

Instituciones de Depósito y Ahorro.- Principales Renglones 
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Gráfica 17 

Instituciones de Depósito y Ahorro.- Inversiones en Valores 
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Cuadro 21 

Instituciones de Depósito y Ahorro.- Principales Renglones de Activo 
Millares de Pesos 

1950 1951 Recursos 
Diciembre Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre 

DISPONIBILIDADES 1,865,979 2,025,877 2,098,553 2,011,553 1,772,622 1,734,858 1,623,053 1,680,932 1,761,457 1,891,049 1,899,641 1,850,462 1,921,690 
En oro, plata y divisas -117,645 -96,169 -65,152 10,144 52,036 60,169 98,256 119,795 121,803 90,415 119,152 108,436 116,332 
En Caja 143,445 152,763 152,623 137,872 132,103 158,395 129,890 155,223 137,074 140,142 153,534 154,736 171,067 
Billetes 135,027 143,407 143,513 129,088 124,612 150,181 121,734 146,204 128,596 132,230 145,023 146,032 160,638 
Moneda Metálica 8,418 9,356 9,110 8,784 7,491 8,214 8,156 9,019 8,478 7,912 8,511 8,704 10,429 
En Bancos 1,840,179 1,969,283 2,011,082 1,863,537 1,588,483 1,516,294 1,394,907 1,405,914 1,502,580 1,660,492 1,626,955 1,587,290 1,634,291 
En el Banco de México 1,576,045 1,697,812 1,733,756 1,569,791 1,320,770 1,247,764 1,136,580 1,150,089 1,226,172 1,386,335 1,334,336 1,289,203 1,297,329 
Reserva Bancaria 1,558,090 1,682,646 1,722,430 1,554,590 1,308,884 1,236,900 117,948 1,137,036 1,209,804 1,370,862 1,323,436 1,278,756 1,278,123 
Cuenta Corresponsalía 17,955 15,166 11,326 15,201 11,886 10,864 18,632 13,053 16,368 15,473 10,900 10,447 19,206 
En otos Bancos 264,134 271,471 277,326 293,746 267,713 268,530 258,327 255,825 276,408 274,157 292,619 298,087 336,962 
INVERSIONES EN VALORES 815,660 911,244 950,119 985,138 927,584 865,558 856,886 846,450 829,342 835,125 853,560 860,278 863,231 
Gubernamentales 384,934 447,003 421,762 433,198 393,074 350,214 340,337 339,637 331,237 338,419 341,893 342,323 339,467 
Federales 265,727 278,704 248,303 255,900 246,268 227,307 225,958 233,472 218,213 221,259 222,037 212,643 217,672 
Deuda Pub. Interna (largo plazo) 265,727 278,704 248,303 255,900 246,268 227,307 225,958 233,472 218,213 221,259 222,037 212,643 217,672 
Estatales y Locales 14,906 16,891 19,574 16,880 14,078 8,957 9,438 6,580 6,381 6,328 6,457 6,586 6,589 
Cert. De Part. De la Nal. Fin. 104,301 151,408 153,885 160,418 132,728 113,950 104,941 99,585 106,643 110,832 113,399 123,094 115,206 
Valores Bancarios 281,497 309,521 370,857 371,244 354,241 354,511 355,310 339,954 333,137 329,884 339,102 347,739 357,364 
Bonos 197,992 226,765 285,223 287,537 271,421 270,647 270,106 251,101 240,451 235,843 243,544 247,941 254,324 
Comerciales 182 100 115 90 291 98 95 80 2,771 2,771 2,771 2,758 2,771 
Generales y Financieros 175,780 195,313 207,424 212,664 211,856 202,070 199,462 185,535 170,559 169,805 178,004 179,266 184,824 
Títulos Financieros 3,650 3,934 3,719 3,709 535 267 284 254 2,194 254 254 254 263 
Hipotecarios 18,380 27,399 73,965 71,074 58,739 68,212 70,265 65,232 64,927 63,013 62,515 65,663 66,466 
Del Bco. Nal. Hip. Rb. Y O.P. 7,764 7,876 54,193 53,700 51,591 65,196 67,995 62,652 62,109 60,771 60,329 63,288 63,230 
            Otras Instituciones 10,616 19,523 19,772 17,374 7,148 3,016 2,270 2,580 2,818 2,242 2,186 2,375 3,236 
        Bonos de Caja  19          
Acciones 83,505 82,756 85,634 83,707 82,820 83,864 85,204 8,853 92,686 94,041 95,558 99,798 103,040 
Del Banco de México 22,316 22,383 22,756 22,619 22,792 22,448 22,441 22,763 22,801 22,840 22,843 22,896 22,978 
De otras Instituciones  61,189 60,373 62,878 61,088 60,028 61,416 62,763 66,090 69,885 71,201 72,715 76,902 80,062 
Valores de Empresas y Particulares 149,229 154,720 157,500 179,696 180,269 160,833 161,239 166,859 164,968 166,822 172,565 170,216 166,400 
Cédulas Hipotecarias 6,589 5,466 6,528 13,860 13,212 5,087 4,790 4,742 5,455 6,041 5,679 8,256 5,937 
Obligaciones Hipotecarias 5,292 6,053 5,533 11,030 5,034 3013 1,082 1,222 1,588 1,904 2,759 2,905 2,310 
Acciones 118,194 124,011 120,448 128,268 126,654 128,159 127,288 128,995 117,600 117,627 121,774 119,409 115,139 
Nacionales 111,034 114,371 111,186 115,617 113,382 122,008 121,602 128,995 177,600 117,627 121,774 119,409 115,139 
Extranjeras 7,160 9,640 9,262 12,651 13,272 6,151 5,686      
Otros Valores 19,154 19,190 24,991 26,538 35,369 24,574 28,079 31,900 40,325 41,250 42,353 39,646 43,014 
CRÉDITO 2,176,496 2,191,772 2,264,223 2,340,379 2,466,160 2,486,745 2,567,835 2,589,671 2,589,292 2,606,827 2,638,252 2,683,812 2,666,243 
A Bancos (Instituciones Privadas) 95,054 92,617 93,718 96,306 100,247 103,077 96,977 108,196 116,076 122,101 131,360 131,911 142,386 
A Empresas y Particulares 2,081,442 2,099,155 2,170,505 2,244,073 2,365,913 2,383,668 2,470,858 2,481,475 2,473,216 2,484,726 2,506,892 2,551,901 2,523,857 
A 30 días 54,467 45,668 50,872 53,957 58,132 48,107 66,653 54,216 52,550 50,263 54,290 58,652 60,136 
A 90 días 602,871 622,623 642,945 641,084 660,231 636,483 625,294 603,227 589,618 608,991 647,431 656,475 632,258 
A 180 días 1,063,765 1,080,716 1,104,046 1,110,455 1,171,964 1,198,097 1,221,784 1,187,335 1,188,282 1,186,459 1,189,749 1,224,788 1,231,300 
A 360 días 181,705 161,723 180,775 225,196 289,132 308,970 337,075 322,920 306,704 315,692 292,109 301,124 308,587 
A más de 360 días 178,634 188,425 191,867 213,381 186,454 192,011 220,052 313,777 336,062 323,321 323,313 310,862 291,576 
FUENTE:  Comisión Nacional Bancaria 
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Cuadro 22 

Instituciones de Depósito y Ahorro.- Principales Renglones de Pasivo 
Millares de Pesos 

1950 1951 Conceptos 
Diciembre Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre 

CUENTAS DE CHEQUES M/N 3,104,158 3,343,297 3,472,291 3,401,805 3,285,521 3,210,842 3,136,072 3,161,319 3,180,287 3,299,928 3,290,627 3,304,903 3,332,261
De bancos 127,302 123,712 126,528 123,451 119,377 134,657 129,052 111,152 118,749 125,999 123,819 107,927 105,172
De empresas y particulares 2,976,856 3,219,585 3,345,763 3,278,354 3,166,144 3,076,185 3,007,020 3,050,167 3,061,538 3,173,929 3,166,808 3,196,976 3,227,089
OTROS DEPÓSITOS A LA VISTA M/N 4,961 6,788 12,111 12,610 11,487 10,363 8,922 4,295 8,271 6,766 12,633 12,130 14,771
DEPÓSITOS DE AHORRO M/N 451,963 481,153 494,431 500,682 510,159 516,991 534,613 541,831 551,719 560,425 573,339 580,443 596,596
OTROS DEPÓSITOS A PLAZO M/N 150,067 168,513 179,804 176,224 161,522 153,579 148,368 152,628 150,364 154,030 152,879 147,212 144,705
De bancos 345 19 385 385 320 260 200 200 200 220 220 220 220
De empresas y particulares 149,722 168,494 179,419 175,839 161,202 153,319 148,168 152,428 150,164 153,810 152,659 146,992 144,485
OBLIGACIONES A LA VISTA Y A PLAZO M/N 463,777 492,940 487,978 544,989 491,892 479,729 459,462 452,696 481,073 474,120 517,112 470,387 476,120
Con Bancos 311,353 327,360 313,890 334,847 309,732 324,023 309,717 311,908 327,055 311,059 318,077 290,402 324,057
Con Empresas y Particulares 152,424 165,580 174,088 210,142 182,160 155,706 149,745 140,788 154,018 163,061 199,035 179,985 152,063
DEPÓSITOS A LA VISTA M/E 222,736 167,205 181,171 206,123 218,101 210,498 237,698 254,436 256,527 265,738 262,827 285,931 290,414
De Bancos 4,090 4,886 6,655 4,787 5,410 5,337 9,042 8,974 6,963 6,172 7,588 7,055 13,626
De Empresas y Particulares 218,646 162,319 174,516 201,336 212,691 205,161 228,656 245,462 249,564 259,566 255,239 278,876 276,788
DEPÓSITOS A PLAZO M/E 85,931 71,203 70,198 72,542 82,201 82,312 91,507 100,219 89,078 80,792 89,888 86,322 85,810
OBLIGACIONES A LA VISTA Y A PLAZO M/E 42,085 46,279 45,106 50,558 53,623 43,657 47,454 55,672 67,063 83,291 76,568 68,327 74,795
Con Bancos 20,837 24,217 20,718 24,978 23,277 19,511 21,136 19,570 24,810 31,091 26,225 22,300 30,018
Con Empresas y Particulares 21,248 22,062 24,388 25,580 30,346 24,146 26,318 36,102 42,253 52,200 50,343 46,027 44,777
FUENTE:  Comisión Nacional Bancaria 
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Gráfica 18 

Instituciones de Depósito y Ahorro.- Crédito a Empresas y Particulares 
Vencimiento de los documentos 
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Cuadro 23 

Destino del Crédito de los Bancos de Depósito y Ahorro 
CIFRAS ABSOLUTAS EN MILLONES DE PESOS PORCIENTOS RESPECTO DEL TOTAL 

Total de la República Distrito Federal Entidades Total de la República Distrito Federal Entidades 
1950 1951 1950 1951 1950 1951 1950 1951 1950 1951 1950 1951 

Rama de la Actividad Económica 

Jun Dic Jun Dic Jun Dic Jun Dic Jun Dic Jun Dic Jun Dic Jun Dic Jun Dic Jun Dic Jun Dic Jun Dic 
1 TOTAL 1,821 2,092 2,463 2,581 693 807 961 1,015 1,128 1,285 1,502 1,566 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 
2 INDUSTRIA 675 840 923 965 341 419 500 491 334 421 423 474 37 40 38 38 49 52 52 48 29 33 28 30 
3 Productos Alimenticios 229 270 290 304 74 88 119 118 155 182 171 186 13 13 12 12 11 11 12 12 14 14 13 12 
4 Tabaco 2 2 3 3 1  1 2 1 2 2 1             
5 Textiles 162 235 245 247 95 133 149 131 67 102 96 116 9 11 10 10 14 16 16 13 6 8 6 7 
6 Indumentaria y tocador 28 35 38 33 10 12 13 11 18 23 25 22 1 2 2 1 1 2 2 1 2 2 2 2 
7 Cuero y pieles 13 15 17 17 5 7 9 7 8 8 8 10 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1  1 
8 Transformación de Madera 7 10 18 19 2 2 8 8 5 8 10 11   1 1   1 1  1 1 1 
9 Papel 10 15 20 23 8 12 17 20 2 3 3 3 1 1 1 1 1 2 2 2     
10 Artes gráficas, fotografía y cinematografía 8 12 15 15 6 10 12 11 2 2 3 4   1 1 1 1 1 1     
11 Química 42 44 66 79 24 25 32 37 18 19 34 42 2 2 3 3 3 3 3 4 2 2 2 3 
12 Cerámica y vidrio 10 14 13 15 4 6 6 6 6 8 7 9  1  1 1 1 1   1  1 
13 Materiales para construcción 15 12 12 10 5 4 3 3 10 8 9 7 1    1    1  1  
14 Fundición y manufactura de artículos metálicos 50 61 67 84 29 35 40 52 21 26 27 32 3 3 3 3 4 5 4 5 2 2 2 2 
15 Luz, fuerza y calefacción eléctrica 32 35 32 35 31 33 29 30 1 2 3 5 2 2 1 1 5 4 3 3     
16 Joyería y objetos de arte 2 3 2 2 1 1 1 1 1 2 1 1             
17 Obras industriales 10 15 11 13 3 4 3 6 7 11 8 7 1 1        1   
18 Créditos interbancarios destinados a la industria                         
19 Créditos no especificados 1/  55 62 74 66 43 47 58 48 12 15 16 18 3 3 3 3 6 6 6 5 1 1 1 1 
20 AGRICULTURA, GANADERIA Y ACTIVIDADES CONEXAS 316 331 463 486 25 24 25 33 291 307 438 453 17 16 19 19 4 3 3 3 26 24 29 29 
21 Agricultura 177 183 263 284 4 4 9 13 173 179 254 271 9 9 11 11   1 2 15 14 16 17 
22 Ganadería 75 82 100 107 5 6 5 6 70 76 95 101 4 4 4 5 1 1 1  7 6 6 6 
23 Silvicultura 10 15 15 15 1 6 1 1 9 9 14 14 1 1 1 1  1   1 1 1 1 
24 Pesca 4 9 9 12 1 1  1 3 8 9 11          1 1 1 
25 Créditos interbancarios destinados a estas actividades 24 18 30 33 9 1 4 1 15 17 26 32 1 1 1 1 2    1 1 2 2 
26 Créditos sin clasificar 1/  26 24 46 35 5 6 6 11 21 18 40 24 2 1 2 1 1 1 1 1 2 1 3 2 
27 EXPLOTACION DE MINAS 5 13 10 10 1 2 2 2 4 11 8 8          1   
28 Minería 4 12 7 8 1 1 1 2 3 11 6 6          1   
29 Petróleo 1  1 1     1  1 1             
30 Gas natural                         
31 Salinas  1 2 1  1 1    1 1             
32 Créditos sin clasificar 1/                          
33 COMERCIO 670 728 876 920 257 279 341 388 413 449 535 532 37 35 36 36 37 35 36 39 37 35 36 34 
34 Comercio en general 482 522 653 686 130 139 187 225 352 383 466 461 27 25 27 27 19 18 20 22 31 30 31 30 
35 Créditos interbancarios destinados al comercio 36 41 41 63 27 27 29 42 9 14 12 21 2 2 2 2 4 3 3 4 1 1 1 1 
36 Créditos sin clasificar 1/ 152 165 182 171 100 113 125 121 52 52 57 50 8 8 7 7 14 14 13 13 5 4 4 3 
37 TRANSPORTE, ALMACENAJE Y COMUNICACIONES 52 58 61 64 18 19 22 26 34 39 39 38 3 3 2 2 3 2 2 3 3 3 3 3 
38 Transportes y comunicaciones 13 12 12 11 5 3 3 3 8 9 9 8 1 1   1    1 1 1 1 
39 Agencias aduanales, etc. 39 46 49 53 13 16 19 23 26 30 30 30 2 2 2 2 2 2 2 3 2 2 2 2 
40 SERVICIOS 3 3 4 2 1 1 1  2 2 3 2             
41 Restaurantes, cantinas, neverías, baños 3 3 4 2 1 1 1  2 2 3 2             
42 CONSUMO 100 119 126 134 50 63 70 75 50 56 56 59 6 6 5 5 7 8 7 7 5 4 4 4 
43 Profesionistas, propietarios, empleados, etc. 100 119 126 134 50 63 70 75 50 56 56 59 6 6 5 5 7 8 7 7 5 4 4 4 

NOTA: 1/  Créditos otorgados por sumas menores de $25,000.00 en el Distrito Federal y de $5,000.00 en el resto de la República. 
FUENTE:  Banco de México, S.A. 
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Gráfica 19 

Billetes en Circulación 
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Cuadro 24 

Moneda Metálica Acuñada y Retirada de la Circulación 
Millares de Pesos 

1950 1951 
Conceptos 

Acuñada Retirada Acuñada Retirada 
PLATA DE 0.900:     
5 Pesos  755  172 
PLATA DE 0.720:     
5 Pesos   25,790  
PLATA DE 0.500:     
Pesos  1,023  445 
PLATA DE 0.300:     
Pesos 3,287    
Tostones 6,785  1,825  
Pesetas 19,265  10,293  

Suma 29,337  12,118  
PLATA DE 0.720: (ilegal)     
Pesos  18,559  14,724 
Tostones  4,015  3,290 
Veintes  259  274 

Suma  22,833  18,288 
PLATA DE 0.420     
Tostones  2  4 
CUPRONIQUEL     
10 centavos     
 5 centavos 285   192 

Suma 285   192 
BRONCE     
20 centavos   2,277  
 5 centavos    258 
 2 centavos     
 1 centavo    6 

Suma   2,277 264 
LATON:     
5 centavos   2,537  
1 centavo 128  257  

Suma 128  2,794  
TOTALES 29,750 24,613 42,979 19,365 

FUENTE:  Banco de México, S.A. 
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Gráfica 20 

Moneda Metálica en Circulación 
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Cuadro 25 

Estimación de la Circulación Monetaria 
Millares de Pesos 

Circulación de Billetes y Monedas 
Fuera del Banco de México 

Cuentas de 
Cheques 

m/n           
(4) 

Circulación y Depósitos Porcientos (4)/(5) 

Años y Meses 

Suma      
(1) 

En poder 
de Bancos 

(2) 
En poder del público (3) 

(3) + (4)   
(5) 

(1) + (4)   
(6) 

s/ajuste 
(7) 

Media móvil 
de 4 meses        

(8) 

1950       
Diciembre 3,084,176 169,966 2,914,210 3,201,615 6,115,825 6,285,791 52.3 53.1 
PROMEDIO 2,617,376 151,686 2,465,690 2,490,682 4,954,706 5,108,059 50.9  

1951       
Enero 3,033,158 179,631 2,853,527 3,492,426 6,345,953 6,525,584 55.0 53.9 
Febrero 3,037,072 179,923 2,857,149 3,592,536 6,449,685 6,629,608 55.7 54.4 
Marzo 3,082,372 166,696 2,915,676 3,526,202 6,441,878 6,608,574 54.7 54.9 
Abril 3,049,966 158,231 2,891,735 3,389,895 6,281,630 6,439,861 54.0 54.6 
Mayo 3,031,245 188,579 2,842,666 3,323,321 6,165,987 6,354,566 53.9 53.8 
Junio 3,066,143 156,906 2,909,237 3,226,976 6,136,213 6,293,119 52.6 53.3 
Julio 3,098,832 182,843 2,915,989 3,264,577 6,180,566 6,363,409 52.8 52.8 
Agosto 3,215,593 167,157 3,048,436 3,285,222 6,333,658 6,500,815 51.9 52.5 
Septiembre 3,257,959 170,189 3,087,770 3,418,386 6,506,156 6,676,345 52.5 52.3 
Octubre 3,306,823 179,523 3,127,300 3,398,072 6,525,372 6,704,895 52.1 52.0 
Noviembre 3,420,331 179,170 3,241,161 3,420,885 6,662,046 6,841,216 51.3 51.5 
Diciembre* 3,655,363 197,584 3,457,779 3,447,436 6,905,215 7,102,799 49.9  
PROMEDIO 3,187,905 175,536 3,012,369 3,398,828 6,411,197 6,586,733 53.0  
* Con cifras provisionales del Banco Nacional de Crédito Ejidal, S.A. 
FUENTES:  Comisión Nacional Bancaria y Banco de México, S.A. 
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Cuadro 26 

Circulación de Billetes y Monedas fuera del Banco de México  
Millares de Pesos 

T o t a l En Poder de Bancos En Poder de Público 
Años y Meses 

Suma Billetes Metálica Suma Billetes Metálica Suma Billetes Metálica 
1950        

Diciembre 3,084 2,798,010 286,166 169,966 158,705 11,261 2,914,210 2,639,305 274,905 
1951        

Enero 3,033,158 2,743,161 289,997 179,631 167,528 12,103 2,853,527 2,575,633 277,894 
Febrero 3,037,072 2,743,821 293,251 179,923 167,537 12,386 2,857,149 2,576,284 280,865 
Marzo 3,082,372 2,786,828 295,544 166,696 155,864 10,832 2,915,676 2,630,964 284,712 
Abril 3,049,966 2,752,525 297,441 158,231 148,793 9,438 2,891,735 2,603,732 288,003 
Mayo 3,031,245 2,732,405 298,840 188,579 177,983 10,596 2,842,666 2,554,422 288,244 
Junio 3,066,143 2,765,974 300,169 156,906 146,480 10,426 2,909,237 2,619,494 289,743 
Julio 3,098,832 2,797,290 301,542 182,843 171,565 11,278 2,915,989 2,625,725 290,264 
Agosto 3,215,593 2,912,530 303,063 167,157 156,405 10,752 3,048,436 2,756,125 292,311 
Septiembre 3,257,959 2,953,441 304,518 170,189 159,127 11,062 3,087,770 2,794,314 293,456 
Octubre 3,306,823 2,996,850 309,973 179,523 168,630 10,893 3,127,300 2,828,220 299,080 
Noviembre 3,420,331 3,105,559 314,772 179,170 167,971 11,199 3,241,161 2,937,588 303,573 
Diciembre* 3,655,363 3,330,432 324,931 197,584 183,783 13,801 3,457,779 3,146,649 311,130 
* Con cifras provisionales del Banco de México de Crédito Ejidal, S.A. 
FUENTE: Comisión Nacional Bancaria y Banco de México, S.A. 
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Gráfica 21 

Rotación Anual de la Cuenta de Cheques 
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Cuadro 27 

Rotación Anual de las Cuentas de Cheques M/N 
Cifras Absolutas en Millares de Pesos 

R O T A C I Ó N 
Años y Meses Cheques 

pagados 
Saldo de las 

cuentas 
Con ajuste 
Estacional 

Media móvil de 
4 meses 

1950     
Diciembre 125,808,774 3,201,615 37.42 39.1 

1951     
Enero 123,435,606 3,492,426 34.64 35.3 
Febrero 117,395,082 3,592,536 32.04 34.4 
Marzo 124,050,066 3,526,202 33.50 33.2 
Abril 118,676,922 3,389,895 32.72 33.8 
Mayo 126,026,334 3,323,321 36.82 35.8 
Junio 122,542,728 3,226,976 39.97 36.5 
Julio 115,320,324 3,264,577 36.41 37.8 
Agosto 116,767,098 3,285,222 37.81 38.3 
Septiembre 125,703,228 3,418,386 39.12 38.2 
Octubre 129,162,138 3,398,072 39.59 39.4 
Noviembre 146,885,928 3,420,885 41.26 40.6 
Diciembre* 153,100,206 3,447,436 42.30 40.5 
* Con cifras provisionales del Banco de México de Crédito Ejidal, S.A. 
FUENTE: Comisión Nacional Bancaria y Banco de México, S.A. 
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Gráfica 22 

Movimiento de Compensaciones 
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Cuadro 28 

Movimiento de Compensaciones 
Valores en Millares de Pesos 

C I F R A S    A B S O L U T A S  P R O M E D I O S     D I A R I O S 

T o t a l 
Cámara de la Ciudad de 

México Cámaras Foráneas T o t a l Cámara de la Ciudad de 
México 

Cámaras Foráneas 
Años y Meses 

Núm. de 
docts. Valor 

Núm. de 
docts. Valor 

Núm. de 
docts. Valor 

Núm. de 
docts. Valor 

Núm. de 
docts. Valor 

Núm. de 
docts. Valor 

1950 14,083,533 40,671,399 9,663,592 33,045,005 4,419,941 7,626,394 575,098 1,660,901 394,126 1,348,259 180,972 312,642 

Diciembre 1,276,652 3,951,761 894,195 3,229,647 382,457 722,114 55,725 172,268 38,878 140,419 16,847 31,849 

PROMEDIO 1,173,628 3,389,283 805,299 2,753,750 368,329 635,533 47,925 138,408 32,844 112,354 15,081 26,054 

1951 16,933,489 56,980,212 11,794,193 46,525,183 5,139,296 10,455,029 691,142 2,327,654 480,647 1,898,862 210,495 428,792 

Enero 1,342,432 5,083,553 911,201 4,224,389 431,231 859,164 51,624 195,575 35,046 162,477 16,578 33,098 

Febrero 1,229,477 4,344,637 850,269 3,608,195 379,208 736,442 53,660 189,344 36,968 156,878 16,692 32,466 

Marzo 1,292,536 4,502,133 892,042 3,733,788 400,494 768,345 56,195 195,744 38,784 162,339 17,411 33,405 

Abril 1,390,204 4,807,332 963,742 3,976,020 426,462 831,312 55,582 192,256 38,549 159,041 17,033 33,215 

Mayo 1,482,246 4,765,382 1,032,006 3,912,728 450,240 852,654 59,547 191,073 41,280 156,509 18,267 34,564 

Junio 1,409,903 4,601,012 974,576 3,809,156 435,327 791,856 54,417 177,298 37,483 146,506 16,934 30,792 

Julio 1,506,653 4,600,679 1,058,457 3,743,472 448,196 857,207 57,945 176,948 40,709 143,980 17,236 32,968 

Agosto 1,558,668 4,956,732 1,115,541 3,993,526 443,127 963,206 57,748 183,613 41,316 147,908 16,432 35,705 

Septiembre 1,414,898 4,468,669 1,000,485 3,564,910 414,413 903,759 61,515 194,290 43,499 154,996 18,016 39,294 

Octubre 1,491,270 4,932,878 1,041,594 3,950,185 449,676 982,693 57,356 189,726 40,061 151,930 17,295 37,796 

Noviembre 1,380,755 4,902,595 950,819 3,916,156 429,936 986,439 60,031 213,156 41,340 170,268 18,691 42,888 

Diciembre 1,434,447 5,014,610 1,003,461 4,092,658 430,986 921,952 65,522 228,631 45,612 186,030 19,910 42,601 

PROMEDIO 1,411,124 4,748,351 982,849 3,877,099 428,275 871,252 57,595 193,971 40,054 158,239 17,541 35,733 

FUENTE: Banco de México, S.A.           
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Cuadro 29 

Movimiento de Compensaciones 
Número de Documentos en Millares  

Valores en Millares de Pesos 
1950 1951 

Plaza Número de 
documentos Valor 

Número de 
documentos Valor 

México 9,664 33,045 11,794 46,525 
Monterrey 1,861 3,023 2,071 4,027 
Guadalajara 1,007 1,573 1,196 2,089 
Torreón 668 1,289 797 1,674 
Mazatlán 165 210 190 274 
Mérida 227 503 264 706 
Hermosillo 223 335 310 561 
Matamoros 268 693 312 1,124 

TOTAL 14,083 40,671 16,934 56,980 
FUENTE:  Banco de México, S.A. 
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Cuadro 30 

Número de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares 
1949 1950 1951 

Clasificación 
Suma Asociadas No Asociadas Suma Asociadas No Asociadas Suma Asociadas No Asociadas 

TOTAL 339 145 194 367 146 221 390 149 241 
Nacionales 9 8 1 14 12 2 14 12 2 
Privadas 253 131 122 264 128 136 270 133 137 
Auxiliares 77 6 71 89 6 83 106 4 102 
FUENTE:  Comisión Nacional Bancaria 
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Cuadro 31 

Tasas de Reserva Bancaria Obligatoria para los Bancos de Depósito y Ahorro 
Aplicadas de acuerdo con los artículos 11 de la Ley General de Instituciones de Crédito y Auxiliares y 
35 de la Ley Orgánica del Banco de México, S.A., y reglamentadas por las Circulares correspondientes 

giradas por el Banco de México, S.A. 
Por cientos 

BANCOS O DEPARTAMENTOS DE AHORRO       
Y DESCUENTO 

BANCOS O DEPARTAMENTOS DE AHORRO 

Distrito Federal 
Loc. c/Suc.             

B. de M. 
Loc. c/Suc.             

B. de M. Distrito Federal 
Loc. c/Suc.             

B. de M. 
Loc. c/Suc.             

B. de M. 
Años y Meses 

m/n. m/e. m/n. m/e. m/n. m/e. m/n. m/e. m/n. m/e. m/n. m/e. 
1950         

Diciembre 50 25 45 25 40 25 10 10 10 10 10 10 
1951             

Enero* 50 25 45 25 40 25 10 10 10 10 10 10 
Febrero 50 25 45 25 40 25 10 10 10 10 10 10 
Marzo 50 25 45 25 40 25 10 10 10 10 10 10 
Abril 50 25 45 25 40 25 10 10 10 10 10 10 
Mayo 50 25 45 25 40 25 10 10 10 10 10 10 
Junio 50 25 45 25 40 25 10 10 10 10 10 10 
Julio 50 25 45 25 40 25 10 10 10 10 10 10 
Agosto 50 25 45 25 40 25 10 10 10 10 10 10 
Septiembre 50 25 45 25 40 25 10 10 10 10 10 10 
Octubre 50 25 45 25 40 25 10 10 10 10 10 10 
Noviembre 50 25 45 25 40 25 10 10 10 10 10 10 
Diciembre 50 25 45 25 40 25 10 10 10 10 10 10 
*  En su circular núm. 1155 del 12 de enero de 1951, el Banco de México, S.A., determinó que el depósito obligatorio relacionado con 
el pasivo computable a la vista y a plazo en moneda nacional que excediera al existente en esa fecha seria de 100%, para los bancos de 
depósito cuyo pasivo exigible fuera mayor a 10 veces su capital y reservas de capital. Posteriormente la circular 1185 transfirió ese tope 
al 15 de junio de 1951. 



 

 

4.- Los Precios 
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Gráfica 23 

Indice de Precios al Mayoreo en la Ciudad de México.- 210 Artículos 
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Gráfica 24 

Indice de Precios al Mayoreo en la Ciudad de México.- 210 Artículos 
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Cuadro 32 
Índice de Precios al Mayoreo en la Ciudad de México  

210     Artículos       Base: 1939=100 
1951 

E S P E C I F I C A C I O N E S Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Anual 
1 INDICE GENERAL 344.2 358.7 375.4 384.8 393.7 400.0 395.8 388.3 392.7 394.7 402.7 401.5 386.0 
2 Artículos de Consumo 327.7 345.2 357.6 365.2 377.8 394.0 398.1 388.0 391.8 392.1 394.2 391.9 377.0 
3 Alimentos 314.2 337.7 351.7 361.8 377.6 402.7 409.2 395.6 400.9 400.4 404.0 400.3 379.7 
4 No Elaborados 337.3 371.0 389.7 400.6 421.7 456.2 461.1 438.1 442.3 440.1 440.1 434.7 4,109.4 
5 Granos 288.1 340.0 346.9 364.4 380.0 405.0 415.4 398.1 401.5 387.0 381.6 370.9 373.2 
6 Legumbres 344.4 402.5 517.1 456.7 439.2 411.8 394.8 384.7 431.3 574.4 637.3 605.9 475.0 
7 Frutas 356.0 389.6 463.9 480.5 507.4 608.7 551.5 474.8 429.1 426.8 423.4 434.9 462.2 
8 Productos Animales 397.8 402.7 404.9 415.7 448.1 483.4 504.5 489.1 489.0 496.8 495.8 496.2 460.3 
9 Elaborados 268.0 271.2 275.5 284.2 289.7 295.7 305.4 310.7 318.1 321.2 331.8 331.5 300.3 

10 Harina y sus Productos 280.2 284.3 291.0 308.3 317.7 333.9 335.7 336.3 354.4 360.8 365.8 365.8 327.8 
11 Azúcar y sus Productos 261.1 264.0 264.7 264.8 265.0 265.3 305.3 306.6 307.0 307.0 339.6 339.6 290.8 
12 Grasas 371.8 380.8 383.5 408.3 426.4 434.1 425.2 413.8 434.8 447.5 460.0 452.7 419.9 
13 Conservas 403.3 403.3 462.3 462.3 480.7 480.7 480.7 496.3 496.3 496.3 496.3 496.3 471.2 
14 Bebidas 203.4 204.7 207.5 210.6 210.6 210.6 210.6 232.0 232.0 232.0 232.1 232.1 218.2 
15 Productos Lácteos 289.6 289.9 292.3 292.3 297.4 307.6 308.7 303.2 300.6 300.6 302.5 309.8 299.5 
16 No Alimentos 357.0 361.3 370.6 372.6 378.4 375.3 374.2 371.6 372.1 374.0 373.1 373.6 371.1 
17 De Uso Personal  300.5 304.2 305.6 305.6 305.6 305.7 306.0 305.9 306.4 316.1 316.1 316.8 307.9 
18 Vestidos 372.4 381.4 384.7 384.7 384.9 384.9 385.8 385.5 385.5 387.8 387.8 387.9 384.4 
19 Otros * 249.1 249.1 249.1 249.1 249.1 249.1 249.1 249.1 250.0 264.8 264.8 266.1 253.2 
20 De Uso en el Hogar  293.3 293.7 295.2 298.5 321.7 321.3 323.2 326.4 327.6 324.2 324.5 323.4 314.4 
21 Eléctricos 231.8 231.8 231.8 232.2 232.2 234.0 234.0 234.0 234.0 234.0 235.7 235.7 233.4 
22 No eléctricos 292.2 292.2 292.2 292.8 292.8 292.8 292.8 292.8 292.8 292.8 292.8 294.7 292.8 
23 Otros** 312.9 313.5 316.0 320.9 357.9 356.7 359.7 364.8 366.8 361.3 361.3 359.0 345.9 
24 Telas e Hilos (Uso Mixto) 469.8 477.6 501.9 505.3 505.8 497.0 492.2 482.5 482.5 478.7 476.0 477.3 487.2 
25 Artículos de Producción 369.4 379.4 402.4 414.6 417.9 409.0 392.3 388.8 394.0 398.7 415.6 416.1 399.8 
26 Materias Primas 418.5 434.6 471.5 487.9 491.9 477.9 451.1 446.0 455.0 462.4 488.8 488.4 464.5 
27 No Elaboradas 451.2 472.8 532.0 549.8 556.0 530.4 479.6 460.8 474.9 487.6 533.2 531.9 505.0 
28 Vegetales 435.8 462.4 500.7 514.6 521.8 489.2 425.3 404.4 422.3 438.3 472.1 469.6 463.0 
29 Animales 515.6 515.8 662.2 695.8 698.0 701.2 705.2 694.7 693.3 692.5 786.9 790.1 679.3 
30 Elaboradas 376.9 386.2 394.8 409.5 410.8 411.5 415.0 427.2 429.7 430.5 432.6 433.3 413.2 
31 Metálicas 333.3 338.5 342.0 342.0 342.7 343.6 343.6 343.6 351.2 351.1 351.1 351.1 344.5 
32 Químicas 276.0 287.1 350.3 361.2 363.9 372.1 373.0 371.9 368.3 368.3 373.8 366.6 352.7 
33 Vegetales 436.8 474.7 493.3 564.5 568.9 559.8 560.6 561.0 562.6 564.2 569.6 571.5 540.6 
34 Papel 473.0 473.0 473.0 473.9 474.5 474.5 487.0 531.8 531.8 536.2 541.4 542.7 501.1 
35 Material de Construcción 384.3 387.2 387.4 396.4 396.4 401.3 407.7 431.1 431.5 431.5 431.9 431.9 409.9 
36 Combustible y Energía 260.7 260.7 260.7 268.5 268.5 268.0 268.0 266.6 265.3 265.3 265.3 268.5 265.5 
37 Vehículos y Accesorios 345.9 345.9 345.9 345.9 352.0 352.0 352.1 352.1 352.1 352.1 356.0 356.0 350.7 

*   Aspirina, cerillos, chicles, hojas de rasurar, periódico. 
** Jabón de lavar, jabón de tocador, pasta dentífrica, carbón vegetal, K, W, H, doméstico. 
FUENTE: Banco de México, S.A. 
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Cuadro 33 

Índice del Costo de la Alimentación en la Ciudad de México  
16 Artículos 

Base: 1929=100 
Meses 1951 

Enero 517.9 
Febrero 533.5 
Marzo 545.9 
Abril 564.8 
Mayo 603.1 
Junio 638.0 
Julio 732.9 
Agosto 683.8 
Septiembre 690.6 
Octubre 686.1 
Noviembre 680.6 
Diciembre 669.9 
PROMEDIO 628.9 
FUENTES: Dirección General de Estadística y Banco de México, S.A. 
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Gráfica 25 

Índice de Precios al Mayoreo en México y en Estados Unidos de Norte América 
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Cuadro 34 

Índice de Precios al Mayoreo en México y en Estados Unidos de América 

Años y Meses México 1929=100 
EE.UU. de A. 

1929=100 Porciento 

1951    
Enero 423.7 189.0 224.2 
Febrero 447.7 192.7 232.3 
Marzo 459.5 193.1 238.0 
Abril 473.5 192.7 245.7 
Mayo 480.9 191.9 250.6 
Junio 482.5 190.7 253.0 
Julio 492.9 188.2 261.9 
Agosto 476.7 186.8 255.2 
Septiembre 484.0 186.4 259.7 
Octubre 490.2 186.9 262.3 
Noviembre 501.1 187.1 267.8 
Diciembre 500.3 187.1 267.4 
PROMEDIO 476.1 189.4 251.4 
FUENTES: Banco de México, S.A. (32 artículos), y U.S. Departament of Labor 
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Gráfica 26 

Comparación de Indices de Precios al Mayoreo 

200

230

260

290

320

350

380

410

E A J
1947

O E A J
1948

O E A J
1949

O E A J
1950

O E A J
1951

O

B. DE M. 210 ARTICULOS

B. DE M. 32 ARTICULOS

S.E.N. BAROMETROS ECONOMICOS 50
ARTICULOS

 



 INFORME  A NUAL 1951 111 
 

 

Cuadro 35 

Índice de Precios al Mayoreo en la Ciudad de México  
32 artículos 

Base: 1929=100 
Meses 1951 

Enero 423.7 
Febrero 447.7 
Marzo 459.5 
Abril 473.5 
Mayo 480.9 
Junio 482.5 
Julio 492.9 
Agosto 476.7 
Septiembre 484.0 
Octubre 490.2 
Noviembre 501.1 
Diciembre 500.3 
PROMEDIO 476.1 
FUENTE: Banco de México, S.A. 
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Gráfica 27 

Comparación de Indices de Precios al Mayoreo 
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Cuadro 36 
Índice de Poderes Adquisitivos del Oro, Dólar y Peso en México y Estados Unidos de América* 

Base: 1929=100 
ORO DÓLAR PESO 

Años y Meses 
México EE.UU. de 

América México EE.UU. de 
América México EE.UU. de 

América 
1948      

Enero 126.5 98.1 74.7 57.9 33.1 25.7 
Febrero 125.7 100.6 74.2 59.4 32.9 26.3 
Marzo 126.2 100.4 74.5 59.3 33.0 26.3 
Abril 126.3 99.7 74.6 58.9 33.0 26.1 
Mayo 122.1 98.9 72.1 58.4 32.0 25.9 
Junio 119.1 97.6 70.3 57.6 31.1 25.5 
Julio 128.9 96.2 76.1 56.8 30.7 23.3 
Agosto 162.5 95.5 96.0 56.4 30.3 17.8 
Septiembre 165.4 95.9 97.7 56.6 30.5 17.7 
Octubre 163.9 97.8 96.8 57.7 30.2 18.0 
Noviembre 164.8 98.4 97.3 58.1 30.4 18.2 
Diciembre 168.9 98.7 99.8 58.3 31.2 18.2 
PROMEDIO 141.7 98.2 83.7 58.0 31.5 22.4 

1949      
Enero 168.4 100.8 99.4 59.6 31.1 18.6 
Febrero 170.3 102.0 100.6 60.2 31.0 18.6 
Marzo 167.7 101.8 99.0 60.1 30.5 18.5 
Abril 167.2 102.6 98.7 60.6 30.3 18.6 
Mayo 192.8 103.5 113.9 61.1 30.4 16.3 
Junio 198.8 104.6 117.4 61.8 30.1 15.8 
Julio 200.3 105.1 118.3 62.1 29.4 15.4 
Agosto 203.0 105.9 119.9 62.5 29.8 15.6 
Septiembre 199.3 105.1 117.7 62.1 29.3 15.5 
Octubre 195.1 106.0 115.2 62.6 28.7 15.6 
Noviembre 191.6 106.5 113.2 62.9 28.2 15.7 
Diciembre 189.3 106.8 111.8 63.1 27.8 15.7 
PROMEDIO 187.0 104.2 110.4 61.6 29.7 16.7 

1950      
Enero 189.4 106.5 111.9 62.9 27.8 15.7 
Febrero 189.3 105.7 111.8 62.4 27.8 15.5 
Marzo 187.0 105.7 110.4 62.4 27.5 15.5 
Abril 184.7 105.5 109.1 62.3 27.1 15.5 
Mayo 185.3 103.4 109.4 61.1 27.2 15.2 
Junio 181.3 102.5 107.1 60.6 26.6 15.1 
Julio 181.5 99.0 107.2 58.5 26.7 14.6 
Agosto 175.4 97.0 103.6 57.3 25.8 14.3 
Septiembre 169.3 95.2 100.0 56.2 24.9 14.0 
Octubre 169.3 95.4 98.0 56.4 24.4 14.0 
Noviembre 166.3 94.0 98.2 55.5 24.4 13.8 
Diciembre 167.7 92.0 99.2 54.3 24.7 13.5 
PROMEDIO 178.9 100.2 105.5 59.2 26.2 14.7 

1951      
Enero 160.6 89.6 94.8 52.9 23.6 13.2 
Febrero 152.1 87.9 89.8 51.9 22.3 12.9 
Marzo 148.2 87.7 87.5 51.8 21.8 12.9 
Abril 143.8 88.0 84.9 51.9 21.1 12.9 
Mayo 141.6 88.2 83.6 52.1 20.8 13.0 
Junio 141.1 88.8 83.3 52.4 20.7 13.1 
Julio 138.1 90.0 81.6 53.1 20.3 13.2 
Agosto 142.8 90.6 84.3 53.5 21.0 13.3 
Septiembre 140.6 90.8 83.0 53.6 20.7 13.4 
Octubre 138.9 90.6 82.0 53.5 20.4 13.3 
Noviembre 135.9 90.5 80.2 53.4 20.0 13.3 
Diciembre 136.1 90.5p 80.4 53.4p 20.0 13.3p 
PROMEDIO 143.3 89.4 84.6 52.8 21.1 13.2 
* Expresados en función de los niveles generales de precios al mayoreo en México (Banco de México, S.A., 32 artículos) 
y en Estados Unidos de América (Bureau of Labor Statistics) 
p Cifras preliminares 
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5.- Transacciones Internacionales de México 

La balanza comercial.- El saldo desfavorable de la balanza comercial se acentuó durante 1951 
debido principalmente a la elevación de las importaciones consistentes en mayores compras de 
materias primas y bienes de capital para el desarrollo económico del país, alimentos y bienes diversos 
para el consumo personal. 

Exportación de mercancías.- El comercio de exportación durante el año de 1951 registró un 
incremento de 22% en su valor, y un descenso en el volumen de artículos exportados, debido en parte 
al aumento del consumo interno, a la mayor aplicación de algunos artículos a la industria o por la 
mayor cantidad transformada y exportada, ya no en forma de materia prima –como sucedió con el 
henequén- o bien, porque antiguos abastecedores del extranjero han recuperado sus mercados como 
parece suceder en el caso de las preparaciones y conservas de carnes. 

Registraron un mayor valor las ventas de carnes frescas o refrigeradas, garbanzo, jitomate, café, 
cacahuate sin cáscara y algodón, entre las materias primas sin elaborar; borra de algodón, melaza de 
caña de azúcar y forrajes, entre las semielaboradas; y telas de algodón, hilados de henequén y 
preparaciones y conservas de legumbres y frutas entre los artículos manufacturados.  El valor total 
aportado por estos 12 artículos fue de 2,166 millones de pesos, lo que significa un aumento de 53% 
sobre la cifra total que los mismos artículos reportaron como ingreso al país durante el año de 1950, 
que fue de 1,416 millones de pesos. 

Descendieron ligeramente en volumen, aun cuando registraron precios más elevados, el camarón 
fresco y seco, la semilla de linaza, y las preparaciones y conservas de pescados y mariscos; los plátanos 
frescos, que también registraron una baja en el volumen de exportación, acusaron igualmente una baja 
en el precio; en mayor proporción descendieron los volúmenes de piña en estado natural y chicle, 
cuyos precios se mantuvieron a niveles semejantes a los del año anterior; cera vegetal, ixtle de 
lechuguilla henequén, y preparaciones y conservas de carnes, cuyos precios aumentaron. 

Los minerales industriales más importantes, cobre, plomo y zinc en barras, descendieron en 
volumen exportado, de 362.1 millones de kilos en 1950 a 265.7 en 1951, produciendo un valor de 
962.4 millones de pesos en el último año citado, contra 805.8 en el año de 1950.  EL plomo en barras 
registró el mayor descenso en volumen, descenso que alcanzó la cifra de 82 millones de kilos.  La 
exportación de los productos de la industria petrolera fue menor en volumen, con excepción del 
combustóleo cuya venta al exterior se duplicó. 

En general, los precios de los 34 artículos de exportación más importantes, entre los que se 
incluyen todos los productos citados, fueron superiores a los del año de 1950, excepto los del jitomate, 
plátanos frescos y conservas de legumbres y frutas, los que variaron a la baja, y los del chicle, piña y 
gasóleo que permanecieron a un nivel semejante. 

La exportación que preponderantemente controlan capitales mexicanos siguió representando 
alrededor de las tres cuartas partes del total exportado.  En términos absolutos este grupo ascendió de 
2,760 millones en 1950 a 3,324 en 1951, lo que significa un aumento de 20%. 

La diversificación del comercio de exportación registró un cambio favorable, como resultado de 
la recuperación continua de algunos países europeos y de los convenios de pagos y de comercio que el 
Gobierno de México ha venido celebrando con países de Europa Occidental.  Se observó como los 
Estados Unidos, que en 1950 obtuvieron 86% de nuestras exportaciones totales, en 1951, no obstante 
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el incremento en el valor absoluto, el relativo apenas señala 72% de la exportación total.  Nueve países 
europeos que durante el año de 1950 adquirieron únicamente 135.7 millones de pesos, quintuplicaron 
sus compras a México durante 1951, adquiriendo artículos por valor de 726.4 millones de pesos.  Los 
países que incrementaron fuertemente sus compras en México fueron:  Suiza, Holanda, España, 
Francia, Gran Bretaña y Alemania  En el área americana, Argentina y Brasil hicieron las mayores 
adquisiciones, aumentando su comercio notoriamente, sobre todo Argentina, y entre los países 
asiáticos, Japón y Persia elevaron de manera importante sus compras a México. 

Importación de mercancías.- La demanda interna de bienes producidos en el exterior durante 1951 se 
mantuvo a muy alto nivel alcanzando un volumen mayor a precios más elevados; excepto para los 
artículos destinados a la producción de alimentos y bebidas cuya magnitud fue inferior, debido 
principalmente a menores compras de trigo. 

Importación de Mercancías 

(Millones de pesos) 
GRUPO 1950 1951 Variación % 

                         TOTAL 4,402 6,576 49 
I.-    Materias Primas 1,728 2,565 48 
II.-   Bienes de Capital 1,721 2,622 52 
III.-  Bienes no Indispensables 482 718 49 
IV.- Alimentos 73 122 67 
V.-  Combustibles, Lubricantes y Energía Eléctrica 176 176  
VI.- Sin Clasificar* 222 373 68 

*Este grupo ha sido reducido a un mínimo 

Comparando el valor de la importación en su conjunto en los dos últimos años se observa que se 
elevó de 4,401.9 a 6,576.3 millones de pesos, lo que significó un incremento de 49%.  En relativos la 
proporción mayor corresponde a los bienes que encuentran su uso, consumo o transformación final en 
la producción agropecuaria, siguiéndoles inmediatamente después los de capital.  Ambos se 
incrementaron en 122 y 56.1% respectivamente, siguiendo en importancia decreciente los productos 
alimenticios, materias primas duraderas para la industria y el comercio y las materias no duraderas. 

En las compras al exterior, los bienes de capital y las materias primas ocasionaron en conjunto los 
mayores pagos al exterior, en una proporción del 79% de las importaciones totales. 

Entre los bienes de capital preponderaron –como en los últimos años- fundamentalmente 
aquellos que se utilizan en la industria, como son las máquinas de impulsión mecánica, refacciones de 
metal para maquinaria, instalaciones de maquinaria, refacciones de varias materias para maquinaria, y 
cojinetes, chumaceras y poleas.  Los cinco conceptos enunciados ascendieron de 508.6 a 742.2 millones 
de pesos, con volúmenes de 55.3 a 70.5 millones de kilos en los años de 1950 y 1951, respectivamente.  
Lo más importante del grupo estuvo constituido por máquinas de impulsión mecánica, cuyo valor 
ascendió a 262.8 millones de pesos en 1951, con relación al año precedente. 

La necesidad de facilitar el transporte de efectos fue el factor determinante para que la 
importación de camiones para el transporte se duplicara en 1951 respecto a 1950.  La unidades 
adquiridas en el primero de los años mencionados fueron 20,123 contra 10,259 en 1950; el valor 
unitario fue de 15,615 pesos en 1950 y de 13,462 en 1951, hecho que indudablemente contribuyó a la 
mayor adquisición. 
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El impulso dado a la mecanización de la agricultura, en el último año transcurrido, ocasionó la 
elevación en el número de tractores importados en 5,733 unidades (6,370 y 12,103 tractores 
respectivamente, durante los últimos dos años), en este caso como en el anterior, contribuyó la baja de 
3,600 pesos en el precio unitario. 

Las válvulas y llaves, las herramientas de mano y los motores para automóviles generaron en 
conjunto erogaciones por 175 y 201 millones de pesos.  El total de los grupos o artículos 
mencionados, que representan el 21% de la importación total en los dos años que se consideran, 
originaron pagos al exterior por 939 y 1,351 millones de pesos. 

En el renglón de materias primas la demanda se concentró en torno de los artículos que siguen: 
hule o caucho crudo y el artificial, tubos o cañerías de hierro o acero, hierro o acero en barras de todas 
formas y secciones, lana, hierro o acero en lingotes y pedacería.  El valor de dichos artículos fue de 264 
y 509 millones de pesos respectivamente para los años mencionados.  El incremento en el volumen de 
los mismos artículos fue de 89 millones de kilos, correspondiendo la mayor parte al hierro o acero en 
lingotes y pedacería, tubos y cañerías de hierro o acero y el hierro o acero en barras de todas formas y 
secciones.  Este último artículo registró la fluctuación mayor tanto en volumen como en valor, puesto 
que varió de 14 a 58 millones de kilos de 11 a 71 millones de pesos.  El aumento en el valor 
importado fue también considerable tratándose del hule, el que con una fluctuación en volumen en 10 
a 16 millones de kilos, arrojó un aumento en el valor, de 49 a 173 millones de pesos, de 1950 a 1951, 
es decir que ascendió en 253%. 

De los productos alimenticios, la manteca de cerdo la leche condensada y evaporada, y el aceite de 
olivo, tuvieron una mayor demanda interna, sucediendo lo contrario con los cereales laminados, jugos 
de frutas y canela.  No obstante esto, el valor total de la importación del grupo de productos 
alimenticios, se elevó en 69%. 

Por países, el comercio de importación se desplazó en un 3% más hacia el área europea, 
disminuyendo en igual proporción con respecto a los Estados Unidos, principalmente como resultado 
de los convenios y tratados bilaterales y por los precios más favorables de los artículos europeos. 

Durante 1950 se importó de los diez países de Europa Occidental que tienen mayor importancia 
en el comercio con México, un total de 416 millones de pesos y en 1951 las compras a estos países casi 
se duplicaron, con la cantidad de 802 millones.  Estas adquisiciones fueron principalmente de 
maquinaria y equipo.  Australia y Japón, en su conjunto, participaron con 74 millones de pesos en 
nuestras importaciones, contra 47 millones en 1950; Canadá, igualmente, obtuvo una mayor parte con 
115 millones, comparados con 99 durante 1950.  Estados Unidos, que en números relativos 
experimentó un descenso de 3% respecto a la importación total, en cifras absolutas registró un 
incremento de 1,602 millones de pesos. 

Cuenta de viajeros.- El auge de la industria turística señalado en la información correspondiente al 
período de 1950, que se ocasionara por la gran afluencia de turistas forasteros que visitaron el país, no 
sólo conservó su nivel de intensidad, sino lo superó.  En efecto, durante 1950 llegaron al país 390,000 
turistas forasteros y en 1951, 411,000, lo que significa un aumento del 6%.  A tal afluencia contribuyó 
en gran parte la intensa propaganda en el extranjero realizada por la Dirección General de Turismo, la 
que invirtió fuerte suma por este concepto.  Los gastos de los visitantes fronterizos estadounidenses en 
las ciudades limítrofes mexicanas también se elevaron, al igual que los gastos de los residentes de las 
poblaciones fronterizas mexicanas en las plazas vecinas al norte de la frontera.  El resultado de la 
cuenta de viajeros durante 1951, en comparación con el año precedente, fue como sigue: 
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Millones de Dólares 

CONCEPTO 1950 1951 Incremento 

Ingresos 238.9 271.6 32.7 

     Turismo al interior del país 117 123.3 6.3 

     Visitantes fronterizos 121.9 148.3 26.4 

Egresos 82.8 96.5 13.7 

     Turismo al interior de otros países 6.3 8.1 1.8 

     Visitantes fronterizos 76.5 88.4 11.9 

Ingresos Netos 153.1 175.1 19.0 

 

Remesas de los braceros.- Los envíos efectuados durante 1951 por los trabajadores mexicanos 
temporales, que realizan labores agrícolas en los campos estadounidenses, fueron de mayor 
consideración que durante 1950, pues mientras en este año alcanzaron la cifra de 19 millones de 
dólares, en 1951 ascendieron a 30 millones.  Esa elevación se debió a las contrataciones efectuadas 
durante el último año citado, en el que se negoció un nuevo convenio mexicano estadounidense que 
entró en vigor en el mes de agosto.  Dicho convenio fue suscrito con el firme propósito de las 
autoridades mexicanas, de impedir por todos los medios la emigración de campesinos que fueran 
necesarios para las labores del agro mexicano o de obreros que se requieren para llevar adelante la 
industrialización del país. 

Inversiones extranjeras directas.- Siguiendo el ritmo de inversiones extranjeros en México, dadas las 
excelentes condiciones que el país ofrece al capital extranjero para su operación en territorio nacional, 
durante 1951 fueron emitidos valores por concepto de nuevas empresas con participación de capital 
extranjero por un monto de 78 millones de pesos; de éstos fueron suscritos y pagados 60 millones, 
correspondiendo a la participación extranjera 41.6 (5.0 millones de dólares) o sea el 70% de dicho 
capital pagado. 

El aumento de capital registrado en las empresas en que participa el capital extranjero, durante el 
mismo año, fue de 94.6 millones de pesos.  De esa cantidad se suscribieron y pagaron valores por 88.6 
millones de pesos, correspondiendo a los inversionistas extranjeros 70.0 millones (8.1 millones de 
dólares) que representan el 79% de los valores emitidos. 

En total, hubo una entrada de capital extranjero a México, por concepto de nuevas inversiones y 
aumentos de capital en las ya existentes, de 111.5 millones de pesos (13.0 millones de dólares).  La 
adquisición del Ferrocarril Sudpacífico de México por el Gobierno Mexicano y de los bienes de la 
Mexican Gulf Oil Co., por Petróleos Mexicanos, con un valor total de 14.4 millones de dólares, 
ocasionó una desinversión inmediata de 4 millones de dólares, computándose el resto como un 
incremento de la deuda flotante. 
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Respecto a la procedencia del capital extranjero en las nuevas empresas en que participó, los 
inversionistas estadounidenses aportaron el 94% del total, los ingleses el 4% y el resto fue invertido por 
franceses, suizos y canadienses. 

La distribución de la nueva inversión, por actividades, se realizó de la manera siguiente: a la 
industria manufacturera se canalizó el 52%, al comercio el 30%, a transportes y comunicaciones el 5%, 
igual por ciento a la minería y el resto a la agricultura, construcción y otras actividades diversas.  Como 
es ya costumbre en los últimos años, la industria manufacturera fue la rama de actividad que absorbió 
el mayor porcentaje. 

En la parte del incremento de la inversión, originada por aumentos de capital de las empresas ya 
existentes, también predominó la participación de capitales estadounidenses, los que significaron el 98% 
de los aumentos totales. 

Igual que las nuevas inversiones, los aumentos de capital de las empresas que vienen ya operando 
en el país, se dirigieron en su mayor parte 67%, a la industria, siguiendo el comercio con 22% y 
quedando el resto para las otras actividades. 

Considerando en su conjunto los aumentos en la inversión de capital extranjero, tanto por lo que 
se refiere a nuevas inversiones como a incrementos en las ya existentes, resulta que la industria 
manufacturera fue la mas beneficiada, con 60% del total, siguiendo el comercio con 25% y las demás 
actividades con reducidos porcentajes. 

Préstamos extranjeros y deudas oficiales.- Durante 1951 fueron aprobados o autorizados 19.4 millones 
de dólares, de los créditos concedidos con anterioridad.  Dichas autorizaciones fueron como sigue: 
12.5 millones para las presas Falcón y Oviachic, 5.0 para Altos Hornos de México y 1.9 millones para 
la Mexican Sulphur Co.  Todos estos créditos fueron autorizados por el Export Import Bank of 
Washington. 

En el año de referencia se dispuso de créditos directos autorizados anteriormente, por un valor de 
20.6 millones de dólares, los que se distribuyeron en la forma siguiente:  del Expor Import Bank 
483,000 dólares para la empresa Guanos y Fertilizantes, y 1.4 millones para la Cía. Carbonífera de 
Palau.  Del crédito concedido por el Banco Internacional de Reconstrucción y Fomento al consorcio 
de bancos mexicanos, éstos dispusieron de 32,000 dólares para el financiamiento de diversas empresas 
del país.  Para las carreteras México Acapulco y Guadalajara-Nogales se dispuso por las cantidades de 
6.0 y 9.0 millones de dólares respectivamente, del crédito concedido por el Bank of America, del 
crédito que este mismo banco otorgó para el Ferrocarril del Sureste, se dispuso de un monto de 
128,000 dólares.  Para otros caminos se destinaron 2.0 millones de dólares otorgados por el Chase 
National Bank.  Para compras de maquinaria agrícola, que requieren los planes del fomento de la 
producción del campo, se dispuso de 1.6 millones de dólares, proporcionados por los bancos 
estadounidenses Republic National Bank y Mercantile Commerce Bank. 

De los créditos indirectos, a los que la Nacional Financiera otorga su aval, se dispuso de 13.63 
millones de dólares.  De estos casi su totalidad, es decir 13.59 millones, se destinaron a obras de 
electrificación financiadas por el Banco Internacional de Reconstrucción y Fomento, 3.5 millones para 
la Comisión Federal de Electricidad y 10.1 para la Compañía Mexicana de Luz y Fuerza Motriz, S.A..  
El resto, o sean 33,000 dólares, fueron también utilizados por la Comisión Federal de Electricidad, de 
un crédito proporcionado por la Internacional General Electric. 

Deuda Exterior Flotante y Consolidada.- Se cubrió regularmente la anualidad de 2.5 millones de 
dólares a los afectados con expropiaciones de propiedades rurales, así como la correspondiente a la 
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Cía. de Petróleo El Aguila, que ascendió en 1951 a 6.1 millones de dólares por capital y 2.6 por 
intereses.  Al Banco Hipotecario de Buenos Aires fue remitida la cantidad de 3,975 dólares como pago 
anual por la construcción del edificio de la Embajada de México en Argentina.  Se abonaron las 
cantidades de 200,000 y 15,682 dólares por capital e intereses, respectivamente, a la Mexican Eastern 
Oil Co., empresa petrolera que compró Pemex con anterioridad. 

Durante 1951 se crearon dos nuevas deudas flotantes: una por la compra del Ferrocarril 
Sudpacífico que ascendió a la cantidad de 12.0 millones de dólares, pagándose al contado 3.0 millones 
de dólares y creándose una deuda por el resto, es decir, por 9.0 millones de dólares.  Por haber 
adquirido Petróleos Mexicanos la empresa petrolera Mexican Gulf Oil Co,, y subsidiarias, en la 
cantidad de 2,350,000 dólares –pagándose 1.0 millón de contado se creó una deuda por 1.35 millones, 
de la que se amortizó en 1951 la cantidad de 556,722 dólares, por capital e intereses. 

Se continuó el servicio de la deuda exterior titulada, cubriéndose las cantidades de 6.5 millones de 
dólares por capital y 1.3 millones por intereses. 

Operaciones de Estabilización.- En el mes de junio de 1951 el Gobierno de México pagó al Fondo 
Monetario Internacional la suma de 22.5 millones de dólares, recomprando el equivalente en pesos.  
Durante 1947 México había adquirido del Fondo mencionado, con pesos, aquella cantidad de moneda 
estadounidense para reforzar la reserva monetaria.  Con este pago se reducen las reservas del Fondo 
Monetario en pesos, al 75% de la cuota de México. 

Continuando los arreglos llevados a cabo con el Fondo de Estabilización de la Tesorería 
Norteamericana, que se iniciaron en 1941, en julio de 1951 fue suscrito un nuevo convenio según el 
cual ese Fondo se compromete, hasta el 30 de junio de 1953, a compran moneda mexicana por una 
cantidad límite de 50 millones de dólares.  Ello es con el objeto de ayudar a mantener la estabilidad del 
tipo de cambio entre el dólar de aquel país y el peso, en el remoto caso de que lo requirieran las 
circunstancias. 
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Cuadro 37 

Balanza de Pagos en México  
Millones de Dólares 

Conceptos 1947 1948 1949 1950 r 1951 p 
I.-BALANZA COMERCIAL -300.4 -177.8 -124.2 -112.2 -294.6 
A.- Exportaciones (l.a.b.) 418.8 419.5 395.7 485.0 584.1 
B.- Importaciones (c.s.f.) 719.2 597.3 519.9 597.2 878.7 
II.- PRODUCCION DE ORO Y PLATA E INVISIBLES 136.1 124.4 178.9 179.8 222.5 
A.- Producción de Oro y Plata 59.1 54.3 49.4 50.4 52.4 
1.- Producción de oro 16.2 13.3 14.4 14.3 13.6 
2.- Producción de plata 42.8 40.9 35.0 36.1 38.8 
B.- Invisibles 77.0 70.0 129.5 129.3 170.0 
1.-Entradas  163.7 148.1 187.6 203.1 222.5 
a.- Cuenta de viajeros (neto) 82.8 104.0 132.3 156.2 175.1 
b.- Remesas Personales (braceros) 29.1 21.5 17.6 19.4 29.5 
c.- Remesas Institucionales (aftosa) 35.6 8.4 24.3 12.3 2.7 
d.- Otros conceptos 16.1 14.0 13.3 15.2 15.2 
2.-Salidas 86.6 78.1 58.1 73.8 52.5 
a.- Remesas Institucionales (UNRRA) 1.2    
b.- Intereses sobre deudas oficiales 2.7 5.7 9.7 9.2 8.4 
c.- Egresos de inversiones directas 69.6 56.9 34.3 47.5 30.0 
d.- Otros conceptos 13.1 15.4 13.9 17.0 14.0 
TOTAL DE TRANSACCIONES CORRIENTEES -164.1 -53.5 54.7 67.6 -72.1 
III.- MOVIMIENTOS DE CAPITAL 26.8 -16.3 -11.0 78.8 37.4 
A.-A corto plazo (neto) -12.6 -5.5 -29.1 26.7 37.9 
B.-A largo plazo (neto) 20.1 -5.8 22.5 36.1 -0.4 
C.- Cuentas entre compañías (neto) 19.2 -4.9 -4.4 15.9 n.d 
IV.- VARIACION DE LA RESERVA DEL SISTEMA BANCARIO 
Y ATESORAMIENTO 

-122.0 -67.6 27.6 171.2 -0.7 

A.- Variación de la Reserva del Sistema Bancario -129.6 -58.6 39.5 175.0 1.1 
B.- Atesoramiento (+) o desatesoramiento ( - ) de plata. 7.5 -8.9 -11.8 -3.8 -1.9 
Conceptos no Investigados, Errores y Omisiones -15.2 -2.3 16.0 -24.7 -33.8 
r.-     Cifras revisadas 
p.-    Cifras preliminares 
n.d.- No disponible 
FUENTE:  Banco de México, S.A. 
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Cuadro 38 

Inversiones Extranjeras Directas en México  
Millares de Pesos 

Actividades 1946 1947 1948 1949 1950 
TOTAL: 2,824,427 3,040,602 3,620,219 4,091,469 4,895,917 
Agricultura y Ganadería 26591 35,001 37,144 32,299 35,499 
Minería 716409 771,799 892,455 888,605 967,387 
Petróleo 4270 4,800 19,012 29,789 102,894 
Industria Manufacturera 526855 654,821 786,510 963,518 1,279,249 
Construcción 11296 11,457 11,193 48,529 41,498 
Electricidad, Gas y Agua 665141 664,846 804,453 969,598 1,183,446 
Comercio 213999 334,586 375,670 529,617 606,713 
Transportes y Comunicaciones 640488 542,245 672,835 607,860 651,813 
Otras 19378 21,047 20,947 21,654 27,418 
FUENTE:  Banco de México, S.A. 
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Gráfica 28 

Comercio Exterior de México  
Cifras corregidas 
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Cuadro 39 

Comercio Exterior de México.- Millares en Dólares 
 

1951 
C O N C E  P T O SUMA Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Sept. Oct. Nov. Dic 

Exportación de mercancías sin corregir (1) 520,604 51,225 54,449 36,669 29,017 29,576 32,613 38,045 49,465 46,856 36,422 56,014 60,253 

Adiciones Totales (2) 86,491 7,943 9,146 8,866 7,200 9,585 5,599 7,096 9,042 4,830 5,899 6,785 4,500 

Deducciones totales (3) 22,985 761 960 1,588 1,105 834 2,691 3,156 3,514 2,081 2,570 725 3,000 

Exportación de mercancías corregida 584,110 58,407 62,635 43,947 35,112 38,327 35,521 41,985 54,993 49,605 39,751 62,074 61,753 

Importación de mercancías sin corregir (4) 760,661 58,528 48,377 58,348 72,952 69,354 67,676 67,342 67,071 66,709 59,446 58,150 66,708 

Adiciones totales (5) 118,113 8,405 7,568 13,715 3,395 5,687 8,586 6,844 13,432 9,001 13,782 17,090 10,608 

Importación de mercancías corregidas 878,774 66,933 55,945 72,063 76,347 75,041 76,262 74,186 80,503 75,710 73,228 75,240 77,316 

Saldo de la Balanza de mercancías sin corregir -240,057 -7,303 6,072 -21,679 -43,935 -39,778 -35,063 -29,297 -17,606 -19,853 -23,024 -2,136 -6,455 

Saldo de la Balanza de mercancías corregido -294,664 -8,526 6,690 -28,116 -41,235 -36,714 -40,741 -32,201 -25,510 -26,105 -33,477 -13,166 -15,563 

(1) Exportación general, menos oro, plata y valores.  

(2) Exportación no registrada y sub-valuación. 

(3) Exportación de pescados y mariscos frescos. 

(4) Importación general, menos oro, plata y valores.  

(5) Importación a los perímetros libres, importación no registrada, contrabando y sub-valuación. 

(p) Cifras Preliminares 

FUENTE:  Dirección General de Estadística y Banco de México, S.A. 
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Gráfica 29 

Comercio Exterior de Mercancías 
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Gráfica 30 
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Gráfica 31 

Exportación Neta de Metales Preciosos 
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Cuadro 40 

Comercio Exterior de México.- Cifras Absolutas en Millares de Pesos 
 

MERCANCIAS* PORCIENTOS METALES PRECIOSOS              
Exportación Neta** 

Años y Meses 
Exportación 
Total        (1) 

Exportación 
controlada 

preponderante
mente por 

capital 
mexicano           

(2) 

Importación 
Total           (3) 

Balanza 
Comercial 

(1)-(3) 
(2)/(1) (3)/(1) Suma Oro Plata 

1950 3,692,498 2,759,949 4,401,866 -709,368 74.7 119.2 -885,545 -1,219,591 334,046 
Enero 241,478 181,202 312,630 -71,152 75.0 129.5 33,522 16,498 17,024 
Febrero 195,381 143,417 310,462 -115,081 73.4 158.9 20,125 3,483 16,642 
Marzo 232,827 171,234 313,230 -80,403 73.5 134.5 -118,509 -130,700 12,191 
Abril 207,911 146,746 302,382 -94,471 70.6 145.4 10,043 1,200 8,843 
Mayo 285,843 198,186 314,025 -28,182 69.3 109.9 10,718 757 9,961 
Junio 226,377 155,463 311,493 -85,116 68.7 137.6 10,915 2,560 8,355 
Julio 366,192 297,937 375,668 -9,476 81.4 102.6 35,064 730 34,334 
Agosto 354,769 280,322 346,239 8,530 79.0 97.6 -304,401 -346,370 41,969 
Septiembre 380,115 292,610 378,665 1,450 77.0 99.6 32,001 4,269 27732 
Octubre 366,056 264,945 468,432 -102,376 72.4 128.0 72,783 4,026 68,757 
Noviembre 416,954 330,505 447,976 -31,022 79.3 107.4 -101,922 -143,590 41,668 
Diciembre 418,595 297,382 520,664 -102,069 71.0 124.4 -585,884 -632,454 46,570 

1951 4,500,469 3,324,165 6,576,482 -2,076,013 73.9 146.1 431,324 -8,991 440,314 
Enero 442,697 366,370 505,812 -63,115 82.8 114.3 -596,207 -635,071 38,864 
Febrero 470,688 389,441 418,199 52,489 82.7 88.8 37,603 4,304 33,299 
Marzo 317,127 237,876 504,616 -187,489 75.0 159.1 -139,008 -186,581 47,573 
Abril 250,976 177,816 630,977 -380,001 70.8 251.4 246,691 200,164 46,526 
Mayo 255,810 169,727 599,871 -344,061 66.3 234.5 235,496 191,841 43,655 
Junio 282,088 198,414 585,364 -303,276 70.3 207.5 326,271 274,610 51,661 
Julio 329,056 222,171 582,443 -253,387 67.5 177.0 180,233 159,716 20,518 
Agosto 427,439 344,869 579,574 -152,135 80.7 135.6 90,874 39,504 51,370 
Septiembre 404,860 285,588 576,406 -171,546 70.5 142.4 49,905 30,061 19,844 
Octubre 314,921 244,486 513,988 -199,067 77.6 163.2 103,920 64,339 39,580 
Noviembre 484,006 335,167 502,469 -18,463 69.2 103.8 9,191 520 8,671 
Diciembre 520,801 352,240 576,763 -55,962 67.6 110.7 -113,645 -152,398 38,753 
*   Excluidos los metales preciosos y las acciones, bonos, etc. 
** Exportación menos importación. Incluye compras y ventas en el extranjero 
FUENTE: Dirección General de Estadística y Banco de México, S.A. 
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Cuadro 41 

Comercio Exterior de México.- Cifras Absolutas en Millares de Dólares  

MERCANCIAS* PORCIENTOS METALES PRECIOSOS              
Exportación Neta** 

Años y Meses 
Exportación 
Total        (1) 

Exportación 
controlada 

preponderante
mente por 

capital 
mexicano           

(2) 

Importación 
Total           (3) 

Balanza 
Comercial 

(1)-(3) 
(2)/(1) (3)/(1) Suma Oro Plata 

1950 427,286 319,377 509,367 -82,081 74.7 119.2 -102,497 -141,155 38,658 
Enero 27,948 20,972 36,183 -8,235 75.0 129.5 3,880 1,910 1,970 
Febrero 22,613 16,598 35,931 -13,318 73.4 158.9 2,329 403 1,926 
Marzo 26,943 19,816 36,248 -9,305 73.5 134.5 -13,714 -15,125 1,411 
Abril 24,048 16,973 34,974 -10,926 70.6 145.4 1,162 139 1,023 
Mayo 33,058 22,921 36,318 -3,260 69.3 109.9 1,239 87 1,152 
Junio 26,177 17,976 36,019 -9,842 68.7 137.6 1,262 296 966 
Julio 42,381 34,482 43,478 -1,097 81.4 102.6 4,058 84 3,974 
Agosto 41,061 32,445 40,074 987 79.0 97.6 -35,232 -40,089 4,857 
Septiembre 43,985 33,859 43,817 168 77.0 99.6 3,703 494 3209 
Octubre 42,365 30,663 54,214 -11,849 72.4 128.0 8,423 466 7,957 
Noviembre 48,258 38,253 51,849 -3,591 79.3 107.4 -11,796 -16,619 4,823 
Diciembre 48,449 34,419 60,262 -11,813 71.0 124.4 -67,811 -73,201 5,390 

1951 520,604 384,535 760,681 -240,077 73.9 146.1 49,854 -1,103 50,957 
Enero 51,225 42,394 58,528 -7,303 82.8 114.3 -68,988 -73,485 4,497 
Febrero 54,449 45,051 48,378 6,071 82.7 88.9 4,350 498 3,852 
Marzo 36,669 27,505 58,348 -21,679 75.0 159.1 -16,073 -21,574 5,501 
Abril 29,017 20,559 72,952 -43,935 70.9 251.4 28,522 23,143 5,379 
Mayo 29,576 19,623 69,354 -39,778 66.3 234.5 27,227 22,180 5,047 
Junio 32,613 22,939 67,676 -35,063 70.3 207.5 37,721 31,748 5,973 
Julio 38,045 25,687 67,342 -29,297 67.5 177.0 20,838 18,466 2,372 
Agosto 49,465 39,910 67,071 -17,606 80.7 135.6 10,517 4,572 5,945 
Septiembre 46,856 33,052 66,709 -19,853 70.5 142.4 5,776 3,479 2297 
Octubre 36,422 28,276 59,446 -23,024 77.6 163.2 12,019 7,441 4,578 
Noviembre 56,014 38,788 58,150 -2,136 69.2 103.8 1,093 60 1,033 
Diciembre 60,253 40,751 66,727 -6,474 67.6 110.7 -13,148 -17,631 4,483 
*   Excluidos los metales preciosos y las acciones, bonos, etc. 
** Exportación menos importación. Incluye compras y ventas en el extranjero 
FUENTE: Dirección General de Estadística y Banco de México, S.A. 
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Gráfica 32 

Cambios sobre el Exterior 
Promedios mensuales 
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Cuadro 42 

Tipos de Cambio 
Pesos Por Unidad Extranjera 

Tipos de Venta 

Años y Meses 
Dólar     
U.S.A. 

Libra 
Esterlina Peseta 

Corona 
Sueca 

Franco 
Francés 

Franco    
Suizo 

Franco     
Belga Lira 

1950         
Enero 8.641 24.21 0.7932 1.6737 0.0250 2.0138 0.1728 0.0140 
Febrero 8.641 24.21 0.7933 1.6738 0.0248 2.0125 0.1728 0.0140 
Marzo 8.642 24.22 0.7934 1.6740 0.0248 2.0127 0.1728 0.0140 
Abril 8.647 24.23 0.7938 1.6750 0.0249 2.0149 0.1721 0.0141 
Mayo 8.648 24.23 0.7939 1.6751 0.0248 2.0156 0.1730 0.0141 
Junio 8.649 24.23 0.7940 1.6754 0.0248 2.0023 0.1722 0.0142 
Julio 8.642 24.21 0.7933 1.6739 0.0248 1.9933 0.1716 0.0142 
Agosto 8.640 24.21 0.7932 1.6737 0.0248 1.9905 0.1716 0.0141 
Septiembre 8.642 24.21 0.2290 1.6740 0.0231 1.9858 0.1717 0.0142 
Octubre 8.642 24.21 0.2290 1.6739 0.0248 1.9844 0.1722 0.0142 
Noviembre 8.641 24.21 0.2290 1.6737 0.0248 1.9842 0.1722 0.0141 
Diciembre 8.640 24.20 0.2291 1.6737 0.0248 2.0069 0.1730 0.0140 
PROMEDIO 8.643 24.22 0.6054 1.6742 0.0247 2.0014 0.1723 0.0141 

1951        
Enero 8.644 24.21 0.2291 1.6743 0.0248 2.0164 0.1722 0.0140 
Febrero 8.646 24.27 0.2291 1.6748 0.0248 2.0137 0.1722 0.0141 
Marzo 8.650 24.24 0.2292 1.6754 0.0248 2.0067 0.1719 0.0141 
Abril 8.650 24.25 0.2292 1.6755 0.0248 2.0025 0.1718 0.0141 
Mayo 8.650 24.23 0.2292 1.6755 0.0247 2.0016 0.1718 0.0141 
Junio 8.650 24.24 0.2292 1.6738 0.0248 1.9928 0.1719 0.0140 
Julio 8.650 24.24 0.2291 1.6737 0.0248 1.9940 0.1721 0.0140 
Agosto 8.644 24.20 0.2290 1.6725 0.0247 1.9906 0.1721 0.0140 
Septiembre 8.642 24.19 0.2292 1.6722 0.0248 1.9860 0.1717 0.0140 
Octubre 8.650 24.22 0.2291 1.6738 0.0248 1.9831 0.1718 0.0139 
Noviembre 8.650 24.21 0.2291 1.6732 0.0248 1.8762 0.1717 0.0139 
Diciembre 8.646 24.18 0.2291 1.6729 0.0248 1.9814 0.1717 0.0139 
PROMEDIO 8.648 24.22 0.2291 1.6740 0.0248 1.9871 0.1719 0.0140 
* Desde septiembre de 1950, peseta "familiar".  En 1950, promedio enero - agosto: 0.7935; septiembre - diciembre: 
0.2290 

FUENTE: Banco de México, S.A. 



 INFORME A NUAL 1951 131 
 

 

6.- Informaciones complementarias al Balance del Banco 

a) Operaciones con Divisas.- Durante el año de 1951, las compras de giros internacionales y 
divisas a futuros experimentaron un fuerte descenso como lo demuestra el cuadro siguiente: 

Operaciones de Divisas contra M/N 

(Millones de dólares) 

 1950 1951 

Compras 1,439.1 84.8 

     Giros Internacionales 1,354.7 83.2 

     Divisas a futuros 84.4 1.6 

Ventas 198.9 150.5 

     Giros Internacionales 194.6 138.0 

     Divisas a futuros 4.3 12.5 

 

b) Servicio de Tesorería al Gobierno Federal.- El servicio de Tesorería prestado al Gobierno 
por conducto del Banco aumentó como lo demuestran las cifras correspondientes: 

Operaciones efectuadas por el Servicio de Tesorería al Gobierno Federal 

(Millones de pesos) 

 1950 1951 

Concentraciones 4,551.9 5,596.4 

Pagos y situaciones 4,404.3 5,652.6 

         TOTAL 8,956.2 11,249.0 

 

c) Inmuebles.- Se principiaron la instalación de la Clínica de Prevención para mejorar el 
servicio médico otorgado a los empleados del Banco y la construcción del Edificio para la 
Sucursal del Banco de México, S.A., en Veracruz, Ver. 

d) Créditos y Valores en Liquidación.- El saldo de esta cuenta, constituido por los bienes y 
créditos recibidos por el Banco como ración en pago, disminuyó a la cantidad de $28,940,264.36, 
al 31 de diciembre de 1951. 

e) Personal:- El personal del Banco colaboró con empeño y eficacia al desarrollo de las 
operaciones de la Institución. 
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f) Estados Financieros.- Se somete a la aprobación de la Asamblea el Balance Consolidado 
al 31 de diciembre de 1951 y el Estado de Pérdidas y Ganancias correspondiente, proponiéndose 
asimismo el siguiente reparto de las utilidades, que ascendieron a la suma de $52,102,111.25. 
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Cuadro 43 

Proyecto de Distribución de las Utilidades correspondientes al Ejercicio del 1° de enero al 31 de diciembre de 1951 
   

Utilidad Líquida   $   52,102,111.25 
Menos:   
    Provisión para pagar el Impuesto sobre la Renta  $    12,130,783.73  
    Provisión para pagar el Impuesto sobre Utilidades Excedentes 400,962.72 12,531,746.45 

   $   39,570,364.80 
Reparto:   
    10% Fondo de Reserva Legal  $     3,957,036.48  
    6% Dividendos 1,470,000.00  
          Fondo de Auxilios para empleados y funcionarios 1,000,000.00  
          Fondo Complementario de Estabilización 1,000,000.00  
          Fondo Especial de Previsión 1,000,000.00  
          Remanente al Gobierno Federal 31,143,328.32  

  $    39,570,364.80  $   39,570,364.80 

   
Carlos Novoa Ernesto Espinosa Porset 

Director General Subdirector  
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Cuadro 44 

Balance General Consolidado de la Central, Sucu rsales y Agencia al 31 de diciembre de 1951 
ACTIVO PASIVO 

Reserva Monetaria   $   1,187,674,407.57 Billetes en Circulación  $ 3,330,431,770.00 
Recursos Afectos a Depósitos y Obligaciones en Moneda 
Extranjera 

 208,581,179.97 Depósitos y Obligaciones a la Vista 1,420,265,859.95  $   4,750,697,629.95 

Monedas Acuñadas y  Plata en Curso de Acuñación  16,039,772.02 Depósitos y Obligaciones en Moneda Extranjera  208,581,179.97
Documentos de Cobro Inmediato   $     2,423,434.52  Otros Depósitos y Obligaciones  100,982,412.47
Corresponsales Bancarios del País 33,528,723.11 35,952,157.63 Créditos Diferidos  64,075,266.41
Descuentos y Efectos Adquiridos  $ 427,648,139.26  Capital Social Exhibido  50,000,000.00
Créditos a Cargo de Instituciones Asociadas 49,785,816.57 477,433,955.83 Fondo Ordinario de Reserva y Otros Fondos  226,249,432.50
Valores Autorizados:  3,148,630,759.21 Perdidas y Ganancias  
Créditos y Valores en Liquidación y Deudores Diversos  329,176,445.70 Utilidad del ejercicio, pendiente de aplicación  52,102,111.25
Inmuebles, Mobiliario y Utiles  33,817,149.04   
Gastos y Cargos Diferidos  15,382,205.58   
   $   5,452,688,032.55    $   5,452,688,032.55 
Cuentas de Orden  6,438,259,780.64 Cuentas en Orden  6,438,259,780.64

  $ 11,890,947,813.19    $ 11,890,947,813.19 

Moneda Metálica en Circulación  $ 324,931,499.58    
CARLOS NOVOA, 

Director General 
TOMAS VILCHIS, 

Comisario 
ERNESTO ESPINOSA PORSET 

Subdirector 

     Los suscritos Contadores Públicos Titulados, designados por la Asamblea de Accionistas del Banco de México, S.A., C E R T I F I C A N: que de acuerdo con lo dispuesto por el artículo 55 de la Ley de 26 de abril 
de 1941, han examinado el Balance General que antecede, formulado mediante la fusión de las cuentas de Matriz, Sucursales y Agencia, así como los sistemas de contabilidad en uso por el Banco, habiendo solicitado y 
obtenido de los funcionarios de la Institución los informes, certificados y explicaciones procedentes.  

     Basados en el examen hecho, y salvo las aplicaciones de resultados que en su oportunidad acuerde la Asamblea de Accionistas en cumplimiento de la Ley y de los Estatutos Sociales, en nuestra opinión dicho 
Balance General presenta correctamente la situación económica del Banco de México, S.A., al 31 de diciembre de 1951. 

ROBERTO CASAS ALATRISTE, C.P.T. ALFREDO MANCERA O., C.P.T. 
     Confrontado este Balance con los documentos presentados por el Banco, bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben, se aprueba para los efectos de los artículos 64 de la Ley Orgánica del Banco de 
México, S.A., y 95 de la Ley General de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares.  

COMISIÓN NACIONAL BANCARIA 
Presidente, 

LIC. MANUEL PALAVICINI 
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Cuadro 45 

Estado Consolidado de Pérdidas y Ganancias correspondiente al período que comprende del 1° de enero al 31 de 
diciembre de 1951 

UTILIDADES:    
Intereses y Dividendos   $ 82,522,919.04  
Cambios, Situaciones y Comisiones  14,916,734.33  
Producto Líquido de Edificios  281,781.63  
Cajas de Seguridad y de Valores  48,763.52  
Resultados de Créditos y Valores de Liquidación  507,734.63  $ 98,277,933.15 
PÉRDIDAS:    
Gastos Generales   $ 34,218,328.09  
Castigos, Depreciaciones y Amortizaciones:    
Reserva para Amortización de Inmuebles  $   913,621.74   
Reserva para depreciación de Muebles y Utiles 1,620,457.96 9,933,838.87  
Reserva para Castigo de Valores y Cuentas Malas y Deudosas 7,399,759.17   
Fondo de Previsión Social, Ajuste  $ 1,669,029.84   
Fondo de Auxilios para Empleados y Funcionarios, Ajuste 354,625.10 2,023,654.94 46,175,821.90 

  $  52,102,111.25 

   
CARLOS NOVOA, ERNESTO ESPINOSA PORCET, 

Director General Subdirector 



 

 

B.-  Accionistas del Banco de México, S.A. 
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Accionistas del Banco de México, S.A. 
Al 31 de diciembre de 1951 

GOBIERNO FEDERAL 

INSTITUCIONES ASOCIADAS 

Almacenadora y Realizadora de Azúcar y Alcohol “El dorado”, S.A. 
Almacenes Centrales, S.A. 
Almacenes de Depósito Gómez, S.A. 
Almacenes Generales de Depósitos de Irapuato, S.A. 
Almacenes de Depósito Silos Vizcaya, S.A. 
Almacenes Nacionales de Depósito, S.A. 
Asociación Hipotecaria Mexicana, S.A. 
Banco Aboumrad, S.A. 
Banco Agrícola del Río Bravo, S.A. 
Banco Agrícola Industrial de Linares, S.A. 
Banco Agrícola Sinaloense, S.A. 
Banco Agrícola Sonorense, S.A. 
Banco Agrícola y Comercial de Saltillo, S.A. 
Banco Agrícola y Ganadero de Toluca, S.A. 
Banco Algodonero Refaccionario, S.A. 
Banco Capitalizador de Ahorros, S.A. 
Banco Comercial de Durango, S.A. 
Banco Comercial de la Propiedad, S.A. 
Banco Comercial de Monterrey, S.A. 
Banco Comercial del Pacífico, S.A. 
Banco Comercial Mexicano, S.A. 
Banco Comercial Peninsular, S.A. 
Banco Comercial de Puebla, S.A. 
Banco Continental, S.A. 
Banco de Acapulco, S.A. 
Banco de Ahorro y Capitalización, S.A. 
Banco de Baja California, S.A. 
Banco de Campeche, S.A. 
Banco de Cananea, S.A. 
Banco de Cédulas Hipotecarias, S.A. 
Banco de Coahuila, S.A. 
Banco de Colima, S.A. 
Banco de Comercio, S.A. 
Banco de Córdoba, S.A. 
Banco de Culiacán, S.A. 
Banco de Crédito Mercantil, S.A. 
Banco de Culiacán, S.A. 
Banco de Chihuahua, S.A. 
Banco de Guadalajara, S.A. 
Banco de Industria y Comercio, S.A. 
Banco de Jalisco, S.A. 
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Banco de Juárez, S.A. de C.V. 
Banco de La Laguna, S.A. 
Banco de la Producción Agrícola, S.A. 
Banco de las Artes Gráficas, S.A. 
Banco de Londres y México, S.A. 
Banco de Matamoros, S.A. 
Banco de Mazatlán, S.A. 
Banco de Monterrey, S.A. 
Banco de Nogales, S.A. 
Banco de Nuevo Laredo, S.A. 
Banco de Nuevo León, S.A. 
Banco de Oaxaca, S.A. 
Banco de Oriente, S.A. 
Banco de Puebla, S.A. 
Banco de Sinaloa, S.A. 
Banco de Tecomán, S.A. 
Banco de Tuxpan, S.A. 
Banco de Yucatán, S.A. 
Banco de Zamora, S.A. 
Banco del Ahorro Nacional, S.A. 
Banco del Atlántico, S.A. 
Banco del Bajío, S.A. 
Banco de la Propiedad, S.A. 
Banco de Bajío, S.A. 
Banco del Centro, S.A. 
Banco del Estado de México, S.A. 
Banco del Mante, S.A. 
Banco del Noroeste de México, S.A. 
Banco del Norte, S.A. 
Banco del Pacífico, S.A. 
Banco del País, S.A. 
Banco del Pequeño Comercio, S.A. 
Banco del Sur, S.A. 
Banco del Sureste, S.A. 
Banco del Valle de México, S.A. 
Banco Español Mexicano, S.A. 
Banco Ganadero, S.A. 
Banco Ganadero de Camargo, S.A. 
Banco Gaadero e Industrial, S.A. 
Banco Ganadero y Agrícola, S.A. 
Banco General de Durango, S.A. 
Banco General de Michoacán, S.A. 
Banco General de Monterrey, S. 
Banco General de Tabasco, S.A.. 
Banco Guanajuatense, S.A. 
Banco Hipotecario, S.A. 
Banco Hipotecario de la Propiedad Urbana, S.A. 
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Banco Hipotecario Fiduciario y de Ahorros, S.A. 
Banco Hipotecario y de Ahorros de la B.C., S.A. 
Banco Industrial de Jalisco, S.A. 
Banco Industrial de Monterrey, S.A. 
Banco Industrial y Agrícola, S.A. 
Banco Industrial y Comercial, S.A. 
Banco Internacional, S.A. 
Banco Lagunero, S.A. 
Banco Latino Americano, S.A. 
Banco Longoria, S.A. 
Banco Mercantil, S.A. – Mexicali, Baja California 
Banco Mercantil de Coahuila, S.A. 
Banco Mercantil de Chiapas, S.A. 
Banco Mercantil de Chihuahua, S.A. 
Banco Mercantil de Guadalajara, S.A. 
Banco Mercantil de México, S.A. 
Banco Mercantil de Michoacán, S.A. 
Banco Mercantil de Monterrey, S.A. 
Banco Mercantil de Nayarit, S.A. 
Banco Mercantil de Pachuca, S.A. 
Banco Mercantil de Puebla, S.A. 
Banco Mercantil de San Luis Potosí, S.A. 
Banco Mercantil de Sonora, S.A. 
Banco Mercantil de Tampico, S.A. 
Banco Mercantil de Veracruz, S.A. 
Banco Mercantil de Zacatecas, S.A. 
Banco Mercantil del Bajío, S.A. 
Banco Mercantil del Norte, S.A. 
Banco Mercantil del Yaqui y Mayo, S.A. 
Banco Mexicano, S.A. 
Banco Mexicano Refaccionario, S.A. 
Banco Nacional de Comercio Exterior, S.A. 
Banco Nacional de Crédito Agrícola, S.A. 
Banco Nacional de Crédito Ejidal, S.A. 
Banco Nacional de Fomento Cooperativo, S.A. 
Banco Nacional de México, S.A. 
Banco Nacional del Ejército y la Armada, S.A. 
Banco Nacional Hipotecario Urbano y de Obras Públicas, S.A. 
Banco Occidental de México, S.A. 
Banco Popular de Edificación y Ahorros, S.A. 
Banco Provincial de Jalisco, S.A. 
Banco Provincial de Querétaro, S.A. 
Banco Provincial de Sinaloa, S.A. 
Banco Refaccionario de Jalisco, S.A. 
Banco Regional del Norte, S.A. 
Banco Tabasqueño, S.A. 
Banco Veracruzano, S.A. 
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The National City Bank of New York 
Crédito Provincial Hipetecario, S.A. 
Financiera Churubusco, S.A. 
Financiera de las Huastecas, S.A. 
Financiera de Saltillo, S.A. 
Financiera Industrial Azucarera, S.A. 
Financiera y Fiduciaria Mexicana, S.A. 
José C. Castelló e Hijos Sucs. Compañía Bancaria, S.A. 
Nacional Financiera, S.A. 
Nacional Monte de Piedad 
Sociedad Mexicana de Crédito Industrial, S.A. 

ACCIONISTAS DIVERSOS: 

Ayala, Pedro 
Delgado, Adalberto, Ing. 
El Puerto de Liverpool, S.A. 
The Mexican Light & Power, Co. 
Vega Flores, Luis de la. 



 

 

C. Acta de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas 
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Acta de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas 

EN LA CIUDAD DE MEXICO, a las 16 horas del día 27de febrero de 1952 se reunieron en el 
Salón de Consejos del Banco de México, S.A., para celebrar una Asamblea General Ordinaria de 
Accionistas de esta Institución, los señores Lic. José Saénz Arroyo, en representación del Gobierno 
Federal, propietario de las 255,000 acciones Serie “A”; por las acciones de la serie “B”, Antonio 
Cervantes P., en representación del Banco Mexicano, S.A., (5,527); Genaro Aguilar Jr., en 
representación del Banco del Ahorro Nacional, S.A., (1,912); José C. Ferrón, en representación del 
Banco de Comercio, S.A., (18,826); Banco de Chihuahua, S.A., (1,524); Banco Longoria, S.A., (2,450); 
Banco Comercial Peninsular, S.A., (1,780); Banco de Nogales, S.A., (725); Banco Comercial de 
Durango, S.A. (928); Banco Comercial del Pacífico, S.A., (1,215); Banco de Monterrey, S.A., (2,497); 
Banco General de Michoacán, S.A., (1,151); Banco Mercantil, S.A., (4,500); Banco Mercantil de 
Coahuila, S.A., (1,578); Banco Mercantil de Chiapas, S.A., (979); Banco Mercantil de Guadalajara, S.A., 
(1,154); Banco Mercantil de Nayarit, S.A., (928); Banco Mercantil de Pachuca, S.A., (713); Banco 
Mercantil de San Luis Potosí, S.A., (901); Banco Mercantil de Sonora, S.A., (910); Banco Mercantil de 
Tampico, S.A., (1,264); Banco Mercantil del Bajío, S.A., (1,486); Banco Mercantil del Yaqui y Mayo, 
S.A., (680); Banco Mexicano Refaccionario, S.A., (1,778); Banco Mercantil del Norte, S.A., (1,010); 
Banco Mercantil de Puebla, S.A., (2,760); y Banco Mercantil de Veracruz, S.A., (1,846); William B. 
Richardson, en representación de The National City Bank of New York, Sucursal en México, (6,000); 
Othon Sánchez e Antuñano, en representación del Banco del Valle de México, S.A., (1,431); Lic. 
Horacio Berbera, en representación de Nacional Financiera, S.A., (1); Dr. Joaquín A. Casasús, en 
representación de Sociedad Mexicana de Crédito Industrial, S.A., (500); Francisco Martínez Cantú, en 
representación del Banco Mercantil de Monterrey, S.A., (3.617); Guillermo A. Riveroll, en 
representación del Banco Comercial Mexicano, S.A. (10,182); Banco Regional del Norte, S.A., (3,000); 
y Banco de la Laguna, S.A., (3,673); Lic. Arturo Bueno y Urquidi, en representación del Banco 
Nacional de México, S.A., (30,814), Banco del Pacífico, S.A., (4,100), Banco Ganadero, S.A., (1,030); 
Banco de Oriente, S.A., (1,550), Banco del Estado de México, S.A., (750) y Banco de Túxpam, S.A., 
(918); Ignacio Beteta, en representación del Banco Continental, S.A., (3,220); Simón Gortázar, en 
representación del Banco Español-Mexicano, S.A. (3,368) y Banco de Jalisco, S.A., (682); Edgardo F. 
Meade Elorduy, en representación del Banco Popular, S.A., (750), Banco del Centro, S.A., (1,999), 
Banco de Campeche, S.A., (373) y Banco de Nuevo León, S.A., (1,550); Agustín G. Vales, en 
representación del Banco Refaccionario de Jalisco S.A., (2,164); Banco de Coahuila, S.A., (600), Banco 
de Yucatán, S.A., (2,075) y Banco Comercial de Monterrey, S.A., (620); Félix Díaz Garza, en 
representación del Banco Ganadero e Industrial, S.A., (720), Banco de Sinaloa, S.A., (818), Banco 
Industrial, S.A., (720), Banco de Sinaloa, S.A., (818), Banco Industrial de Jalisco, S.A., (2,338), y Banco 
Provincial de Jalisco, S.A., (1,179); Luis Cambustión, en representación del Banco Agrícola Sonorense, 
S.A., (1,200); José del Castillo, en representación del Banco Nacional de Crédito Agrícola y Ganadero, 
S.A. (100); Guillermo Lozano, en representación del Banco Nacional de Comercio Exterior, S.A., (2) y 
Banco Provincial de Sinaloa, S.A., (1,602); Raúl Valdez Villarreal, en representación del Banco Industrial 
de Monterrey, S.A., (4,220); Renato Guerra V., en representación del Banco de Londres y México, 
S.A., (10,820), Banco de Juárez, S.A., (1,000), Banco del Bajío, S.A., (489), Banco Lagunero, S.A., 
(1,548), Banco Algodonero Refaccionario, S.A., (1,954), Banco Mercantil de Michoacán, S.A., (371), 
Banco Agrícola y Comercial de Saltillo, S.A., (660) y “El Puerto de Liverpool”, (1,200); Alfonso Díaz 
Garza, en representación del Banco Internacional, S.A., (7,936), Banco Agrícola Industrial de Linares, 
S.A., (480), Banco Agrícola Sinaloense, S.A. (685), Banco de Baja California, S.A., (1,310), Banco de 
Cananea, S.A., (780), Banco de Colima, S.A., (152), Banco de Culiacán, S.A., (650), Banco de Mazatlán, 
S.A., (650), Banco de Nuevo Laredo, S.A., (400), Banco de Puebla, S.A., (2,000), Banco del Sur, S.A., 
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(1,400), Banco del Sureste, S.A., (1,189), Banco Ganadero de Camargo, S.A., (400), Banco Ganadero y 
Agrícola, S.A., (900), Banco General de Durango, S.A., (731), Banco General de Monterrey, S.A., (600), 
Banco General de Tabasco, S.A., (300), Banco Guanajuatense, S.A., (599), Banco Mercantil de 
Chihuahua, S.A., (1,876), Banco Mercantil de Zacatecas, S.A., (482), Banco Occidental de México, S.A., 
(1,050), Banco Veracruzano, S.A., (950), Banco de Matamoros, S.A., (100), Banco del Mente, S.A., (60) 
y Banco de Tecomán, S.A., (300); Roberto Camacho, en representación del Banco Popular de 
Edificación y Ahorros, S.A., (457), y Fernando Lemmen Meyer, en representación del Banco de 
Industria y Comercio, S.A., (3,600), así como el señor Comisario. 

De conformidad con lo que previene el artículo 59 de los Estatutos vigentes, el Presidente del 
Consejo, señor Ing. Evaristo Araiza y el primer Subdirector y Secretario del propio Consejo, 
fungieron, respectivamente, como Presidente y Secretario de la Asamblea y el mismo Presidente 
designó de entre los asistentes, como Escrutadores, a los señores Guillermo A. Riveroll y Othón 
Sánchez de Antuñano, quienes después de revisar la lista de asistencia y los demás documentos 
relativos, certificaron que están legalmente representadas en la asamblea 255,000 acciones de la Serie 
“A” con 255,000 votos, 207,825 acciones de la Serie “B”, íntegramente pagadas, con igual número de 
votos, o sea en total 462,825 acciones con 462,825 votos. 

El Presidente, en atención a que se publicó debidamente la convocatoria y a la existencia de 
quórum estatutario, según se desprende de la certificación hecha por los Escrutadores, declaró 
legalmente instalada la Asamblea. 

La Secretaría leyó la Orden del Día y enseguida el segundo Subdirector dio lectura al informe del 
Consejo de Administración. 

Se dio cuenta a los señores accionistas del Balance de la institución al 31 de diciembre de 1951 del 
Estado de Pérdidas y Ganancias y del Proyecto de Distribución de Utilidades, dándose a continuación 
lectura al dictamen del señor Comisario, que dice: “México, D.F., a 20 de febrero de 1952.-Señores 
Accionistas del Banco de México, S.A..- Presente.- En cumplimiento de lo que dispone el artículo 166 
de la Ley General de Sociedades Mercantiles y para los efectos de la fracción II del 52 de los Estatutos 
de esta Institución, interviene en su contabilidad durante el año de 1951 y procedí a verificar el Balance 
General Consolidado de la Oficina Central, Sucursales y Agencia de la propia Institución, practicado el 
31 de diciembre de 1950, así como el Estado de Pérdidas y Ganancias correspondiente al mismo 
ejercicio, los que recibí de acuerdo con lo prescrito en el último párrafo del artículo 44 de los mismos 
Estatutos.- Hecho el examen de los referidos documentos que se someten a la consideración de esta H. 
Asamblea, y encontrándolos de conformidad, me permito formular la siguiente proposición: UNICA: 
Son de aprobarse y se aprueban el Balance General Consolidado que presenta a esta Honorable 
Asamblea el Consejo de Administración, suscrito por el Director General señor licenciado don Carlos 
Novoa y el Subdirector señor don Ernesto Espinosa Porset, autorizado por los señores Contadores 
Públicos Titulados, don Roberto Casas Alatristre y don Alfredo Mancera O. y por el Presidente de la 
Comisión Nacional Bancaria, así como la cuenta de Pérdidas y Ganancias por el ejercicio de 1951.- 
Reitero a ustedes las seguridades de mi atenta y distinguida consideración.- Tomás Vilchis, Comisario”. 

Los señores accionistas, por unanimidad de votos, aprobaron el Balance presentado, el dictamen 
del Señor Comisario y el Proyecto de Distribución de Utilidades. 

De acuerdo con lo dispuesto en el punto tercero de la Orden del Día, a propuesta del accionista 
señor Antonio Cervantes P, la Asamblea fijó en $24,000.00 los emolumentos que deben cubrirse al 
señor Comisario, por el año de 1951. 
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De conformidad con lo dispuesto en el punto cuarto de la misma Orden del Día, el señor Lic. 
José Sáenz Arroyo, en representación de las acciones Serie “A”, designó como Peritos Contadores, 
propietario y suplente, respectivamente, para los efectos del artículo 55 de la Ley Orgánica, a los 
Contadores Públicos Titulados señores Roberto Casas Alatriste y David Thierry. 

Las designaciones anteriores fueron aprobadas por unanimidad de votos. 

De acuerdo con lo dispuesto en el punto quinto de la citada Orden del Día, los señores accionistas 
de la Serie “B”, a propuesta del Señor Luis G. Legorreta, designaron como Peritos Contadores, 
propietario y suplente, respectivamente, para los efectos del citado artículo 55 de la Ley Orgánica, a los 
Contadores Públicos Titulados, señores Alfredo Mancera Ortíz y Alfredo Chavero. 

Fueron igualmente aprobadas por unanimidad de votos las designaciones anteriores. 

De conformidad con lo dispuesto en el punto sexto de la citada Orden del Día, y para los efectos 
del artículo 55 de la Ley Orgánica del Banco, los señores accionistas de la Serie “B”, a propuesta del 
señor José C. Ferrón, designaron como Comisarios propietario y suplente, respectivamente a los 
señores Tomás Vilchis, C.P.T. y David S. Bravo. 

Las proposiciones anteriores fueron aprobadas por unanimidad de votos, quedando en 
consecuencia designados como Comisarios propietario y suplente, respectivamente, para el presente 
ejercicio social, los señores Tomás Vilchis, C.P.T. y David S. Bravo. 

De acuerdo con lo dispuesto en el punto séptimo de la citada Orden del Día, el señor Lic. José 
Sáenz Arroyo, en representación de las acciones Serie “A”, propuso como Consejeros propietarios a 
los señores Ing. Evaristo Araiza, Roberto López, Lic. Antonio Carrillo Flores, Emilio Suberbie y Lic. 
Eduardo Suárez, y como Consejeros suplentes a los señores Cayetano Blanco Vigil, Manuel Muñoz 
Castillo, Ing. Aurelio Lobatón, Roberto Ugarte y Alejandro Noyé. 

La posición anterior fue aprobada por unanimidad de votos. 

Acto seguido, de acuerdo con lo dispuesto en el punto octavo de la Orden del Día, el señor 
Alfonso Díaz Garza, en representación de las acciones Serie “B”, propuso como Consejeros 
propietarios a los señores Graciano Guichard, Lic. Carlos Prieto, Ing. León Salinas y Raúl Bailleres y 
como Consejeros suplentes a los señores Luis G. Legorreta, Lic, Aarón Sáenz, Salvador Ugarte y Lic. 
Carlos Azcué Mancera. 

Fue igualmente aprobada por unanimidad de votos la proposición anterior. 

En vista de las designaciones que anteceden respecto a las personas propuestas para los cargos de 
Consejeros propietarios y suplentes de las Series “A” y “B”, y no existiendo, en el caso, los 
impedimentos a que se refiere el artículo 48 de la Ley Orgánica del Banco, el señor Presidente declaró 
designados Consejeros propietarios de la Serie “A” a los señores Ing. Evaristo Araiza, Roberto López, 
Lic. Antonio Carrillo Flores, Emilio Suberbie y Lic. Eduardo Suárez, y como Consejeros suplentes, 
respectivamente, a los señores Cayetano Blanco Vigil, Manuel Muñoz Castillo, Ing. Aurelio Lobatón, 
Roberto Ugarte y Alejandro Noyé, y como Consejeros propietarios de la Serie “B”, a los señores 
Graciano Guichard, Lic. Carlos Prieto, Ing. León Salinas y Raúl Bailleres y como Consejeros suplentes 
a los señores Luis G. Legorreta, Lic, Aarón Sáenz, Salvador Ugarte y Lic. Carlos Azcué Mancera. 

Agotada la Orden del Día, se suspendió la sesión y reanudada que lo fue, la Secretaria dio lectura a 
la presente acta que puesta a discusión, sin ella fue aprobada por unanimidad de votos, firmando el 
Presidente y el Secretario de la Asamblea, el Comisario y los Escrutadores y haciéndose constar que se 
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agrega un ejemplar del Diario Oficial en que se publicó la convocatoria, la lista de asistencia firmada 
por los presentes y autorizadas en debida forma por los Escrutadores, y los documentos que acreditan 
la representación de las personas que se mencionan al principio de esta acta. 

 

Presidente,  Secretario, 

 Comisario,  

Escrutador,  Escrutador, 

 




