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CONVOCATORIA



Por acuerdo del consejo de Administracion se convoca a los sefiores Accionistas de esta Sociedad, a una
Asamblea General Ordinaria que debera celebrarse en el Salén de Sesiones de la Institucion (Avenida Cinco de Mayo
nim. 2, Ciudad de Meéxico), el dia 23 del actual, a las 16 horas y de acuerdo con la siguiente

ORDEN DEL DIA:

l. Informe del Consejo de Administracion.

Il. Lectura del Balance General al 31 de diciembre, Estado de Pérdidas y Ganancias, Proyecto de Distribucion de
Utilidades y Dictamen del sefior Comisario, para su discusion y resolucion.

. Fijacion de los honorarios que corresponden al Comisario, por 1954.

V. Designacion de un Perito Contador Propietario y de un Suplente por los Accionistas de la Serie “A”.

V. Designacion de un Perito Contador Propietario y de un Suplente por los Accionistas de la Serie “B”.

VI. Eleccion de un Comisario Propietario y de un Suplente, por los Accionistas de la Serie “B”.

En cumplimiento de lo que dispone el articulo 64 de los Estatutos vigentes, los sefiores accionistas deberan
depositar sus acciones en las oficinas de la Casa Matriz (Secretaria del Consejo de Administracion), en sus Sucursales o en
cualquier Banco Asociado, cuando menos dos dias antes de la fecha sefialada para la Asamblea, recogiendo los recibos
respectivos, que serviran para comprobar su caracter de Accionistas y el nlimero de votos a que tengan derecho.

Meéxico, D.F., 2 de febrero de 1955.

El Secretario del Consejo
E. Espinosa Porset



TRIGESIMATERCERA
ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS



Sefiores accionistas:

Para dar cumplimiento a las disposiciones de la Ley Orgénica de nuestra Sociedad y de sus Estatutos, tenemos
el honor de someter a vuestra consideracion un informe respecto al ejercicio de 1954, asi como los resultados que se
expresan en el balance general, en el estado de pérdidas y ganancias y el proyecto de distribucion de utilidades.
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INFORME ANUAL 1954

DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LA TRIGESIMATERCERA ASAMBLEA
GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DEL BANCO DE MEXICO, S.A.



ACTIVIDAD ECONOMICA INTERNACIONAL

En un pais en proceso de desarrollo, como México, tiende a acentuarse la influencia de factores
externos debido a que los futuros avances de su economia requieren de un nivel de inversiones
relativamente muy alto, el cual solo puede lograrse si el volumen de ahorros internos alcanza
proporciones adecuadas y se complementa con una corriente normal de capitales extranjeros.

Aunque existen numerosos obstaculos, estas condiciones pueden lograrse razonablemente si las
actividades econdmicas internacionales se desenvuelven con normalidad; por el contrario, cuando
privan en el mundo perturbaciones de tal magnitud, que hacen ver el futuro con incertidumbre, como
ha sucedido en los afios recientes, los planes de desarrollo solé pueden proseguirse si se sortean con
buen éxito los desajustes econdémicos que generalmente les acompafian.

Por ello, resulta imprescindible abordar el examen de la situacién econémica mexicana, con un
estudio somero del panorama econdmico internacional, para dar mayor claridad y objetividad a los
problemas nacionales.

I. LA ECONOMIA DE ESTADOS UNIDOS DE NORTE AMERICA

Las dificultades que afectaron al normal desenvolvimiento de la economia norteamericana durante
el aflo de 1954, provocaron incertidumbre y desajustes de cierta consideracion en las actividades de
numerosos paises del mundo.

En la primera parte del afio se advirtié un estancamiento en algunas ramas basicas de la economia,
lo que hizo aumentar el desempleo con tendencia firme; en general, no pudieron alcanzarse las elevadas
marcas de produccion registradas durante los afios de auge de 1951 y 1952.

Ante esta situacion, que amenazaba agravarse, el gobierno norteamericano modifico sus planes de
equilibrio del presupuesto federal y elevo el monto de la deuda publica, cuyo tope ha sido ampliado en
varias ocasiones. En el campo bancario se operd una reduccion de la tasa de redescuento del Sistema
de la Reserva Federal, descendiendo gradualmente de 2%, a 1.75% en febrero y a 1.50% en mayo; se
acord6 también disminuir los niveles de las reservas legales de los bancos, primero en el mes de junio 'y
nuevamente en julio. Se pretendi6 también aligerar el peso que significa la politica de sostenimiento de
los precios agricolas, entre otras medidas, por la via de imponer limitaciones a la superficie por
sembrar.

Gracias a la accion enérgica de las medidas adoptadas, la economia norteamericana reacciono,
encauzandose nuevamente hacia un mayor desenvolvimiento, en la Ultima parte de afio; sin embargo, el
producto nacional bruto disminuy6 en 2.5%, comparado con 1953.

Los ligeros aumentos logrados en algunos sectores industriales, no bastaron a compensar las bajas
que afectaron a otros. La industria siderdrgica, que tiene una gran significacion, trabajo a un 78.6% de
su capacidad en el mes de noviembre, nivel muy bajo si se compara con el de dos afios antes, aunque
en diciembre se recuperd alcanzando el de 81.5%. En noviembre y diciembre, la produccion de
automoviles crecid, ocasionando un relativo optimismo respecto a sus probables repercusiones en
otras industrias.

No obstante la reduccion de impuestos que favorecio a las empresas, el conjunto de sus utilidades
descendié en relacion con el afio anterior. Por otra parte, persiste el problema de los excedentes
agricolas, ya que la limitacion a la superficie por sembrar, no ha disminuido la produccion, pues el
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perfeccionamiento de la técnica agricola, al mejorar la productividad, condujo a una produccion similar
0 mayor ala de afios anteriores, sin que fuese posible liquidar los excedentes a base del consumo
interno.

El nivel de las exportaciones norteamericanas decrecid mas que el de las importaciones, lo que
permiti6 que se fortalecieran las reservas de oro y doélares de algunos paises, particularmente de
Europa Occidental.

Il. LA ECONOMIA DE LOS PAISES EUROPEOS

Los paises europeos, que parecian estar proximos a su total recuperacion econdmica durante el
afo de 1954, adoptaron una actitud cautelosa ante las dificultades que sortearon los Estados Unidos,
aplazando la liberacion de las restricciones de cambios y de comercio exterior que todavia subsisten.

Nueva cifras maximas, en la mayor parte de las ramas de la produccién, fueron alcanzadas por
varios paises, particularmente en Alemania. En algunos casos, los niveles fueron sensiblemente iguales y
atn mayores a los del periodo anterior a la guerra.

La competencia en los mercados mundiales se intensifico en favor de los paises europeos que
colocaron, en buenas condiciones, cantidades crecientes de sus productos.

En vista de los progresos realizados, los paises de Europa Occidental insistian, a principios de
1954, en la organizacion de reuniones regionales a fin de acordar medidas para obtener, a corto plazo,
la convertibilidad de las monedas, dada la firmeza del progreso general.

Sin embargo, al finalizar 1954 se puso en evidencia que los gobiernos de estos paises y los sectores
bancarios e industriales, no tenian plena confianza en la estabilizacion de los negocios y que el
mejoramiento registrado en las balanzas de pagos no era suficiente para eliminar todos los obstaculos
que impiden llegar a la convertibilidad. Con todo, se di6 un paso importante en este sentido, al
anunciar que no sera renovado el presente afio el Acuerdo Constitutivo de la Unién Europea de Pagos
y que dicha institucion serd substituida por otra de caracter regional, similar al Fondo Monetario
Internacional, que permitird precisamente una mayor estabilidad de los sistemas monetarios nacionales.

Un motivo de inquietud para los paises europeos fue el anuncio de que, al considerarse terminado
el periodo de reconstruccion de sus economias, la ayuda que en gran escala han venido
proporcionando los Estados Unidos, tendera a desaparecer en algunos casos 0 a disminuir
sustancialmente en otros.

Ademas, algunas de las colonias de paises europeos estan sufriendo una acelerada transformacion
politica y econdémica, en el sentido de aminorar su dependencia a base de una mayor produccion de
articulos manufacturados para importarlos en menor escala y de exigir mejores precios por las materias
primas que exportan a los paises industriales.

Tampoco es posible prever las consecuencias del esfuerzo de Europa tendiente a ganar o
conversar mercados en competencia con Estados Unidos, pues los avances realizados hasta ahora en
América Latina y en Asia, pueden verse en peligro ante una reaccién norteamericana, de Japon o
Canada, interesados en recuperar esos mercados.

Por tanto, la situacion econdmica europea, no obstante que contrasta en algunos aspectos con la
de otras regiones del mundo y que registra diversas cifras maximas de produccion, sufrio, sin
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embargo, la presion de factores de orden psicoldgico, derivados de la situacion econémica por la que
atraveso Estados Unidos.

I11. LA ECONOMIA DE LOS PAISES EN PROCESO DE DESARROLLO

Los paises localizados en las areas en proceso de desarrollo econémico fueron, quiza, los que
recibieron con mas fuerza el impacto de la situacion econdmica mundial, debido a que se agudizaron
especialmente sus problemas de financiamiento.

En un informe especial de la Organizacion Europea de Cooperacion Econdmica se afirma que la
exportacion de capital privado de Estados Unidos no ha hecho progresos apreciables desde 1947 y
que en el periodo de la post-guerra ha representado menos del 4% del nuevo capital creado en ese
pais, en comparacion con el 6% que suman las operaciones de las diversas agencias gubernamentales y
del Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento. En los afios 1927-1928, las exportaciones
privadas de capital de nueva formacion.

Con apoyo en los datos anteriores, la Organizacion Europea de Cooperacién Econdmica
recomendd que Estados Unidos estructurase una nueva politica en su caracter de primer pais acreedor
del mundo. Por su parte, el gobierno norteamericano ha exhortado en diversas ocasiones a Europa
Occidental a que contribuya al financiamiento del desarrollo econémico de Asia, en donde la necesidad
de nuevos capitales es manifiesta.

La mayor parte de los paises asiaticos, que no estan incluidos en la zona de influencia soviética, han
expresado la imperiosa necesidad que tienen de recibir una corriente mas abundante de inversiones
extranjeras a efecto de impedir que sus bajos niveles de ingreso sigan determinando un estado de
intranquilidad permanente en la region mas poblada del mundo.

En el caso de los paises latinoamericanos la Comision Econdmica para la América Latina ha
estimado que se requieren unos 7,250 millones de dolares de inversion anual, con fondos internos y del
exterior, a fin de mantener un ritmo de elevacion en el nivel de vida de 2%, también anual. Segln la
misma fuente, durante el afio de 1953 la inversion extranjera y local en América Latina alcanzo la cifra
de 5,950 millones de dolares, por lo que se produjo un déficit cuya magnitud se considera como el
principal obstaculo para el progreso de la region.

Las inversiones extranjeras en Ameérica Latina se mantuvieron en 1954 muy abajo de los niveles
requeridos, por lo que durante las reuniones de Caracas y Rio de Janeiro se evidencié una corriente de
opinion generalizada en el sentido de que Estados Unidos deberia hacer esfuerzos especiales para
satisfacer las necesidades latinoamericanas de nuevos capitales, para no correr el riesgo de detener el
progreso de los paises que la integran, tomando en cuenta el vigoroso crecimiento de la poblacion en
esta &rea, que ya es del orden de 2.3% anual.

En su conjunto, el valor de las exportaciones totales de América Latina fue mayor que el de las
importaciones, pero las tenencias de oro y délares no mejoraron proporcionalmente, pues todavia es
muy alto el renglon de egresos que corresponde a transportes, viajes, seguros y remision de intereses y
dividendos.

A pesar del alza en el precio del café, de la firmeza en el del algodén y de que el gobierno
norteamericano estuvo haciendo almacenamientos de productos estratégicos tendientes a estabilizar
precios, las exportaciones latinoamericanas a Estados Unidos bajaron en un 19% durante 1954, dando
como resultado que las importaciones se redujeran en 23%.



InForme A nuaL 1954 17

Si bien es cierto que algunos paises de esta region mejoraron su posicion econdémica, entre ellos
algunos por haber realizado ventajosas operaciones con el bloque de paises soviéticos, otros, entre los
que se cuentan Brasil, Chile, México, y Paraguay, ufrieron desequilibrios importantes en su balanza de
pagos durante 1954, aun cuando el Eximbank, el Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento y
el Fondo Monetario Internacional realizaron operaciones de apoyo a la economia de la mayor parte de
los paises, particularmente con Brasil.

Problemas derivados de la situacion internacional, en combinacion con los de origen interno,
obligaron a Brasil a modificar a la baja sus principales tipos de cambio —25.6% para las ventas de café
y 20% para las de otros productos. Paraguay devalu6 su moneda respecto al dolar en 28.6% en el mes
de agosto y Chile en 44.4% en el mes de noviembre.

IV EFECTOS EN LA ECONOMIA MEXICANA

El Gobierno de México anunci6 el 18 de abril, el establecimiento de un nuevo tipo de cambio
para el peso, que a partir de esa fecha seria de $12.50 por doélar norteamericano, devaluando su
moneda en un 30.8%.

El Fondo Monetario Internacional, al cual esta adherido nuestro pais desde julio de 1944, fecha de
su fundacion, dié su conformidad a la modificacién propuesta, al demostrarse que era indispensable
para corregir un desequilibrio fundamental en su balanza de pagos. Al mismo tiempo, el Fondo puso a
disposicion de las autoridades monetarias 50 millones de ddlares, de los que 22.5 representan la propia
aportacién mexicana y 27.5 un crédito adicional que, unido a los 75 millones de ddlares del convenio
de estabilizacion con el Gobierno Norteamericano, formaron una masa de maniobra de 102.5
millones de ddlares para complementar los recursos propios del Banco de México.

El C. Presidente de la Republica en su informe al Congreso de la Union el 1° de septiembre de
1954, dijo:

"Desde fines de 1953, el Gobierno venia siguiendo con preocupada atencion hechos reveladores
de que, al mismo tiempo que se producia un alivio en el panorama econémico interno, se manifestaba
una debilidad creciente en la posicion internacional del peso, como resultado de saldos adversos, cada
vez mayores, en la balanza comercial, que inevitablemente se reflejaban sobre la de pagos. El deficiente
de la balanza comercial fue en el afio anterior, segiin los datos ya depurados, de 2,240 millones de
pesos, 0 sea 259 millones de dolares, y en su segundo semestre, el saldo adverso fue
proporcionalmente mayor: 1,487 millones de pesos, o sea 172 millones de dolares.

"La balanza de pagos en cuenta corriente expresa lo que sigue: un saldo positivo de 31 millones de
dolares en 1949, afio en que se fijo la paridad de 8.65 y de 60 millones en 1950; pero a partir de 1951
deja saldos adversos a nuestro pais de 101 millones de ddlares en 1951, de 47 millones en 1952 y de 82
en 1953.”

"Las reservas del Banco de México que se redujeron en el trienio 1951-1953 en 55 millones de
dolares, en los tres primeros meses de 1954 y en 14 dias de abril, disminuyeron en 43 millones, lo que
demostraba la precaria situacion internacional de nuestra moneda. Y es que el desequilibrio de la
balanza comercial seguia agravandose en los primeros meses de 1954, en gran medida como resultado
de la mayor actividad econdémica interior que ibamos logrando. A pesar de la elevacién de los
impuestos de importacion del afio pasado y de la drastica medida que se tomo en febrero de levantar
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en un 25 por ciento précticamente todos los renglones de la tarifa, los datos del primer semestre
revelan deficientes muy superiores a los de los mismos meses de los afios anteriores. Ante ese desajuste
fundamental de nuestra balanza de pagos y confiando plenamente en la capacidad de recuperacion de
mi pais, autoricé la modificacion del tipo de cambio.”

"La nueva paridad fue también aprobada por el Fondo Monetario Internacional del cual somos
miembros."

Al actuar con firmeza las medidas de politica econdmica que se adoptaron en forma
complementaria a la devaluacion pudo superarse con rapidez la etapa de desconcierto lo que, aunado a
una bonancible situacion de las actividades agropecuarias, permitié que la economia nacional registrara,
al finalizar el afio, marcas de actividad superiores a las del afio de 1953.

México participo en varias conferencias de caracter internacional, de las que las mas importantes
fueron la IX Reunion de Gobernadores del Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento y del
Fondo Monetario Internacional, celebrada en Washington; la IV Reunion de Técnicos de los Bancos
Centrales del Continente Americano, celebrada en Washington y Nueva York; la XIIl1 Reunion del
Consejo Consultivo Internacional del Algoddn, en Sao Paulo, Brasil; la Tercera Reunion Regional sobre
Programas y Perspectivas de la Agricultura y la Alimentacion en la América Latina, en Buenos Aires,
Argentina; la Junta de Expertos en Papel y Celulosa en Buenos Aires, Argentina y las Conferencia
Economica en Rio de Janeiro, Brasil.

En esta ultima reunion, celebrada en el mes de noviembre, los secretarios de Hacienda y
Economia de los paises miembros de la Organizacién de Estados Americanos, plantearon en su
conjunto los problemas econdmicos basicos de los paises latinoamericanos.

Dentro de los temas tratados destacan por su importancia los siguientes:

Creacion de una Corporacion Financiera Internacional que facilite la inversién privada en escala
mundial; modificacién de la politica crediticia del Eximbank, para que amplie sus operaciones al
campo de las obras publicas; aceptacion por parte de organismos financieros internacionales de la
necesidad de financiamiento de ciertos gastos en moneda local; recomendacion para que se negocien
acuerdos bilaterales entre los paises latinoamericanos y Estados Unidos, a fin de aliviar al capital que se
exporte del obstaculo de la doble imposicion fiscal; conocimiento de diversos proyectos del gobierno
de Estados Unidos para reducir aranceles de ese pais, lo que permitird mayores importaciones de
articulos; prohibicién para que los organismos oficiales participen en campafias de publicidad contra el
consumo de articulos producidos en el continente; creacién de un organismo especial de 15 paises
caficultores, incluyendo a México, encargado de coordinar la colocacion de dicho producto en los
mercados internacionales para evitar fluctuaciones bruscas de los precios.

BALANZA DE PAGOS MEXICANA

Las transacciones internacionales de México ocasionaron durante 1954 un aumento de los activos
netos internacionales del pais, —incluyendo el oro y divisas en poder de bancos, empresas e individuos
residentes en México— por un monto de 11.9 millones de dolares, frente a la reduccién de 26.4
millones registrada durante 1953. Este resultado favorable se debi6é a que los ingresos subieron de
1,031.5 a 1,116.4 millones de ddlares, mientras los egresos ascendieron de 1,057.9 a 1,104.6 millones.
El aumento de activos netos no se distribuyd, sin embargo, proporcionalmente a través del afio. Por
razones que se explican en otra parte de este Informe, durante el primer semestre de 1954 tuvo
verificativo una disminucion progresiva de los activos netos internacionales del pais, habiendo llegado
esta disminucion a 88.9 millones de dolares en el mes de junio. A partir del mes de julio se inicié una
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firme tendencia de recuperacion en la balanza de pagos, la cual se ha sostenido ininterrumpidamente
hasta la fecha. Este mejoramiento durante el segundo semestre logrd no solamente compensar la
pérdida de activos netos internacionales ocurrida en los primeros meses del afio, sino alcanzar el
superavit de 11.9 millones de dodlares a que se hace referencia arriba.
Gréfica 1
Balanza de Pagos de México
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Los errores y omisiones han sido sumados a los Ingresos o Egresos, segun el signo correspondiente.

La reserva del Banco de México estuvo sujeta al mismo ciclo que la reserva total. Durante el
periodo enero-junio el Banco sufrid una disminucion de activos netos internacionales de 136.5 y a
partir del mes de julio se inicié una sostenida recuperacion que al mes de diciembre habia alcanzado ya
a 97.1 millones de dolares.
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Expresado en forma de diferencia de saldos de fin de afio, el aumento de la reserva total durante
1954 se distribuyo de la manera siguiente: el Banco de México mostraba una disminucion de 39.4
millones de dolares. Esta baja fue mas que compensada con elevaciones en los activos netos de
particulares y empresas y en la tenencia de los bancos privados y nacionales, correspondiendo 42.3
millones a los primeros y 9.0 millones a los segundos.

| OFERTAS DE MEDIOS DE PAGO INTERNACIONALES

A —EXxportacion de Mercancias

Entre los ingresos de la Balanza de Pagos que determinan la capacidad de compra del pais,
tradicionalmente ha destacado la venta de productos mexicanos en los mercados extranjeros. La
exportacion nacional en términos de dolares, que a principios del afio registrd niveles superiores a los
del afio precedente, declind en mayor grado que la curva estacional durante los meses de mayo y junio,
iniciando la recuperacion a partir de julio y superando desde ese mes los niveles de 1953, como efecto
directo tanto de la devaluacion monetaria, que proporcionaba a los exportadores mayores ingresos,
como de las buenas cosechas de algunos productos agricolas de exportacion. De esta manera, logré
alcanzar la cifra de 615.9 millones de dolares, superior a la de 559.1 millones obtenida en 1953.

El Gobierno puso especial empefio en el fomento de las ventas al extranjero, concediendo
exenciones 0 rebajas en las tasas impositivas que sefiala la Tarifa de Exportacion, a productos
nacionales que se enfrentaron a dificultades en los mercados mundiales.

Entre los principales articulos que México coloca en los mercados del exterior pueden anotarse,
como aquellos que registraron incrementos de consideracion en su valor, los que siguen: café, de 66.3
millones de dolares en 1953 a 77.9 millones en 1954, a pesar de que descendié la cantidad exportada;
algodon, de 129.4 millones a 140.9 millones; forrajes, de 6.2 millones a 9.7 millones; zinc en
concentrados, de 9.7 millones a 12.7 millones y combustéleo, de 19.4 millones a 31.2 millones de
dolares.

Entre los productos que registraron aumentos secundarios en sus valores exportados, figuran los
siguientes: hilados de henequén, manufacturas de telas y tejidos de algodon, petroleo, azicar,
preparaciones y conservas de legumbres y frutas, productos quimicos y farmacéuticos, almanaques,
anuncios y libros, cacao, chicle, cobre en concentrados, bismuto y plomo en barras y mercurio
metalico.

Enfrentaronse a bajas, sin embargo, las ventas al exterior de jitomate, las que cayeron de 6.6
millones de ddlares en 1953 a 3.0 millones en 1954; cobre en barras, de 33.2 millones a 28.8 millones;
zinc en barras, de 11.0 millones a 7.6 millones; mineral de manganeso, de 8.6 millones a 5.8 millones y
las de henequén, de 7.5 millones a 4.4 millones de ddlares. En forma menos notable disminuyeron
también las exportaciones de camaron fresco o seco, brea, cacahuate, borra de algodon, carnes frescas
o refrigeradas, fluoruro de calcio y algunos otros de menos importancia.
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Gréfica 2
Exportacion de Mercancias
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Por grupos, las exportaciones se movieron de la manera siguiente: materias primas sin elaborar, de
335.1 millones de dolares en 1953, a 352.3 millones en 1954; materias primas semielaboradas, de 111.8
millones a 102.3; productos manufacturados, de 44.6 millones a 48.2 millones y otros articulos, de 4.3
millones a 6.6 millones de dolares.

En el alza de las exportaciones tuvo participacion el crecimiento de las ventas al exterior de
productos manufacturados (las exportaciones de textiles crecieron de 15.9 millones a 16.9 millones y
las de productos de otras industrias de 28.7 millones a 31.4 millones). Sin embargo, la estructura de la
exportacion mexicana siguié siendo similar a la de afios anteriores, puesto que en 1954 se exporto el
69.1% de materias primas sin elaborar, el 20.1% de productos semielaborados y el 9.5% de articulos
manufacturados.

Las exportaciones por paises registraron una distribucion similar a la de 1953 por lo que se refiere
a las ventas a Estados Unidos y el resto del mundo. En 1953 México vendi6 a los Estados Unidos el
74.3% de su produccion exportable y durante 1954 se export6 el 73.6% a aquel pais. Las compras a
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México aumentaron; de manera notable, en los casos de Alemania que casi duplico sus compras a
México, y de Gran Bretafia, que sobrepasé el doble de lo adquirido en el afio precedente. Se elevaron
en cantidades menores las de Holanda, Suecia y algunos otros paises de menor significacion en el
intercambio con Meéxico; debe anotarse, sin embargo, que hubo algunas reducciones en las
exportaciones a diferentes paises, entre los que se cuentan Japdn, Canada, Bélgica, Espafia, Francia
JItalia, Guatemala y Cuba, de los principales paises que comercian con México; las ventas a Suiza
permanecieron a nivel similar al de 1953.

La produccion de oro y plata, deducida la parte utilizada en el pais para fines industriales, registro
un aumento de 1.5 millones de dolares en 1954, respecto al afio procedente. Dicho aumento fue el
resultado de una menor utilizacion en la industria registrada en 1954, ya que la produccion total de esos
metales preciosos declind de 57.6 millones de dolares en 1953 a 46.6 millones en 1954, debido de
manera principal a la contraccion de la actividad minera, toda vez que la produccién de oro y plata es,
principalmente, un subproducto de la extraccion de metales tales como el plomo, el cobre y el zinc.

B —Ingresos por Turismo y Comercio Fronterizo

La percepcion que obtuvo el pais por estos conceptos durante 1954, super0 a la registrada en el
afio precedente por un monto de 23.4 millones de dolares, al ascender de 313.4 millones a 336.8
millones de dolares. Sin embargo, esa ganancia comparativa fue debida exclusivamente al incremento
de los gastos de los visitantes fronterizos norteamericanos, los que ascendieron en 36.3 millones, ya que
los ingresos obtenidos del turismo forastero en el interior de la Republica parecen haber disminuido en
12.9 millones de dolares. Los ingresos netos decrecieron de 172.2 millones a 163.6 millones de ddlares.

C —Remesas de los Braceros

Durante 1954 parece apreciarse una disminucion en los envios que hacen a sus familiares en
México, los trabajadores mexicanos que temporalmente laboran en empresas agricolas o industriales de
los Estados Unidos de América. Mientras en 1953 dichas personas enviaron la suma de 33.7 millones
de délares, durante 1954 enviaron una cantidad inferior a 5.8 millones, es decir, 27.9 millones de
dolares. La baja tuvo su origen en la politica migratoria norteamericana, que por medio de drasticas
medidas logro devolver a México de los Estados Unidos a cerca de medio millon de mexicanos que
residian ilegalmente en aquel pais. Las contrataciones legales de braceros tuvieron su desenvolvimiento
acostumbrado, alcanzado la cifra de 228,275 personas contratadas en el curso de todo el afio de 1954.

D —Créditos a largo plazo y otros conceptos

Los ingresos en divisas que obtuvo el pais por concepto de créditos a largo plazo otorgados por
diversas instituciones del extranjero, tales como el Export Import Bank, Banco hternacional para
Reconstruccién y Fomento, etc., ascendieron durante 1954 a la cantidad de 58.1 millones de ddlares;
frente a la de 51.9 millones del afio de 1953. Tales préstamos fueron destinados, como en afios
anteriores, al fomento econémico, habiéndose distribuido de la manera siguiente: para el mejoramiento
de las comunicaciones y los transportes, 30.1 millones de ddlares; para el desarrollo de la industria, 13.9
millones, y para obras destinadas al incremento de la produccion agricola, 14.1 millones de dolares.

Se estima que en el ultimo trimestre del afio ya se ha reanudado la corriente de inversiones
privadas extranjeras hacia México.
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Por otros conceptos, entre los que se incluyen pasajes internacionales, pensiones, recaudaciones en
el extranjero, etc., ingresaron al pais en el afio de 1954, 7.8 millones de ddlares, suma superior en 1.3
millones a la de 6.5 millones, alcanzada en 1953.

II. DEMANDA DE MEDIOS DE PAGO INTERNACIONALES

A —Importacién de Mercancias

Las compras de articulos en el extranjero superan, con mucho, a los demas renglones de egresos
de la balanza de pagos mexicana. Son por tanto, las que originan una mayor demanda de divisas. La
cifra referente a enero-septiembre de 1954 todavia es de mayor magnitud que la correspondiente al
mismo periodo del afio anterior; sin embargo, las importaciones durante los Ultimos meses del afio
mostraron una contraccion de importancia, en comparacion con igual periodo de 1953. Como
resultado, las importaciones de enero a octubre ya son inferiores a las de igual periodo de 1953,
alcanzando durante todo el afio un monto de 788.7 millones de ddlares, inferior en cerca 19 millones
al de 807.5 millones registrado en 1953. En efecto, el impacto de la devaluacion no se reflejé de
inmediato en las estadisticas de importaciones debido a los pedidos ya hechos con anterioridad, a
ciertas compras de proteccion y otras, en prevision de medidas complementarias a la devaluacion, tales
COMO mayores tasas impositivas etc.
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Gréfica 3
Importacién de Mercancias
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Las buenas condiciones climaticas dieron lugar a excelentes cosechas, por lo cual la produccion
agricola de los tres principales granos que constituyen la alimentacion de la poblacion se vio
incrementada y evitd las fuertes importaciones que de los mismos & habian efectuado en afios
anteriores. Las compras de trigo se redujeron, de esta suerte, por un monto de 14.9 millones de
dolares al descender de 19.7 millones de ddlares en 1953 a solamente 4.8 millones de 1954; las de maiz
disminuyeron en 19.4 millones, ya que las compras ascendieron a 10.8 millones en 1954, frente a las de
30.2 millones efectuadas en el afio precedente y las de frijol bajaron de 8.4 millones a que montaron en
1953, a 1.8 millones que alcanzaron en 1954, o sea que se redujeron en 6.6 millones de dolares.

Algunos otros renglones de importacion, entre los que se cuentan el material fijo para ferrocarril y
los carros para vias férreas, también registraron disminuciones de consideracion, 11.7 millones de
ddlares de reduccion el primero y 5.4 millones el segundo. De manera menos notable decrecieron
también las compras al extranjero de papel para periddico, maquinas de impulsion mecanica,
refacciones para maquinaria, camiones para el transporte de efectos, malta, huevos frescos y leche en
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diversas formas. Las adquisiciones de automoviles alcanzaron un nivel ligeramente inferior al del afio
precedente, es decir, de 25.4 millones de ddlares, frente a 25.9 millones en 1953.

Otros renglones registraron incrementos de bastante consideracion, como las instalaciones de
maquinaria, que subieron en 20.2 millones de dolares; las compras de lana, que crecieron en 5.6
millones y las de tubos de hierro o acero, que aumentaron en 6.3 millones. En forma secundaria,
fueron mayores las importaciones de grasas animales no especificadas, hule, pasta de celulosa, tractores,
motores para automoviles, insecticidas, combustoleo, parafina gasolina y aceites lubricantes. La
manteca de cerdo importada fue de un valor similar al pago de 1953, o sea de alrededor de 4.0
millones de ddlares.

Por grupos, la importacion registro disminuciones en el capitulo de bienes no indispensables (de
71.9 millones a 62.9 millones de ddlares), habiendose reducido los articulos de lujo que forman parte
de este capitulo, de 39.2 a 33.6 millones de ddlares; registrd también baja, por causa de las prodigas
cosechas, la importacién de alimentos, bebidas y productos para su elaboracion, que se redujo de 84.0
millones de doblares a solamente 37.3. También se registraron disminuciones, aunque
proporcionalmente menores, en las importaciones de bienes de inversion.

Por otra parte, debido quiza a prevision de los empresarios, los cuales hubieron de tener en cuenta
su abastecimiento futuro, se incrementaron las compras en los capitulos de Materias Primas (el aal
crecio de 197.7 a 227.0 millones de dolares) y Combustibles, Lubricantes y Energia Eléctrica (de 34.5 a
50.1 millones de ddlares). Debe hacerse notar que las compras de los residentes en los perimetros
libres aumentaron en més de 3 millones de dolares, gracias al desarrollo natural de dichas zonas. Las
importaciones a perimetros libres ascendieron a 76.8 millones de ddlares, frente a 73.7 registradas en el
afo de 1953.

De manera distinta al caso de las exportaciones, se logré una mayor diversificacion en las compras
que México realiza en los mercados extranjeros. La dependencia del mercado norteamericano se
redujo, ya que la proporcion de 82% alcanzada en 1953 disminuy6 a 79 % durante 1954. Ello se debi6
a que se incrementaron las compras a Canada, Francia, Bélgica, Italia, Suiza, Australia y otros paises de
menor importancia en el comercio internacional de México. Debe hacerse notar que registraron
disminucion las compras a algunos paises, entre los que se cuentan Alemania, Espafa, Gran Bretafia,
Suecia, Japdn y Guatemala, entre los principales paises que comercian con México. Las adquisiciones
de productos holandeses permanecieron a igual nivel que durante 1953.

Como medida complementaria de la devaluacion, en defensa de las reservas de medios de pago
internacionales propiedad de la Nacion, fueron decretadas nuevas medidas restrictivas de la
importacion y elevaciones a las tasas impositivas de diversos articulos de importacién considerados
como no indispensables. Por otra parte, se otorgaron diversas facilidades a las adquisiciones en el
extranjero de productos necesarios para la buena marcha de la economia nacional.

B —Egresos por Turismo y Comercio Fronterizo

La devaluacion monetaria ocasiond una reduccion en los gastos que los turistas nacionales
propiamente dichos realizan anualmente en el extranjero; mientras que los egresos por transacciones
fronterizas, registraron un aumento, gracias al mas alto poder de compra que les otorgd un mayor
gasto de los extranjeros en esas plazas fronterizas mexicanas, y una prodiga cosecha de algodén. Asi,
mientras los gastos de los turistas mexicanos en el interior de otros paises se redujeron de 8.9 millones
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de doblares en 1953 a 7.8 millones en 1954, los gastos de las plazas fronterizas norteamericanas,
efectuados por residentes en la frontera mexicana, elevandonse de 129.3 a 162.4 millones de dolares.
Todo lo anterior ocasiond un crecimiento de los gastos en el exterior, ya que los egresos totales
ascendieron de 141.2 a 173.2 millones de dolares. La consecuencia del impacto de la devaluacion en
este aspecto fue la reduccion en la salida de turistas nacionales al extranjero, que en 1953 alcanzo la cifra
de 29.811 y en 1954 solamente llegd a 25.919.

C —Awmortizaciones de la Deuda Exterior y Otros Conceptos

Los pagos de capital correspondientes a la deuda exterior de México, llegaron durante 1954 a la
cifra de 38.4 millones de dolares, correspondiendo a 24.8 millones a las amortizaciones de los créditos
para fomento, operados principalmente a través de Nacional Financiera; 10.8 millones, por concepto
de las amortizaciones de la deuda exterior flotante y 2.9 como amortizaciones de la exterior titulada.
Entre los pagos por concepto de la deuda flotante figuran el de 6.7 millones de ddlares a la empresa
petrolera anglo-holandesa de " El Aguila” y subsidiarias, que terminara de amortizarse en 1962; el de
2.5 millones de ddlares como indemnizaciones a ciudadanos estadounidenses por reclamaciones
agrarias, de la que solo resta un saldo de 1.5 millones de dolares que se cubrira en el afio de 1955; el
abono por la compra del Ferrocarril Sud-Pacifico, que ascendio a 600,000 dolares y el abono por la
compra de los tranvias de la Ciudad de México, que monté a 300,000 dolares, etc.

Se estima que hubo un cierto aumento en los envios al exterior por concepto de dividendos y
utilidades de las inversiones extranjeras directas en México, en comparacion con los de 1953. Se supone
que como una medida de prevision, las empresas extranjeras obraron de manera similar a otros
depositantes resientes en el pais —Ilos que enviaron buena parte de sus fondos a bancos del
extranjero— apresurandose a remitir parte de sus utilidades al exterior. Sin embargo, por igual razén
que en el caso del ingreso de diversas por nuevas inversiones directas, se espera que durante 1955,
buena parte de dichas utilidades distribuidas se reinvierta en el pais.

Por otros conceptos de egresos, salieron del pais divisas por valor de 44.6 millones de ddlares,
cifra superior a la de 34.3 millones registrada para el afio de 1953. Como es sbido, en este grupo se
incluyen los intereses sobre deudas oficiales, pasajes internacionales, alquiler de furgones, contribucion a
organismos internacionales, donativos, etc.

SITUACION CREDITICIA'Y MONETARIA

I. POLITICA CREDITICIA

Durante el afio de 1954, el Banco de México continué aplicando una politica monetaria y
crediticia tendiente a propiciar el aumento en la produccion de bienes y servicios, a mantener la
ilimitada convertibilidad del peso, a respaldar el desarrollo del mercado de valores y a garantizar la
liquidez del sistema bancario en su conjunto.

En efecto, tanto el crédito otorgado por el Banco de México como por el sistema bancario en su
conjunto, y en particular el crédito a la produccion, alcanzaron nuevas cifras maximas durante el afio.

Siguieron vigentes las reformas introducidas en las reglas de depdsito obligatorio, que liberaban el
pasivo computable a la vista y a plazo, en moneda nacional, que excedia al del 15 de junio de 1951 y el
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cual habia quedado esterilizado; se mantuvieron las disposiciones que implican las reglas de inversion
con cargo a los fondos del deposito, en el sentido de que los bancos mantengan constantemente,
como minimo, el 70% en cartera de produccion. No se varié la proporcion de 12.5 entre el pasivo
exigible y la suma de capital més reservas de capital, de los bancos de depdsito, asi como la
autorizacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para que las instituciones de seguros
inviertan hasta un 10% de su capital pagado, mas las reservas de capital y reservas técnicas, en créditos
refaccionarios a los cultivos del maiz, frijol y trigo; también se mantuvo la autorizacion a esas
instituciones para redescontar documentos, hasta un 20% de su capital pagado y reservas, que amparen
préstamos refaccionarios a la produccion de los cultivos mencionados y que hayan sido otorgados por
instituciones de crédito.

El 31 de diciembre de 1954 se introdujeron importantes reformas a la Ley General de
Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares, orientadas a facilitar la canalizacion del credito
hacia la produccion y a dar mayor flexibilidad a las operaciones bancarias.

Con el proposito de fortalecer a los bancos de Crédito Ejidal y de Crédito Agricola y Ganadero,
asi como para que actlien con mayor independencia, el Gobierno Federal cubrio los adeudos de estos
bancos con el Instituto Central, que ascendian a 741.1 millones de pesos, ampliandoles en esta
magnitud su capital. Concomitantemente, el Banco de México, S. A. suspendi6 el redescuento que
venia otorgado a esas instituciones.

Siguiendo los lineamientos trazados por el Gobierno Federal, el Banco de México mantuvo en
todo momento la convertibilidad ilimitada del peso. La firmeza con que todo momento se sigui6 esta
politica tradicional de libertad de cambios en México, fue uno de los factores determinantes para
disipar los temores acerca de la posicion de la moneda mexicana, que prevalecieron en algunos sectores
del publico, durante los tres meses posteriores al establecimiento de la nueva paridad.

Con el fin de evitar que, con pretexto del nuevo tipo de cambio, algunas instituciones de crédito
en lo particular obtuvieran utilidades indebidas derivadas de la revaluacién, en pesos, de sus activos
netos en oro, plata y moneda extranjera, el Banco de México, S. A., dispuso, con base en la ley, que
todas las instituciones de credito del pais le transfirieran sus activos en oro, plata y moneda extranjera,
en exceso de sus obligaciones, segin cifras de balance al 14 de abril y a la cotizacion que regia en esa
fecha.

Por otro kdo, el Instituto Central, tratando de eliminar todo brote especulativo, reglamenté el 24
de abril, las operaciones de futuros en el sentido de que la banca de depdsito o instituciones financieras,
s6lo podrian conceder opciones o contratar promesas de ventas de divisas, previo un depdsito de
50% en moneda nacional, que debera ser entregado al Banco de México, S. A., a mas tardar el dia
siguiente de la operacion. Con fecha 24 de junio se redujo la proporcion al 25% para la banca de
depdsito.

El Banco de México intervino en el mercado de valores otorgando la ayuda necesaria a los valores
emitidos por empresas privadas, a fin de que no fueran, en ningin momento, objeto de la especulacion
provocada por el desconcierto que se origind en algunos sectores del puablico en los meses
inmediatamente posteriores a la fijacion del nuevo tipo de cambio.

Al advertir ciertos sintomas de saturacion en el mercado de cédulas hipotecarias, con fecha 6 de
mayo de 1954 se suspendid la autorizacion de nuevas emisiones de estas cédulas. En el mes de
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septiembre, la disposicion se limitd para aquellas instituciones emisoras cuyas ceédulas se encontraban en
poder del Banco de México y no tenian colocacion en el mercado.

En general, durante el afio de 1954, el Instituto Central procuro regular la cantidad de medios de
pago Yy la liquidez, de tal manera que no hubiese escasez 0 exceso de recursos para las transacciones
econdmicas y se mantuviese en todo momento la solvencia del sistema bancario nacional.

I1. ACTIVIDADES DEL SISTEMA BANCARIO

Como resultado de la politica crediticia antes descrita, el crédito y las inversiones en valores del
sistema bancario se expansionaron, lo que determiné que el financiamiento total alcanzara, al finalizar el
afo, un nuevo maximo de 17,127.0 millones de pesos, lo que significa un incremento del 25.1%, con
respecto a diciembre de 1953. En cifras absolutas, este incremento fue de 3,441.3 millones de pesos.

Griéfica 4

Financiamiento Otorgado al Sector de Productores y Empresas Individuales y al Sector Gubernamental por los
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Ese aumento del financiamiento correspondid, casi en su totalidad, a nuevos créditos, pues el total
concedido al sector de empresas y particulares y al Gobierno Federal sumo 2,461.3 millones, en tanto
que el financiamiento otorgado a través de la compra de valores y el apoyo al mercado de valores que
tuvo lugar a mediados del afio fue de 980.0 millones de pesos.

El nivel de financiamiento concedido al sector de empresas y particulares, al dia Gltimo del afio de
1954, fue de 14,209.4 millones de pesos y la actividad gubernamental de 2,917.6 millones, cifras que al
compararse con las de igual fecha de 1953, revelan incrementos de 2,903.3 y 538.0 millones de pesos,
respectivamente.

Del total del financiamiento a empresas y particulares correspondio a las actividades productivas
un total de 11,811.7 millones, en tanto que las comerciales solo llegaron a 2,397.7 millones de pesos.
Los incrementos con respecto al afio anterior fueron de 2,581.2 millones, para las primeras y 322.1
millones de pesos, para las segundas. El aumento registrado en el financiamiento de las actividades
productivas por 2,581.2 millones de pesos se distribuyé como sigue: 1,542.4 millones a la industria,
980.8 millones a la agricultura y ganaderia, 2.3 millones a la mineria y 55.7 millones al comercio
exterior.

De los hechos anteriores podria deducirse que los controles cualitativos puestos en vigor por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y el Banco de México, S. A., dentro del marco general de su
politica crediticia, estdn dando ya los frutos deseados, en el sentido de orientar los recursos financieros
del sistemas bancario, cada vez en mayor proporcion, hacia las actividades productivas.

A —Banco de México, S. A

Durante el ejercicio, las operaciones del Banco de México, S. A., dieron lugar a una elevacion en
sus inversiones en valores de 376.5 millones de pesos. Esta cifra es el resultado de la compra de 557.5
millones de valores gubernamentales y 18.8 millones de pesos de valores privados, menos la venta de
199.8 millones de valores de institucionales de crédito.

Como resultado del cambio de la paridad del peso mexicano y del recrudecimiento de la
tendencia de algunos sectores a transformar sus activos liquidos en dolares, la banca comercial
experimentd, durante el periodo inmediatamente posterior a la fijacion del nuevo tipo de cambio,
retiros cuantiosos de sus depositos en cuentas de cheques, lo cual hizo que perdiera parte de su liquidez.
La banca tratd de recuperar dicha liquidez mediante la realizacién de parte de sus activos liquidos
formados por valores gubernamentales y privados. Ante este fendbmeno y por las consecuencias
desfavorables que en esos momentos podria provocar en la economia del pais una restriccion drastica
del medio circulante, el Instituto Central encauz6 sus operaciones con vista a restablecer a la banca
comercial y a la economia en general, la liquidez perdida, a la vez que apoy6 con firmeza el mercado
de valores de renta fija, particularmente el de valores gubernamentales y de instituciones nacionales de
crédito.

En efecto, mientras la banca comercial se deshacia de abril a junio, de 323.2 millones de pesos en
valores de renta fija, para convertirlas en efectivo, el Instituto Central derramé medios de pago por
valor de 809.2 millones de pesos, a través de la compra de valores.
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Una vez contenido en junio el retiro de depdsitos en cuentas de cheques y al restablecerse la
normalidad en el mercado de valores, la banca comercial empezd nuevamente a adquirir valores, con
lo cual el Banco de México, S. A. inicio, en ese mes, la disminucion de sus tenencias.

En 1954 el Banco de México, S. A., elevo sus operaciones crediticias en 857.8 millones de pesos,
de los cuales el Gobierno Federal demand6 recursos por 29.3 millones, las instituciones de crédito, por
201.8 millones y el sector de empresas y particulares, a través del redescuento, por 626.7 millones,
principalmente de los Bancos Nacionales de Crédito Agricola y Ejidal y de la Nacional Financiera. De
esta Ultima cifra, 362.5 millones fueron a beneficiar a las actividades industriales y 264.2 a las actividades
agricola-ganaderas.

La reserva monetaria del Banco de México, S. A., que venia disminuyendo hasta mediados de
abril, aceler6 su caida hasta el mes de junio, en que se obtiene el nivel minimo, para iniciar su
recuperacion, con ligeras oscilaciones, hasta finalizar el afio con 205 millones de dolares, cifra que
supera el nivel correspondiente al 19 de abril de 1954.

Como en afios anteriores, el Banco de México procur0 evitar fluctuaciones indebidas en el precio
de la plata. De enero a diciembre export6 25.8 millones de onzas de plata con valor de 21.9 millones
de ddlares, que fueron adquiridos por los siguientes paises: Alemania, 11.1 millones de onzas, con valor
de 9.3 millones de doélares; Estados Unidos de Norteamérica, 12.2 millones de onzas, con valor de
10.5 millones de ddlares y Francia, 2.5 millones de onzas con valor de 2.1 millones de dolares.

Ademas, continué comprando plata de produccion nacional y vendié ciertas cantidades en d
mercado interno para consumo industrial. Las compras y ventas por estos conceptos, ascendieron
durante el afio a 18.2 millones de délares y 0.9 millones, respectivamente.

En el mercado del oro, también estuvo realizando operaciones de compra y venta cuyos importes
sumaron al final de afio 9.4 y 4.3 millones de dolares, respectivamente.

B —Otras Instituciones Nacionales de Crédito

Las otras Instituciones Nacionales de Credito contribuyeron en una fuerte proporcion a la
expansion de las actividades productivas del pais, al incrementar sus créditos en 1,106.3 millones de
pesos, destinados preponderantemente a dichas actividades.

Del incremento sefialado, el sector industrial demand6 269.5 millones de pesos; el sector agricola-
ganadero, 771.1 millones; el comercio exterior 55.7 millones y, finalmente, las actividades comerciales
participaron en una pequefia proporcion, con sélo 10.0 millones de pesos.

Durante el afio, las inversiones en valores de las otras Instituciones Nacionales de Credito
aumentaron en 291.9 millones de pesos. Lo anterior es el resultado de una adquisicion de 356.2
millones de valores privados, menos la venta de 40.3 millones de valores gubernamentales y de 24.0
millones de valores de Instituciones de Crédito.

C —Instituciones Privadas de Crédito

Estas instituciones expansionaron ininterrumpidamente el crédito al sector de empresas y
particulares durante el afio de 1954, alcanzandose durante ese periodo un incremento de 821.6 millones
de pesos, cifra que representa un aumento de 18.0% con respecto al nivel del crédito de 1953.



InForme A nuaL 1954 31

De los créditos adicionales mencionados, 439.1 millones de pesos fueron encauzados hacia el
fomento de las actividades industriales, 68.1 millones a las actividades agropecuarias, 2.3 millones a la
mineria, y 312.1 millones al comercio.

Las inversiones de las Instituciones Privadas de Crédito alcanzaron durante el afio un incremento
de 60.5 millones de pesos. Esta cifra es el resultado de la compra de 108.6 millones de valores de
Instituciones de Crédito, y de 96.5 millones de valores privados, menos la venta de 144.6 millones de
valores gubernamentales. El resultado alcanzado al final del afio representa una sostenida recuperacion
a partir de los bajos niveles de inversion de las Instituciones Privadas de Crédito, en junio.

I11. SITUACION MONETARIA'Y ACTIVOS LIQUIDOS

A —Medio Circulante

Al finalizar el afio de 1954, el medio circulante (billetes y monedas en poder del pablico y cuentas
de cheques del publico) se encontraba a un nuevo nivel méximo de 8,704.9 millones de pesos, lo que
representa un incremento de 13.8% con respecto a la cifra alcanzada al final del afio anterior.

El incremento en el medio circulante durante el afio se descompone como sigue: billetes y
monedas, 772.3 millones y cuentas de cheques, 280.4 millones de pesos. En la composicién del medio
circulante la proporcion de la cuenta de cheques al total del medio circulante sufrié una variacién, de
49.5% a fines de 1953, a 46.7% a igual fecha de 1954.

El aumento del medio circulante durante el afio corresponde a las necesidades de la creciente
produccién nacional, asi como a los mas altos precios de los bienes y servicios. El notable incremento
de 21.9% en la circulacién de billetes, en particular, es un exponente del mejoramiento de la situacion
econdmica de los campesinos, correspondiente a un mayor ingreso agricola.

B —Cheques pagados

Durante el afio se pagaron cheques por la cantidad de 170,596.0 millones de pesos. Esta cifra es
superior en 24.2% a la de 137,382.7 millones, correspondientes a 1953 y es otro indicador de la
creciente actividad financiera del pais, durante 1954.

C —Ruotacion de Cuentas de Cheques

La rotacion media de las cuentas de cheques fue de 44.4 en el afio de 1954. Esta cifra, indicativa
de la velocidad de uso del dinero e indirectamente, de la actividad econdmica, se compara
favorablemente con la de 36.7 correspondiente al afio de 1953. Hay que hacer notar, que la rotacién
aumenté considerablemente a partir del mes septiembre, encontrandose en diciembre en 47.1.
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D —Tenencias del publico en valores de renta fija

Durante el afio, el sector de instituciones no bancarias, empresas e individuos liquidé 130.9
millones de pesos en valores de renta fija, manteniendo al final del afio 1954 una tenencia de 2,422.5
millones de pesos en estos valores. La cifra neta de 130.9 millones de pesos corresponde a las
siguientes variaciones durante el afio: ventas netas hechas por el pablico de 203.0 millones de pesos de
certificados de participacion de Nacional Financiera, de 29.8 millones de cedulas y obligaciones
hipotecarias, de 3.0 millones de pesos de otros valores, compras de 19.4 millones de pesos de bonos
generales y financieros, de 56.1 millones de pesos de bonos hipotecarios del Banco Nacional
Hipotecario Urbano y de Obras Publicas, y de 29.4 millones de pesos de valores gubernamentales.

Esta disminucion neta en las tenencias de valores de renta fija por parte del publico durante 1954
se explica parcialmente por el tardié principio de la recuperacion de la confianza en este tipo de
valores. También se realizaron algunas transferencias en la preferencia por parte del publico entre
valores de renta fija y variable, a favor de estos Gltimos, principalmente a raiz del cambio de paridad
del peso.
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IV. MERCADO DE VALORES

La circulacion de valores de rendimiento fijo alcanzo al finalizar el afio de 1954 un nuevo maximo
de 7,665.8 millones de pesos. Esta cifra representa un incremento de 581.9 millones de pesos respecto
a la circulacion de finales del afio anterior, y estd compuesta como sigue:

Aumentos netos de 641.7 millones de pesos en bonos de la deuda interior titulada federal; de
190.0 millones en titulos financieros; de 51.7 millones en cédulas hipotecarias; de 39.9 en Bonos del
Ahorro Nacional; de 8.4 millones en bonos generales y financieros emitidos por Instituciones de
Crédito Privadas; de 35.3 millones de obligaciones hipotecarias y 96.6 millones de obligaciones no
hipotecarias de Petrdleos Mexicanos.

Disminuciones netas de 328.2 millones de pesos en certificados de participacion de Nacional
Financiera; de 82.8 millones en bonos generales y financieros emitidos por organismos
descentralizados; de 44.8 millones en bonos avalados por el Gobierno Federal y emitidos por
fideicomisos oficiales; de 11.1 millones en bonos hipotecarios del Banco Nacional Hipotecario Urbano
y de Obras Publicas; de 6.8 en bonos hipotecarios de Instituciones de Crédito privadas; de 6.8 en
bonos estatales y locales; de 0.9 millones en bonos comerciales y 0.3 millones de certificados de
participacion inmobiliarios.

Las cotizaciones de los valores de renta fija tuvieron una marcada estabilidad durante el afio. El
indice correspondiente, que al 31 de diciembre de 1953 se mantenia en 103.3 (Base 1947-1949=100)
mostraba en igual fecha de 1954 la cifra de 102.6. Esta estabilidad se debid a la firme politica de apoyo
al mercado de valores que el Banco de México siguié en todo momento.

Las cotizaciones de los valores de renta variable, reflejaron el aumento en la demanda del publico,
aumento que se origino, por una parte, en el desplazamiento del interés del pablico de los valores de
renta fija a los de renta variable, como efecto previsto del cambio de paridad del peso, y, por la otra,
en el mejoramiento de las perspectivas para la produccion nacional, originada en la proteccion
adicional otorgada por el nuevo tipo de cambio, asi como en la revaluacion de activos fijos. El indice
de cotizacion de valores de renta variable mostré durante los meses del afio un incremento casi
ininterrumpido desde la cifra de 183.5 correspondiente al final de diciembre de 1953 (Base 1947-
1949=100) hasta la de 204.7 para igual fecha de 1954.

ACTIVIDAD ECONOMICA NACIONAL

El desarrollo de las actividades econdmicas durante 1954 tuvo como resultado un considerable
incremento del ingreso nacional. La importancia de este hecho es alin mayor si se compara con la
tendencia a la contraccion que experimentara la economia mexicana en el afio de 1953.

Segun estimaciones preliminares el ingreso nacional monetario a precios corrientes se elevo en un
17% aproximadamente sobre el ingreso de 1953.

No obstante el caracter absolutamente preliminar de las cifras de que se dispone, se desprende de
éstas que el aumento real de la produccién total de bienes y servicios aumenté en 7%,
aproximadamente, en relacién con 1953.

Contribuyé de manera principal a la elevacion del ingreso, el incremento de las actividades
agricolas, que en términos reales aumentaron el 20% con respecto a 1953; siguieron en importancia las



34 Banco oe Meéxico

comerciales, con un aumento del 6% en el volumen fisico de ventas y la industria, cuyo volumen de
produccion también subid en 3.4%.

El andlisis por factores muestra que las percepciones totales por sueldos y salarios se elevaron en
promedio un 15% que, comparado con el aumento de 9.6% de precios al menudeo, arroja un
incremento, en términos reales, de 5% para ingreso de los asalariados.

Las utilidades de las empresas, asimismo, acusaron un alza de 15% del cual corresponde, en el
caso del comercio, el 6% al incremento en el volumen de ventas y el resto a la elevacion de los precios;
para la industria, el aumento correspondié casi en su totalidad a los mayores precios.

Gréfica 6
Producto Nacional Bruto e Ingreso Nacional
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FUENTE: DEPTO. DE ESTUDIOS ECONOMICOS B. DE M. 1950-54 ESTIMACIONES PRELIMINARES

Las rentas, regalias y alquileres, acusaron también elevaciones de importancia, debidas
principalmente al alza de precios y los ingresos por los intereses de instituciones financieras registraron
aumentos por el mayor volumen de créditos.

De acuerdo también con dfras preliminares, el producto nacional bruto experimenté un aumento
aproximado de 17% con respecto a 1953.
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Todo lo anterior muestra un panorama halagador de la economia mexicana para 1954, que se
refleja en un incremento del ingreso real per capita del 4%, tomando en cuenta que la produccion real
de bienes y servicios aumentd mas que la poblacion. Hay que hacer notar, sin embargo, que la
elevacion del nivel medio real de vida no significa un mejoramiento uniforme puesto que hay que
tomar en cuenta el desequilibrio estructural en la ocupacion y en la distribucion del ingreso. Aun
cuando estos fendmenos no se hayan corregido, es indudable que, en conjunto, la economia mexicana
presenta para el futuro signos evidentes de una nueva etapa de desarrollo, a un ritmo creciente.

I. ACTIVIDAD AGROPECUARIA

Las favorables condiciones climaticas que prevalecieron en todo el pais durante 1954, fueron el
factor determinante de la elevada produccion agropecuaria. En orden de importancia, también
contribuyeron a ese resultado las nuevas tierras abiertas al cultivo, el mejor aprovechamiento del agua
en los distritos de riego y las mayores garantias en el campo. Asimismo, influyeron en el ascenso de la
produccion los mejores precios para los productos agropecuarios de exportacion tanto como la
mayor demanda de los mismo y la ampliacién del crédito destinado a la agricultura.

De acuerdo con los indices del volumen de la produccion, el afio de 1954 registra un aumento del
20%. Este incremento supera al alcanzado en 1941, que se habia considerado como el mejor afio
agricola de los ultimos tiempos.

A— Agricultura

Con base en el indice de los siete principales cultivos —algodon, maiz, trigo, café, frijol, cafia de
azUcar y arroz—, que representan el 68% de la produccion agricola total ydeterminan el nivel general
de esa actividad, se observa un incremento de un 20% en el volumen de produccion.

En el algoddn se obtuvieron 1.739,000 pacas en comparacion con 1.193,000 cosechadas en 1953,
0 sea un aumento de 45.8%. La produccion mejord en si todas las regiones algodoneras del pais,
pero principalmente en Matamoros, La Laguna, Sonora, Sinaloa y Mexicali.

En la produccion de maiz, la elevacion representd un 21% con respecto a 1953 y en la de trigo, un
26%, llegdndose a la produccion méaxima de este grano, con 850,000 toneladas. Gracias a tan
abundantes cosechas se produjo una reduccion substancial en las importaciones de estos cereales, que
en 1954 fueron sensiblemente menores.

Por lo que toca a la produccién de cafia de azUcar, cuya tendencia ha ido en ascenso en los Gltimos
afos, se observa también una elevacion del 6.8%, ya que de 11.7 millones de toneladas en 1953 pasé a
12.5 millones en 1954. En la elaboracion de azdcar en los 81 ingenios asociados a la Union Nacional de
Productores de Azlcar, S. A., se obtuvieron 828,702 toneladas netas en la Ultima zafra.

En el café, la produccion bajo ligeramente de 87,600 toneladas en el afio de 1953, a 85,000 en el
presente afio.

El cultivo de arroz aumento6 de 152,000 toneladas en 1953 a 185,500 en 1954.

Los incrementos de la produccion se reflejaron, por una parte, en la exportacion de productos
agricolas, cuyo volumen total ascendié en un 10% con respecto a las ventas al exterior en 1953 y por
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otra, en una reduccion del volumen de importaciones, fundamentalmente de frijol, maiz y trigo, que
descendieron en 67%.

En materia de politica agraria, el Ejecutivo Federal cred dos nuevas instituciones con la doble
finalidad de canalizar mayores inversiones hacia el campo y de estimular el crédito privado agricola. En
octubre se estableci6 el Consorcio del Seguro Agricola, integrado por las compafiias de seguros que
operan en el ramo, las que por conducto del mismo aseguraran los riesgos de los cultivos en
determinadas regiones del pais, de acuerdo con el programa que elabore el propio Consorcio, previa
la aprobacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Grafica 7
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En diciembre se cred el Fondo de Garantia y Fomento para la Agricultura, Ganaderia y Avicultura
integrado, principalmente, por una aportacion inicial de 100 millones de pesos del Gobierno Federal, la
absorcion de los recursos del antiguo Fondo Nacional de Garantia Agricola y el importe de los
fideicomisos o de los fondos constituidos por el Gobierno Federal para el otorgamiento de créditos a
la agricultura operados a través de las instituciones de crédito privadas. EI Fondo garantizara a las
instituciones de crédito privadas la recuperacion de los préstamos que otorguen a la agricultura; podra
descontar a las mismas los titulos de crédito provenientes de préstamos agricolas y establecer créditos y
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otorgar préstamos a las instituciones de crédito privadas, con objeto de que éstas los trasladen a los
agricultores. Se establece como fiduciario al Banco de México, S. A., sujetdndose las operaciones del
Fondo a las disposiciones que establece el decreto respectivo.

Los esfuerzos realizados para canalizar un mayor volumen de crédito hacia el campo, la
prosecucién de la politica en materia de riego, las nuevas tierras abiertas al cultivo, el uso de semillas
seleccionadas de mayor rendimiento, de fertilizantes e insecticidas y, sobre todo, el hecho de haber
aumentado el almacenamiento de agua en las presas, algunas de ellas totalmente llenas, hacen esperar,
en condiciones climaticas normales —no excepcionales— que la produccién agricola para 1955 sea aun
superior.

B— Ganaderia

Los factores climaticos favorables a la agricultura lo fueron igualmente para la ganaderia, en virtud
de las mejores condiciones de los pastos. Aunque durante el afio permanecio cerrada la frontera con
los Estados Unidos para la exportacion del ganado mexicano en pie, el ingreso derivado de esta
actividad registr6 un aumento debido a mayores exportaciones de carnes frescas y refrigeradas, que
superaron en un 12.5% a las del afio de 1953, ya que de 12,000 toneladas, las ventas al exterior se
elevaron a 13,500 toneladas, aproximadamente, en 1954.

En vista de que el brote de fiebre aftosa que se localizara en San Rafael, Veracruz, fue controlado
rpidamente y transcurrio el tiempo requerido, el 31 de diciembre de 1954 fue levantada por el
Gobierno de los Estados Unidos de Norteamérica, la prohibicion de importar ganado en pie; por ello
es de esperarse que en el afio en curso, las exportaciones y el producto de las mismas registren
aumentos de consideracion, debido a la mejoria en peso que experimenté el ganado, por las buenas
condiciones de los pastos.

C— Recursos Forestales

La produccion forestal no aument6 sensiblemente respecto al afio anterior debido a que subsisten
las vedas tendientes a proteger la riqueza forestal del pais. Las exportaciones de madera, chicle y brea,
fueron inferiores en 1954 respecto al afio anterior, pero las de raiz de zacaton fueron superiores.

D— Pesca

La produccion pesquera mejor6 mucho comparada con la del afio de 1953, pues el volumen de
exportacién de pescados y mariscos frescos aumentd en un 33.3%, lo que, aunado a los mejores
precios, determind una elevacion en el ingreso de este sector de la economia.

Por lo que respecta al camardn, se mantuvo aproximadamente el mismo nivel en el volumen de
las exportaciones, pero se acrecentd su valor en un 6.7%.

Conviene hacer notar que, no obstante la ligera baja acusada en el volumen de las ventas al exterior
de las preparaciones y conservas de pescado y mariscos, la actividad de las empresas empacadoras se
elevo en un 67% con respecto al afio de 1953, por lo que puede inferirse que el consumo interno
crecio en forma importante.



38 Banco oe Meéxico

I1. ACTIVIDAD INDUSTRIAL

El ingreso derivado de la industria se elevo 3.4% con respecto al afio de 1953, mostrando todas
las ramas de esta actividad incrementos de importancia, con excepcion de la mineria.

A— Industrias Extractivas

1. MINERIA.—EI descenso iniciado en la produccion minera en 1952, persistié en 1954, ya que el
indice de la produccion minero-metallrgica mostré una baja de alrededor del 5%. Esa disminucion
estuvo determinada por la produccion de metales preciosos, la que descendi6 algo mas del 15%.

Los principales metales industriales ro ferrosos, acusaron una baja de 3.2% correspondiendo al
plomo un descenso de 2.2%, al zinc 1.2%, al cobre 8.9%. EIl antimonio, en cambio, present6 un alza
de 6.4%.

En materia de precios, la cotizacion media anual de la plata ascendio ligeramente, al igual que la del
plomo; por el contrario, los precios medios anuales para cobre y zinc, registraron una pequefia
disminucion durante el primer semestre del afio reaccionando después hasta alcanzar, en diciembre, los
mismos precios que a fines de 1953.

Las percepciones de los trabajadores y empleados de esta industria no tuvieron variaciones de
importancia, en virtud de que hasta el afio en curso se efectuara la revision de los contratos colectivos.

2. PETROLEO.—La produccion de petroleo crudo y derivados, tuvo aumentos considerables
durante el afio. Segun el indice de produccion, el aumento mas importante correspondio al petroleo
crudo, cuyo volumen habia venido descendiendo desde los Ultimos meses de 1951.

Las estimaciones preliminares indican la produccion total para 1954 puede considerase
extraordinaria, ya que llega a la cifra de 84 millones de barriles de petréleo crudo y sobrepasa la
maxima alcanzada durante el periodo de 1938-1953, de 77 millones de barriles, correspondientes al
afo de 1951. En comparacion con lo obtenido en 1953 (72 millones de barriles), la cifra relativa para
1954 acusa un incremento de 15%.

La situacion favorable de la industria petrolera es consecuencia del esfuerzo realizado en
exploracion y perforacion, lo que ha hecho aumentar las reservas del pais en forma muy sensible, ya
que en el lapso de marzo de 1952, a fines de 1954, subieron un 80%.

El aumento de la produccién de petroleo crudo traerd, de seguro, aumentos de los productos
derivados, debido a que ya esta en operacion la nueva planta refinadora de Salamanca, recientemente
inaugurada, cuya produccion diaria se estima en 2,500 barriles de lubricantes y 70 toneladas de
parafinas y asfaltos y otros sub-productos. Ademas, se estd construyendo la nueva planta catalitica en
Minatitlan, para el tratamiento del petr6leo crudo del Istmo, la que se terminara durante el afio en
curso. También se encuentran en proceso de modernizacion las platas ya establecidas en Ciudad
Madero, Tamps., Atzcapotzalco, D. F. y Arbol Grande, Tamps.

Los importantes aumentos logrados en la capacidad de refinacidén, permitiran satisfacer con
amplitud la demanda interna de los derivados de petroleo; eliminar la importacién de lubricantes,
grasas, parafinas, etc., y disminuir las exportaciones de aceite crudo.

En la produccion de derivados, el indice muestra un alza menos considerable que la que se tuvo en
la produccion de crudo. En conjunto, el volumen de los principales derivados que incluye los
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combustdleos, gasoleos, gasolina, kerosinas, lubricantes, parafinas y asfaltos, se elevé en 8.0% respecto
del que se produjo en 1953. De esta manera, continta el ritmo ascendente de la produccion de
refinados, que viene registrandose desde hace varios afios.

Entre los subproductos que tuvieron aumentos considerables, se destacan los combustoleos, los
cuales mejoraron su produccién en un 14.9%; la kerosina refinada, en 12.8% y la cruda, en 3%;
aumentos parecidos a esta Ultima tuvieron la gasolina y parafinas refinadas. Algunos subproductos
sufrieron bajas en la produccion, siendo las més significativas las de asfalto, 8.2% y gasolina cruda, 8%.

La ocupacion y los salarios medios pagados en esta industria acusaron aumentos correlativos al
ascenso de la produccidn, a pesar de que en ella el salario medio es de los més altos que se pagan en el
pais, si se considera la importancia de las prestaciones de caracter social y educativo que se conceden a
los trabajadores. Durante el afio de 1954 el salario medio subié en 16.9% y el monto de salarios y
prestaciones pagados por la industria registrd un ascenso un poco superior, pues fue de 18.2%.

B— Industrias de Transformacién

Las informaciones estadisticas oficiales y privadas revelan, en la mayor parte de las ramas
industriales, una tendencia de aumento en el volumen de la produccién de 1954, en relacion a la de
1953. El indice del volumen fisico de la produccion de la industria de transformacion (base 1945=100)
se movio de 126.6 en 1953 a 137.7 para 1954, o sea un aumento del 8.8%.

La recuperacion iniciada en la industria de transformacion a fines de 1953, continud en el presente
afio a un ritmo superior. Favorecieron este hecho: la mayor actividad agricola, la politica seguida por el
Gobierno para fomentar las exportaciones de articulos elaborados y la favorable situacion competitiva
para los productos mexicanos, tanto en el exterior como en el interior del pais.

La industria textil, la mas importante dentro de la industria manufacturera, que habia venido
registrando una tendencia a la baja en 1953, reacciond notablemente durante 1954, en vista de las
mayores ventas de sus productos.

Los hilados y tejidos de algoddn, que destacan por su importancia dentro del grupo de textiles,
sufrieron, durante los primeros meses de 1954, la presencia de los factores adversos que deprimieron
su actividad el afio anterior. Sin embargo, a partir del segundo trimestre, reaccionaron favorablemente,
reduciendo las existencias acumuladas al incrementar sus ventas totales, no obstante que se mantuvieron
al mismo nivel de 1953 los volimenes enviados al exterior.

La mayor demanda de los productos textiles permiti6 aumentar el nimero de dias trabajados en
la industria, con un mejor aprovechamiento de la capacidad instalada y la consiguiente disminucion de
los costos por concepto de gastos fijos. La recuperacion de esta rama industrial permitira revisar los
planes de modernizacion del equipo, que fueron interrumpidos casi por completo en 1953.

En la industria de hilados y tejidos de lana, se observo, durante el primer semestre de 1954, un
nivel de produccion ligeramente inferior al mismo periodo de 1953; a pesar de ello, durante el
segundo semestre las ventas en el mercado interno tuvieron un ascenso considerable en virtud de la
mejor situacion competitiva frente a los productos importados.

La produccion de hilados y tejidos de artisela siguié durante el primer semestre, un ritmo de
actividad inferior a la de 1953, recuperandose ligeramente durante el segundo, gracias a la reduccion de
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las importaciones de fibra de artisela y a la liquidacion de las existencias adquiridas en afios anteriores,
lo cual favorecio a las empresas nacionales productoras de fibras artificiales, elevando su produccion.

Todas las industrias manufactureras en general registraron un mayor volumen de produccion
durante 1954; la de cerveza, en 16.6%; la de cigarrosy puros en 5.2%; la de jabdn en 9%,; la de papel,
en sus principales renglones: papel kraft, en 5.3%, papel de impresion y escribir, 13% y en el carton y
cartoncillo, 12%.

La fabricacion de celulosa aumentd en un 18%; la industria del vidrio aument6 su produccion
principalmente en el renglon de envases, en un 21%; la industria del fierro y acero sigui6 su tendencia
ascendente siendo su produccion de 600,000 toneladas de lingotes de acero, frente a 520,000 en 1953,
0 sea un aumento del 15.4%; también mostro ascenso el volumen producido de la mayor parte de los
articulos laminados. Por ultimo, se elevo la produccion de é&cido sulfurico en 7%; la de llantas para
vehiculos en 7%; la de sosa caustica, en 23% y la de calzado, en 3 %.

So6lo contrajeron su produccion la industria de aceites vegetales en 8.8% y la de conservas
alimenticias en 3.5%.

C— Otras Actividades

1. INDUSTRIA ELECTRICA.—La industria de energia eléctrica con conservo, durante 1954, el
ritmo ascendente de produccion que le caracteriza en los Ultimos afos. La generacién de KWH fue
superior en 10%, ya que de 5,703 millones se elevo a 6,283 millones de KWH. En cifras absolutas, se
logrd en el afio el incremento més alto en la historia de esta industria, al superar el mayor aumento
anterior, correspondiente a 1951.
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Gréfica 8
Energia Eléctrica
CAPACIDAD INSTALADA A DICIEMBRE DE CADA ANO
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FUENTE: COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD

La capacidad instalada también mejord en 9%, con relacién a 1953, pues de 1.701,060 pasé a
1.861,260 KW.

2. INDUSTRIA DE LA CONSTRUCCION.—Debido a la mayor inversion del Estado en
obras publicas, esta actividad registrd una elevacion durante el afio. La edificacion privada en el
Distrito Federal tuvo dificultades durante algunos meses de 1954, pero durante el Ultimo trimestre del
afio acuso una mayor actividad.

La produccién de materiales para construccién descendié debido a que se utilizaron parte de los
inventarios acumulados en afios anteriores; en la industria del cemento la capacidad instalada se elevd
12%, en tanto que la produccion sélo aument6 en 5%, lo que significa que esta industria disminuyé su
productividad.
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Puede esperarse que esta industria aliente una mayor actividad en el futuro, debido al incentivo de
la exencién de impuestos concedida a la construccion de casas habitacion con un valor inferior a $
60,000.00 y a los edificios de apartamientos de tipo popular, cuyas rentas no excedan de $ 300.00
mensuales.

I11. ACTIVIDADES COMERCIALES Y DE SERVICIOS

De acuerdo con el indice del volumen de ventas de la Secretaria de Economia, las transacciones
comerciales se elevaron, en 1954, en un 5.9%. Esta situacion se comprueba por el alza registrada en el
volumen de carga transportada por los ferrocarriles, que fue de igual proporcién. Por lo que respecta
al valor de las ventas, en las 18 localidades de la Republica a que se refiere el indice citado, éste mostro
ascenso de 15.8% en el curso del presente afio.

Se estima que la ocupacion en la actividad comercial tuvo una mejoria correlativa al volumen fisico
de ventas y que los pagos al factor trabajo mostraron aumentos derivados del incremento del salario
minimo.

Las utilidades de las empresas comerciales, que conserven una relacion fija al valor de las ventas,
debieron haberse elevado proporcionalmente.

La carga transportada por los ferrocarriles también present6 un incremento de 4.3% con respecto
a 1953; por otra parte, las toneladas-kildmetros presentaron similares tendencias de aumento, con una
variacion de 5.8%, asi como el niUmero de pasajeros, cuyo ascenso fue de 12.8% y el de pasajeros-
kilémetro, de 16.1%.

El trafico aéreo se intensificd; el nimero de pasajeros subié en 3.6%. La carga transportada por
avién aumentd en 3.5%; mientras que la carga por express aéreo descendié un 32.7% frente a 1953.

IV. ACTIVIDAD GUBERNAMENTAL

Con el abjeto de hacer frente a los cambios ocurridos en la economia mexicana en 1954, la
politica fiscal del Gobierno mostré un mayor grado de flexibilidad que en situaciones anéalogas del
pasado.

En efecto, para evitar que una posible contraccion monetaria afectara a la actividad economica, el
Gobierno utilizéd el gasto publico como el instrumento estabilizador e impulsor del ritmo del
crecimiento econodmico. Por otra parte, ante la nueva situacion creada para los exportadores por el
cambio de paridad del peso mexicano y con el fin de proteger la balanza de pagos, las medidas
arancelarias se manejaron con igual flexibilidad, incidiendo en distinto grado de acuerdo con la
naturaleza del articulo, la elasticidad de su demanda y el grado de elaboracion o dependencia del
mismo.

No obstante la elevacion de los ingresos efectivos ordinarios que se experimentara en 1954, frente
a la cifra de 1953, la satisfaccion de las necesidades econdmico-sociales del pais, registré un aumento tal
que el Gobierno se vio precisado a recurrir al financiamiento con objeto de sufragar esos mayores
gastos.
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A— Ingresos

Para un mejor entendimiento y observancia de las leyes por parte de los causantes, asi como para
dotarlas de la flexibilidad necesaria, el Gobierno Federal reviso la legislacion impositiva.

En material de Impuesto Sobre la Renta y con la tendencia hacia una mejor distribucién del
ingreso, se aumento la progresividad del impuesto para ingresos mayores de $ 14,050.00 y se amplié el
minimo de exencion de $ 200.00 a $ 300.00 mensuales para los causantes en Cédula Cuarta. Se
elevaron las tasas impositivas para los ingresos provenientes de capital; sin embargo, con el propdsito
de estimular la inversion privada, se establecieron exenciones de impuestos a la reinversion de
utilidades.

En cuanto a exportaciones, la politica seguida hasta el mes de marzo tendia a liberar de la
sobretasa del 15% ad-valérem al mayor numero de articulos de exportacion, siendo asi como el 11 de
febrero quedaron exentas de ese impuesto 490 fracciones, preponderantemente de articulos
elaborados.

El 19 de abril, con motivo de la nueva paridad del peso mexicano, se suprimio la sobretasa del
15% ad-valérem creada por los decretos del 20 de agosto y 28 de diciembre de 1948, que gravaban la
exportacion de todos los productos comprendidos en las diversas fracciones de la tarifa,
estableciéndose en su lugar, una cuota general del 25% ad-val6rem, la cual deberia sumarse a las que ya
tenian sefialadas las distintas fracciones, o bien, considerarse como cuota nueva en aquellas que
estuvieran exentas.

En esta forma, la situacion de los articulos elaborados fue ponderada nuevamente por el Estado
que, siguiendo una politica de exportar para importar, liberé de todo gravamen a 499 articulos de
exportacion con fecha de 22 de mayo. Entre estas exenciones se encontraron la casi totalidad de los
articulos anteriores, ademas de otros productos cuya situacion competitiva en el mercado externo no
permitia cubrir los impuestos de exportacion. Siendo el total de fracciones de exportaciones de 1,165
quedd, por tanto, exento de todo gravamen, el 43% del total de las fracciones.

En el renglon de importaciones, las medidas puestas en vigor fueron de distintos tipos: elevacion o
reduccion de impuestos, sujecion a permisos y concesion de subsidios, cuando los casos asi lo
ameritaron.

La situacién por la que atravesaba la balanza de pagos del pais, demandd restringir el consumo de
articulos que ciertos sectores de la poblacion utilizan para satisfacer un alto nivel de vida generado por
fuertes ingresos. Con ese fin, las importaciones de productos considerados como de lujo o superfluos,
se hicieron casi prohibitivas mediante la elevacion general de las cuotas impositivas.

No se aplico esta politica para la importacion de bienes de capital y materias primas necesarias
para la industria, asi como tampoco para aquellos articulos que, aun produciéndose en importantes
volimenes en el pais, todavia se requiere de una reducida importacion para satisfacer el consumo
nacional.

Como parte de esta politica y con el prop6sito de reducir hasta donde fuere posible las compras
al exterior, se sujetaron a permisos o licencias de importacion otros articulos.

Finalmente, con objeto de mejorar la coordinacién fiscal, el Gobierno Federal celebré en 1954,
convenios para el cobro del impuesto sobre ingresos mercantiles con los gobiernos de los estados de
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Campeche, Colima, Durango, Hidalgo, Tabasco y Yucatdn, lo que disminuird los costos de
recaudacion de los impuestos, eliminara posibles evasiones y contribuird a la politica contra el alza de
los precios.

De acuerdo con las cifras preliminares, los ingresos efectivos ordinarios percibidos por el
Gobierno Federal en el afio de 1954 sumaron 5,194.5 millones de pesos, cifra que marca el mas alto
nivel en la historia de la Hacienda Pablica. En comparacion con el afio de 1953 se observa un aumento
de 875.8 millones de pesos, 0 sea el 20.3%.

Los renglones de la Ley de Ingresos que contribuyeron en forma mas importante a ese
incremento fueron, en orden de importancia, los Impuestos al Comercio Exterior, el Impuesto Sobre
la Renta, los Impuestos Sobre Ingresos Mercantiles y los Impuestos a la Industria. Los primeros se
elevaron en virtud de la politica arancelaria puesta en vigor durante el afio y los restantes, debido a la
mayor actividad econdmica que experimentara el pais.

En menor cuantia, se observaron aumentos en los impuestos del Timbre, Sobre Migracion, al
Comercio, Sobre Capitales y Sobre primas pagadas a Instituciones de Seguros y Capitalizacion.
Asimismo, se obtuvieron mayores ingresos por la explotacion de los bienes muebles e inmuebles que
forman parte del patrimonio nacional.

En contraste, se observd una disminucion en los impuestos por la explotacion de recursos
naturales debido a la mayor ayuda que en forma de exenciones otorgd el Gobierno Federal a la
produccién de minerales, en virtud de la mala situacion por la que atravesara esa industria durante el
afo de 1953y principios de 1954.

B— Eqgresos

Diversas causas originaron que en 1954 los egresos gubernamentales aumentaran en mayor
proporcion que sus recursos. Por un lado, el Gobierno Federal dispuso Unicamente de recursos fiscales
limitados, pues la relacion de éstos al ingreso nacional ha sido constante desde hace afios y sélo
tuvieron una variacion de 0.1% de 1953 a 1954, en que significaron el 8.7%; por otra parte, la nueva
paridad del peso determind un aumento de los gastos gubernamentales en lo que respecta a las
adquisiciones del exterior y a los pagos de la deuda externa.

Durante 1954 el Gobierno Federal mantuvo su gasto real en inversiones al mismo nivel del de
1953. A fin de incrementar la actividad econdmica, el Estado dedic6 en 1954 mayores cantidades al
fomento de la agricultura para asegurar el abastecimiento de alimentos basicos para la poblacion y a la
formacion de capital, en la que destacan en forma principal, el desarrollo de comunicaciones y
transportes, la electrificacion del pais y la promocion industrial.

También puso especial atencion en los servicios de caracter educativo y cultural, complementados
con la construccion de escuelas; asi como en los servicios asistenciales y hospitalarios para las clases
menesterosas, los cuales fueron mejorados considerablemente.

El gasto efectivo ordinario para 1954 superd en 22.8% al observado en 1953, ya que de 4,551.2
millones se levo a 5,589.8 millones de pesos. Los principales renglones que determinaron esa elevacion
fueron: el incremento de la inversién publica, las aportaciones a entidades federativas, la mejoria de los
sueldos y salarios —10% decretado a partir del mes de enero a todos los servidores publicos y otro
10% concedido en el mes de junio para las percepciones hasta de $ 900.00 mensuales—, y las ayudas
sociales y culturales.
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Las directrices en la construccion de obras publicas sefialadas por la Comision Nacional de
Inversiones, estuvieron encaminadas a coordinar y jerarquizar las obras en atencion a los beneficios que
reportaran las mismas. De esa manera, se orientaron las erogaciones hacia la construccion de obras de
rendimiento a corto plazo y se prosiguieron bs de beneficios a largo plazo en los casos justificados, a
fin de no entorpecer el ritmo de la actividad econémica.

Comparando las erogaciones en obras publicas —renglon principal de las inversiones del
Estado— correspondientes al afio de 1954 con las de 1953, se observa un incremento de 21.2%, ya
que de 1,300 millones de pesos se elevaron a 1,575.9 millones. Las obras que absorbieron ese aumento
fueron, fundamentalmente, las realizadas por la Secretaria de Recuerdos Hidraulicos que importaron
750 millones; las de la Secretaria de Comunicaciones, con 658 y las de Marina Nacional con 127
millones de pesos.

C— Subsidios

La politica de subsidios del Gobierno Federal mantuvo los mismos objetivos de afios anteriores.
Los subsidios virtuales —exencion de impuestos—, incluyendo los otorgados a las nuevas industrias
consideradas como necesarias, se elevaron en un 6.7%; segun cifras estimadas, el monto de las
exenciones pasé de 585 millones en 1953 a 624 millones de pesos en 1954; el aumento correspondio,
en su mayor parte, a las concedidas a la produccién y al comercio exterior.

Las subvenciones y subsidios reales también se elevaron; principalmente aquellos otorgados a la
produccion y consumo de articulos necesarios para la alimentacion, a fin de contrarrestar el alza de los
precios; la ayuda a instituciones de fomento econémico y a aquéllas de caracter asistencial y cultural.

Es importante hacer notar que las aportaciones a empresas industriales de caracter semioficial no
s6lo disminuyeron en 1954, sino que, debido a la favorable situacion financiera de algunas de ellas, es
de esperar que el Estado reciba en 1955 los ingresos que le corresponden en forma de impuestos y
utilidades.

D— Financiamiento

Para hacer frente al incremento del gasto pablico respecto a los ingresos, originado en mayores
inversiones, el Gobierno Federal utilizo recursos adicionales provenientes del interior, a través de los
mercados de dinero y capital y del exterior, mediante empréstitos. Por otro lado, durante el afio
continu6 los pagos puntuales de las amortizaciones de sus deudas dentro y fuera del pais.

Las deudas publicas, interna y externa, aumentaron en 463.4 millones de pesos, pero las
disponibilidades en efectivo y en cuenta de cheques del Gobierno Federal, acusaron una elevacion,
determinandose un déficit anual de 395.3 millones.

La colocacion de valores de la Deuda Publica Interior Titulada fue por la cantidad de 595.5
millones, de los cuales correspondieron a Bonos de Caminos, 297.8; a Bonos de Electrificacion, 199.2
millones y 98.5 millones a Bonos de Obras Portuarias. Las amortizaciones de los diversos valores que
integran esta deuda importaron 149.5 millones de pesos.
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De la Deuda Publica Interior Flotante se dispusieron créditos por valor de 46.3 millones de pesos
y se amortizaron 16.5 millones. En cambio, de la Deuda Publica Exterior Titulada se pagaron 41.6
millones; 8.9 millones de la Deuda Directa y 32.7 millones de la de Ferrocarriles.

También se cubrieron de la Deuda Publica Flotante Externa 128.5 millones de pesos, que incluyen
el pago por 83.2 millones de la anualidad de la antigua compafiia de petroleo El Aguila, S. A.

Por ultimo, los créditos obtenidos del exterior por el Gobierno Federal, con fines de fomento
economico y que, representando parte de la inversion publica, constituyen el elemento catalizador de la
inversion total del pais, se elevaron en 157.8 millones de pesos. Las disposiciones, durante el afio,
sumaron 286.1 millones de pesos que se destinaron: 211.8 millones, a la construccion de obras de
irrigacion; 35.8 para caminos; 7.2 millones, al sistema de telecomunicaciones y 31.3 millones de pesos,
para otras diversas obras. Por contra, se pagaron 128.3 millones de pesos por concepto de
amortizacion de los créditos utilizados en afios anteriores.

En vista de la mayor actividad econdémica que experimenta el pais y de las previsiones de una
mayor produccién agricola e industrial para 1955, es seguro que la posicion financiera del Gobierno
resultard favorecida. Por lo tanto, la determinacion de no elevar las cuotas impositivas con objeto de
estimular toda clase de actividades y la decision de mejorar los sistemas administrativos a fin de elevar
la percepcion fiscal, son medidas congruentes con el curso de la economia mexicana.

Se estima que durante el afio que cursa, el poder publico, mediante el ejercicio de su politica de
gastos, contribuird a elevar la tasa de ocupacion y a incrementar, en mayor grado, la formacion de
capital del pais.

La importancia de este programa del Estado que se refleja en la distribucién funcional de su
presupuesto, se hace ain mayor si se tiene en cuenta que en México la inversién publica es el incentivo
determinante de la inversion privada, la cual en afios anteriores registrd disminuciones substanciales.

V. PRECIOS

De diciembre de 1953 al mismo mes de 1954, el Indice General de Precios al Mayoreo (210
articulos, ciudad de Mexico, base 1929) aumento en 16.2 %. En promedio anual, el nivel general de
precios se elevd en 9.4% respecto a 1953. El mayor aumento correspondié a los articulos de
produccion con 12.7 %y, entre éstos, a los vehiculos y accesorios, el 21.5%. Los articulos de consumo
también en promedio anual aumentaron en 7.0%, entre los cuales los alimentos solo registraron un alza
de 5.6%.
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Gréfica 9
Indice de Precios al Mayoreo en la Ciudad de México
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FUENTE: DEPTO. DE ESTUDIOS ECONOMICOS DEL B. DE M.

Durante el primer trimestre los precios manifestaron una elevacion apenas perceptible, pero a
partir del mes de abril tendieron hacia un nivel superior debido a la nueva paridad para d peso
mexicano. La mayor elevacion del Indice General, durante el afio, se registrd a partir del mes de
octubre.

A través del afio, la estructura de los precios en los distintos subindices mostrd iguales tendencias:
una elevacién mayor en los articulos de poduccién que en los de consumo; de éstos, el menor
aumento correspondié a los alimentos no elaborados (granos, legumbres, frutas y carne). De los
articulos de produccion, las mayores alzas correspondieron a vehiculos y accesorios y a las menores a
combustibles y energia. Como es natural, el indice acusa elevaciones mayores para aquellos articulos

que se adquieren en el exterior y para los de produccién nacional que requiere para su elaboracion
materias primas importadas.
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Grifica 10
Indice del Costo de la Alimentacién en la Ciudad de México
(16 PRINCIPALES ARTICULOS)
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FUENTE: DEPTO. DE ESTUDIOS ECONOMICOS DEL B. DE M.

Los precios de articulos alimenticios al menudeo (indice del costo de la alimentacion en la Ciudad
de México, 16 articulos), fueron en 1954, 7.3% superiores a los de 1953. Al igual que los precios al
mayoreo, durante el primer trimestre los de menudeo se elevaron muy ligeramente y en los meses
siguientes se mantuvieron a un nivel un poco superior a los del afio de 1953, con una tendencia franca
de alza, a partir de septiembre.

Los agricultores y asalariados, en conjunto, obtuvieron un mejoramiento en su poder de compra;
los primeros, debido principalmente a las buenas cosechas y a los mejores precios de algunos
productos agricolas, y los segundos, porque los incrementos en sus percepciones precedieron a la
época en que los niveles de precios registraron mas fuertes aumentos, y también por el aumento en el
nivel de ocupacion.



Apéndice 1
Balanza de Pagos
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Cuadro 1

Balanza de Pagos de México x

Miles de Dolares

Concepto 1953 1954 Variacion
INGRESOS 1,031,540 1,116,136 84,596
Por exportacién de mercancias 559,097 615,927 56,830
Por produccion de oro y plata* 51,862 53,381 1,519
Por gastos de turistas del exterior y comercio fronterizo 313,423 336,833 23,410
Por remesas de braceros 33,712 27,865 -5,847
Por créditos a largo plazo 51,902 58,231 6,329
Por otros conceptos 21,544 23,899 2,355
EGRESOS 1,016,598 1,045,038 28,440
Por importacion de mercancias 807,547 788,737 -18,810
Por gastos de turistas nacionales en el exterior y comercio fronterizo 141,236 173,223 31,987
Por amortizaciones de créditos a largo plazo 19,051 24,801 5,750
Por amortizaciones de la deuda exterior 14,458 13,631 -827
Por otros conceptos 34,306 44,646 10,340
ERRORES Y OMISIONES (Neto)** -41,298 -59,243 -17,945
RESULTADO (Cambio en los activos netos internacionales a corto -26356 11855 38,211

plazo de México)

x  Cifras preliminares

*  Deducidos el oro y la plata utilizados en el pais para fines industriales.

** Incluye cifras sobre el movimiento de inversiones extranjeras y de ingresos obtenidos por las
mismas, aln no disponibles para 1954. VVéanse los datos correspondientes a estas partidas, para

1953, en el cuadro 7.

FUENTE: Departamento de Estudios econémicos del Banco de México.
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Comercio Exterior de México
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Cuadro 2

Comercio Exterior de México
Millones de Dolares

Concepto 1953 1954
Exportacion de mercancias sin corregir (1) 5135 5235
Revaluacion 63.3 106.5
Deducciones totales (2) 17.7 14.1
Exportacion de mercancias, corregida 559.1 615.9
Importacion de mercancias, sin corregir (3) 734.1 712.0
Adiciones totales (4) 73.4 76.0
Importacion de mercancias, corregida 807.5 788.7

(1) Exportacion general menos oro, plata y valores
(2) Exportacion de pescados y mariscos frescos
(3) Importacion general menos oro, plata y valores
(4) Importacion a perimetros libres

(5) Cifra preliminar

FUENTE: Departamento de Estudios Econdmicos del Banco de México.
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Cuadro 3
Cuenta de Viajeros
Millones de Ddlares
Conceptos 1953 1954
INGRESOS 3134 336.8
Turismo al interior del pais 100.5 87.6
Visitantes fronterizos 212.9 249.2
EGRESOS 141.2 173.2
Turismo al interior de otros paises ** 11.9 10.8
Visitantes fronterizos 129.3 162.4
INGRESOS NETOS 172.2 163.6

p Cifras preliminares
* Incluye gasto de los estudiantes mexicanos en el extranjero
Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos del Banco de México.



InForme A nuaL 1954 55

Cuadro 4

Importacion de Mercancias
(Millones De Pesos)

GRUPO 1953 1954 Diferencia en
1954
Total 807547* 788738 -18809
.- Materias Primas 197671 227030 29359
A..- Para la produccion Agricola-Ganadera 7890 11984 4094
B.- Materias no Duraderas, para la Industria y el 124984 146628 21644
Comercio
C.- Materias Duraderas, para la industria y el Comercio 64797 68418 3621
I1.- Bienes de Capital 289409 276688 -12721
A.- Equipos, Maquinas, Aparatos y Utiles para la 73532 69327 -4205
Industria, el Comercio y la Ciencia
B.- Articulos Considerados como Bienes de 215877 207361 -8516
Capitalizacion
I11.- Bienes no Indispensables 71947 62925 -9022
A.-Productos Varios, no Duraderos, para el Consumo. 18318 16529 -1789
B.- Productos Varios, Duraderos, para el Consumo. 14397 12747 -1650
C.- Articulos Considerados como de Lujo. 39232 33649 -5583
IV.- Alimentos, Bebidas y Productos para su Elaboracion 83950 37319 -46631
V.- Combustibles, Lubricantes y Energia Eléctrica. 34497 50099 15602
V1.- Diversos y Articulos no Clasificados. 56667 58029 1362
VIL.- Importacion por perimetros libres. 73404 76836 3432

* Existe una pequefia diferencia con la cifra dada en el cuadro de Balanza de Pagos, Debido a
que aqui se utilizaron los tipos promedios mensuales de compra y en aquél el tipo de cambio
oficial de 8.65 pesos por dolar estadounidense.

NOTA: Elaborado en el Departamento de Estudios Econémicos, con cifras de la Direccion
General. de Estadistica.
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Cuadro 5

1937 = 100
~ Exportacion Importacion Relacion d_e
Afio (1) ) Intercambio
1954
1938 94.40 127.20 74.2
1939 111.10 147.70 75.2
1940 123.00 159.40 77.2
1941 86.00 157.40 54.6
1942 103.60 169.00 61.3
1943 123.40 170.80 72.2
1944 126.00 171.50 735
1945 130.60 172.10 75.9
1946 171.00 202.70 84.4
1947 225.00 235.60 95.5
1948 291.90 276.70 105.5
1949 367.40 376.00 97.7
1950 385.40 398.80 96.6
1951 509.60 445.30 114.4
1952 503.20 434.90 115.7
1953 429.50 473.90 90.6
1954 553.20 604.30 915

* Cifras preliminares

Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos del Banco de México, S.A.
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Indices de Precios de Articulos de Comercio Exterior
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Cuadro 6

Cambios Sobre el Exterior
Pesos por Unidad Extranjera

Tipos de Venta

Afios y Meses Dolar Libra Peseta Corona Franco Franco Franco Lira
E.UA. Esterlina Sueca Francés Suizo Belga
1953
Enero 8.601 24.21 0.2200 1.6639 0.0248 2.0061 0.1718  0.0138
Febrero 8.607 24.27 0.2200 1.6649 0.0246 2.0079 0.1720 0.0139
Marzo 8.609 24.25 0.2200 1.6655 0.0246 2.0084 0.1722  0.0140
Abril 8.614 24.25 0.2200 1.6664 0.0246 2.0105 0.1724  0.0139
Mayo 8.648 24.34 0.2200 1.6721 0.0246 2.0184 0.1731  0.0139
Junio 8.650 24.34 0.2200 1.6737 0.0246 2.0189 0.1734  0.0139
Julio 8.626 24.29 0.2200 1.6686 0.0246 2.0132 0.1728  0.0139
Agosto 8.607 24.24 0.2200 1.6651 0.0246 2.0089 0.1724  0.0138
Septiembre 8.609 24.13 0.2225 1.6653 0.0246 2.0092 0.1728  0.0138
Octubre 8.603 24.15 0.2250 1.6642 0.0246 2.0062 0.1727  0.0138
Noviembre 8.601 24.18 0.2035 1.6638 0.0246 2.0011 0.1727  0.0138
Diciembre 8.601 24.18 0.2035 1.6639 0.0246 2.0033 0.1726  0.0138
PROMEDIO 8.615 24.24 0.2179 1.6665 0.0246 2.0093 0.1726  0.0139
1954

Enero 8.606 24.20 0.2035 1.6643 0.0246 2.7812 0.1725 0.0138
Febrero 8.609 24.22 0.2035 1.6655 0.0246 2.0080 0.1725 0.0138
Marzo 8.614 24.25 0.2035 1.6665 0.0246 2.0084 0.1712  0.0138
Abril 10.173 28.67 0.2944 2.4196 0.0357 2.3722 0.2485  0.0201
Mayo 12.510 35.26 0.2944 2.4200 0.0357 2.9199 0.2497  0.0201
Junio 12.510 35.26 0.2944 2.4194 0.0357 2.9197 0.2504  0.0199
Julio 12.501 35.23 0.2944 2.4183 0.0357 2.9011 0.2501  0.0200
Agosto 12.491 35.15 0.2944 2.4164 0.0357 2.9141 0.2501  0.0201
Septiembre 12.491 34.99 0.2944 2.4157 0.0357 2.9144 0.2501  0.0200
Octubre 12.491 34.95 0.2944 2.4158 0.0357 2.9138 0.2501  0.0200
Noviembre 12.491 34.92 0.2944 2.4158 0.0357 2.9148 0.2498  0.0200
Diciembre 12.492 34.72 0.2944 2.4165 0.0357 2.9085 0.2501  0.0201
PROMEDIO 11.332 31.82 0.2717 2.2295 0.0329 2.7063 0.2304 0.0185

FUENTE: Departamento Extranjero del Banco de México, S.A.



40

35

30

25 1

20

15

10

InForme A nuaL 1954

Grifica 14

Cambios sobre el Exterior
Promedios mensuales
Pesos mexicanos por unidad de moneda extranjera
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Cuadro 7

Movimiento Neto de Inversiones Extranjeras Directas e Ingresos de las Mismas. *
Miles de Ddlares

Inversiones Utilidades Netas 1 Envios por
Afios Total Nueyas Reinversion Cuentas ~eptre Utilidqdes Utilic_iqdes U_tiIidac;Ies Regl;gltizge;ec?fros
Inversiones es Compaiifas Obtenidas Remitidas Reinvertidas pagos
1939 22,736 13,644 3,363 5,729 15,614 12,534 3,363 3,516
1940 11,738 9,529 2,440 -231 16,572 23,405 2,440 4,325
1941 22,477 13,541 6,209 2,727 24,161 27,719 6,209 5,509
1942 35,508 16,019 5,041 14,448 25,106 22,527 5,041 6,307
1943 16,442 7,826 9,410 -794 33,163 31,410 9,410 7,043
1944 49,827 21,113 13,114 15,600 28,316 24,489 13,114 6,278
1945 44,529 22,423 12,988 9,118 39,290 25,090 12,988 10,397
1946 10,569 8,384 16,064 -13,879 49,611 31,970 16,064 8,758
1947 55,918 16,335 20,396 19,187 63,326 57,691 20,396 11,953
1948 41,116 39,670 14,633 -13,187 64,781 54,558 14,633 2,377
1949 23,529 15,249 12,758 -4,478 51,434 31,758 12,758 2,589
1950 68,566 38,010 14,636 15,920 57,881 39,428 14,636 8,150
1951 97,518 49,608 26,841 21,069 88,507 38,575 26,841 13,091
1952 66,058 36,514 34,919 -5,375 83,418 46,385 34,919 24,217
1953 74,729 37,183 36,440 1,106 60,484 56,957 36,440 22,371

* Cifras preliminares

1 Las utilidades obtenidas en un afio dado no coinciden con el total de las utilidades remitidas més utilidades reinvertidas, debido
que las utilidades reinvertidas en ese afio corresponden a utilidades obtenidas el afio precedente, en tanto que las utilidades remitidas
corresponden a utilidades obtenidas tanto en el afio precedente con en afios anteriores.
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Cuadro 8

Inversiones Extranjeras Directas en México
Utilidades Netas *
Miles de Pesos

61

Actividades 1939 1940 1941 1942 1943 1944 1945 1946 1947 1948 1949 1950 1951 1952 1953
Agricultura 314 383 573 709 831 1,070 1,274 743 955 831 656 527 909 569 1,305
Mineria 8470 8,020 13506 9,769 14,077 7,872 12,299 13,993 24,637 27,629 22377 24,692 37,988 29,381 11,995
Petréleo 2 5 6 7 68 7 75 289 681 706
Industria 4306 4691 5326 7,287 9,732 11459 13,769 21,040 21578 22,597 18356 20,296 29,343 33976 28,877
Construccion 38 38 84 171 126 18 597 331 260 177 243
Electricidad, Gas y Agua 369 678 839 1,741 1385 1219 1848 2050 2254 1279 1,765 2,528 3,625 5,617
Comercio 1510 1,984 2925 3551 4,901 4503 7,159 8345 10,783 8203 7871 7,186 12,817 10821 7,786
Transportes 605 758 907 1964 1,946 1911 1819 2874 2,796 3951 1443 2,582 3,761 3551 3,480
Diversas 40 58 85 83 253 239 341 389 190 205 127 427 612 637 475

TOTAL 15614 16572 24161 25106 33163 28316 39290 49611 63326 64781 51434 57881 88507 83418 60484

* Cifras preliminares
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Cuadro 9

Inversiones Extranjeras Directas en México !

Valor de las Inversiones por Paises 2

Miles de Pesos

Paises 1938 1939 1940 1941 1942 1943 1944 1945 1946 1947 1948 1949 1950 1951 1952 1953
1 TOTAL 205,89 2298853 2261849 2236713 2400147 2460376 2583423 2,621,232 2,824,427 3,040,602 3,620,219 4233814 4895917 5840729 6,302,135 6,829,062 1
2 Estados 1,267,448 1,384,635 1441183 1391360 1,522,655 1604450 1708355 1,946,972 1972782 2207218 2,599,979 3,150,808 3371452 4,061,180 4,769,789 4,989,508 2
Unidos
3 Canada 448,454 582,643 473,821 477,574 498,116 474,673 472,491 470,255 396,454 425,287 571,138 630,603 743,357 884,645 893,082 1,002,303 3
4 Suecia 96,297 119,278 100,196 107,533 111,235 112,013 121,781 123,518 151,025 184,521 182,898 227,256 446,640 491,663 308,124 356,804 4
5 Inglaterra 194,155 161,491 194,093 221,255 225,704 224,900 231,962 29,045 231,959 153,222 179,359 153,638 257,217 308,915 239,712 283,239 5
6 Francia 49,626 49,748 51,363 37,354 39,101 39,942 44,193 46,021 62,877 60,417 62,659 33,960 45,087 40,822 31,908 42878 6
7 Otros* 916 1,058 1,193 1,637 3,336 4,398 4,641 5421 9,330 9,937 24,186 37,549 32,164 53,504 59,520 154,330 7

1 Cifras preliminares

2 Elvalor de la inversion esta formado por los siguiente conceptos: a) capital social; b) reservas de capital; ¢) superavit; d) deuda con la matriz a largo plazo; ) deuda con la matriz a corto plazo;

f) utilidades del ejercicio.

* Comprende: Alemania, Argentina, Cuba, Italia, Holanda, Brasil, Dinamarca y Bélgica.
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Cuadro 10
Inversiones Extranjeras Directas en México !
Valor de las Inversiones por Actividades 2
Miles de Pesos
Actividades 1938 1939 1940 1941 1942 1943 1944 1945 1946 1947 1948 1949 1950 1951 1952 1953
1 TOTAL 2056896 2298853 2,261,849 2236713 2400147 2460376 2583423 2831232 2824427 3040602 3620219 4233814 4895917 5840,729 6,302,135 6,829,062
2 14,586 16,138 16,063 18,286 21,365 23,631 22,196 23,231 26,591 35,001 37,144 32,299 35,499 50,877 48,874 55,766
3 Minerfa 578,237 604,449 626,086 647,019 673,650 696,293 711,646 792,258 716,409 771,799 892,455 888,605 967,387 1372925 17385943 1423345
4 Petréleo 6,494 4,689 4,689 4,689 4,701 1,665 4,264 4,240 4270 4,800 19,012 29,789 102,894 73,165 56,053 118,988
5 Industria 118,840 141,471 150,980 163,892 183,961 228,801 289,782 412,246 526,855 654,821 786,510 963518 1,279,249 1565285 1950271 2,232,512
6 Construccion 1,000 1,388 4,763 7414 11,296 11,457 11,193 48529 41,498 27,562 93,263 95,121
7 Electricidad, Gas y 630,012 744,276 687,520 651,727 682,284 648,400 659,203 662,613 665,141 664,846 804453 1111943 1183446 1312544 1387,296 1499712
Agua
8 Comercio 70,728 70,334 77,214 105,505 131,533 135,574 151,808 185,681 213,999 334,586 375,670 529,617 606,713 883299 1,004,257 1,012,138
9 Transportes y 632,110 711,506 692,969 638,883 694,711 708,291 718,781 720,534 640,488 542,245 672,835 607,360 651,813 523927 347,182 343,976
Comunicaciones
0 Otras* 5,889 5,990 6,328 6,712 6,942 16,333 20,980 23,015 19,378 21,047 20,947 21,654 27,418 31,145 28,996 47,504

Cifras preliminares

El valor de la inversion esta formado por los siguiente conceptos: a) capital social; b) reservas de capital; ¢) superavit; d) deuda con la matriz a largo plazo; e) deuda con la matriz a corto plazo; f) utilidades del

ercicio.



Apéndice 2
Situacion Crediticia y Monetaria
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Cuadro 11

Financiamiento Total Concedido por el Sistema Bancario
Millones de Pesos

A Empresas y Particulares

Financiamiento

Afos FmanTcgatr:llento Ala ProcLL\JccjloTt c _ Comercio otorgado al sector
. gr|CU ura y . , omercio ubernamental
Total Suma Industria Graderfa Mineria Exterior Y
1945 4021.1 2,826.7 2,112.0 1,277.7 808.8 9.3 16.2 7147 1,194.4
1946 47476 3,429.6 25779 1,742.4 776.8 16.7 42.0 851.7 1,318.0
1947 5,681.7 42432 3,263.2 2,299.7 916.8 15.8 309 980.0 1,4385
1948 6,850.7 5,085.4 3,960.1 2,966.9 934.8 15.4 43.0 1,125.3 1,765.3
1949 7,992.2 5,845.9 4611.8 3,418.2 1,006.7 17.7 169.2 1,234.1 2,146.3
1950 8,936.3 6,877.1 5,206.0 3,852.4 1,150.2 23.7 179.7 1671.1 2,059.2
1951 10,594.2 8,833.8 7,105.6 5,420.2 1,468.4 26.6 1904 1,728.2 1,760.4
1952 11,668.2 9,675.3 77715 5,871.7 1,689.0 205 190.3 1,903.8 1,992.9
1953 13,029.8 10,650.2 8,662.7 6,541.5 1,906.3 24.7 190.2 1,987.5 2,379.6
1954** 17,127.0 14,209.4 11,811.7 8,656.1 2,887.4 29.1 239.1 2,397.7 2,917.6

* Incluye Fondos Comunes de Nacional Financiera, S.A.
** Incluye cifras provisionales del Banco Nacional de Crédito Ejidal, S.A.
FUENTE: Comision Nacional Bancaria, Banco de México, S.A., y Nacional Bancaria, S.A.
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Cuadro 12

Variacion del Medio Circulante por Origen y por Instituciones Bancarias*
Millones de Pesos
(+) Expansion (-) Contraccion

Instituciones Privadas Instituciones Nacionales

Conceptos Depdsito  Otras Total  Banco de Otras Total
y Ahorro Privadas (1)+(2) = Meéxico Nacionales* (3)+(4)+(5)
(1) 2 @) @) ()

Medio Circulante 256.8 256.8 781.0 14.9 1,052.7
Billetes 747.2 747.2
Moneda Metalica 25.1 25.1
Cuenta de Cheques M/N 256.8 256.8 8.7 14.9 280.4
Causas de Variacién
De origen Externo 436 5.3 48.9 -481.3 -49.6 -482.0
Oro, Plata y Divisas 436 53 489 -481.3 -49.6 -482.0
De origen Interno 213.2 -5.3 207.9 1,262.3 64.5 1,534.7
Inversiones en Valores -90.1 420 -48.1 576.3 315.9 844.1
Gubernamentales -136.3 -8.3 -144.6 557.5 -40.3 372.6
Empresas y Particulares 46.2 50.3 96.5 18.8 356.2 4715
Crédito 518.6 303.0 821.6 656.0 1,106.3 2,583.9
Al Gobierno Federal 29.3 29.3
A Empresas y Particulares 518.6 303.0 821.6 626.7 1,106.3 2,554.6
Cuenta de Cheques del -12.8 -12.8
Gobierno Federal
Otros Depdsitos y Obligaciones -487.2 -236.0 -7123.2 26.3 -698.4 -1,395.3
Capital -40.3 -25.7 -66.0 -0.1 -126.7 -192.8
Aportado por el Gobierno -177.2 -177.2
Federal
Aportado por los Gobiernos
Locales
Aportado por Empresas y -40.3 -25.7 -66.0 -0.1 50.5 -15.6
Particulares
Resultados -17.3 -13.0 -30.3 -9.5 -87.2 -127.0
Reservas de Capital -22.8 -12.2 -35.0 14 -31.2 -64.8
Otros Conceptos -24.7 -15.8 -40.5 -907.4 -99.9 -1,047.8
Operaciones Interbancarios 384.9 -49.5 335.4 -118.7 -192.1 24.6
Ajuste por Variacion -7.8 19 -59  1,050.8 -122.2 922.7

* Elaumento de las operaciones activas de las Instituciones determina expansion del circulante, en tanto que su disminucion

origina contraccion. El aumento de las operaciones pasivas sefiala contraccién y la disminucién expansion.
** Incluye cifras provisionales del Banco de Crédito Ejidal, S.A., y Fondos Comunes de Nacional Financiera, S.A.

FUENTE: Comision Nacional Bancaria, Banco de México, S.A., y Nacional Financiera, S.A.
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Cuadro 13
Recursos y Obligaciones del Sistema Bancario Mexicano
Millones de Pesos

Instituciones Nacionales*

Instituciones Privadas — Conjunto de Instituciones
Concepto Banco de México Otras
1953 1954  Variacion 1953 1954  Variacion 1954 1955  Variacion 1954 1955 Variacion

Recursos Totales 9,238.0 10,554.1 1316.1 78279 8,693.5 865.6 7,708.4 8,841.6 11332 19,569.3 22,980.9 34116
Disponibilidades 2,319.6 2,6717 352.1 3,430.8 2,939.0 -491.8 264.4 222.1 -42.3 3,7354 3,253.4 -482.0
En Oro, Plata y Divisas 284.6 3332 48.6 3,394.5 29132 -481.3 56.6 7.0 -49.6 3,7354 3,253.4 -482.0
En Caja 194.3 206.6 12.3 204 24.7 43
Billetes 177.0 198.2 21.2 18.7 229 42
Moneda Metalica 17.3 84 -89 17 18 0.1
En Bancos 1,841.0 2,1319 290.9 36.3 25.8 -105 187.4 190.4 3.0
En el Banco de México 14349 1,544.2 1093 72.3 533 -19.0
Reserva Bancaria 14204 1,529.1 108.7 72.3 53.3 -19.0
Cuenta Corresponsalia 145 15.1 0.6
En otros Bancos 406.1 587.7 181.6 36.3 255 1151 137.1 220
Inversiones en Valores 1,672.7 1,733.2 60.5 2,687.1 3,063.6 376.5 12416 15335 2919 3,799.8 4,779.8 980.0
Gubernamentales 747.9 603.3 -144.6 1,724.0 2,2815 557.5 3824 342.1 -40.3 2,309.3 2,817.8 508.5
Federales 304.1 2934 -10.7 1,717.6 2,277.9 560.3 244.7 1953 -49.4 2,266.4 2,766.6 500.2
Deuda Publica Internacional 304.1 2934 -10.7 1,529.9 2,096.4 566.5 2447 195.3 -49.4 2,078.7 2,585.1 506.4
A corto plazo (Cert. de Tesoreria)
A largo plazo 304.1 2934 -10.7 1,529.9 2,096.4 566.5 244.7 1953 -49.4 2,078.7 2,585.1 506.4
Deuda Publica Externa 187.7 1815 6.2 187.7 1815 -6.2
Estatales y Locales 143 19.0 47 6.4 3.6 -2.8 22.2 28.6 6.4 429 51.2 8.3
Valores Bancarios 4295 290.9 -138.6 1155 1182 2.7
Cert. de Part. de Nacional Finan. 4547 563.3 108.6 714.7 514.9 87.2 63.2 -24.0
Bonos 303.0 421.3 1183 692.6 4925 -200.1 70.1 46.0 -24.1
Comerciales 0.2 0.2 0.1 0.2 0.1
Generales y Financieros 200.9 246.4 455 257.2 82.6 -174.6 52.8 428 -10.0
Titulos Financieros 22.9 105.4 825 32.8 69.4 36.6
Hipotecarios 79.0 69.5 95 402.6 3405 -62.1 17.2 30 -14.2
Otras Instituciones 7.1 8.2 11 0.1 15 14 6.1 17 -4.4
Ban. Nac. Hip. Urb. y de Obr. Pab. 719 61.3 -10.6 402.5 339.0 -63.5 111 13 -9.8
Acciones 1517 142.0 9.7 221 224 0.3 171 172 0.1
Del Banco de México 239 239 0.0 04 0.3 0.1
De otras Instituciones 127.8 118.1 97 221 224 0.3 16.7 16.9 0.2
Valores de Empresas y Particulares 470.1 566.6 96.5 2484 267.2 18.8 772.0 1,128.2 356.2 14905 1,962.0 4715
Cédulas Hipotecarias 16.1 23.3 72 14.6 73.9 59.3 6.1 59 -0.2 36.8 103.1 66.3
Obligaciones Hipotecarias 8.0 53 2.7 945 64.2 -30.3 2718 350.8 79.0 3743 4203 46.0
Acciones 312.9 384.8 719 139.2 129.0 -10.2 2394 3349 95,5 691.5 848.7 157.2
Nacionales 312.9 382.3 69.4 1229 112.8 -10.1 2394 3349 95.5 675.2 830.0 154.8
Extranjeras 25 25 16.3 16.2 -0.1 16.3 18.7 24
Otros Valores 1331 153.2 20.1 0.1 0.1 254.7 436.6 1819 387.9 589.9 202.0

Crédito 4,735.8 5,623.4 887.6 1,060.4 1,918.2 857.8 5,214.0 6,166.6 952.6 9,885.9 12,347.2 2,461.3

Al Gobierno Federal 704 99.7 29.3 704 99.7 293
A Bancos 167.4 2334 66.0 204.3 406.1 201.8 399.2 2455 -153.7
Instituciones Nacionales 196.6 400.7 204.1 399.2 2455 -153.7
Instituciones Privadas 167.4 2334 66.0 7.7 54 2.3

A Empresas y Particulares 4,568.4 5,390.0 821.6 785.7 1,412:4 6267 4814.8 5921.1 1,106.3 9,815.5 12,2475 24320



68 Banco be México

Recursos y Obligaciones del Sistema Bancario Mexicano (Continuacion)
Millones de Pesos

ituci i Instituciones Nacjionales* i ituci
Concepto Instituciones Privadas Banco de Mexico U Conjunto de Instituciones
1953 1954 Variacion 1953 195. Variacion 1954 1955 Variacion 1954 1955 Variacion

A empresas v particulares 45684 5,390.0 821.6 785.7 14124 626.7 48148 5921.1 1,106.3 98155 12,2475 24320
A 30 dias 713 90.5 19.2 254 534 28.0 10.8 59 -49 1075 149.8 423
A 90 dias 898.7 1,002.9 104.2 257.3 439.3 182.0 176.1 1218 -54.3 13321 1,564.0 2319
A 180 dias 1,813.0 2,253.1 440.1 154.4 409.0 254.6 801.2 1,117.0 315.8 2,768.6 3,779.1 1,0105
A 360 dias 560.7 589.7 29.0 348.6 510.7 162.1 598.3 1,219.3 621.0 1,260.2 1,986.5 726.3
A mas de 360 dias 1,224.7 1,453.8 229.1 24822 2,958.2 476.0 3,600.9 4,269.2 668.3
Fondos Comunes de Nacional Financ. 746.2 498.9 -247.3 746.2 4989 -247.3
Otros Conceptos de Activo 509.9 525.8 15.9 649.6 772.7 1231 988.4 919.4 -69.0 2,1482 2,600.5 452.3

Obligaciones Totales 9,238.0 10,554.1 1,316.1 7,827.9 8,6935 865.6 6,362.9 78278 1,464.9 19,569.3 22,980.9 34116
Billetes 3,6035 4,376.1 772.6 34078 4,155.0 747.2
Moneda Metélica 474.8 491.1 16.3 455.8 480.9 25.1
Cuenta de Cheques M/N 38153 4,100.2 284.9 1,419.2 1,378.3 -40.9 67.6 825 14.9 3,820.1 41158 295.7
De la Tesoreria 315 46.8 153 315 46.8 153
De los Bancos 1724 200.5 28.1 1,309.6 1,244.7 -64.9
De las Empresas y Particulares 3,642.9 3,899.7 256.8 78.1 86.8 8.7 67.6 825 14.9 3,788.6 4,069.0 280.4
Otros Depositos a la vista M/N 24.2 67.4 432 1338 2714 137.6 158.0 338.8 180.8
Depdsitos de Ahorro M/N 8432 902.7 595 66.8 715 47 910.0 9742 64.2
Otros Deposito a Plazo M/N 163.0 1344 -28.6 36.8 839 471 199.3 217.8 185
De Bancos 0.5 05
De Empresas y Particulares 162.5 1339 -28.6 36.8 839 471 199.3 217.8 185
Bonos y Obligaciones Sobre Titulos 819.1 835.0 15.9 24877 2,199.7 -288.0 1,693.6 1,663.2 -304
Obligaciones a la vista y a plazo M/N 963.1 1,157.2 194.1 66.4 69.6 3.2 1,560.9 2,375.1 814.2 1,381.7 2,203.4 821.7
De Bancos 4535 550.9 97.4 13.3 13.6 03 741.9 833.9 92.0
De Empresas y Particulares 509.6 606.3 96.7 531 55.9 28 819.0 1541.2 722.2 1,381.7 2,203.4 821.7
Dep6sitos a la Vista M/E 595.6 983.6 388.0 231.6 384.1 1525 46 10.2 56 620.8 1,004.6 3838
De la Tesoreria 25 25 25 -25
De los Bancos 10.1 14.2 41 200.9 359.1 158.2
De Empresas y Particulares 5855 969.4 3839 282 25.0 -3.2 4.6 10.2 5.6 618.3 1,004.6 386.3
Depoésitos a Plazo M/E 275.1 335.8 60.7 0.8 28 20 275.9 3385 62.6
Obligaciones a la Vista 'y a Plazo M/E 2835 4014 1179 48.3 224 -25.9 2,073.7 2,070.4 -33 21101 22195 109.4
Con Bancos 102.8 128.6 25.8 192.6 146.1 -46.5
Con Empresas y Particulares 180.7 272.8 921 483 224 -25.9 1,881.1 1,924.3 432 2,110.1 2,2195 109.4
Capital 799.9 860.4 60.5 50.0 50.0 800.8 753.8 -47.0 1,462.3 1,488.7 26.4
Exhibido 8104 863.4 53.0 50.0 50.0 934.0 1,060.9 126.9 1,606.0 1,798.8 192.8
Aportado por el Gobierno Federal 255 255 834.0 10112 1772 859.5 15127 653.2
Aportado por los Gobiernos Locales 3.6 3.6 3.6 3.6
Aportado por los Bancos 1275 1145 -13.0 24.3 24.2 0.1 36.6 36.8 0.2
Aportado por Empresas y Particulares 682.9 748.9 66.0 0.2 0.3 0.1 59.8 9.3 -505 7429 758.4 155
Menos Pérdida Liquida en Ejerc. Ant. -105 3.0 135 133.2 307.1 173.9 143.7 3101 166.4
Resultados 126.4 149.2 22.8 484 57.9 95 -253.0 8.1 261.1 -78.2 215.2 2934
Reservas de Capital 196.7 231.7 35.0 293.6 292.2 -14 289.7 3209 312 780.0 844.8 64.8
Otros Conceptos de Pasivo 3388 395.2 56.4 541.3 1571.8 1,030.5 560.4 591.3 30.9 1,449.4 2,7205 12711
Valorizacion -5.9 5.9 1,050.8 -1,050.8 -122.2 122.2 922.7 -922.7

* Con Cifras Provisionales del Banco Nacional de Crédito Ejidal, S.A., Incluye Fondos Comunes de la Nacional Financiera
FUENTE: Banco de México, S.A., Comision Nacional Bancaria y Nacional Financiera, S.A.
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Cuadro 14

Recursos y Obligaciones de las Instituciones de Crédito Privadas
Millones de Pesos

Conceptos Ahorro y Préstamo
Total de Privadas Deposito y Ahorro para la Vivienda Financieras Hipotecarias Capitalizadoras Fiduciarias
Familiar
1953 1954 Variacion 1953 1954  Variacion 1953 1954 Variacion 1953 1954 Variacion 1953 1954 Variacion 1953 1954  Variacion 1953 1954  Variacion
RECURSOS TOTALES 92380 105541 13161 71358 81148 9790 544 56.8 24 12469 15909 3440 2305 195.2 353 5204 5380 17.6 50.0 584 84
Disponibilidades 23196 26717 3521 21961 25385 3424 10 06 04 69.5 817 122 27.9 22.1 5.8 72 72 17.9 216 37
En Oro, Plata y Divisas 284.6 333.2 486 257.9 3015 436 26.4 279 15 38 38
En Caja 194.3 206.6 12.3 182.0 192.9 109 08 51 43 11 11 1.0 0.6 0.4 94 69 -25
Billetes 177.0 198.2 212 165.0 184.7 19.7 08 51 43 11 11 0.8 05 0.3 9.3 68 -25
Moneda Metélica 17.3 84 -89 17.0 8.2 -8.8 0.2 0.1 01 0.1 01 00
En Bancos 18410 21319 2909  1,7562 2,044.1 2879 10 06 04 423 487 64 268 21.0 5.8 6.2 6.6 0.4 85 109 24
En el Banco de México 14349 15442 1093 14119 15213 1094 07 2.6 19 208 16.5 -4.3 01 0.1 15 37 22
Reserva Bancaria 14204 15291 1087 13974 1506.2 108.8 0.7 2.6 19 208 16.5 -4.3 0.1 0.1 15 37 22
Cuenta Corresponsalia 145 151 0.6 145 151 0.6 0.0
En otros Bancos 406.1 587.7 1816 3443 522.8 1785 10 06 0.4 416 46.1 45 6.0 45 -15 6.2 6.5 03 7.0 72 02
Inversiones en Valores 16727 17332 605 12316 12452 136 19 16 03 2387 2930 543 337 279 58 1413 1370 -4.3 255 285 30
Gubernamentales 747.9 603.3 -144.6 643.9 5076  -136.3 16.5 59 -10.6 19 31 12 80.5 823 18 51 44 07
Federales 304.1 2934 -10.7 279.1 272.9 6.2 0.1 0.1 17 28 11 229 17.2 5.7 03 04 01
Deuda Publica Interna 304.1 2934 -10.7 279.1 2729 -6.2 0.1 0.1 17 2.8 11 229 17.2 5.7 0.3 04 01
Deuda Publica Externa
Estatales y Locales 14.3 19.0 4.7 135 174 39 05 05 03 0.3 0.3 08 05
Cert. de Part. de Nacional 4295 290.9 -138.6 351.3 2173 -134.0 15.9 53 -10.6 0.2 -0.2 57.6 65.1 75 45 32 -13
Valores Bancarios 454.7 563.3 108.6 398.9 502.6 1037 05 03 0.2 14.1 24.2 10.1 17 08 -0.9 31.0 27.0 -4.0 85 84 -01
Bonos 303.0 4213 118.3 27174 3923 1149 02 11 104 9.3 09 02 0.7 183 14.8 35 51 36 -15
Comerciales 0.2 0.1 0.1
Generales y Financieros 200.9 246.4 455 194.1 239.9 458 05 24 19 05 -05 39 23 -16 19 18 01
Titulos Financieros 229 105.4 825 22.9 99.2 76.3 6.2 6.2
Hipotecarios 79.0 69.5 95 60.3 532 71 02 06 18 12 04 0.2 -0.2 14.3 125 -18 32 18 -14
Ban. Nac. Hip. Urb. y de Obr. 719 61.3 -10.6 57.8 492 86 02 0.3 0.1 -0.2 12.3 11.9 0.4 13 01 -12
De otras Instituciones 71 8.2 11 25 4.0 15 06 18 12 0.1 01 20 0.6 -14 19 17 02
Caja
Acciones 1517 142.0 9.7 1215 110.3 -112 03 03 13.0 138 0.8 08 0.6 0.2 127 12.2 05 34 48 14
Del Banco de México 239 239 0.0 229 229 0.0 03 03 0.7 07 00
De otras Instituciones 1278 1181 97 98.6 87.4 -11.2 03 03 13.0 138 0.8 0.8 0.6 -0.2 124 11.9 05 27 41 14
Valores de Empresas y 470.1 566.6 96.5 188.8 235.0 462 14 13 0.1 208.1 262.9 54.8 30.1 240 -6.1 29.8 27.7 2.1 119 157 38
Cédulas Hipotecarias 16.1 23.3 72 48 10.2 54 14 05 0.9 4.2 48 0.6 0.6 04 0.2 51 74 23
Obligaciones Hipotecarias 8.0 53 2.7 0.8 0.8 00 01 5.7 41 -16 0.1 09 0.1 0.8 04 03 -01
Acciones 3129 384.8 71.9 1337 155.0 213 13 08 05 1460 1982 52.2 01 01 27.2 26.1 11 46 46 00
Nacionales 3129 382.3 69.4 133.7 1525 188 13 08 05 1460 1982 522 0.1 0.1 271.2 26.1 -11 46 46 00
Extranjeras 25 25 25 25
Otros Valores 1331 153.2 20.1 495 69.0 195 05 05 55.0 60.1 51 257 19.1 -6.6 11 11 18 34 16
Crédito 47358 56234 8876 3436.0 4,020.6 584.6 374 450 76 8808 11627 281.9 914 81.2 -102 2870 309.6 22.6 32 43 11
A Bancos 167.4 2334 66.0 167.4 2334 66.0
Instituciones Nacionales
Instituciones Privadas 167.4 2334 66.0 1674 2334 66.0
A Empresas y Particulares 45684  5,390.0 8216 32686 37872 5186 374 450 76 8808 11627 281.9 914 81.2 -102 2870 309.6 22.6 32 43 11
A 30 dias 713 90.5 19.2 65.0 823 17.3 45 59 14 09 08 -0.1 05 12 07 04 03 -01
A 90 dias 8987  1,0029 104.2 8295 853.0 235 69.2 1482 79.0 17 17

A 180 dias 18130 22531 4401 15755 19267 351.2 2077 2987 91.0 298 277 21
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Recursos y Obligaciones de las Instituciones de Crédito Privadas (continuacion)
Millones de Pesos
Ahorro y Préstamo

Total de Privadas Deposito y Ahorro para la Vivienda Financieras Hipotecarias Capitalizadoras Fiduciarias
Conceptos Familiar
1953 1954 Variacion 1953 1954  Variacion 1953 1954 Variacion 1953 1954  Variacion 1953 1954 Variacion 1953 1954  Variacion 1953 1954 Variacion
A 360 dias 560.7 589.7 29.0 327.8 348.3 205 2311 2378 6.7 18 3.6 18
A mas de 360 dias 12247 14538 229.1 470.8 576.9 106.1 374 450 76 3683 4721 103.8 90.5 80.4 <101 2549 2754 205 28 40 12
Dtros Conceptos de Activo 509.9 525.8 159 272.1 3105 384 141 96 -45 57.9 535 -4.4 715 64.0 -135 84.9 84.2 0.7 34 40 06
OBLIGACIONES TOTALES 92380 105541 13161 7,1358 81148 9790 544 5638 24 12469 1590.9 3440 2305 1952 -353 5204 5380 17.6 50.0 584 84
Cuenta de Cheques M/N 38153  4,100.2 2849 38153 4,100.2 284.9
De los Bancos 1717 200.5 28.8 1717 200.5 28.8
De las Empresas y Particulares 36436 3,899.7 256.1 36436 3,899.7 256.1
Dtros Depositos a la vista M/N 242 67.4 432 156 154 02 8.6 52.0 434
Depositos de Ahorro M/N 843.2 902.7 59.5 800.0 856.7 56.7 432 46.0 28
Dtros Depositos a Plazo M/N 163.0 1344 -28.6 161.4 132.9 285 02 02 13 13 0.1 0.1
De Bancos 05 05 0.5 05
De Empresas y Particulares 162.5 1339 -28.6 160.9 1324 285 02 02 13 13 0.1 0.1
3onos y Obligaciones Sobre 819.1 835.0 15.9 196.6 400.7 204.1 2819 2894 75 705 63.8 6.7 4667 4818 151
Dbligaciones a la vista y a plazo 963.1 11572 194.1 5284 614.0 86 61 50 -11 338.7  465.0 126.3 735 534 -20.1 6.4 6.1 -0.3 10.0 137 37
Zon Bancos 4535 550.9 974 3611 4338 727 841 1113 271.2 6.9 52 -7 14 0.6 -0.8
Zon Empresas y Particulares 509.6 606.3 96.7 167.3 180.2 129 61 50 -1l 2546 3537 99.1 66.6 48.2 -184 50 55 05 10.0 137 37
Dep6sitos a la Vista M/E 595.6 983.6 388.0 595.6 983.2 387.6 04 04
De Bancos 10.1 142 41 10.1 142 41
De Empresas y Particulares 585.5 969.4 383.9 585.5 969.0 383.5 04 04
Depbsitos a Plazo M/E 275.1 335.7 60.6 275.0 3354 60.4 0.1 0.3 0.2
Dbligaciones a la Vista y a Plazo 2835 4014 117.9 108.0 102.2 58 1755 2989 1234 03 03
Zon Bancos 102.8 128.6 25.8 49.0 40.7 83 53.8 87.9 341
Zon Empresas y Particulares 180.7 272.8 921 59.0 615 25 121.7 211.0 89.3 03 03
Capital 799.9 860.4 60.5 4191 4465 274 41 40 0.1 2985 3213 22.8 355 434 79 16.1 175 14 26.6 2717 11
=xhibido 8104 863.4 53.0 4194 4467 273 41 40 01 3021 3218 19.7 405 434 29 17.6 19.7 21 26.7 278 11
Aportado por los Bancos 1275 1145 -13.0 1275 1145 -13.0
Aportado por Empresas y 682.9 748.9 66.0 291.9 3322 403 41 40 0.1 3021 3218 19.7 405 434 29 17.6 19.7 21 26.7 278 11
Venos Pérdida Liquida en Ejerc. 105 30 -75 03 0.2 01 36 0.5 31 5.0 15 22 0.7 0.1 0.1
Resultados 126.4 149.2 22.8 76.7 939 172 09 -05 04 30.8 358 5.0 10.1 9.4 0.7 31 2.6 -05 6.6 80 14
eservas de Capital 196.7 2317 35.0 1347 1575 228 02 02 379 449 7.70 13.8 17.3 35 52 5.6 04 49 62 13
Dtros Conceptos de Pasivo 3388 395.2 56.4 2138 276.9 631 15 15 717 82.0 10.3 271 79 -19.2 228 244 16 19 25 06
Ajuste por Revaluacion de M/E -5.9 5.9 -7.8 7.8 1.9 -1.9

\ota: Las cifras en moneda extranjera contenidas en los diferentes renglones para diciembre de 1953, que aparecen
-anto en los recursos como en las obligaciones se revaluaron al tipo de cambio de 12.50, a fin de eliminar las pérdidas
3 utilidades obtenidas por el cambio de la paridad del peso en el mes de abril, y asi obtener las variaciones efectivas
:n el periodo.

=uente: Comisiéon Nacional Bancaria.
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Cuadro 15

Inversiones en Valores de Renta Fija
Millones de Pesos

Concentos 1953 19514
P Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sept. Oct. Nov. Dic.

Total 21720 19536 20029 21094 25878 27468 29186 28410 28956 28496 28767 28762 26692 1
Valores Gubernamentales 13816 12164 12424 13301 16770 17480 18447 17787 18541 19145 19954 21095 20082 2
Deuda Int. Tit. Fed. Y Emitidos por Fideicomisos Oficiales 13752 12100 12385 13248 16686 17430 18397 17737 18491 19107 19918 21059 20046 3
Estatales y Locales 6.4 6.4 39 53 84 5.0 5.0 5.0 5.0 38 36 36 36 4
Emitidos por Organismos descentralizados 674.2 644.2 679.3 7256 794.3 840.6 869.0 825.0 7934 7237 704.8 597.4 4996 5
Bancarios 674.2 644.2 679.3 725.6 7911 830.7 856.3 798.0 7614 686.7 664.8 557.4 4546 6
Bonos Generales y Financieros 2389 196.2 229.9 274.8 310.9 326.8 349.9 3171 272.3 2432 2220 135.2 462 7
Bonos Hipotecarios 402.5 4152 416.6 4186 4230 4124 4149 3894 397.6 352.7 3544 3338 3390 8
Titulos Financieros 328 328 328 322 57.2 915 915 915 915 90.8 88.4 88.4 694 9
Cert. de Part. de Nacional Financiera 10
Cert. de Part. Inmobiliarios 1
Otros 32 9.9 127 27.0 320 370 40.0 40.0 450 12
Bonos del Ahorro Nacional 32 99 12.7 27.0 320 370 40.0 40.0 450 13
Obligaciones no Hipotecarioas de Petr6leos Mexicanos 14
Emitidos por Organismos Privados 116.2 93.0 812 53.7 1165 158.2 204.9 237.3 248.1 2114 176.5 169.3 1614 15
Bancarios 71 6.9 6.1 6.2 117 16.0 183 194 29.9 228 239 230 233 16
Bonos Generales y Financieros 6.9 6.7 59 6.0 112 155 179 19.0 29.5 224 22.6 21.8 218 17
Bonos Hipotecarios 0.2 0.2 0.2 0.2 0.5 0.5 04 04 04 04 13 12 15 18
Bonos Comerciales 19
Otros 109.1 86.1 75.1 475 104.8 1422 186.6 2179 218.2 188.6 152.6 146.3 1381 20
Cédulas Hipotecarias 146 6.0 8.1 6.9 46.7 69.1 83.0 876.9 779 64.0 54.9 68.1 739 21
Obligaciones Hipotecarias 945 80.1 67.0 40.6 58.1 73.1 103.6 131.0 140.3 124.6 97.7 78.2 642 22

Fuente: Banco de México, S.A.
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Banca de Dep6sito y Ahorro.- Inversiones en Valores de Renta Fija
Millones de Pesos

BANCO DE MEXICO

Cuadro 16

Conceptos 1953 1954
P Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sept. Oct. Nov. Dic.
1 Total 931.3 9865 10055 9864 7818 7573 6632 6915 786.7 8420 8530 8303 9109 1
2 Valores Gubernamentales 2926 3313 3353 3224 2065 1912 1702 1717 2304 2440 2381 2119 2904 2
3 Deuda Int. Tit. Fed. Y Emitidos por Fideicomisos Oficiales 2791 3020 3075 3126 1988 1869 1611 1602 2205 2336 2247 2038 2729 3
4 Estatales y Locales 135 293 278 9.8 7.7 43 9.1 115 99 104 134 8.1 175 4
5 Emitidos por Organismos descentralizados 5447 6148 6243 6188 5292 5236 4463 4621 496.0 5422 5653 5606 5491 5
6 Bancarios 5447 6148 6243 6188 5292 5236 4463 4621 496.0 5422 5653 5606 549.1 6
7 Bonos Generales y Financieros 1198 167.6 1704 1695 1614 1580 1503 1514 1577 1588 1609 1599 156.9 7
8 Bonos Hipotecarios 578 56.3 59.9 65.0 60.4 64.4 59.2 59.7 59.8 61.0 67.3 64.0 492 8
9 Titulos Financieros 15.8 89 179 26.2 643 547 23.3 30.6 219 32.7 50.9 971 1258 9
10 Cert. de Part. de Nacional Financiera 3513 3820 3761 3581 2431 2465 2135 2204 256.6 2897 2862 2396 2172 10
11 Cert. de Part. Inmobiliarios 11
12 Otros 12
13 Bonos del Ahorro Nacional 13
14 Obligaciones no Hipotecarioas de Petr6leos Mexicanos 14
15 Emitidos por Organismos Privados 94.0 404 459 452 461 425 46.7 57.7 60.3 55.8 49.6 578 714 15
16 Bancarios 884 299 373 36.2 328 316 353 487 513 46.6 411 434 604 16
17 Bonos Generales y Financieros 858 283 3b2 332 277 285 294 402 388 361 335 368 563 17
18 Bonos Hipotecarios 25 16 21 30 47 31 5.9 85 125 105 76 6.6 41 18
19 Bonos Comerciales 03 04 19
20 Otros 5.6 105 8.6 9.0 133 109 114 9.0 9.0 9.2 85 144 110 20
21 Cédulas Hipotecarias 48 8.1 50 49 6.8 73 78 8.1 8.2 83 8.0 114 102 21
22 Obligaciones Hipotecarias 0.8 24 3.6 41 6.5 3.6 3.6 09 0.8 0.9 0.5 3.0 08 22

FUENTE: Comisién Nacional Bancaria
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Cuadro 17
Nacional Financiera, S.A..- Inversiones en Valores de Renta Fija
Millones de Pesos
Concentos 1953 19514
P Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sept. Oct. Nov. Dic.
1 Total 7704 7718 8126 8565 6481 6651 6819 6830 7625 7915 8188 7474 8122 1
2 Valores Gubernamentales 3295 3986 4286 3881 2229 2124 2179 2176 2102 2278 1832 1748 1645 2
3 Deuda Int. Tit. Fed. Y Emitidos por Fideicomisos Oficiales 3053 3766 4066 3662 2010 1907 1964 1962 18838 2064 1618 1536 1433 3
4 Estatales y Locales 242 220 220 219 219 217 215 214 214 214 214 212 212 4
5 Emitidos por Organismos descentralizados 156.4 895 1004 1349 785 1111 1226 1158 1865 1987 2674 2006 2795 5
6 Bancarios 156.4 895 1004 1349 785 1111 1226 1158 86.5 987 1708 1040 1829 6
7 Bonos Generales y Financieros 388 388 388 38.8 388 388 237 215 275 26.8 275 2715 1116 7
8 Bonos Hipotecarios 111 111 111 110 10.8 115 6.5 6.5 05 6.3 6.3 6.7 67 8
9 Titulos Financieros 9
10 Cert. de Part. de Nacional Financiera 106.5 39.6 505 85.1 289 60.8 924 818 525 656 1370 69.8 646 10
11 Cert. de Part. Inmobiliarios 11
12 Otros 100.0 100.0 96.6 96.6 9.6 12
13 Bonos del Ahorro Nacional 13
14 Obligaciones no Hipotecarioas de Petr6leos Mexicanos 100.0 100.0 96.6 96.6 9.6 14
15 Emitidos por Organismos Privados 2845 2837 2836 3335 3467 3416 3414 3496 3658 3650 3682 3720 3682 15
16 Bancarios 158 10.3 10.2 101 114 10.3 10.3 9.9 99 9.9 9.6 9.7 9.7 16
17 Bonos Generales y Financieros 11.0 838 838 8.7 9.0 9.0 9.0 8.7 8.7 8.7 85 85 85 17
18 Bonos Hipotecarios 48 15 14 14 24 13 13 12 12 12 11 12 12 18
19 Bonos Comerciales 19
20 Otros 2687 2734 2734 3234 3353 3313 3311 3397 3559 3551 3586 3623 3585 20
21 Cédulas Hipotecarias 18 16 16 16 16 17 18 15 15 16 15 16 15 21
22 Obligaciones Hipotecarias 2669 2718 2718 3218 3337 3296 3293 3382 3544 3535 3571 3607 357.0 22

FUENTE: Nacional Financiera, S.A.
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Cuadro 18
Compafifas de Seguros y Fianzas.- Inversiones en Valores de Renta Fija
Millones de Pesos
1954 1955
Concepto i i
Dic. Ene. Feb. Mar Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sept. Oct. Nov. Dic.*
1 Total 4190 4224 4262 4445 4520 4546 4593 4611 4630 4688 4666 4706 4716 1
2 Valores Gubernamentales 60.2 59.8 59.1 573 57.9 568  57.2 57.0 56.3 56.4 548 546 552 2
3 Deuda Int. Tit. Fed. Y Emitidos por Fideicomisos Oficiales 60.2 59.8 59.1 573 57.9 56.8  57.2 57.0 56.3 56.4 54.8 54.6 551 3
4 Estatales y Locales 01 4
5 Emitidos por Organismos descentralizados 2357 2408 2458 2627 2702 2738 2777 2777 2807 2833 2826 2838 2879 5
6 Bancarios 2320 2371 2420 257.7 2652 2685 2726 2724 2754 2790 2780 2773 2803 6
7 Bonos Generales y Financieros 7
8 Bonos Hipotecarios 432 427 427 496 49.8 498 502 49.0 48.6 48.0 476 496 549 8
9 Titulos Financieros 117 12.0 125 113 155 16.5 17.0 214 231 238 249 302 369 9
10  Cert. de Part. de Nacional Financiera 1750 1806 1850 1949 1980 2003 2036 2001 2018 2053 2036 1954 1864 10
11 Cert. de Part. Inmobiliarios 18 18 18 19 19 19 18 19 19 19 19 21 21 11
12 Otros 37 37 38 50 5.0 53 51 53 53 43 46 6.5 76 12
13 Bonos del Ahorro Nacional 37 37 38 50 50 53 5.1 53 53 43 46 6.5 76 13
14 Obligaciones no Hipotecarioas de Petrdleos Mexicanos 14
15  Emitidos por Organismos Privados 1231 1218 1213 1245 1239 1240 1244 1264 1260 1291 1292 1322 1285 15
16  Bancarios 221 217 213 222 208 20.6 209 20.6 20.6 20.7 205 205 219 16
17 Bonos Generales y Financieros 157 15.4 152 157 14.7 149 153 15.0 15.0 152 151 151 163 17
18  Bonos Hipotecarios 5.8 53.7 55 6.1 5.7 53 52 5.2 54 53 52 5.2 54 18
19  Bonos Comerciales 0.6 0.6 06 04 04 04 04 04 0.2 0.2 0.2 0.2 02 19
20 Otros 101.0 1001 1000 1023 1031 1034 1035 1058 1054 1084 108.7 1117 106.6 20
21 Cédulas Hipotecarias 61.2 60.0 508 614 62.1 62.2 61.9 625 62.2 62.8 63.0 619 613 21
22 Obligaciones Hipotecarias 39.8 40.1 402 409 410 412 416 433 432 456 457 498 453 22

FUENTE: Comision Nacional Seguros, Direccion de Crédito de la Secretaria de
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Cuadro 19
Empresas y Particulares*.- Inversiones en Valores de Renta Fija
Millones de Pesos
Concentos 1953 1954
P Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sept. Oct. Nov. Dic.

Total 25534 27918 28436 27832 25383 24838 23317 23019 23024 23108 23751 23640 24225 1
Valores Gubernamentales 214.9 259.4 2784 272.3 2194 219.1 172.3 170.1 1884  179.0 1978 1911 2443 2
Deuda Int. Tit. Fed. Y Emitidos por Fideicomisos Oficiales 1537 2156 2357 2137 1771 171.2 1305 1312 1478 1430 156.9 138.2 1983 3
Estatales y Locales 61.2 438 427 58.6 423 479 418 389 40.6 36.0 409 52.9 460 4
Emitidos por Organismos descentralizados 10036 10892 10907 10705 9474 885.7 8675 8725 8854 8804 863.7 8675 8590 5
Bancarios 7254 797.9 792.8 763.9 643.3 577.1 569.4 584.0 5979 5981 589.0 597.1 5898 6
Bonos Generales y Financieros 0.7 01 7
Bonos Hipotecarios 18.0 232 254 86.9 265 55.8 63.9 80.2 744 61.3 51.2 36.7 741 8
Titulos Financieros 97.7 99.8 995 6473 1338 88.2 88.2 825 86.9 90.1 931 988 1096 9
Cert. de Part. de Nacional Financiera 608.6 673.8 667.1 0.7 482.3 4324 416.5 420.6 4359 4453 4439 461.1 4056 10
Cert. de Part. Inmobiliarios 11 11 0.8 306.6 0.7 0.7 0.8 0.7 0.7 0.7 0.7 05 05 11
Otros 278.2 291.3 297.9 306.6 304.1 308.6 298.1 288.5 2875 2875 274.7 2704 269.2 12
Bonos del Ahorro Nacional 278.2 291.3 297.9 2938 304.1 308.6 298.1 288.5 2875 2875 274.7 2704 269.2 13
Obligaciones no Hipotecarioas de Petr6leos Mexicanos 14
Emitidos por Organismos Privados 13319 14432 14745 14404 13715 13790 12919 12593 12286 12286 13136 13054 13192 15
Bancarios 200.2 2731 269.2 264.9 246.9 253.8 2399 230.5 2161 2161 250.0 2418 2143 16
Bonos Generales y Financieros 146.9 214.6 210.2 209.2 1984 2004 198.6 189.1 1794 1794 202.2 193.9 166.3 17
Bonos Hipotecarios 517 57.1 57.3 53.8 479 515 39.6 40.2 353 353 46.6 46.7 469 18
Bonos Comerciales 16 17 17 19 0.6 19 17 12 14 14 12 12 11 19
Otros 11347 11698 2053 11755 11246 11252 1,0520 1,0288 10125 10125 10636 10636 11049 20
Cédulas Hipotecarias 594.7 624.7 648.9 6395 6284 622.2 5798  590.7 5984 5984 609.2 5987 5798 21
Obligaciones Hipotecarias 540.0 545.1 556.4 536.0 496.2 503.0 472.2 438.1 4141 4141 454.4 464.9 5251 22

* Exceptuando a las instituciones de crédito y a las compafias de seguros y finanzas.

** A partir de marzo de 1955 se excluyen de la circulacion 20.7 millones de pesos de valores estatales, absorbidos por el Gobierno Federal
FUENTE: Comision Nacional Bancaria, Comision Nacional de Valores, Nacional Financiera, S.A., Comisién Nacional de Seguros, Direccion de Crédito de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
Patronato del Ahorro Nacional y Banco de México, S.A.
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Cuadro 20

Activos Liquidos de Empresas y Particulares*
Millones de Pesos

Conceptos 1953 1954** Variacion
1) Circulacion Monetaria 3,863.6 4,635.9 772.3
Billetes 3,407.8 4,155.0 747.2
Moneda Metélica*** 455.8 480.9 25.1
2) Depositos en Cuenta de Cheques 42124 5,040.8 828.4
SUMADE1Y2 8,076.0 9,676.7 1,600.7
3) Cheques Certificados 38.8 37.5 -1.3
4) 40.1 40.4 0.3
5) Otros Depositos a la Vista 162.3 256.3 94.0
6) Valores Bancarios Vencidos o Sorteados 60.1 52.7 -1.4
7) Cupones de Valores Bancarios Vencidos 0.5 0.3 -0.2
8) Dividendos de Acciones Bancarios Decretados 3.3 4.1 0.8
SUMADE3AS8 305.1 391.3 86.2
9) Oro amonedado -4.7
10) Plata de Ley 0.720 -19.6
SUMADE9Y 10 -24.3
11) Dep6sitos de Ahorro 958.4 1,100.6 142.2
12) Depésitos de Plazo 3415 429.9 88.4
13) Reservas Técnicas (Tit. de Cap.) 466.3 481.8 15.5
SUMADE 11 A 13 1,766.2 2,012.3 246.1
14) Valores en poder publico 2,553.4 2,422.5 -130.9
15) Deuda Gubernamental Titulada 214.9 244.3 29.4
16) Bonos del Ahorro Nacional 278.2 269.2 -9.0
17) Bancarios 925.6 804.1 -121.5
18) Bonos Comerciales 1.6 1.1 -0.5
19) Bonos Generales y Financieros 146.9 166.3 194
20) Bonos Hipotecarios 70.8 121.5 50.7
21) Bonos del Banco Nacional Hipotecario, Urbano y de 19.1 74.6 55.5
Obras Publicas
22) Bonos de Otras Instituciones 51.7 46.9 -4.8
23) Cert. de Part. de Nacional Financiera 608.6 405.6 -203.0
24) Titulos Financieros 97.7 109.6 11.9
25) Privados 1,134.7 1,104.9 -29.8
26) Cédulas Hipotecarias 594.7 579.8 -14.9
29) Obligaciones Hipotecarias 540.0 525.1 -14.9
TOTAL 12,700.7 14,502.8 1,777.8

*  Excluye las Instituciones de Crédito, Compafiias de Seguros y Compafiias de Fianzas
** Incluye cifras provisionales del Banco Nacional de Crédito Ejidal, S.A. Comision Nacional de Valores, Nacional
FUENTE: Comisién Nacional Bancaria, Nacional Financiera, S.A. , Compafiias de Seguros y Banco de México,
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Grifica 15

Banco de México.- Principales renglones
Millones de pesos
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Cuadro 21
Inversiones en Valores y Crédito
Millones de Pesos
Concentos 1953 1954
P Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sept. Oct. Nov. Dic.

nversiones en Valores 2,682,105 2457319 2486865 2589374 3,064697 3,231,634 3405692 3329581 3278391 3234056 3261785 3264461 3,063,598
Subernamentales 1,723994 1,552,886 1,566,473 1,657,730 2,005,919 2,091,420 2,193,605 2,142917 2117537 2,184,430 2,268,872 2,383,937 2,281,452
“ederales 1717559 1546450 1562490 1652469 2,000,885 2,086,386 2,188571 2,137,883 2112503 2,180,611 2265288 2,380,353 2,277,868
Deuda Publica Interna 1,529,857 1,364,582 1,389,208 1,479,514 1,826,458 1,907,616 2,007,167 1,955,220 1,927,906 1,994,900 2,078,618 2,192,651 2,096,360
A corto plazo (Cert. de Tes.)

A largo plazo 1,529,857 1,364,582 1,389,208 1,479,514 1,826,458 1,907,616 2,007,167 1,955,220 1,927,906 1,994,900 2,078,618 2,192,651 2,096,360
Deuda Publica Externa 187,702 181,868 173,282 172,955 174,427 178,770 181,404 182,663 184,597 185,711 186,670 187,702 181,508
Sstatales y Locales 6,435 6,436 3,983 5,261 5,034 5,034 5,034 5,034 5,034 3,819 3,584 3,584 3,584
/alores Bancarios 714,797 684,892 719,829 766,213 837,315 881,589 909,460 853,231 827,574 745,886 725,205 617,259 514,926
30nos 692,733 663,144 698,081 744,320 815,422 859,696 887,567 831,187 805,485 723,817 348,931 595,062 492,521
Senerales y Financieros 257,212 215,005 248,504 293,376 334,674 355,279 380,774 394,857 315,979 279,849 258,854 171,579 82,593
litulos Financieros 32,838 32,836 32,838 32,180 57,247 91,508 91,508 91,508 91,508 90,830 88,426 88,426 69,391
Hipotecarios 402,683 415,303 416,739 418,764 423,501 412,909 415,285 389,822 397,998 353,138 355,728 335,057 340,537
Jel Banco Nal. Hip. Urb.y O. P. 402,533 415,153 416,589 418,616 422,990 412,398 414,880 389,417 397,609 352,749 354,396 333,815 339,029
e otras instituciones 150 150 150 148 511 511 405 405 389 389 1,332 1,242 1,508
Acciones de Instituciones de Créd. 22,064 21,748 21,748 21,893 21,893 21,893 21,893 22,044 22,069 22,069 22,197 22,197 22,405
/alores de Empresas y Particulares 243314 219,541 200,563 165,431 221,463 258,625 302,627 333,433 333,300 303,740 267,708 263,265 267,220
édulas Hipotecarias 14,584 6,000 8,162 6,866 46,719 69,124 83,040 86,962 77874 663,976 54,863 68,117 73,923
Dbligaciones Hipotecarias 94,526 80,147 66,979 40,588 58,144 73,050 103,636 131,038 140,295 124,633 97,696 78,182 64,223
Acciones 134,154 133,344 125,372 117,927 116,550 116,401 115,901 115,383 115,081 115,081 115,099 116,916 129,024
\lacionales 122,922 122,112 114,140 106,695 100,319 100,170 99,670 99,152 98,860 98,850 98,868 100,685 112,793
=xtranjeras 11,232 11,232 11,232 11,232 16,231 16,231 16,231 16,231 16,231 16,231 16,231 16,231 16,231
Jtros Valores 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50
rédito 1,011,905 1,109,760 1,129,216 1,226,577 1,467,087 1,614,015 1,708,139 1,077,787 1,077,166 1,207,233 1,089,044 1,193,772 1,177,091
Al Gobierno Federal 70,449 70,359 70,359 92,863 70,359 70,359 148,678 168,115 185,562 305,851 148,863 170,800 99,741
A\ Bancos 156,096 182,160 198,505 223,016 248,469 329,864 382,883 398,193 398,947 398,782 398,762 495,262 303,758
nstituciones Nacionales 148,387 173,321 189,868 214,789 240,025 321,668 374,417 395,677 393431 393,437 393,417 489,917 298,413
nstituciones Privadas 7,709 8,839 8,637 8,227 8,444 8,196 8,466 2,516 5,516 5,345 5,345 5,345 5,345
\ Empresas y Particulares 785,360 857,241 860,352 910,698 1148259 1,213,792 1,176,578 511,479 492,657 502,600 541,419 527,710 773,592
A 30 dias 25,159 24,642 40,815 47,659 61,713 54,809 45,961 18,719 18,823 21,031 40,441 25,092 34,929
A 90 dias 257,262 230,012 193,482 167,530 345,566 424,298 462,941 279,197 266,688 264,957 281,513 202,313 260,439
A 180 dias 154,421 245,923 276,598 343,024 322,093 264,683 184,379 64,976 59,859 66,234 68,426 169,978 292,651
A 360 dias 348,518 356,664 349,457 352,485 418,887 470,002 483,297 148,587 147,287 150,377 151,039 130,327 185,573

“UENTE: Banco de México, S.A.
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Gréfica 16

Banco de México.- Inversiones en Valores
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Grafica 17

Banco de México.- Documentos a corto plazo y redescuentos
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Cuadro 22
Obligaciones
Millares de Pesos
c i 1953 1954
onceptos - -
P Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sept. Oct. Nov. Dic.
1 Billetes 3,603,456 3490805 3517413 3463200 3605225 3,607,695 3,536,759 3665674 3745476 3727515 3,870,748 4,000,710 4376076 1
2 Moneda Metaélica 474,773 477,649 479,064 480,719 482,912 480,053 481,290 481,837 483,823 485,456 486,472 488,255 491,104 2
3 Cuenta de Cheques m/n 1,419,192 1,467,772 1,474,200 1,573,744 1,207,138 1,370,156 1,280,780 1,184,566 1,353,021 1,552,922 1325799 1274355 1378317 3
4 De la Tesoreria 31,509 119,187 103,816 1,450,879 89,654 204,279 191,087 57,175 67,987 196,664 360 8,167 46,832 4
5 De Bancos 1,309,587 1,283,614 1,270,012 1,342,209 1,051,466 1,085,713 1,019,457 1,044,782 196,059 1,265,828 1230260 1171474 1244681 5
6 De Empresas y Particulares 78,096 64,971 100,372 80,656 66,018 80,164 70,236 82,609 88,975 90,430 95,539 94,714 86,804 6
7 Obligaciones a la vista y a plazo m/n 66,411 73,823 72,254 70,101 85,557 111,205 46,018 65,117 50,974 48,938 59,180 53,550 69,555 7
8 Con Bancos 13,314 8,689 8,176 11,056 7229 10,577 9,323 10,338 13,711 9,933 9,872 12,165 13613 8
9 Con Empresas y Particulares 53,097 65,134 64,078 59,045 78,328 100,628 36,695 54,779 37,263 39,005 49,308 41,385 55942 9
10 Depositos a la vista m/e 159,437 159,451 3,174,239 167,874 367,636 280,956 273,041 286,923 289,542 316,100 332,271 380,114 384,114 10
11 De la Tesoreria 1,702 2,749 739 50 49,834 18,306 45 111
12 De Bancos 138,297 135,355 154,092 146,929 285,430 232,064 249,988 263,154 261,397 287,630 302,047 356,124 359,088 12
13 De Empresas y Particulares 19,438 21,147 19,408 20,945 32,372 30,586 23,053 23,769 28,145 28,470 30,224 23,990 25,026 13
14 Obligaciones a la vista y a plazo m/e 33,291 33232 32,361 35512 43,529 47,459 20,102 17,229 17,584 18,316 17,885 16,797 22,443 14
15 Con Bancos 15
16 Con Empresas y Particulares 33,291 33,232 32,631 35,512 43,529 47,459 20,102 17,229 17,584 18,316 17,885 16,797 22,443 16

Fuente: Banco de México, S.A.
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Cuadro 23
Instituciones Nacionales de Crédito*.- Principales Renglones de Activo
Millones de Pesos
Conceptos 1953 1954 -
P Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ado. Sept. Oct. Nov.  Dic.**

1 Disponibilidades 245,229 213,650 187,271 282,574 274,200 288,489 269413 208,703 216,642 211,344 198,342 214,103 222130 1

2 En Oro, Plata y Divisas 38,944 27,696 20,699 18,894 30,968 31,324 15,950 15,848 13,143 19,346 13,776 13,589 7042 2

3 En Caja 20,405 26,681 25,347 27,500 34,427 37,706 31,068 36,812 34,319 23,892 21,080 23,640 24710 3

4 Billetes 18,690 22,918 20,048 23,214 28,538 31,519 27,706 33,501 30,543 22,099 19,103 21,806 22863 4

5 Moneda Metélica 1,715 3,763 5,299 4,286 5,889 6,187 3,362 3,311 3,776 1,793 1,977 18,334 2847 5

6 En Bancos 185,880 159,273 141,225 236,180 208,805 219,459 222,395 156,043 169,180 168,106 163,486 176,874 190378 6

7 En el Banco de México 70,950 54,263 39,047 113,653 81,084 110,442 100,872 59,408 55,419 67,077 44,391 65,360 53305 7

8 Reserva Bancaria 70,950 54,263 39,047 113,653 81,058 110,442 100,701 59,408 55,419 67,041 44,391 65,360 53305 8

9 Cuenta Corresponsalia 26 171 36 9
10 En otros Bancos 114,930 105,010 102,178 122,527 127,721 109,017 121,523 96,635 113,761 101,029 119,095 111514 137,073 10
11 Inversiones en Valores 652,539 646,107 693,912 703,946 668,748 697,277 693,466 836,162 833,512 897,877 909,023 871,856 1,045,106 11
12 Gubernamentales 218,325 195,446 225,975 227,070 119,168 175,774 198,786 323,935 315,601 383,673 403,694 302,598 310520 12
13 Federales 101,896 142,350 159,515 124,132 55,776 74,202 55,390 159,050 175,578 217,498 184,586 170,176 182,078 13
14 Deuda Publica Interna (a largo plazo) 101,896 142,350 159,515 124,132 55,776 74,202 55,390 159,050 175,578 217,498 184,586 170,176 182,078 14
15 Estatales y Locales 897 2,235 7425 7,299 22,177 22,569 23,563 23,204 22,170 27571 19,387 12,884 10,229 15
16 Cert. de Part. de Nacional Finan. 115,532 50,861 59,035 95,639 41,215 79,003 119,833 141,681 117,853 138,604 199,721 119,538 1182213 16
17 Valores Bancarios 33,450 29,259 30,282 39,616 34,863 33,937 34,330 38,878 39,400 31,406 26,344 26,460 28,034 17
18 Bonos 18,903 15,318 16,192 25,408 20,763 19,881 20,609 25,232 25,586 18,000 12,626 13,146 13,396 18
19 Comerciales 115 0 0 0 0 0 0 0 204 204 204 204 19
20 Generales y Financieros 8,046 8,192 9,143 15,585 14,862 15,990 17,253 21,942 22,425 16,958 11,729 11,697 12,147 20
21 Titulos Financieros 1 1 0 21
22 Hipotecarios 10,742 7,126 7,049 9,823 5,901 3,891 3,356 3,290 3,161 838 693 1,245 1,045 22
23 Ban. Nac. Hip. Urb. y de Obr. Puab. 6,748 5,948 5,936 5,934 1,097 87 3,356 1 1 1 1 434 433 23
24 De otras Instituciones 3,994 1,178 1113 3,889 4,804 3,804 3,289 3,160 837 692 811 612 24
25 Bonos de Caja 25
26 Acciones 14,547 13,941 14,090 14,208 14,100 14,056 13,721 13,646 13,814 13,406 13,718 13,314 14,638 26
27 Del Banco de México 344 344 344 344 344 299 291 291 291 291 291 291 291 27
28 De otras Instituciones 14,203 13,597 13,746 13,864 13,756 13,757 13,430 13,355 13,523 13,115 13,427 13,023 14,347 28
29 Valores de Empresas y Particulares 400,764 421,402 437,655 437,260 514,717 487,566 460,350 473,349 478,511 482,798 478,985 542,798 706,552 29
30 Cédulas Hipotecarias 5,435 5,340 4519 4,609 8,313 10,829 10,098 9,223 14,363 12,295 12,205 11,935 5348 30
31 Obligaciones Hipotecarias 58,609 78,020 101,275 99,435 79,060 62,116 63,797 60,713 85,985 56,434 44,093 44,012 86,843 31
32 Acciones 82,015 85,122 93,377 88,406 58,393 87,389 70,647 101,413 79,788 101,469 124,067 154,384 17,775 32
33 Nacionales 82,015 85,122 93,377 88,406 58,393 87,389 70,647 101,413 79,788 101,469 124,067 154,384 17,775 33
34 Extranjeras 34
35 Otros Valores 254,705 252,920 238,484 244,810 368,951 327,232 315,808 302,000 298,375 312,600 298,620 332,467 436,586 35
36 Crédito 3927364 4142490 4272474 4374127 5195667 4356,769 5426754 5614398 5623307 5713032 5756,156 5728342 5830457 36
37 Al Gobierno Federal 291 413 1,237 3,761 37
38 A Bancos (Instituciones Nacionales) 340,164 329,076 328,737 342,393 460,124 477,006 437,994 433,891 441,496 298,721 306,373 253,074 245486 38
39 A Empresas y Particulares 3,587,200 3,813,123 3943324 4,031,734 4,734,306 3,879,763 4,988,760 5,180,507 5178050 5,414,311 5,449,783 5475268 5584971 39
40 A 30 dias 10,654 10,445 7,565 8,017 8,715 17,730 8,975 24,607 9,904 13,156 35,626 9,197 5922 40
41 A 90 dias 162,978 176,282 183,732 157,420 227,131 169,965 180,032 190,377 254,057 253,024 111,655 114,479 121,761 41
42 A 180 dias 688,502 786,992 867,370 950,924 1,140,922 1,272,747 1,446,117 1,441,560 1,208,593 1,148,001 1,265,018 1,256,097 1,116,999 42
43 A 360 dias 596,306 607,019 682,039 659,147 711,444 693,801 743,294 792,576 894,645 967,917 1,011,755 1,183,528 1,219,311 43
44 A mas de 360 dias 2128760 2232385 2202618 2,256,226 2,646,094 2725520 2610342 2,731,387 2,810,851 3032213 3025729 2911967 3120978 44

* Excluyendo al Banco de México, S.A.

** Incluye cifras provisionales del Banco Nacional de Crédito Ejidal, S.A.

FUENTE: Comisién Nacional Bancaria
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Grafica 18

Institudones Nacionales de Crédito.- Principales renglones
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Grafica 19

Instituciones Nacionales de Crédito.- Inversiones en Valores
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Cuadro 24
Instituciones Nacionales de Crédito*.- Principales Renglones de Pasivo
Millones de Pesos
c ¢ 1953 1954
onceptos - n
P Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sept. Oct. Nov.  Dic**
1 Cuenta de Cheques M/N 67,651 61,428 57,579 72,947 71,136 67,267 70,640 76,322 74,860 81,900 90,298 94,859 82499 1
2 De Bancos 2
3 De Empresas y Particulares 67,651 61,428 57,579 72,947 71,136 67,267 70,640 76,322 74,860 81,900 90,298 94,859 82499 3
4 Otros Depositos a la vista M/N 133,836 142,191 141,550 147,172 142 477 152,677 157,406 231,056 231,213 245,093 247,738 258,169 271366 4
5 Depositos de Ahorro M/N 66,757 66,998 67,416 68,088 67,751 67,349 68,909 68,771 69,100 69,568 70,314 70,390 71486 5
6 Otros Depositos a Plazo M/N 36,750 50,698 67,026 66,184 70,203 67,763 62,390 61,637 65,395 39,044 59,248 83,601 83863 6
7 De Bancos 7
8 De Empresas y Particulares 36,750 50,698 67,026 66,184 70,203 67,763 62,390 61,637 65,395 39,044 59,248 83,601 83863 8
9 Obligaciones a la Vista y a Plazo M/N 1,550,952 1634298 1809442 1795474 1773350 1,794,136 1,560,172 1,665,832 1,682,560 1,870,292 1,931,768 1,948,352 2,055238 9
10 Con Bancos 741,895 749,475 750,859 806,584 899,344 972,227 531,405 534,695 542,674 382,338 295,020 260,322 255,572 10
11 Con Empresas y Particulares 809,057 884,823 1,058,583 988,890 874,006 821,909 1,028,767 1,131,137 1,139,886 1487954 1,636,748 1,688,030 1,799,666 11
12 Depositos a la Vista M/E 3,204 3,832 4,247 4,016 5,240 6,576 7,625 8,805 8,420 9,115 11,145 9,642 10,244 12
13 De Bancos 13
14 De Empresas y Particulares 3,204 3,832 4,247 4,016 5,240 6,576 7,625 8,805 8,420 9,115 11,145 9,642 10,244 14
15 Depositos a Plazo M/E 559 504 477 870 1,049 1114 2,373 4,305 3,926 3,797 2,493 2,633 2,810 15
16 Obligaciones a la Vista y a Plazo M/E 1,433,321 1424848 1372738 1,389,085  2,044423 2,190,923 2034565  2,025406 2,033869 2,046,951 2,021,236 1953723 2,070,444 16
17 Con Bancos 133,094 118,223 116,962 103,453 221,505 220,741 166,071 156,272 158,274 174,696 185,224 147,156 146,089 17
18 Con Empresas y Particulares 1,300,227 1,306,625 1255776 1285632 1822918 1970182 1868494 1869134 1875595 1872255 1836,012 1,806,567 1,924,355 18
19 Bonos y Obligaciones sobre Titulos 1,102,580 1119355 1,171,028 1,225,892 1,369,774 1,385,163 1,344,739 1,312,807 1,275,514 1215178 1,213,362 1,146,844 1,198,749 19
20 Generales y Financieros 397,484 402,614 439,114 483,113 511,114 606,419 523,884 496,009 457,509 429,509 410,509 322,559 539,043 20
21 Hipotecarios 547,053 563,184 569,148 586,170 583,312 523,614 600,914 590,810 594,631 542,768 539,254 503,388 311,684 21
22 Titulos Financieros 158,043 153,557 162,766 156,609 275,348 255,130 219,941 225,988 223,374 242,901 263,599 320,897 348,022 22

* Excluyendo al Banco de México, S.A.

** Incluye cifras provisionales del Banco Nacional de Crédito Ejidal, S.A.

FUENTE: Comisién Nacional Bancaria
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Gréfica 20

Instituciones Nacionales de Crédito.- Crédito a empresas y particulares
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Gréfica 21
Instituciones Privadas de Crédito.- Principales renglones
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Cuadro 25
Instituciones de Crédito Privadas.- Principales Renglones de Activo
Millones de Pesos
Conceptos 19.53 1954 -
Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sept. Oct. Nov. Dic.
1 Disponibilidades 2,156,139 2121389 2154746 2266841 2220708 2098730 2109006 2185724 2473041 2561957 2526221 2649576 2671692 1
2 En Oro, Plata y Divisas 192,444 201,960 212,343 242,759 334,156 294,480 312,215 333517 388,668 365,913 395,287 441,055 333238 2
3 En Caja 194,257 166,978 165,783 200,321 212,127 196,692 195,410 164,814 201,906 197,173 155,409 210,056 206,598 3
4 Billetes 177,013 147,235 147,855 181,297 197,615 183,734 183,854 154,517 192032 186,974 146,201 200,905 198232 4
5 Moneda Metalica 17,244 19,743 17,928 19,024 14,512 12,958 11,556 10,297 9,874 10,199 9,208 9,151 8366 5
6 En Bancos 1,769,438 1752451 1776620 1823761 1674425 1607558 1,601,381 1687393 1882467 1998871 1975525 1998465 2131856 6
7 En el Banco de México 1,375,172 1379178 1391123 1413128 1246330 1204807 1185335 1242810 1402122 1493168 1475687 1451824 1544199 7
8 Reserva Bancaria 1,360,900 1,372,089 1,379,721 1,402,867 1,231,900 1,193,709 1168532 1,229,106 1,386,533 1,479,659 1460436 1,436,821 1529052 8
9 Cuenta Corresponsalia 14,272 7,089 11,402 10,261 14,430 11,098 16,803 13,704 15,589 12,117 15,251 15,003 15,147 9
10 En otros Bancos 394,266 373273 385,497 410,633 28,095 402,751 416,046 444,583 480,345 505,703 499,838 546,641 587,657 10
11 Inversiones en Valores 1,662,448 1732816 1750665 1,731,240 1550293 1517050 1,389,527 1416927 1504365 1613927 1622237 1609901 1,733,177 11
12 Gubernamentales 747,840 819,016 820,722 782,383 543,797 532,202 477,866 492,708 582,980 630,626 625,860 548,301 603,226 12
13 Federales 304,099 326,672 331,527 338,452 224,096 213,029 187,431 183,452 242,763 255,918 245,908 224,555 293394 13
14 Deuda Publica Interna (a largo plazo) 304,099 326,672 331,527 338,452 224,096 213,029 187,431 183,452 242,763 255,918 245,908 224,555 293,394 14
15 Estatales y Locales 14,256 30,698 28,836 10,748 8,402 5,020 10,340 12,718 11,014 11,359 14,887 9,634 19,018 15
16 Cert. de Part. de Nacional Finan. 429,485 461,646 4,603,359 433,183 311,299 314,153 280,095 296,538 329,203 363,349 365,065 314,112 290,814 16
17 Valores Bancarios 447,677 441,463 465,196 478,035 507,034 497,530 420,888 440,471 448,238 459,044 482,017 530,990 563,331 17
18 Bonos 295,904 287,656 308,492 319,144 346,239 334,640 288,644 310,984 316,220 330,052 348,931 393,245 421349 18
19 Comerciales 234 127 127 127 1,390 126 97 44 2,049 44 56 56 44 19
20 Generales y Financieros 200,859 202,332 211,217 208,080 194,617 192,057 184,934 197,106 203,155 204,133 200,780 203,017 246,474 20
21 Titulos Financieros 15,800 8,946 17,942 26,206 68,762 59,038 23,316 30,622 21,878 38,205 57,184 103,459 105,364 21
22 Hipotecarios 79,011 76,251 79,206 84,731 81,470 863,419 80,297 83,212 89,138 87,670 90,911 86,713 69,467 22
23 Acciones 151,773 153,807 156,704 158,891 160,795 162,890 132,244 129,487 132,018 128,992 133,086 137,745 141,982 23
24 Del Banco de México 23,915 23,545 23,769 23,856 23,843 23,905 23,910 23,905 23,945 23,939 24,002 24,090 23,942 24
25 De otras Instituciones 127,858 130,262 132,935 135,035 136,952 138,985 108,334 105,582 108,073 105,053 109,012 113,655 118,040 25
26 Valores de Empresas y Particulares 466,931 472,337 464,747 470,822 499,462 487,318 490,773 483748 473,147 524,257 514,360 530,610 566,620 26
27 Cédulas Hipotecarias 16,159 17,680 15,524 26,026 20,446 19,120 28,678 18,695 19,518 28,623 20,448 25,090 23,354 27
28 Obligaciones Hipotecarias 7,964 9,312 15,330 10,127 14,231 11,280 10,746 7433 8,004 7,250 6,139 7,530 5253 28
29 Acciones 312,903 314,522 317,160 310,578 325,695 333,003 333,293 337,500 336,226 345,281 339,094 357,392 384,792 29
30 Nacionales 312,903 314,522 317,160 310,578 325,695 332,703 333,293 337,500 336,226 345,281 339,094 357,392 382,294 30
31 Extranjeras 300 2,498 31
32 Otros Valores 129,905 130,823 121,987 124,091 139,090 123,915 118,056 120,120 109,399 143,103 148,679 140,598 153221 32
33 Crédito 4,562,037 4595364 4599793 4668602 4975691 5045638 5156660 5189508 5230677 5,300,869 6,680 5531223 5623382 33
34 A Bancos 148,826 150,378 151,952 144,906 181,578 183,653 184,178 199,803 196,807 187,905 323 207,859 233411 34
35 A Instituciones Nacionales 35
36 A Instituciones Privadas 148,826 150,378 151,952 144,906 181,578 183,653 184,178 199,803 196,807 187,905 323 207,859 233411 36
37 A Empresas y Particulares 4413211 4444986 4447841 4523696 4794113 4,861,985 4972482 4,989,705 5033870  5112,964 6,357 5323364 5389971 37
38 A 30 dias 69,180 63,354 62,956 63,547 79,693 67,847 83,489 74,716 81,939 74,224 111 102,056 90,466 38
39 A 90 dias 881,105 889,201 889,202 921,129 924,907 895,062 930,338 905,646 927,169 970,145 1297 1003578 1,002,912 39
40 A 180 dias 1,716,192 1723436 1711478 1763061 1911828 1927345 1954347 1995424 1991661 2034816 2675 2188305 2253117 40
41 A 360 dias 541,795 531,865 540,850 549,045 592,466 596,583 593,563 588,212 583,675 598,987 764 592,726 589,738 41
42 A més de 360 dias 1,204,939 1237130 1243355 1226914 1285219 1375148 1410745 1425707 1449426 1444792 1510 1436699 1433738 42

FUENTE: Comision Nacional Bancaria
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Grafica 22

Instituciones Privadas de Crédito.- Inversiones en Valores
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Gréfica 23

Instituciones Privadas de Crédito.- Crédito a Empresas y Particulares
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Cuadro 26
Instituciones de Crédito Privadas.- Principales Renglones de Pasivo
Millones de Pesos
CONnCentos 1953 1954
P Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sept. Oct. Nov.  Dic.**
1 Cuenta de Cheques M/N 3,815,296 3,840,935 3,857,748 3,902,564 3,552,034 3,592,858  3554,857 3,594,299 3,877,155 4,007,837 3,976,524  3967,056 4,100,203 1
2 De Bancos 172,449 157,083 156,932 193,943 182,053 164,874 168,331 145,703 164,278 159,053 177,005 166,814 200519 2
3 De Empresas y Particulares 3,642,847 3,683,852 3,700,816 3,708,621 3,369,981 3427984 3386526 3,448,596 3,712,877 3,848,784 3,799,519 3,800,242 3,899,684 3
4 Otros Depositos a la vista M/N 24,248 27,128 31,672 31,482 52,718 58,985 55,424 52,584 59,417 65,095 61,724 66,406 67415 4
5 Depositos de Ahorro M/N 843,183 863,252 877,552 882,018 857,261 847,819 859,503 859,649 874,939 884,524 891,683 889,456 902,723 5
6 Otros Depositos a Plazo M/N 162,985 168,099 166,941 171,576 172,891 155,376 146,991 152,479 146,958 140,754 137,919 135,742 134,390 6
7 De Bancos 493 493 648 658 408 658 643 1,993 493 493 493 493 493 7
8 De Empresas y Particulares 162,492 167,606 166,293 170,918 172,483 154,718 146,348 150,486 146,465 140,261 137,426 135,249 133897 8
9 Obligaciones a la Vista y a Plazo M/N 963,083 959,150 952,184 1,035,382 1,071,514 1,005,876 990,809 998,099 1,028,735 1,094,013 1,082,160 1,126,053 1,157,192 9
10 Con Bancos 453,443 433149 433,645 426,256 506,033 477,080 454,617 474,655 489,016 519,770 513,088 529,351 550,924 10
11 Con Empresas y Particulares 509,640 526,001 518,539 609,126 565,481 528,796 536,192 523,444 539,719 574,243 569,072 596,702 606,268 11
12 Depésitos a la Vista M/E 411,692 400,251 431,440 435743 625,162 633,330 636,750 689,748 750,088 765,703 835,746 966,360 983641 12
13 De Bancos 6,954 10,037 7,808 6,875 6,414 8,366 9,162 11,282 16,926 13,216 9,824 17,230 14,187 13
14 De Empresas y Particulares 404,738 390,214 423,632 428,868 618,746 624,964 627,588 678,466 733,162 752,487 825,922 949,130 969,454 14
15 Depositos a Plazo M/E 190,135 193,898 201,865 209,327 287,049 259,159 257,039 249,565 262,496 280,524 310,694 326,528 335,741 15
16 Obligaciones a la Vista y a Plazo M/E 195,952 190,959 186,448 192,281 317,158 300,671 320,322 329,723 330,249 335,584 360,302 373,015 401,405 16
17 Con Bancos 71,058 64,258 54,891 55,121 94,982 92,711 93,969 102,126 102,598 96,872 102,266 109,856 128,620 17
18 Con Empresas y Particulares 124,894 126,701 131,557 137,160 222,176 207,960 226,353 227,597 227,651 238,712 258,036 263,159 272,785 18
19 Bonos y Obligaciones sobre Titulos 818,704 830,502 832,319 834,701 825,065 833,061 830,625 840,553 843,580 842,262 843,641 839,009 834,992 19
20 Comerciales 2,448 2,408 2,408 2,408 2,408 2,408 2,188 1,642 1,642 1,642 1,592 1,592 1,492 20
21 Generales y Financieros 279,501 288,452 289,235 292,994 281,310 289,686 292,572 299,016 302,135 299,651 300,011 294,027 287,938 21
22 Hipotecarios 70,493 70,825 71,238 69,127 69,355 68,662 64,454 67,654 67,019 66,457 65,887 65,099 63,742 22
23 Titulos Financieros 466,206 468,817 469,438 470172 471,992 472,305 471,411 472,241 472,784 474512 476,151 478,291 481,820 23

* Excluyendo al Banco de México, S.A.

** Incluye cifras provisionales del Banco Nacional de Crédito Ejidal, S.A.

FUENTE: Comision Nacional Bancaria
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Cuadro 27
Instituciones de Deposito y Ahorro.- Principales Renglones de Activo
Millones de Pesos
Conceptos 1953 1954 |
P Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul, Aqgo. Sept. Oct. Nov. Dic.
1 Disponibilidades 2,042,334 2,018,828 2,057,276 2,157,240 2,099,283 1,997,163 1,995,365 2,059,959 2,335,937 2439036  2416,377 2,530,161 2,538,466 1
2 En Oro, Plata y Divisas 173,875 187,434 197,594 227,629 304,791 276,118 278,833 297,321 347,090 334,444 367,431 401,955 301,429 2
3 EnCaja 182,061 153,052 151,116 189,339 199,716 183,965 187,480 155,885 192,257 189,185 146,774 201,226 192,890 3
4 Billetes 164,998 133,478 133,346 170,491 185,337 171,125 176,042 145,710 182,506 179,104 137,712 192,212 184,745 4
5 Moneda Metalica 17,063 19,574 17,770 18,848 14,379 12,840 11,438 10,175 9,751 10,081 9,062 9,014 8,145 5
6 En Bancos 1,686,398 1,678,342 1,708,566 1,740,272 1,594,776 1,537,080 1,529,052 1,606,753 1,796,590 1,915,407 1,902,172 1,926,980 2,044,147 6
7 En el Banco de México 1,352,192 1,359,155 1,375,212 1,400,152 1,226,660 1,185,802 1,162,308 1,223,057 1,381,436 1,469,250 1,461,083 1,439,645 1521332 7
8 Reserva Bancaria 1,337,920 1,352,066 1,363,810 1,389,901 1212230 1,174,709 1,145,505 1,209,353 1,365,847 1457133 1445832 1,424,642 1,506,185 8
9 Cuenta Corresponsalia 14,272 7,089 11,402 10,251 14,430 11,093 16,803 13,704 15,589 12,117 15,251 15,003 15,147 9
10 En otros Bancos 334,206 319,187 333,354 340,120 368,116 351,278 366,744 383,696 415,154 446,157 441,089 487,335 522,815 10
11 Inversiones en Valores 1,224,591 1,291,665 1,305,523 1,292,219 1,110,261 1,072,467 933,684 966,417 1,065,086 1,144,008 1,152,775 1,146,789 1,245232 11
12 Gubernamentales 643,916 713,255 711,282 680,474 449,461 437,705 383,726 392,114 487,038 533,664 524,368 451,528 507,557 12
13 Federales 279,076 301,991 307,527 312,566 198,783 186,931 161,112 160,284 220,508 233,566 224,734 203,830 272,854 13
14 Deuda Publica Interna (a largo plazo) 279,076 310,991 307,527 312,566 198,783 186,931 161,112 160,284 220,508 233,566 224,734 203,830 272,854 14
15 Estatales y Locales 13,524 29,268 27,754 9,880 7,663 4,307 9,099 11,479 9,924 10,366 13,401 8,140 17,536 15
16 Cert. de Part. de Nacional Finan. 351,316 381,996 376,001 358,028 243,015 246,467 213,515 220,351 256,606 289,732 286,233 239,558 217,167 16
17 Valores Bancarios 391,906 386,059 411,807 425,523 448,879 439,598 368,864 387,719 391,051 396,080 422,257 471,385 502,605 17
18 Bonos 270,307 262,719 285,568 296,944 318,944 308,682 268,197 290,433 290,656 2,199,073 320,189 364,433 392,335 18
19 Comerciales 66 21 21 21 384 21 18 7 7 7 7 7 719
20 Generales y Financieros 194,154 195,825 205,537 202,780 189,068 186,470 179,728 191,592 196,492 194,921 194,379 196,689 239,906 20
21 Titulos Financieros 15,800 8,946 17,942 26,206 64,390 54,666 23,316 30,622 21,878 32,684 50,920 97,114 99,112 21
22 Hipotecarios 60,287 57,927 62,068 67,937 65,102 67,525 65,135 68,212 72,279 71,461 74,883 70,623 53,310 22
23 Del Bco. Nal. Hip. Urb. Y O.P. 57,803 56,314 59,893 64,952 60,403 64,395 59,231 59,728 59,765 60,973 67,300 64,041 49,226 23
24 De otras Instituciones 2,484 1,613 2,175 2,985 4,699 3,130 5,904 8,484 12,514 10,488 7,583 6,582 4,084 24
25 Bonos de Caja 25
26 Acciones 121,599 123,340 126,239 128,579 129,935 130,916 100,667 97,286 100,395 97,007 102,068 106,952 110,270 26
27 Del Banco de México 22,926 22,625 22,849 22,971 22,841 22,894 22,908 22,904 22,878 22,854 22,957 23,045 22,898 27
28 De otras Instituciones 98,673 100,715 103,390 105,608 107,094 108,022 77,759 74,382 77517 74,153 79,111 83,907 87,372 28
29 Valores de Empresas y Particulares 188,769 192,351 182,434 186,222 211,921 195,164 181,094 186,584 186,997 214,264 206,150 223,876 235,070 29
30 Cédulas Hipotecarias 4,830 8,029 5111 4,944 6,797 7,284 7,802 8,102 8,197 8,315 8,046 11,370 10,187 30
31 Obligaciones Hipotecarias 816 2,370 3,578 4,069 6,526 3,581 3,648 920 754 894 527 3,027 793 31
32 Acciones 133,671 134,087 135,051 134,176 134,345 141577 134,332 137,933 137,218 141,046 135,377 151,168 155,052 32
33 Nacionales 133,671 134,087 135,051 134,176 134,345 141,577 134,332 137,933 137,218 141,046 135,377 151,168 152,554 33
34 Extranjeras 2,498 34
35 Otros Valores 49,452 47,865 38,694 43,033 64,253 42,722 35,312 39,629 40,828 64,009 62,200 58,311 69,038 35
36 Crédito 3,299,596 3,294,218  3295,668 3,314,370 3,568,604 3,641,962 3,734,936 3,742,305 3,752,990 3,791,325 3875334 3,972,456 4,020,599 36
37 A Bancos (Instituciones Privadas) 148,826 150,378 151,952 144,906 181,578 183,653 184,178 199,803 196,807 187,905 210,479 207,859 233,411 37
38 A Empresas y Particulares 3,150,770 3,143,840 3,143,716 3,169,464 3,387,026 3458309 3,550,758 3542502 3,556,183 3,603420 3,664,855 3,764,597 3,787,188 38
39 A 30 dias 62,840 60,060 60,575 59,600 75,723 64,577 79,262 72,552 78,837 70,100 90,840 96,705 82,209 39
40 A 90 dias 812,742 813,856 819,804 815,283 817,830 792,560 811,099 778,630 794,027 831,806 838,401 861,056 853,009 40
41 A 180 dias 1,489,845 1,499,342 1,480,979 1,530,888 1,665,333 1,681,785 1,705,400 1,731,641 1,722,927 1,745,070 1,780,180 1,879,124 1,926,670 41
42 A 360 dias 320,401 300,945 306,841 315,990 354,128 360,518 362,232 356,422 343,622 351,796 388,241 350,394 348,320 42
43 A maés de 360 dias 464,942 469637 475,517 447,703 474,012 558,869 592,765 603,257 616,770 604,648 567,193 577,318 576,980 43

FUENTE: Comisién Nacional Bancaria
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Instituciones de Dep0sito y Ahorro.- Principales renglones
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Grafica 25

Instituciones de Depdsito y Ahorro.- Inversiones en Valores
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Cuadro 28
Instituciones de Crédito Privadas.- Principales Renglones de Pasivo
Millones de Pesos
C ¢ 1953 1954
onceptos - -
P Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sept. Oct. Nov. Dic.
1 Cuenta de Cheques M/N 3,815,296 3,840,935 3,857,748 3,902,564 3,552,034 3,592,858 3554857 3,594,299 3,877,155 4,007,837 3,976,524  3967,056 4,100,203 1
2 De Bancos 172,449 157,083 156,932 193,943 182,053 164,874 168,331 145,703 164,278 159,053 177,005 166,814 200519 2
3 De Empresas y Particulares 3,642,847 3683852 3700816 3708621 3369981 3427984 3386526 3448596 3712877 3848784 3799519 3800242 3899684 3
4 Otros Depdsitos a la vista M/N 15,633 16,207 16,151 15,372 14,148 14,673 17,747 13,380 14,633 14,494 14,622 14,672 15425 4
5 Depdsitos de Ahorro M/N 799,982 819,440 833,503 837,630 812,968 803,379 814,816 814,938 830,026 839,416 846,341 843,944 856,665 5
6 Otros Depositos a Plazo M/N 161,418 166,532 165,398 169,967 171,208 153,699 145,381 150,964 145,438 139,291 136,288 133,779 132,847 6
7 De Bancos 493 493 648 658 408 658 643 1,993 493 493 493 493 943 7
8 De Empresas y Particulares 160,925 166,039 164,750 169,309 170,800 153,041 144,738 148,971 144,945 138,798 135,795 133,286 132,354 8
9 Obligaciones a la Vistay a Plazo M/N 528,440 520,538 507,555 540,064 590,157 546,090 513,335 532,153 563,356 611,268 595,425 628,582 614,016 9
10 Con Bancos 361,086 342,746 337,019 337,898 399,568 370,046 347,859 358,747 379,982 414,590 392,167 421,327 433811 10
11 Con Empresas y Particulares 167,354 177,792 170,536 202,166 190,589 176,044 165,476 173,406 183,374 196,678 203,258 207,255 180,205 11
12 Depositos a la Vista M/E 411,692 400,251 431,440 435,743 625,162 631,043 632,939 684,620 747,548 762,545 833,785 965,353 983,260 12
13 De Bancos 6,954 10,037 7,808 6,875 6,414 8,366 9,162 11,382 16,926 13,216 9,824 17,230 14,187 13
14 De Empresas y Particulares 404,738 390,214 423632 428,868 618,748 622,677 622,767 673,238 730,622 749,329 823,961 948,123 969,073 14
15 Depositos a Plazo M/E 190,031 193,898 201,865 209,099 287,042 259,159 256,943 249,469 262,401 280,428 310,598 326,432 335478 15
16 Obligaciones a la Vista y a Plazo M/E 74,727 67,115 69,335 71,634 131,217 120,445 121,867 117,955 105,306 102,259 100,452 98,374 102,223 16
17 Con Bancos 33,901 25,770 20,941 20,284 44,868 40,938 41,051 43,027 42,989 41,052 36,760 36,795 40,728 17
18 Con Empresas y Particulares 40,826 41,345 48,394 51,350 86,349 79,507 60,816 74,928 62,317 61,207 63,692 61,579 61,495 18

FUENTE: Comisién Nacional Bancaria
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Gréfica 26

Instituciones de Deposito y Ahorro.- Crédito a Empresas y Particulares
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Gréfica 27
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Cuadro 29

Moneda Metélica Acufiada y Retirada de la Circulacion
Millones de Pesos

c ; 1953 1954
oncepto Acufiada Retirada Acufiada Retirada
PLATA DE 0.900:
5 pesos 1,557 1,273
PLATA DE 0.720
5 pesos 106,881 150
PLATA DE 0.500:
Pesos 1,471 1,797
PLATA DE 0.300
Pesos 124 91
Tostones 549 309
Pesetas 9,536
Suma 9,536 673 0 400
PLATA DE 0.720 (ilegal):
Pesos 13,365 9,656
Tostones 2,847 1,968
Veintes 233 180
Suma 0 16,445 0 11,804
PLATA DE 0.420:
Tostones 2 3
CUPRONIQUEL:
10 centavos 329
5 centavos 98 63
Suma 0 427 0 63
BRONCE Y LATON:
20 centavos 5,390 914 8,022
5 centavos 1,578 54 2,934
2 centavos 212 2 257
1 centavo 10
Suma 7,180 980 11,213 0
LATON Y BRONCE:
20 centavos
5 centavos
1 centavo
TOTALES 123,597 21,555 11,363 15,340

FUENTE : Banco de México, S.A.
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Grafica 28
Moneda Metalica en Circulacion
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Cuadro 30

Estimacion de la Circulacion Monetaria
Miles De Pesos

101

CIRCULACION DE BILLETES
Y MONEDAS FUERA DEL BANCO

CIRCULACION Y DEPS

Porciento (4)/(5)

Cuenta de
ANOS Y MESES DEr?Api)d(elfo Enpoder  del Cheques m/n Media movil
TO(I)AL de bancos publico @ ¢ )( ; ) W )( g ) w S/(a J7u)Ste et s
(2) (3) (8)

1953

Diciembre 4,078,229 214,662 3,863,567 3,788,594 7,652,161 7,866,823 49.5 50.5
PROMEDIO 3,693,213 188,683 3,494,530 3,547,913 7,042,443 7,241,126 504 ...l
1954

Enero 3,968,454 193,659 3,774,795 3,810,251 7,585,046 7,778,705 50.2 50.1
Febrero 3,996,477 191,130 3,805,347 3,858,767 7,664,114 7,855,244 50.3 50.2
Marzo 3,943,919 227,821 3,716,090 3,862,224 7,578,314 7,806,143 51.0 49.8
Abril 4,088,137 246,554 3841583 3,507,135 7,348,718 7,595,272 477 493
Mayo 4,087,748 234,398 3,853,350 3,575,415 7,428,765 7,663,163 48.1 48.8
Junio 4,018,049 226,478 3,791,571 3,527,402 7,318,973 7,545,451 48.2 48.0
Julio 4147511 201,626 3,945,885 3,607,527 7,553,412 7,755,038 478 484
Agosto 4,229,299 236,225 3,993,074 3,876,712 7,869,786 8,106,011 49.3 48.9
Septiembre 4,212,971 221,065 3,991,906 4,021,114 8,013,020 8,234,085 50.2 48.7
Octubre 4,357,220 176,489 4,180,731 3,985,350 8,166,081 8,342,570 48.8 48.9
Noviembre 4,488,965 233,696 4255269 3,989,815 8,245,084 8,478,780 484 482
Diciembre 4,867,180 231,308 4,635,872 4,068,987 8,704,859 8,936,167 46.7 47.7
PROMEDIO 4,200,494 218,371 3,982,123 3,807,558 7,789,681 8,008,052 489 ..o

* Con cifras provisionales del Banco Nacional de Crédito Ejidal, S.A.

FUENTE: Comisién Nacional Bancaria y Banco de México, S.A.
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Cuadro 31

Circulacion de Billetes y Monedas fuera del Banco de México

Miles De Pesos

~ TOTAL EN PODER DE BANCOS EN PODER DEL PUBLICO
ANOS Y MESES Suma Billetes Metalica Suma Billetes Metélica Suma Billetes Metélica

1953

Diciembre 4,078,229 3,603,456 474,773 214,662 195,703 18,959 3,863,567 3,407,753 455,814
1954

Enero 3,968,454 3,490,805 477,649 193,659 170,153 23,506 3,774,795 3,320,652 454,143
Febrero 3,996,477 3,517,413 479,064 191,130 167,903 23,227 3,805,347 3,349,510 455,837
Marzo 3,943,919 3,463,200 480,719 227,821 204,511 23,310 3,716,098 3,258,689 457,409
Abril 4,088,137 3,605,225 482912 246,554 226,153 20,401 3,841,583 3,379,072 462,511
Mayo 4,087,748 3,607,695 480,053 234,398 215,253 19,145 3,853,350 3,392,442 460,908
Junio 4,018,049 3,536,759 481,290 226,478 211,560 14,918 3,791,571 3,325,199 466,372
Julio 4147511 3,665,674 481,837 201,626 188,018 13,608 3,945,885 3,477,656 468,229
Agosto 4,229,299 3,745,476 483,823 236,225 222,575 13,650 3,993,074 3,522,901 470,173
Septiembre 4,212,971 3,727,516 485,455 221,065 209,073 11,992 3,991,906 3,518,443 473,463
Octubre 4,357,220 3,870,748 486,472 176,489 165,304 11,185 4,180,731 3,705,444 475,287
Noviembre 4,488,965 4,000,710 488,255 233,696 222,711 10,985 4,255,269 3,777,999 477,270
Diciembre* 4,867,180 4,376,076 491,104 231,308 221,095 10,213 4,635,872 4,154,981 480,891

* Con cifras provisionales del Banco de Crédito Ejidal, S.A.

FUENTE: Comision Nacional Bancaria y Banco de México, S.A.
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Cuadro 32

Rotacion Anual de las Cuentas de Cheques M/N
Cifras Absolutas en Millares de Pesos
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h Idos de | ROTACION
ANOS Y MESES gagegéjgz SaCSZnt:s % Conajuste  Media movil
Estacional de 4 meses
1953
Diciembre 12,595,382 3,788,594 37.53 38.20
1954
Enero 12,295,786 3,810,251 39.70 38.54
Febrero 11,615,221 3,858,767 39.53 38.50
Marzo 13,229,771 3,862,224 37.24 40.69
Abril 13,201,550 3,507,135 46.28 41.96
Mayo 13,270,383 3,575,415 44.78 43.83
Junio 13,755,570 3,527,402 47.01 46.03
Julio 14,913,230 3,607,527 46.04 45.62
Agosto 14,372,446 3,876,712 44.63 46.26
Septiembre 14,640,442 4,021,114 47.35 45.98
Octubre 15,579,777 3,985,356 45.91 46.23
Noviembre 16,007,979 3,989,815 47.02 46.87
Diciembre* 17,713,853 4,068,987 4718 ...l

FUENTES: Comision Nacional Bancaria y Banco de México, S.A.
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Grafica 29
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Cuadro 33

Movimiento de Compensaciones

Valores en Millares de Pesos

105

CIFRAS ABSOLUTAS

PROMEDIOS DIARIOS

Camara de la Ciudad de

Camara de la Ciudad de

ANOS Y MESES Total México Camaras Foraneas Total México Camaras Foraneas
Ndm. de NUm. de NUm. de NUm. de NUm. de NUm. de
docts. Valor docts. Valor docts. Valor docts. Valor docts. Valor docts. Valor

1953

PROMEDIO 1,718,832 5,391,397 1,215,545 4,397,392 503,287 994,005 72,084 225,631 50,648 183,225 21,436 42,406
Diciembre 1,583,860 5,109,878 1,089,238 4,161,911 494,622 947,967 64,389 207,543 44,214 168,886 20,175 38,657
1954

Enero 1,642,115 5,600,511 1,100,012 4,549,280 542,103 1,051,231 68,203 232,881 45,833 189,533 22,370 43,348
Febrero 1,572,779 5,327,880 1,080,174 4,401,214 492,605 926,666 68,445 231,762 46,964 191,357 21,481 40,405
Marzo 1,829,726 6,059,704 1,261,973 5,039,391 567,753 1,020,313 68,089 225,169 46,740 186,644 21,349 38,525
Abril 1,592,396 6,086,114 1,095,268 5,159,097 497,128 927,017 69,268 264,737 47,620 224,309 21,648 40,428
Mayo 1,771,243 6,208,188 1,230,201 5,165,851 541,042 1,042,337 73,589 258,242 51,258 215,244 22,331 42,998
Junio 1,744,852 6,118,043 1,195,618 5,054,417 549,234 1,063,626 67,513 236,112 45,985 194,401 21,528 41,711
Julio 1,915,485 6,769,808 1,329,857 5,477,110 585,628 1,292,698 71,071 250,952 49,254 202,856 21,817 48,096
Agosto 1,888,940 6,245,534 1,325,384 4,885,446 563,556 1,360,088 72,650 240,213 50,976 187,902 21,674 52,311
Septiembre 1,787,967 6,393,853 1,236,171 5,111,082 551,796 1,282,771 77,773 278,118 53,747 222,221 24,026 55,897
Octubre 1,862,413 6,788,595 1,307,782 5,448,413 554,631 1,340,182 74,496 271,545 52,311 217,937 22,185 53,608
Noviembre 1,905,554 7,003,007 1,282,529 5,637,604 623,025 1,365,403 79,633 292,269 53,439 234,900 26,194 57,369
Diciembre 1,968,290 7,110,072 1,362,176 5,626,401 606,114 1,483,671 78,957 285,143 54,487 225,056 24,470 60,087
PROMEDIO 1,790,147 6,309,276 1,233,929 5,129,609 556,218 1,179,667 72,474 255,595 49,885 207,697 22,589 47,899

FUENTE: Banco de México, S.A.
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Cuadro 34

Movimiento de Compensaciones
Numero de Documentos en Millares
Valores en Millones ee Pesos

1953 1954
PLAZA NUmero de Valor Numero de Valor
Documentos Documentos

México 13071 49943 14807 61555
Monterrey 2282 3751 2515 4371
Guadalajara 1398 2569 1545 3092
Torredn 920 1704 1009 2230
Mazatlan 242 412 275 516
Mérida 284 837 295 751
Hermosillo 395 871 467 1108
Matamoros 235 620 352 1236
Veracruz 179 612 217 852

TOTAL 19006 61319 21482 75711

FUENTE: Banco de México, S.A.

107
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Cuadro 35
Numero de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares
1952 1953 1954

. No . No - No
CLASIFICACION Suma AS(;(Stlad Asociad  Suma Asociad Asociad  Suma Asociad Asociad

as as as
TOTAL 375 138 237 384 138 246 370 141 229
Nacionales 14 11 3 17 11 6 16 12 4
Privadas 253 121 132 256 121 135 245 123 122
Auxiliares 108 6 102 111 6 105 109 6 103

FUENTE: Comision Nacional Bancaria y Banco de México, S.A.
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Cuadro 36

Tasas de Reserva Bancaria Obligatoria para los Bancos de Deposito y Ahorro
Aplicadas de acuerdo con los articulos 11 de la Ley General de Instituciones de Crédito y Auxiliares y 35 de la Ley Organica del Banco de México,
S.A., y reglamentadas por las Circulares correspondientes giradas por el Banco de México, S.A.
Por Cientos

BANCOS O DEPARTAMENTOS DE AHORRO Y DESCUENTO BANCOS O DEPARTAMENTOS DE

AHORRO
ANOS Y Distrito Federal Localidades ¢/Suc. Localidades s/Suc. Distrito Federal L(éc. dce/ ﬁ/lljc' L(éc. dce/ i;ljc‘
MESES m/n. m/e. m/n. m/e. m/n. m/e. m/n. m/e. m/n. m/e. m/n. m/e.

Efecti- Inver- Efecti- Inver- Efecti- Inver- Efecti- Inver- Efecti- Inver- Efecti- Inver-

. . . . . . Efectivo
VO Siones VO siones vO siones vO  siones vo  Siones  vOo  SIONes

1953

Diciembre 30 20 20 5 20 25 20 5 20 20 20 5 10 10 10 10 10 10
1954

Enero 30 20 20 5 20 25 20 5 20 20 20 5 10 10 10 10 10 10
Febrero 30 40 20 5 20 45 20 5 20 40 20 5 10 10 10 10 10 10
Marzo 30 40 20 5 20 45 20 5 20 40 20 5 10 10 10 10 10 10
Abril 30 40 20 5 20 45 20 5 20 40 20 5 10 10 10 10 10 10
Mayo 30 40 20 5 20 45 20 5 20 40 20 5 10 10 10 10 10 10
Junio 30 40 20 5 20 45 20 5 20 40 20 5 10 10 10 10 10 10
Julio 30 40 20 5 20 45 20 5 20 40 20 5 10 10 10 10 10 10
Agosto 30 40 20 5 20 45 20 5 20 40 20 5 10 10 10 10 10 10
Septiembre 30 40 20 5 20 45 20 5 20 40 20 5 10 10 10 10 10 10
Octubre 30 40 20 5 20 45 20 5 20 40 20 5 10 10 10 10 10 10
Noviembre 30 40 20 5 20 45 20 5 20 40 20 5 10 10 10 10 10 10
Diciembre 30 40 20 5 20 45 20 S 20 40 20 5 10 10 10 10 10 10

FUENTE: Banco de México, S.A.
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Cuadro 37

Estimaciones del Producto e Ingresos Nacionales

1939-1954

AROS Product_o Bruto Ing_reso

Nacional Nacional
1939 6,800 5,900
1940 7,300 6,400
1941 8,800 7,700
1942 10,700 9,500
1943 13,700 12,300
1944 17,700 16,100
1945 20,500 18,600
1946 26,100 23,700
1947 29,000 26,300
1948 31,700 28,800
1949 35,200 31,700
1950 41,500* 37,500
1951 51,800* 46,800
1952 58,300* 52,000
1953 56,300* 50,200
1954 66,478* 59,180

* Estimaciones globales obtenidas con Indices de Volumen
de la Produccién de bienes y servicios y con el de los precios
(mayoreo y menudeo)
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Cuadro 38

Indice de la Industria Manufacturera

(1945=100)
Concepto 1945 1946 1947 1048 1949 1950 1951 1952 1953 1954 — Tr:’lnes”e 1|?|54 =
1 Indice General 100.00 10195 10296 107.07 11099 12138 128.74 126.25 126.61 137.73 12763 126.66 13399 14028 1
2 Textiles 100.00 98.75 9243 95.14 89.30 93.51 90.84 86.75 83.54 93.09 85.61 87.91 97.95 10090 2
3 Hilados y tejidos de algoddn 100.00 98.56 90.09 94.59 85.04 90.09 84.95 82.70 80.43 94.02 84.92 8750 10031 10334 3
4 Hilados y tejidos de lana 100.00 95.51 83.35 76.79 82.48 86.28 99.65 86.54 73.08 69.52 66.52 61.52 73.94 76.10 4
5 Hilados y tejidos de artisela 100.00 105.06 132.37 12428 150.29 14450 152.89 136.99 134.68 117.34  125.00 5
6 Productos alimenticios 100.00 98.81 10290 107.83 117.12 13552 15292 14471 15295 16422 14479 14134 136.08 15572 6
7 Cerveza 100.00 11553 87.96 91.03 10897 14588 18527 17096 168.93 19701 17316 20816 21492 19180 7
8 Molinos de trigo 100.00 80.74 75.31 75.74 77.06 87.57 88.79 8450 106.30 10159 102.28 96.93 101.84 10530 8
9 Conservas alimenticias 100.00 117.44 11266 123.46 98.02 15830 217.48 15354 12473 120.36 16145 108.74 116.65 9458 9
10 Galletas y pastas 10
11 Aceites vegetales 100.00 85.056 119.77 11578 13621 166.11 17242 16113 163.79 14940 169.43 132.06 90.86 20526 11
12 Az(car 100.00 10095 13154 16387 17322 15848 171.47 18288 199.05 240.89 12
13 Productos no alimenticios 100.00 113.45 151.33 15557 17520 19193 22255 22389 237.16 26057 24865 246.62 27272 27430 13
14 Papel 100.00 95.68 97.16 100.11 102.84 113.76 12571 12230 139.25 13436 141.07 12298 13766 13571 14
15 Cemento 100.00 98.20 9536 11428 16597 198.11 21182 22987 228,60 24120 23255 24560 24397 242,67 15
16 Vidrio 100.00 61.17 61.81 72.62 69.32 9157 116.30 7766 10943 13252 12088 13141 147.16 130.61 16
17 Artefactos de hule 100.00 15359 183.37 214.37 186.04 205.34 256.73 25236 237.17 26895 260.37 25421 28891 27232 17
18 Fundicion de hierro y acero 100.00 12184 19806 186.41 230.10 24272 27840 290.05 312.88 346.80 325.00 324.03 361.16 377.02 18
19 Indumentaria y otros 100.00 106.81 90.59 97.03 10485 11229 109.06 11839 10286 10742 108.85 10414 11083 10586 19
20 Boneterfa 100.00 12551 95.41 81.64 10790 106.72 11366 11142 10854 96.99 106.30 92.10 91.03 98.54 20
21 Calzado 100.00 103.64 71.25 82.35 80.36 82.85 7498 115.49 67.61 69.54 69.80 64.92 71.25 7217 21
22 Jabén 100.00 101.02 96.37 109.29 12264 14514 12424 11219 121.04 13228 12482 12729 13991 137.09 22
23 Cigarros y Puros 100.00 11357 10278 10557 11427 116.01 12970 13561 12436 130.80 13793 130.05 137.12 118.09 23
24 Cerillos y fosforos 100.00 86.56 95.77 104.23 99.47 105.82 108.78 99.89 90.97 99.91 105.82 101.59 98.31 9393 24

FUENTE: Banco de México, S.A.

Departamento de Estudios Econémicos.

Ingreso Nacional
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Grafica 31
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Cuadro 39

Valor de la Produccién Minero Metallrgica

_ Total Metal Metal
Afos Millones de Preitizsts)s Indl?;?rizsles
Pesos
1939 598.6 300.0 298.6
1940 645.2 321.9 323.3
1941 619.9 269.1 350.8
1942 754.6 290.5 464.1
1943 788.3 290.5 497.8
1944 707.7 246.0 461.7
1945 717.6 233.0 484.6
1946 637.9 241.0 396.9
1947 1084.2 286.3 7979
1948 1324.1 306.6 10175
1949 1748.0 293.1 14549
1950 2003.3 436.2 1567.1
1951 2423.3 4535 1969.8
1952 2661.7 508.8 2152.9
1953 2196.2 490.2 1706.0
1954 2568.5 526.9 2041.6

Fuente: Direccion General de Estadistica.
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Cuadro 40

1954

Base: 1939 = 100

Toneladas de Carga Productiva Transportada por los Ferrocarriles Nacionales fe México

115

Metales en barras, lingotes,

TOTAL piedra mineral, etc. Carga de otras clases
MESES - - -
Cifras Cifras Cifras
Absolutas Relativas* Absolutas Relativas* Absolutas Relativas*

Enero 1,454,263 171.0 208,510 155.8 1,245,753 173.8
Febrero 1,466,200 1724 203,958 152.4 1,262,242 176.1
Marzo 1,649,238 193.9 236,940 177.0 1,412,298 197.0
Abril 1,473,539 173.2 222,449 166.2 1,251,090 1745
Mayo 1,413,013 166.1 211,494 158.0 1,201,519 167.6
Junio 1,352,510 159.0 222,588 166.3 1,129,922 157.6
Julio 1,295,572 152.3 201,812 150.7 1,093,760 152.6
Agosto 1,313,289 154.4 223,759 167.2 1,089,530 152.0
Septiembre 1,228,876 1445 229,033 1711 999,843 139.5
Octubre 1,268,041 149.1 250,250 186.9 1,017,791 142.0
Noviembre 1,306,486 153.6 229,351 171.3 1,077,135 150.3
Diciembre 1,396,576 164.2 269,806 201.6 1,126,770 157.2
Sumas 16,617,603 2,709,950 13,907,653
Promedio 162.8 168.7 161.7

FUENTE: Ferrocarriles Nacionales de México.
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Cuadro 41
Ingreso del Gobierno Federal

Millones de Pesos

1952 1953
CONCEPTOS Ingresos Ingresos Ingresos Ingresos Ingresos Ingresos
Brutos Virtuales Efectivos Brutos Virtuales Efectivos
1.-Impuestos aue afectan a Inaresos v Gastos Corrientes 47355 436.6 4,298.9 42718 436.8 3,835.0
A-Impuestos al Ingreso 1,500.6 1,500.6 1,201.0 1,201.0
1.-Sobre la Renta 1,441.0 1,441.0 11374 11374
a) Del Trabajo (Cédulas IV y V) 1784 1784 190.2 190.2
b) Del Capital (Cédulas I, 11y I11) 1,262.6 1,262.6 9472 9472
i) Sobre Utilidades (Cédula I) 881.7 881.7 667.5 667.5
i) Sobre Intereses (Cédula 1) 206.5 206.5 200.4 200.4
iii) Sobre Explotaciones y Concesiones (Cédula 111) 14.6 14.6 14.2 14.2
iv) Sobre Utilidades Excedentes 159.8 159.8 65.1 65.1
2.-Sobre Propiedad Raiz
i) Propiedad Rustica
(participaciones)
ii) Propiedad Urbana
(participaciones)
3.-Otros Impuestos 36.0 36.0 429 429
a) Loterias, Rifas y Juegos permitidos 36.0 36.0 429 429
b) Adicionales no especificados
4.-Rezagos de Impuestos al Ingreso 236 236 20.7 20.7
B.-Impuestos a la Exportacion 1,002.3 104.1 898.2 880.0 1013 778.7
1-A la Exportacion 7614 835 6779 666.2 71.7 588.5
i) Especificos y Ad-Valorem 142.1 442 97.9 125.2 217 975
ii) Adicionales 617.1 39.3 577.8 538.1 50.0 488.1
iii) Otros 22 22 29 29
2.- A la produccién de metales 1454 17.8 127.6 129.7 223 1074
3.- Rezagos de Impuestos a la Exportacién 955 2.8 92.7 84.1 13 82.8
C.-Impuestos al Gasto 2292.2 3325 1,959.7 2,254.4 3355 19189
1.-Impuestos a la Produccion de bienes 974.8 236.5 738.3 9731 258.7 714.4
a) Agricultura
(participaciones)
b) Ganaderia
(participaciones)
c) Mineria y recursos naturales 154.4 213 127.1 111.2 298 814
i) Petroleo 68.3 230 453 55.0 28.6 264
(participaciones) 0.0
ii) A la produccién de Metales 346 43 303 73 12 6.1
(participaciones) 0.0
i) Otros 515 515 489 489
(participaciones) 0.0
d) Industria 7215 129.3 598.2 766.0 150.7 615.3
i) Energia y Combustibles 294.2 294.2 3156 315.6
(participaciones) 0.0
ii)Alimentos y Bebidas 204.0 1138 90.2 2221 128.8 93.3
(participaciones) 0.0
iii) Tabaco 127.1 127.1 1317 1317
(participaciones)
iv) Tetiles
(participaciones)
v) Productos Quimicos 311 155 15.6 452 219 233
(participaciones)
vi) Otros impuestos a la industria 711 711 514 514
(participaciones)
e) Transportes 92.8 79.9 129 95.9 78.2 177
f) Otros impuestos a la produccion
2.-Impuestos al Comercio 1,2189 95.9 1,123.0 1,187.3 76.1 11112
a) A la Importacién 7254 93.3 632.1 7045 731 6314
(participaciones)
b) Al Comercio Interior 4935 2.6 490.9 482.8 30 479.8
i) A las ventas 420.0 420.0 404.1 404.1
(participaciones)
ii) Otros 735 26 70.9 78.7 30 75.7
(participaciones)
3.-Otros Impuestos al Gasto no Clasificados 723 723 70.9 70.9
i) Sobre documentos no mercantiles 49.0 49.0 48,6 48,6
il) Sobre primas de seguros y capitalizacion 146 146 157 157

iii) Adicionales no especificados
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1952 1953
CONCEPTOS Ingresos Ingresos Ingresos Ingresos Ingresos Ingresos
Brutos Virtuales Efectivos Brutos Virtuales Efectivos
iv) Migracion 87 87 6.6 6.6
v) Otros
4.-Rezagos de Impuestos al Gasto 26.2 0.1 26.1 231 0.7 224
Il-Impuestos sobre Transferencias de Capital (2) 7.3 73 8.3 8.3
a) Herencias y Legados 6.8 6.8 7.7 7.7
(participaciones)
b) Donaciones 0.1 0.1 0.2 0.2
(participaciones)
¢) Rezagos de Impuestos sobre el Capital 04 04 04 04
Total de Impuestos 4,802.4 436.6 4,365.8 4,3437 436.8 3,906.9
11l-Ingresos provenientes de Propiedades y Servicios del Estado que 357.3 357.3 349.2 349.2
1.- Ingresos de Propieedades Nacionales 14.0 14.0 4.0 4.0
a) Arrendamientos 78 78 18 18
b) Diversos 6.2 6.2 2.2 2.2
2.-Ingresos por Prestacion de Servicios (Derechos) 197.4 1974 198.8 198.8
a) Aduanales y Consulares 4.7 4.7 51 51
b) Correosy Telégrafos 135.0 135.0 1425 1425
c) Salubridad 7.0 7.0 49 49
d) Inspeccién 113 11.3 132 132
e) Educacién 4.2 4.2 4.6 4.6
f) Servicios Urbanos y de Obras Publicas 0.0 0.0
g) Registros 310 310 238 238
h) Otros 42 42 47 47
3.-Ingresos Financieros (de participacion en empresas publicas 144.6 144.6 145.2 145.2
a) Intereses y Dividendos 30.7 30.7 19.7 19.7
b) Utilidades 113.9 1139 1255 1255
i) Loterias 485 485 60.1 60.1
ii) Ferrocarriles 311 311 333 333
iii) Banco de México, S.A. 312 312 30.1 301
iv) Otros 31 31 20 20
4.-Rezagos provenientes de propiedades y servicios del Estado 13 13 12 12
IV.-Transferencias 702.0 702.0 101.0 101.0
1.-Cooperaciones y Aportaciones 822 822 28.9 289
a) Del Pais 82.2 82.2 289 289
i) De los Estados 7.3 7.3 8.6 8.6
ii) Del Departamento del D.F. 79 79 6.5 6.5
iii) Otros 67.0 67.0 13.8 13.8
b) Del Extranjero
2-Venta de propiedades nacionales 4.7 4.7 26 26
a) De bienes muebles 47 47 2.6 2.6
b) De bienes inmuebles
3.-Otros Ingresos de Capital o Propiedad 589.3 589.3 39.7 39.7
a) Recuperacion de Capital 588.7 588.7 384 384
b) Indemnizaciones 0.6 0.6 13 13
¢) Otros Ingresos de Propiedad
4.-Multas y Recargos 24.8 24.8 28.9 28.9
5.-Otros Ingresos
6.-Rezagos de Transferencia 10 10 09 0.9
V.- Otros Ingresos no Clasificados
Total de Ingresos 5,861.7 436.6 5425.1 4,793.9 436.8 4,357.1

NOTAS: (1) Para fines del Ingreso Nacional los impuestos a la exportacién deben sumarse al grupo de impuestos al ingreso. La casi totalidad de la
produccion de metales es objeto de exportacion, por lo que se considerd un porcentaje resultado de la exportacion entre la produccion para cada afio,

dentro del grupo de los gravdmenes a la exportacion.

(2) Para fines del Ingreso Nacional los impuestos sobre transferencias de capital se suman a las Transferencias (grupo 1V).

NOTAS GENERALES: En los Ingresos Brutos se excluyen los obtenidos por la colocacion de empréstitos y 115.9 millones producto de la revalorizacion del

Ferrocarril Sud-Pacifico, realizada en 1952.
No se incluyen los Ingresos Ajenos.
FUENTE: Cuenta Publica del afio respectivo.
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Cuadro 42
Egresos Presupuestales Efectivos del Gobierno Federal
Miles de Pesos

1950 - 1953
1950 1951 1952 1953
TOTALES 2,795.751.5 4106,643.1 5,657,693.3 47029727
1-Gastos de Administracion 1,244,554.5 1,523,775.8 1,780,419.0 1,820,081.3
1.-Pagos al Factor Trabajo 848,016.3 928,300.2 1,101,436.5 1,259,450.3
a) Ordinarios 818,764.8 896,172.7 1,062,072.0 1,204,2935
b) Ocasionales 29,2515 32,1275 39,364.5 55,156.8
2.-Adquisicion de bienes de consumo 77,1931 103,831.3 129,249.0 120,470.0
a) Ordinarios 77,189.2 103,831.3 129,249.0 120,459.7
b) Ocasionales 3.9 10.3
3.-Servicios generales (de consumo) 65,416.1 69,372.0 86,695.7 88,994.2
a) Ordinarios 63.327.1 68,095.9 84,7839 88.442.3
b) Ocasionales 2,089.0 1,276.1 19118 551.9
4.-Pagos al Factor Capital
5.-Otros Gastos 253,929.0 422,272.3 463,037.8 351,166.8
11-Gastos de Conservacion de Recursos Naturales 2,040.3 2,355.6 4117.3 33813
1.- Adauisicion de Bienes 2,040.3 2.355.6 41173 33813
a) Cuenta Corriente 1919.3 2,100.8 3,143.6 2,926.1
b) Cuenta de Capital 121.0 254.8 973.7 455.2
111-Gastos de Obras Publicas y Construcciones 636,673.9 772,394.2 1,224,250.7 1,137,397.4
1.-Nuevas Obras Publicas y Construcciones 631,125.2 766,702.1 1.216,694.0 1,131,505.3
a) Pagos al factor trabajo 531739 61,177.0 74,139.6 85,909.5
b) Adquisiciones de bienes de consumo 10,365.1 12,074.8 13,746.4 14,500.1
¢) Adquisicion de bienes de capital 5,264.1 8,743.6 9,228.0 19,139.0
d) Servicios generales 5,046.7 5,042.3 5,995.2 45633
e) Pagos al factor capital
f) Aportaciones y subsidios 61,027.3 93,338.6 109,504.9 655,711.1
g) No clasificados 496,248.1 586,325.8 1,004,079.9 351,682.3
2.-Conservacién de Obras y Construccion 5,548.7 5,692.1 7,556.7 5892.1
a) Pagos al factor trabajo 795.7 1,363.5 2,151.8 600.0
b) Adquisiciones de bienes 1,2045 14611 1,884.7 21142
¢) No clasificados 3,5485 2,867.5 3,520.2 31779
IV-Inversiones 43,010.8 59,1004 67,886.7 54,113.8
1-Adquisicién de bienes 24574.2 35,866.7 39,103.2 30,645.4
2.-Conservacion de bienes 15,055.4 17,1676 21,7318 19,8245
a) Adauisiciones 55.0 2395 370.0 300.1
b) No clasificados 1,500.4 16,929.1 21,361.8 19,524.4
3.-Adquisiciones de activo real ya existente 3,381.2 6,066.1 7,051.7 3,643.9
a) Para | a Construccion 166.0 2,741.1 48738 483.0
i) Inmuebles 166.0 2,7411 48738 483.0
b) Para los servicios publicos 3,215.2 3,325.0 21779 3,160.9
i) Inmuebles 32151 33245 1,904.4 3,160.9
il) Muebles 0.1 05 2735
iil) Empresas
V.-Pagos de Transferencia 749,333.2 1,472,849.2 2,170,117.6 1524,195.8
N _Trancfaranriac da Inaracne INR 127 A 2R7 NQ1 2 RE21 27K 1 R12 AN7 R
1.-Subsidios y Ayudas 194,197.3 289,188.8 425,403.0 420,185.1
a) Subsidios a los precios
b) Otros subsidios 194,197.3 289,188.8 425,403.0 420,185.1
i) A Instituciones Publicas
i) A Instituciones Privadas 161,786.3 251,824.3 379,993.1 391,071.2
iii) A particulares 32,4106 37,364.5 45,409.9 29,1139
2.-Pagos de Seguridad 51,930.1 67,892.4 105,9724 93,222.5
a) Aportaciones al Sequro Social 34,049.0 35,9294 63.354.7 54,289.6
b) Otras Pensiones y Seguros 17,1342 31,140.8 41,569.1 37,7917
c) Indemnizaciones 54.0 48.6 76.4 90.4
d) Otros 692.9 773.6 972.2 1,050.8
B.-Transferencias de Capital 503,205.8 1,115,768.0 1,638,742.2 1,010,788.2
1.-Adquisiciones de titulos y valores 12,392.0 37,0174 249,009.1 286,821.1
2.-Anticipos y préstamos
3.-Aportaciones 243,005.1 282,566.6 294,150.7 366,229.0
4.-Intereses sobre Deuda Plblica 3,088.6 897.8 2,919.8 4567.0
5.-Otros 244,720.1 795,286.2 1,092,662.6 353,171.1
a) Devoluciones 36,401.7 29,490.9 29,790.0 30,085.9
b) Otras 208,318.4 765,795.3 1,062,872.6 323,085.2
VI.-Cancelaciones de Pasivo 82,965.3 236,974.4 170,980.4 134,595.7
VIl-Pendientes de Aplicar 37,1735 39,1935 239,921.6 29.207.4

Fuente: Cuenta PUblica 1950, 1951, 1952, 1953.
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Cuadro43

Estimacion del Superavit o Déficit del Gobierno Federal *

Cifras al 31 de diciembre
Millones de Pesos

119

CONCEPTO 1950 1951 1952 1953  1954**
DEUDA PUBLICA INTERIROR TITULADA 05 268.7 -264.4 -6.8  -446.0
Valores colocados -150.6 -411.1 -160 -595.5
Amortizaciones 151.1 268.7 146.7 153.2 1495
DEUDA PUBLICA INTERIOR FLOTANTE 1464 ......  ...... -100.0 -29.8
Certificados de Tesoreria 1464 ...... ...
Créditos de Inst. Nals. De Crédito n.d. n.d. n.d. -100.0 -29.8
DEUDA PUBLICA EXTERIOR TITULADA 36.6 54.6 48.4 449 41.6
Amortizaciones 36.6 54.6 48.4 449 416
DEUDA PUBLICA EXTERIOR FLOTANTE 72.0 141.4 150 -1074 -29.2
Amortizaciones (netas) 720 1414 150 -1074 -29.2
MOVIMIENTO DE DISPONIBILIDADES 12.6 26.9 385 -63.6 13.6
Caja -4.3 33.2 -17.4 -66.0 ......
Banco de México S.A. (cta. de cheques) 16.9 -6.3 55.9 534 13.6
DEFICIT L 1625 288.7 449.8
SUPERAVIT 268.1 4916 ...... ... .

* Estimacion por el método indirecto basado sobre las variaciones de deuda y las de disponibilidades

** Cifras preliminares.
n.d. No disponible.
Fuente: Banco de México, S.A.



120

BANCO DE MEXICO

Cuadro 44
Deudas Consolidadas

Circulacion e Intereses por pagar al 31 de diciembre de cada afio

Millones de Pesos

CONCEPTO 1950 1951 1952 1953 1953
Deudas Consolidadas 46627 41741 44389 473380 5,670.1
Capital 289006 2547.1 2,806.9 27644 3,641.1
Intereses 17721 16270 16320 15736 2,029.0
Deuda Interior Titulada de la Federacion 3,322.2 2948.6 3,293.4 32647 4,207.2
Capital 2,070.8 1,802.7 21175 21247 27764
Intereses 12514 11459 11759 1,140.0 1,430.8
Deuda de los Estados 54.1 23.3 15.4 9.6 41
Capital 41.0 20.3 13.7 8.8 3.8
Intereses 13.1 3.0 1.7 0.8 0.3
Deuda Exterior de la Federacién 1,286.4 1,202.2 1,130.1 1,063.7 1,458.8
Capital 7788 7241 6757 6309 8609
Intereses 507.6 478.1 4544 4328 597.9

N O TAS: LaDeuda de los Estados Unidos s6lo comprende la titulada con aval del Gobierno Federal.
La Deuda Exterior Titulada esta de acuerdo con el tipo de cambio del afio respectivo en virtud de que se

registra en délares.
* Cifras Preliminares

FUENTE: Banco de México, S.A.y Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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Cuadro 45

Circulacion de la Deuda Publica Exterior del Gobierno Federal
Millones de Pesos

121

Conceptos 1948 1949 1950 1951 1952 1953 1954
TOTAL 1,116.0 1,792.5 1,683.8 1,695.5 1,632.0 1,690.1 2,398.6
I. Bonos emitidos por el Gobierno Federal 320.1 8154 778.8 724.1 675.7 630.9 860.9
1.-Deuda Directa 320.1 393.5 384.6 375.6 366.7 357.8 504.2
2.-Deuda Ferrocarrilera 4219 394.2 3485 309.0 273.1 356.7
I1. Créditos Internacionales 795.9 9275 853.0 950.0 858.3 765.3 974.4
I11. Adeudos Diversos 0.0 49.6 52.0 21.4 98.0 293.9 563.3
1.- Nacional Financiera 49.6 52.0 21.4 98.0 218.6 368.4
2.- Banco Nacional Hipotecario Urbano y de 75.3 194.9

Obras Publicas, S.A.

Cifras preliminares.

Fuente: Finanzas Publicas, Banco de México, S.A.
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Cuadro 46

Distribucion de la Deuda Interna Representada por Valores de Rendimiento Fijo
Millones de Pesos
Instituciones de Crédito Privadas Instituciones de Crédito Nacionales

oncepto Comercial Inversion Meéxico Financiera Nacionales
1953 1954 1953 1954 1953 1954 1953 1954 1953 1954 1953 1954 1953 1954* 1953 1954 1953 1954 1953 1954
Total 70868 76684 10783 10533 9313 9109 1470 1424 21720 26692 7704 812.2 908 2370 3858 4346 350 39.1 25545 24230
lores Gubernamentales 2356.7 29468 3184 3124 2926 290.4 25.8 220 13816 20082 3295 164.5 521 1622 55.6 50.7 4.6 45 2149 2443
Deuda Interior Tit. Fed. Y Emit. Por 22499 28468 3041 2934 2791 2729 25.0 205 13752 20046 3053 1433 514 1521 55.6 50.6 4.6 45 1537 1983
Fideicomisos Oficiales
Estatales y Locales 1068  100.0 14.3 19.0 135 175 0.8 15 6.4 36 242 212 0.7 10.1 0.1 51.2 46.0
nitidos por Organismos Descentralizados 2,716.6 26207 6370 6411 5447 549.1 92.3 92.0 6742 4996 1564 2795 97 536 2200 2694 157 185 1,0036 859.0
Bancarios 24347 22023 6370 6411 5447 549.1 92.3 92.0 6742 4546 1564 182.9 9.7 536 2169 2635 15.1 16.8 7254 5898
Bonos Generales y Financieros 3975 3147 119.8 1569 1198 156.9 2389 46.2 38.8 111.6
Bonos Hipotecarios 5471  536.0 719 61.3 57.8 492 14.1 12.1 4025 3390 111 6.7 0.1 412 52.0 23 29 18.0 74.1
Titulos Financieros 1580 3480 158 1321 158 126.8 6.3 328 69.4 104 36.3 13 06 97.7  109.6
Cert. De Part. Nacional y Financiera 13292 10010 4295 2908 3513 217.2 78.2 736 106.5 64.6 9.6 536 1635 1731 115 133 6086 405.6
rt. De Part. Inmobiliarios 29 2.6 18 21 11 05
Otros 2819 4184 45.0 96.6 31 59 06 17 2782 2692
Bonos del Ahorro Nacional 2819 321.8 45.0 31 5.9 0.6 17 2782 2692
Oblig. No Hipotecarias de Petroleos 96.6 96.6
Mexicanos
nitidos por Organismos Privados 20106 20983 1229 99.8 94.0 714 289 284 1162 1614 2845 368.2 29.0 212 1084 1124 147 16.1 13349 13192
Bancarios 3524 3531 98.7 711 88.4 60.4 10.3 10.7 71 233 158 9.7 85 12.8 19.7 185 24 34 2002 2143
Bonos Generales y Financieros 2795 2879 914 62.9 85.8 56.3 5.6 6.6 6.9 218 110 85 76 121 14.3 14.2 14 21 1469 166.3
Bonos Hipotecarios 705 63.7 71 8.2 25 4.1 4.6 41 02 15 48 12 09 05 5.0 42 08 12 51.7 46.9
Bonos Comerciales 24 15 0.2 0.1 0.1 0.2 04 0.1 0.2 0.1 16 11
Otros 16582 11,7452 42 28.7 56 11.0 18.6 17.7 109.1 1381 2687 3585 205 8.4 88.7 93.9 12.3 127 11347 11049
Cédulas Hipotecarias 6935 7452 16.2 234 48 10.2 114 13.2 14.6 73.9 18 15 50 53 517 53.0 95 83 5947 5798
Obligaciones Hipotecarias** 964.7 1,000.0 8.0 53 08 0.8 7.2 45 94.5 64.2 266.9 357.0 155 31 37.0 40.9 2.8 44 5400 5251

ncluye cifras procisionales del Banco Nacional de Crédito Ejidal, S.A.
La circulacion al 31 de diciembre de 1954 es provisional.
ente: Comisiéon Nacional Bancaria, Comision Nacional de Valores, Nacional Financiera, S.A., Comision Nacional de Seguros, Direccion de Crédito de la Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico y Banco de México, S.A.
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Gréfica 32
Indice de Precios de Mayoreo en la Ciudad de México.- Articulos de Produccion
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1939 =100
ARTICULOS DE PRODUCCION
—
/
/’\\ ,_‘\_\ MATERIAS PRIMAS \_/’
) . // ~————— II ; —
/
/ ARTICULOS DE PRODUCCION I
Vi /\ /_/\
N — T
/// VEHICULOS Y ACCESORIOS ’
e
:adé o
COMBUSTIBLE Y ENERGIA e . JI

NO ELABORADAS

/\ [~ .
V%
—

A

ELABORADAS

123



124

Indices de Precios al Mayoreo en la Ciudad de México.- 210 Articulos

BANCO DE MEXICO

Cuadro 47

BASE: 1939=100

1954

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Anual
INDICE GENERAL 3955 396.7 400.7 411.2 431.3 436.5 4373 4405 439.3 449.6 454.2 4599 4294
Articulos de Consumo 384.4 386.1 3911 4035 4162 4166 4172 4229 419.4 4273 4327 4374 4129
Alimentos 3945 396.3 403.2 419.1 430.9 420.4 419.9 425.7 417.8 425.8 431.7 4371 4185
No Elaborados 4251 4276 4392 4604 4733 4554 4507 4595 446.3 455.7 464.2 4717 452.4
Granos 354.4 350.4 3655 3724 3842 3826 3767 358.4 357.7 363.1 352.9 348.0 364.6
Legumbres 3270 27177 3707 4007 4423 3927 4313 650.7 575.8 567.6 767.0 7788 4993
Frutas 4635 506.1 5638 6279 6471 5894 5558 5555 480.7 4953 501.3 564.3 545.9
Productos Animales 5246 5185 5101 5342 5437 5213 5211 537.7 537.1 553.0 558.9 5644 5354
Elaborados 3333 3338 3312 3367 3462 3502 3582 3582 360.8 365.8 366.7 367.9 350.8
Harina y sus Productos 368.9 369.1 3691 3701 3701 3726 3713 3738 3746 375.2 376.6 376.6 3723
Azlcar y sus Productos 3395 3405 3407 3411 3424 3425 3808 382.8 384.0 384.7 388.0 388.2 362.9
Grasas 401.4 401.1 3778 4003 4564 4504 4537 4437 461.9 4520 450.1 459.2 4348
Conservas 519.8 519.8 5198 5198 5248 5808 5839 583.9 583.9 583.9 583.9 583.9 557.4
Bebidas 2487 249.9 2499 2586 2676 2679 2679 267.9 267.9 288.4 288.4 2884 2676
Productos Lacteos 3339 3339 3339 3339 3342 3633 3631 363.1 3634 3638 3638 365.3 3513
No Alimentos 3625 363.8 3650 3606 3842 4086 4114 416.8 4228 4306 4348 4382 400.7
De Uso Personal 3276 3283 3283 3352 3438 3557 3576 358.0 3635 3749 376.0 382.1 3526
Vestidos 3805 3821 3821 3988 4144 4423 4423 4431 4499 4499 449.9 4499 4238
Otros (1) 289.9 289.9 2809 2899 2934 2938 2972 2972 3018 3213 3233 3337 3018
De Uso en el Hogar 3120 314.4 3174 3241 3440 3536 3583 3505 3605 366.1 366.5 3702 3456
Eléctricos 2533 2533 2532 2504 3061 3186 3289 3327 3327 3327 3327 3327 303.0
No eléctricos 3148 316.7 3336 3477 3661 3983 4114 4159 4197 419.7 419.7 4197 3819
Otros (2) 3295 3330 3330 3378 3496 3520 3526 352.0 3526 3616 362.2 368.1 348.7
Telas e Hilos (Uso Mixto) 4399 4413 4428 4428 4613 5111 5136 528.0 538.0 5430 5535 5535 497.4
Articulos de Produccion 4125 4129 4154 4231 454.3 467.0 468.0 467.4 469.6 483.6 487.1 494.2 454.6
Materias Primas 4778 478.4 4824 4931 5212 5415 5439 542.7 543.7 548.4 553.4 564.7 524.3
No Elaboradas 500.2 511.2 5180 5283 5572 5801 5795 5755 576.5 582.8 590.9 603.0 550.4
Vegetales 4310 4334 4417 4542 4718 4703 4698 4645 465.2 4727 4770 490.1 4618
Animales 833.9 833.9 8347 8359 9115 10360 10348 1036.0 10385 1039.7 1063.3 10718 964.2
Elaboradas 4380 436.9 4374 4485 4757 4927 4988 501.3 502.1 505.0 505.9 516.3 4799
Metlicas 366.7 363.9 3658 3691 3851 4140 4201 4201 420.1 419.4 419.4 4194 3986
Quimicas 266.1 267.2 2672 2710 3030 3030 3345 3345 3345 387.1 387.1 387.0 3202
Vegetales 4438 4462 4466 5017 5037 5093 5095 5137 516.8 517.4 520.2 5326 496.8
Papel 553.7 551.9 5510 5518 5632 6007  609.1 609.1 611.3 6114 6115 6714 5013
Material de Construccién 5205 518.7 5187 5224 5819 5929 5966 602.8 602.8 600.8 602.5 602.5 571.9
Combustible y Energia 2736 2736 2736 2767 2800 2800 2784 2784 285.0 3279 3209 3299 290.6
Vehiculos y Accesorios 369.3 369.3 369.3 3714 477.1 477.1 477.1 477.1 477.8 477.8 477.8 4778 4416

(1) Aspirina, cerillos, chicles, hojas de rasurar, periddico.
(2) Jabon de lavar, jabon de tocador, pasta dentrifica, carbén vegetal, K, W, H, doméstico.
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Grafica 33

Indice de Precios de Mayoreo en la Ciudad de México.- Articulos de Consumo
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Cuadro 48
Indice del Costo de la Alimentacién en la Ciudad de México.- 16 Articulos

Base : 1929

Meses 1950 1951 1952 2953 3954
Enero 465.4 517.9 671.2 628.9 651.5
Febrero 454.7 533.5 678.0 623.9 647.7
Marzo 464.6 545.9 687.0 633.3 653.8
Abril 469.3 564.8 703.5 636.7 665.4
Mayo 463.3 603.1 702.1 636.3 695.9
Junio 467.4 638.0 701.9 637.0 693.1
Julio 480.2 7329 685.4 647.7 690.6
Agosto 499.7 683.8 706.7 652.8 716.8
Septiembre 507.4 690.6 675.7 659.6 698.8
Octubre 513.8 686.1 687.1 665.2 707.4
Noviembre 534.1 680.6 693.2 657.2 733.4
Diciembre 532.3 669.9 665.3 653.7 691.5
PROMEDIO 487.7 628.9 688.1 644.4 687.2

FUENTES: Direccion General de Estadistica y Banco de México, S.A.
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Cuadro 49
Indice de Precios al Mayoreo en la Ciudad de México.- 32 Articulos
1929 = 100

MESES 1954
Enero 493.1
Febrero 496.4
Marzo 500.6
Abril 510.6
Mayo 5211
Junio 524.1
Julio 522.7
Agosto 522.7
Septiembre 525.1
Octubre 541.2
Noviembre 551.6
Diciembre 559.7

PROMEDIO 522.4
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Cuadro 50
Oficina de Barémetros

Indice General de Precios al Mayoreo

50 Articulos
Base : 1929 = 100

Meses 1950 1951 1952 2953 3954
Enero 282.0 328.0 390.3 394.7 413.6
Febrero 280.1 333.9 390.3 391.1 404.6
Marzo 284.6 339.4 390.1 386.0 409.9
Abril 287.4 346.6 3924 390.6 419.7
Mayo 288.5 352.1 393.1 395.3 435.2
Junio 291.7 3574 394.7 396.1 436.0
Julio 295.1 364.9 396.2 402.1 438.5
Agosto 300.1 365.1 394.8 411.7 440.4
Septiembre 306.5 369.6 394.5 418.0 4434
Octubre 313.4 376.0 398.7 426.9 454.7
Noviembre 320.8 385.1 401.3 408.6 461.4
Diciembre 323.2 389.9 399.2 409.5 469.7

PROMEDIO 297.8 359.0 394.6 402.6 435.6
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Grafica 34

Comparacion de Indices de Precios al Mayoreo
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Apéndice 4
Informaciones Complementarias, Estados de Contabilidad, Accionistas y Acta.
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Informaciones Complementarias al Balance del Banco

a) Operaciones con divisas.- Las operaciones realizadas con divisas durante 1954, se incrementaron
considerablemente con relacion al afio anterior. Las compras incluyendo Giros Internacionales y
Divisas en futuros, registraron un aumento de 257.1% y las ventas, incluyendo los mismo conceptos se
elevaron en 50.7%; como se puede apreciar en el cuadro siguiente:

Operaciones de Divisas contra M/N.
(Millones de Dolares)

1953 1954
Compras 30.3 108.2
Giros Internacionales 30.3 93.0
Divisas a Futuros 15.2
Ventas 30.0 42.8
Giros Internacionales 5.8 18.6
Divisas a Futuros 24.2 24.2

b) Servicios de Tesoreria al Gobierno Federal.- El servicio de Tesoreria prestado al Gobierno
Federal por conducto del Banco de México, aumento como lo indican las siguientes cifras:

Operaciones Efectuadas por el Servicio de Tesoreria al Gobierno Federal

(Millones de Pesos)

1953 1954
Concentraciones 5190.0 6892.2
Pagos y Situaciones 5135.3 6881.4
Total 10325.3 13773.6

c) Inmuebles.- En el curso del afio se concluyeron las obras de ampliacion y adaptaciones para la
Clinica Médica. Se construy0 un edificio en San Antonio Abad No. 62 de esta ciudad, destinado a
almacén de esta Institucion. Se iniciaron las obras para la construccion de una Oficina de Ensaye de esta
Institucion. Se construyd un taller mecénico para reparaciones del equipo de transportes de esta
Institucién de Mosqueta No. 21. Se construyeron bafios para servicio de los campos del Centro
Deportivo Chapultepec que se encuentra en nuestros terrenos de Loma Hermosa.

Se concluyd en su mayoria la reconstruccion de bungalows del centro Deportivo Acapulco asi
como las adaptaciones del edifico administrativo, también se iniciaron las obras de ampliacion y
adaptaciones de un edificio en Mérida, Yucatan.
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d) Créditos y valores en Liquidacion - El saldo de la cuenta al 30 de diciembre de 1954, fue de
50.7 millones de pesos en contraposicion a la cifra de 73.3 millones a la misma fecha de 1953; la
disminucién se debio al cobro de créditos, venta de valores y traspaso valores y bienes adjudicados.

e) Personal.- El personal del Banco de México siguid cooperando eficazmente en el buen
desarrollo de las actividades encomendadas a esta Institucion.

f) Estados Financieros.- Se somete a la aprobacion de la Asamblea, el Balance consolidado al 31
de diciembre de 1954 y el Estado de Pérdidas y Ganancias correspondiente, proporcionandose
asimismo el siguiente reparto de utilidades, que ascendieron a la suma de $57'865,664.38
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Cuadro 51

Proyecto de Distribucién de las Utilidades correspondientes al ejercicio del 1° de enero al 31 de
diciembre de 1954

UTILIDAD LIQUIDA $ 57,865,664.38

Menos:

Provision para pagar el Impuesto sobre la Renta, Cédula | $ 15308,319.12

Provisién para pagar el Impuesto sobre Utilidades Excendentes 292,163.55 15,600,482.67
$ 42,265,181.71

REPARTO

6% Dividendos $  1,470,000.00

10% para Fondo de Reseva para Reinversion 4,226,518.17

Fondo de Auxilios para Empleados y Funcionarios 2,000,000.00

Fondo Complementario de Estabilizacion 2,000,000.00

Fondo de Prevision Social 2,000,000.00

Fondo Especial de Prevision 2,000,000.00

Remanente al Gobierno Federal 28,568,663.54

$ 4226518171 $ 4226518171

RODRIGO GOMEZ PLACIDO GARCIA REYNOSO
Director General Subdirector
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Cuadro 52
Balance General Consolidado de la Central, Suaursales Y Agencia al 31 de Diciembre de 1954
ACTIVO PASIVO
Reserva Monetaria $1,461,723,037.32  Billetes en Circulacién $4,376,076,209.00
Recursos Afectos a Depésitos y Obligaciones en Moneda 411,947,066.49 Depositos y Obligaciones a la Vista 1,470,815,940.00 $5,846,892,149.00
Extranjera
Monedas Acufiadas y Plata en Curso de Acufiacion 14,615,025.46  Depositos y Obligaciones en Moneda 411,947,066.49
Extranjera

Documentos de Cobro Inmediato $185,788.81 Otros Depésitos y Obligaciones 189,057,620.70
Corresponsales Bancarios del Pais 25,771,714.44 25,963,503.25 Créditos Diferidos 156,023,883.00
Descuentos y Efectos Adquiridos 767,812,832.31 Capital Social Exhibido 50,000,000.00
Créditos a Cargo de Instituciones Asociadas 299,207,750.24 1,067,020582.55 Fondo Ordinario de Reserva y Otros Fondos 292,234,673.57
Valores Autorizados: $ 3,805,245,139.30
Créditos y Valores en Liquidacion y Deudores Diversos 161,160,689.09 PERDIDAS Y GANANCIAS
Inmuebles, Mobiliario y Utiles 51,508,433.31  Uilidad del ejercicio, pendiente de aplicacion 57,865,664.38
Gastos y Cargos Diferidos 4,837,580.37

$7,004,021,057.14 $7,004,021,057.14
Cuentas de Orden 8,806,097,592.31 CUENTAS DE ORDEN 8,806,097,592.31

$15,810,118,649.45
Moneda Metalica en Circulacion $474,773,086.86 $15810,118,649.45
RODRIGO GOMEZ, TOMAS VILCHIS, PLACIDO GARCIA REYNQOSO,
DIRECTOR GENERAL COMISARIO SUBDIRECTOR

Los suscritos, Contadores Pablicos Titulados, designados por la Asamblea de Accionistas del Banco de México, S. A., CERTIFICAN: que de acuerdo con lo dispuesto pro el articulo 55 de la Ley de -
de abril de 1941, han examinado el balance general que antecede, formulado mediante la fusién de las cuentas de Matriz, Sucursales y Agencia asi como los sistemas de contabilidad en uso por
Banco, habiendo solicitado y obtenido de los funcionarios de la Institucién los informes, certificados y explicaciones procedentes.

Basados en el examen hecho, y salvo las aplicaciones de resultados que en su oportunidad acuerde la Asamblea de Accionistas en cumplimiento de la Ley y de los Estatutos sociales, en nuestra
opinion dicho Balance General presenta correctamente la situacion econémica del Banco de México, S.A., al 31 de diciembre de 1954.

ROBERTO CASAS ALATRISTE, C.P.T ALFREDO MANCERA O, C.P. T.
Confrontando este Balance con los documentos presentados por el Banco, bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben, se aprueba para los efectos de los articulos 64 de la Ley Orgénica del Banco
de México, S.A., y 95 de la Ley General de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares.

COMISION NACIONAL BANCARIA
Presidente
LIC, MANUEL PALAVICINI
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Cuadro 53

Estado Consolidado de Perdidas y Ganancias correspondiente al periodo que comprende del 1° de
enero al 31 de diciembre de 1955

UTILIDADES:

Intereses y Dividendos

Situaciones y Comisiones

Cambios

Resultados de Créditos y Valores en Liquidacion
Beneficios y Productos Diversos

PERDIDAS:
Gastos Generales Gastigos, Deprecioaciones y
Amortizaciones
Reserva para Amortizacion de Inmuebles
Reserva para Depreciacion de Muebles y Utiles
Reserva ara Fluctuaciones de Valores
Reserva para Cuentas Malas y Dudosas
Pérdida Liquida de Inmuebles
Gastos y Quebrantos Diversos
Fondo de Prevision Social
Ajuste
Fondo de Auxilios para Empleados y Funcionarios
Ajuste

Utilidad

RODRIGO GOMEZ
Director General

$108,407,665.02
11,562,888.48
8,978,435.48
4,350,350.03
563,117.99  $133,862,457.00

$ 54,371,761.23

$ 2,374,916.44

2,946,904.24
5,747,733.68
5,670,370.71 16,739,925.07
922,181.92
736,934.11
$ 2,642,687.98
583,302.31 3,225,990.29 75,996,792.62

$ 57,865,664.38

PLACIDO GARCIA REYNOSO
Subdirector
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Cuadro 54

Distribucion de las Utilidades Correspondientes al Ejercicio del 1 de Enero al 31 de Diciembre de 1954

Utilidad liquida $ 57,865,664.38
Menos:
Provision para pagar el Impuesto sobre la Renta, Cédula |

>

15,308,319.12

Provision para pagar el Impuesto sobre Utilidades $ 292,16355 $ 15,600,482.67
Excedentes

$ 42,265,181.71

Reparto:

6% Dividendos

10% para Fondo de Reserva para Reinversion
Fondo de Auxilios para Empleados y Funcionarios 2,000,000.00
Fondo Complementario de Estabilizacion 2,000,000.00

$ 1,470,000.00

$

$

$
Fondo de Prevision Social $ 2,000,000.00

$

$

$

4,226,518.17

Fondo Especial de Prevision 2,000,000.00
Remanente al Gobierno Federal 28,568,663.54
4226518171 $ 42,265181.71

RODRIGO GOMEZ, PLACIDO GARCIA REYNOSO,
Directo General. Subdirector.
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Accionistas del Banco de México, S.A.
Al 31 de diciembre de 1953

GOBIERNOS FEDERAL
INSTITUCIONES ASOCIADAS:

Almacenadora y Realizadora de Azucar y Alcohol, “El dorado”, S.A.
Almacenes Centrales, S.A.

Almacenes de Depdsito Gomez, S.A.
Almacenes Generales de Deposito de Irapuato, S.A:
Almacenes de Depdsito Silos Vizcaya, S.A.
Almacenes Nacionales de Deposito, S.A.
Asociacion Hipotecaria Mexicana, S.A.
Banco Aboumrad, S.A.

Banco Agricola Industrial de Linares, S.A.
Banco Agricola Sinaloense, S.A.

Banco Agricola Sonorense, S.A.

Banco Agricola y Comercial de Saltillo, S.A.
Banco Agricola y Ganadero de Toluca, S.A.
Banco Algodonero Refaccionario, S.A.
Banco Capitalizador de Ahorros, S.A.
Banco Comercial de Durango, S.A.

Banco Comercial de la Propiedad, S.A.,
Banco Comercial de la Republica, S.A.,
Banco Comercial de Monterrey, S.A.
Banco Comercial del Pacifico, S.A.

Banco Comercial Mexicano, S.A.

Banco Comercial Peninsular, S.A.

Banco Comercial de Puebla, S.A.

Banco Continental, S.A.

Banco de Acapulco, S.A.

Banco de Ahorro y Capitalizacion, S.A.
Banco de Baja California, S.A.

Banco de Campeche, S.A.

Banco de Cananea, S.A.

Banco de Cédulas Hipotecarias, S.A.

Banco de Coahuila, S.A.

Banco de Colima

Banco de Comercio, S.A.

Banco de Cérdoba, S.A.

Banco de Culiacan, S.A.

Banco de Chihuahua, S.A.

Banco de Guadalajara, S.A.

Banco de Industria y Comercio, S.A.

Banco de Jalisco, S.A.

Banco de Juérez, S.A.
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Banco de La Laguna, S.A.

Banco de la Produccion Agricola, S.A.
Banco de las Artes Gréficas, S.A.
Banco de Londres y México, S.A.
Banco de Matamoros, S.A.

Banco de Mazatlan, S.A.

Banco de Mexicali, S.A.

Banco de Monterrey, S.A.

Banco de Nogales, S.A.

Banco de Nuevo Laredo, S.A.
Banco de Nuevo Ledn, S.A.

Banco de Oaxaca, S.A.

Banco de Oriente, S.A.

Banco de Puebla, S.A.

Banco de Sinaloa, S.A.

Banco de Tecoman, S.A.

Banco de Tuxpan, S.A.

Banco de Victoria, S.A.,

Banco de Yucatan, S.A.

Banco de Zamora, S.A.

Banco del Ahorro Nacional, S.A.
Banco de Atlantico, S.A.

Banco del Bajio, S.A.

Banco del Centro, S.A.

Banco del Estado de México, S.A.
Banco del Interior, S.A.,

Banco del Mante, S.A.

Banco del Noroeste de México, S.A.
Banco del Pacifico, S.A.

Banco del Pais, S.A.

Banco del Pequeiio Comercio del Distrito Federal, S.A.
Banco del Sur, S.A.

Banco del Sureste, S.A.

Banco del Valle de México, S.A.
Banco Espafiol Mexicano, S.A.
Banco Ganadero, S.A.

Banco Ganadero de Camargo, S.A.
Banco Ganadero e Industrial, S.A.
Banco Ganadero y Agricola, S.A.
Banco General de Durango, S.A.
Banco General de Michoacan, S.A.
Banco General de Monterrey, S.A.
Banco General de Tabasco, S.A.
Banco Guanajuatense, S.A.

Banco Hipotecario, S.A.

Banco Hipotecario de la Construccion, S.A.,
Banco Hipotecario de Tamaulipas, S.A.,

139
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Banco Hipotecario, Fiduciario y de Ahorros, S.A.
Banco Hipotecario y de Ahorro de Baja California, S.A.
Banco Industrial de Jalisco, S.A.

Banco Industrial de Monterrey, S.A.

Banco Internacional, S.A.

Banco Lagunero, S.A.

Banco Longoria, S.A.

Banco Mercantil, S.A.

Banco Mercantil de Coahuila, S.A.

Banco Mercantil de Chiapas, S.A.

Banco Mercantil de Chihuahua, S.A.

Banco Mercantil de Guadalajara, S.A.

Banco Mercantil de México, S.A.

Banco Mercantil de Michoacan, S.A.

Banco Mercantil de Monterrey, S.A.

Banco Mercantil de Nayarit, S.A.

Banco Mercantil de Pachuca, S.A.

Banco Mercantil de Puebla, S.A.

Banco Mercantil de San Luis Potosi, S.A.
Banco Mercantil de Sonora, S.A.

Banco Mercantil de Tampico, S.A.

Banco Mercantil de Veracruz, S.A.

Banco Mercantil de Zacatecas, S.A.

Banco Mercantil del Bajio, S.A.

Banco Mercantil del Norte, S.A.

Banco Mercantil del Sur, S.A.

Banco Mercantil del Yaqui y Mayo, S.A.

Banco Mexicano, S.A.

Banco Mexicano de Occidente, S.A.

Banco Mexicano Refaccionario, S.A.

Banco Nacional de Comercio Exterior, S.A.
Banco Nacional de Crédito Agricola y Ganadero, S.A.
Banco Nacional de Crédito Ejidal, S.A.

Banco Nacional de Fomento Cooperativo, S.A.
Banco Nacional de México, S.A.

Banco Nacional de Transportes, S.A.,

Banco Nacional del Ejército y la Armada, S.A.,
Banco Nacional Hipotecario Urbano y de Obras Publicas, S.A.
Banco Ocidental de México, S.A.

Banco Popular, S.A.

Banco Popular de Edificacion Y Ahorros, S.A.
Banco Provincial de Querétaro, S.A.

Banco Provincial de Sinaloa, S.A.

Banco Refaccionario de Jalisco, S.A.

Banco Regional deTamaulipas, S.A.,

Banco Regional del Estado de Veracruz, S.A.,
Banco Regional del Norte, S.A.,



InForve A nuaL 1954

The National City Bank of New York,

Banco Veracruzano, S.A.

Crédito Provincial Hipotecario, S.A.

Financiera y Fiduciaria Mexicana, S.A.

Nacional Financiera, S.A.

Nacional Monte de Piedad, Institucion de Ahorro,
Sociedad Mexicana de Crédito Industrial, S.A.

ACCIONISTAS DIVERSOS:
Pedro Ayala,

Ing. Adalberto Delgado,
Luis de la Vega Flores.
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Acta de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas

EN LA CIUDAD DE MEXICO, a las 16 horas del dia 23 de febrero de 1955, se reunieron en
el Salon de Consejos del Banco de México, S.A., para celebrar una Asamblea General Ordinaria de
Accionistas de esta Institucion, los sefiores Lic. Francisco Apodaca y Osuna, en representacion del
Gobierno Federal, propietario de las 255,000 acciones Serie “A”; por las acciones de la Srie “B”,
Manuel Belaunzaran, en representacién del Banco Mexicano, S.A. (4,307), Banco Refaccionario de
Jalisco, S.A. (1,844), Banco Agricola y Ganadero de Toluca, S.A.(1,335) y Banco Mexicano de
Occidente, S.A. (1,709) Marcelo Chaperdn, en representacion del Banco Mercantil de Monterrey, S.A.
(3,102); Bernabé del Valle, Jr., en representaciéon del Banco de Londres y México, S.A. (10,820), Banco
del Bajio, S.A. (370), Banco Mercantil de Michoacén, S.A., (371), Banco Lagunero, S.A. (828), Banco
Agricola y Comercial de Saltillo, S.A. (660), Banco Algodonero Refaccionario, S.A. (574) y Banco de
Juérez, S.A. (1,000); Lic. Humberto G. Angulo, en representacion de Nacional Financiera, S.A. (1 );
Luis Roberto Camacho, en representacion del Banco Popular de cedificacion y Ahorros, S.A. (457);
Antonio Sacristan en representacién de Sociedad Mexicana de Crédito Industrial, S.A. (500); Arturo
Bueno y Urquidi, en representacion del Banco del Pais, S.A. (2,378); Luis Cambuston, en
representacion del Banco Agricola Sonorense, S.A.( 1.200),; Enrique Orellana Mora, en representacion
del Banco del Ahorro Nacional, S.A. (1,341); Jorge Tatto Lara, en representacion del Banco Nacional
de Comercio Exterior, S.A. (2), Banco Provincial de Sinaloa, S.A. (1,152) y Banco de Zamora, S.A.
(810); Francisco J. Valdés P., en representacion del Banco de Industria y Comercio, S.A. (3,600);Juan
Gomez Dominguez, en representacion de Banco Nacional de México, S.A. (750), Banco del Pacifico,
S.A., (30,902), Banco del Estado de México, S.A. (750), Banco del Pacifico, S.A. (3,120), Banco de
Oriente, S.A. (1,550), Banco Ganadero, S.A. (1,030) y Banco del Noroeste de México, S.A. (950);
Carlos Velazquez 1., en representacion del Banco Espafiol Mexicano, S.A.( 3,368); Agustin G. Vales, en
representacion del Banco de Yucatan, S.A. (2,075), Banco Industrial de Monterrey, S.A.(3,043) y Banco
del Centro S.A. (1,199); José C. Ferr6n, en representacion del Banco de Comercio, S.A. (18,826),
Banco Comercial de Durango, S.A. (978), Banco Mexicano Refaccionario, S.A. (1,778), Bano Mercantil
Yaqui y Mayo, S.A. (990), Banco mercantil del Norte, S.A: (1,010), Banco Mercantil del Sur, S.A. ( 605),
Banco Mercantil del Bajio, S.A. (1,486), Banco Mercantil de Veracruz, S.A. (1.866), Banco Mercantil de
Tampico, S.A. (1,264), Banco Mercantil de Sonora, S.A: (910), Banco Mercantil de San Luis Potosi,
S.A. (1901), Banco Mercantilde Puebla, S.A. (2,760), Banco Mercantil de Pachuca, S.A., (713), Banco
Mercantil de Nayarit, S.A. (930), Banco Mercantil de Guadalajara, S.A: (1,844) , Banco Mercantil de
Chiapas, S.A: (979), Banco Mercantil representacion del Banco Industrial de Jalisco, S.A.(3,075) y Banco
General de Michoacan, S.A. (1,151), Banco de Monterrey, S.A. (2,497), Banco de Chihuahua, S.A:
(1,577) y Banco Comercial del Pacifico, S.A (1,325); Guillermo A. Riveroll, en representacion del
Banco Industrial de Jalisco, S.A. (3,075) y Banco de Nuevo Ledn, S.A.(900); Alfonso Diaz Garza, en
representacion del Banco Internacional, S.A. (10,650), Banco Agricola Industrial de Linares, S.A. (480),
Banco Agricola Sinaloense, S.A. (685), Banco de Baja California, S.A. (1,810), Banco de Cananea, S.A.
(490), Banco de Coahuila, S.A: (600), Banco de Colima, S.A. (472), Banco de Culiacan, S.A. (650),
Banco de matamoros, S.A. (700), Banco de Mazatlan, S.A. (400), Banco de Nogales, S.A. (725), Banco
de Nuevo Laredo, S.A: (400), Banco de Nogales, S.A. (725), Banco de Nuevo Laredo, S.A. (400),
Banco de Puebla, S.A. (2,000), Banco de Sinaloa, S.A. (818), Banco de Victoria, S.A. (450), Banco del
Interior, S:A: (450), Banco del Mante, S.A. (600, Banco del Sur, S.A. (1,400), Banco Regional del Norte,
S.A: (1,606), Banco del Sureste, S.A: (1,189), Banco Ganadero de Camargo, S.A. (400), Banco
Ganadero y Agricola, S.A. (2,095), Banco General de Durango, S.A. (821), Banco General de
Monterrey, S.A: (900), Banco General de Tabasco, S.A: (313), Banco Guanajuatense, S.A: (599), Banco
Mercantil de Chihuahua, S.A. (1,876), Banco Mercantil de Zacatecas, S.A. (482), Banco Occidental de
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México, S.A. (1,050), Banco Regional del Estado de Veracruz, S.A. ( 2,100) y Banco Veracruzano,
S.A.1,070); y William B. Richardson, en representacion de The National City Bank of New York, Suc.
En México (6,000), asi como el sefior Comisario.

De conformidad con lo que previene el articulo 59 de los Estatutos vigentes, el Presidente del
Consejo, sefior Ing. Evaristo Araiza, y el primer subdirector y Secretario del propio Consejo,
fungieron respectivamente, como Presidente y Secretario de la Asamblea y el mismo Presidente
designd de entre los asistentes, como Escrutadores, a los sefiores Guillermo A. Riveroll y José C.
Ferrdn, quienes después de revisar la lista de asistencia y los demas documentos relativos, certificaron
que estan legalmente represetadas en la Asamblea 255,0000 acciones de la Serie “A” con 255,000
votos, 185,824 acciones de la Serie “B”, integramente pagadas, con igual nimero de votos, 0 sean en
total 440,824 acciones con 440,824 votos.

El Presidente, en atencion a que se publicd debidamente la convocatoria y a la existencia de
quérum estatutario, segiin se desprende de la certificacion hecha por los escrutadores, declar6
legalmente instalada la Asamblea.

La Secretaria leyo la Orden del Dia y en seguida el sefior Director General dio lectura al informe
del Consejo de Administracion.

Se dio cuenta a los sefiores accionistas del Balance de la institucién al 31 de diciembre de 1954; el
Estado de Pérdidas y Ganancias y del Proyecto de Distribucion de Utilidades, dandose a continuacion
lectura al dictamen del sefior Comisario, que dice: “México, D.F., a 12 de febrero de 1954.,- Sefiores
Accionistas del Banco de México, S.A.- Presente.- En cumplimiento de lo que dispone el articulo 166
de la Ley General de Sociedades Mercantiles y para los efectos de la fraccion 11 del 52 de los Estatutos
de esta Institucion, interviene en su contabilidad durante el afio de 1954 y procedi a verificar el Balance
General Consolidado de la Oficina Central y Sucursales de la propia Institucién, practicado el 31 de
diciembre de 1954, asi como el Estado de Pérdidas y Ganancias correspondiente al mismo ejercicio,
los que recibi de acuerdo con lo prescrito en el Gltimo pérrafo del articulo 44 de los mismos
Estatutos.- Hecho el examen de los referidos documentos que se someten a la consideracion de esta H.
Asamblea y encontrandolos de conformidad, me permito formular la siguiente proposicion: UNICA:
Son de aprobarse y se aprueban el Balance General Consolidado que presenta a esta Honorable
Asamblea el Consejo de Administracion, suscrito por el Director General, sefior don Rodrigo Gémez,
y el Subdirector, sefior Licenciado Don Placido Garcia Reynoso, autorizado por los sefiores
Contadores Publicos Titulados, don Roberto Casas Alatriste y don Alfredo Mancera O., y por el
Presidente de la Comision Nacional Bancaria, asi como la cuenta de Pérdidas y Ganancias por el
ejercicio de 1954.- Reitero a ustedes las seguridades de mi atenta y distinguida consideracion.- Tomas
Vilchis, Comisario”.

Los sefiores accionistas, por unanimidad de votos, aprobaron el Balance presentado, el dictamen
del sefior Comisario y el Proyecto de Distribucién de Utilidades.

De acuerdo con lo dispuesto en el punto tercero de la Orden del Dia, a propuesta del sefior
Antonio Cervantes Patifio la Asamblea fijo en $24,000.00 los emolumentos que deben cubrirse al
sefior Comisario, por el afio de 1953.

De conformidad con lo dispuesto en el punto cuarto de la misma Orden del Dia, el sefior Lic.
Francisco Apodaca y Osuna, en representacion de las acciones Serie “A”, designé como Peritos
Contadores propietario y suplente, respectivamente, para los efectos del citado articulo 55 de la Ley
Orgénica, a los Contadores Publicos Titulados, sefiores Alfredo Mancera O., y Alfredo Chavero.
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Fueron igualmente aprobadas por unanimidad de votos, las designaciones anteriores.

De conformidad con lo dispuesto en el punto sexto de la mencionada Orden del Dia, y para los
efectos del articulo 55 de la Ley Organica del Banco, los sefiores accionistas de la Serie “B”, a
propuesta del sefior Alfonxo Diaz Garza, designaron como Comisarios propietario y suplente,
respectivamente, a los sefiores Tomas Vilchis, C.P.T., y David S. Bravo.

Las proposiciones anteriores fueron aprobadas por unanimidad de votos, quedando en
consecuencia designados como Comisarios propietario y suplente, respectivamente, para el presente
ejercicio social, los sefiores Tomas Vilchis, C.P.T., y David S. Bravo.

Agotada la Orden del Dia, se suspendié la sesion y reanudada que lo fue, la Secretaria dio lectura a
la presente acta que puesta a discusion, sin ella fue aprobada por unanimidad de votos, firmando el
Presidente y el Secretario de la Asamblea, el Comisario y los Escrutadores y haciéndose constar que se
agrega un ejemplar del Diario Oficial en que se publicé la convocatoria, la lista de asistencia firmada
por los presentes y autorizada en debida forma por los Escrutadores y los documentos que acreditan
la representacion de las personas que se mencionan al principio de esta acta.

Presidente, Secretario,.
Evaristo Araiza Ernesto Espinosa Porset
Comisario
Tomas Vilchis
Escrutador, Escrutador,

Guillermo A. Riverol Génaro Aguilar, H ijo





