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Introduccion

Durante 2005 la actividad econdmica mundial mostré una evolucion
favorable. El vigor con el que crecié la economia mundial, y en particular el de
algunas economias asiaticas que en sus procesos productivos hacen un uso
intensivo de diversos energéticos, aunado a las restricciones para incrementar la
oferta de estos productos, dio lugar a que en el 2005 se registraran incrementos
significativos en sus precios. A este resultado también contribuyeron diversas
perturbaciones climaticas que afectaron el suministro de algunos energéticos en
la segunda mitad del afio.

En los mercados financieros internacionales se observaron condiciones
de holgura durante 2005. En este contexto, los diferenciales de tasas de interés
para algunos emisores soberanos de paises emergentes registraron niveles
minimos histéricos durante el ultimo trimestre del afo. Asi, las condiciones
prevalecientes en los mercados financieros internacionales y la considerable
elevacion de las cotizaciones internacionales de diferentes materias primas
contribuyeron a la apreciacion de activos y divisas en los mercados emergentes.

En México durante 2005 el PIB creci6 3 por ciento, una tasa menor que
la registrada en 2004 (4.2 por ciento) y que resulté también inferior a la que
anticipaban al inicio del afo los analistas econémicos. Cabe sefalar que en 2005,
al igual que ocurri6 en el afio precedente, el desempefio del gasto interno y de la
actividad econdémica fue favorecido por importantes incrementos del superavit de
la balanza comercial de productos petroleros y de los ingresos por remesas
familiares.

La inflacién general se redujo sustancialmente a lo largo de 2005,
situandose en 3.33 por ciento en diciembre. Ello refleja, en gran medida, tanto la
reversion de las perturbaciones de oferta que afectaron a la economia en 2004,
como los efectos de las acciones adoptadas en materia de politica monetaria. En
adicion a lo anterior, un comportamiento atipico de los precios de algunas frutas y
verduras contribuy6 a la rapida reduccion de la inflacion general en los ultimos
meses de 2005. Asimismo, debe enfatizarse que la inflacion subyacente, que
representa de mejor manera la tendencia de mediano plazo de la inflacién
general, mostré un descenso apreciable, alcanzando una variacion anual de 3.12
por ciento al cierre de 2005. Estos resultados dieron lugar a una reduccion en las
expectativas de inflacion para todos sus plazos.

La confluencia de una clara mejoria en el panorama inflacionario de
nuestro pais y un entorno financiero global benigno, generaron condiciones
propicias para que la Junta de Gobierno del Banco de México comenzara a
revertir parte de la restriccion monetaria adoptada durante 2004 y el primer
semestre de 2005.

11



BaNnco DE MEXicoO

Entorno Internacional

12

La economia mundial registr6 durante 2005 nuevamente una fuerte
expansion, al tiempo que la inflacion se mantuvo en niveles reducidos a pesar de
los nuevos aumentos de los precios del petroleo. En los Estados Unidos el ritmo
de actividad econodmica se moderd, mientras que el crecimiento en Asia se
mantuvo vigoroso, tanto por el dinamismo de la economia china, como por el
fortalecimiento de la recuperacion en Japon. A pesar de que las tasas de interés
de corto plazo se incrementaron, los mercados financieros internacionales
mantuvieron condiciones de holgura, por lo cual las economias emergentes
continuaron disfrutando de condiciones financieras externas muy favorables.
Inclusive, los diferenciales de deuda soberana registraron nuevos minimos
histéricos.

Cuadro 1
PIB y Comercio Mundial
Variacion anual en por ciento

2000 2001 2002 2003 2004 2005e

PIB Mundial 4.8 2.6 31 41 5.3 4.8

Paises Industriales 3.9 1.2 1.6 2.0 3.3 2.7

Principales Economias Industriales " 3.6 1.1 1.2 1.9 3.1 26

Estados Unidos 3.7 0.8 1.6 2.7 4.2 3.5

Zona del Euro 3.8 1.9 0.9 0.7 2.1 1.3

Japén 29 04 0.1 18 23 27

Paises Asiaticos de Reciente Industrializacion ? 7.9 1.1 5.3 3.2 5.8 4.6

Paises en Desarrollo y de Mercados Emergentes 6.1 4.4 5.1 6.7 7.6 7.2

Africa 3.1 4.2 3.6 4.6 5.5 5.2

Asia 7.0 6.1 7.0 8.4 8.8 8.6

Medio Oriente 5.4 3.2 4.3 6.6 5.4 5.9

América Latina y el Caribe 3.9 0.5 - 2.2 5.6 4.3

Comercio Mundial de Bienes y Servicios 121 0.3 3.4 54 10.4 7.3
e/ Estimado.

1/Incluye a los EUA, Japén, Alemania, Francia, ltalia, el Reino Unido y Canada.

2/Incluye a China Hong-Kong, Corea, Singapur y Taiwan.

Fuente: World Economic Outlook, FMI, abril, 2005. Para los EUA, Bureau of Economic Analysis, (BEA); zona del Euro,
Eurostat, y Japoén, Oficina del Gabinete.

El crecimiento inusualmente alto de la economia mundial en los ultimos
afos refleja en buena medida el dinamismo de las economias emergentes y, en
particular, el de las economias emergentes de Asia. Esta vigorosa expansién de
economias que usan de forma intensiva energia y otros productos primarios se
ha visto reflejada en precios mas altos para dichas mercancias y, por ende, en
mejores términos de intercambio para los paises que los exportan. Asi, durante
2005, los precios del petroleo continuaron mostrando una tendencia al alza.! Los
precios del energético también reflejaron el estrecho margen de capacidad ociosa

' En el afio, los precios del barril del tipo WTI promediaron 56.6 délares, 15 ddélares por encima del

promedio observado en 2004.
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de produccion, las disrupciones en la oferta asociadas a desastres naturales y la
incertidumbre politica en diversos paises productores. En este entorno, en el
curso del afio se reafirmd la expectativa de que los precios de la energia se
mantendrian elevados por un periodo de tiempo considerable.

La economia de Estados Unidos se expandié a un tasa de 3.5 por
ciento durante 2005, ritmo cercano al que se considera tiene su producto
potencial. 2 Ello a pesar de los nuevos aumentos en los precios del petrdleo, las
mayores tasas de interés y los huracanes en el Golfo de México, cuyo efecto
contribuyd a frenar el crecimiento durante el ultimo trimestre del afio. La
expansion de la demanda se sustentd nuevamente en el dinamismo de la
inversion y el crecimiento del gasto de los hogares. El incremento del gasto en
consumo superd al del ingreso disponible, al verse estimulado por la mayor
riqueza inmobiliaria. Como resultado, la tasa de ahorro de los hogares resultd
negativa a partir del segundo trimestre del afio. La inversién fija no residencial
crecio mas lentamente que en 2004 (8.6 contra 9.4 por ciento), pero por primera
vez desde el fin de la expansiéon anterior lo hizo a un ritmo mayor al de la
inversion residencial. Sin embargo, el repunte del gasto en bienes de capital de
las empresas continuo siendo menor de lo que seria de esperase en virtud de la
rapida expansion de las utilidades corporativas. La inversion residencial, por su
parte, mostro una gradual desaceleracion.

Cuadro 2
EUA: Oferta y Demanda Agregada
Variaciéon anual y trimestral anualizada en por ciento

2003 2004 2005 2005

| ] 1 v
PIB 2.7 42 35 3.8 33 41 1.7
Absorcion Interna” 30 44 39 37 42 45 12
Consumo Privado 29 39 3.5 3.5 3.4 4.1 0.9
Inversion Fija Privada 36 97 8.1 7.0 9.6 8.0 3.9
Memo: No Residencial 13 94 8.6 57 8.8 8.4 4.5
Gasto del Gobierno 28 22 1.8 1.9 2.5 2.9 -0.8
Exportaciones de Bienes y Servicios 1.8 84 6.9 75 107 25 5.0
Importaciones de Bienes y Servicios 46 107 6.3 74 02 24 1241

Fuente: Bureau of Economic Analysis (BEA).
1/ Neta de inventarios.

Los indices de produccion industrial y manufacturera crecieron 3.2 y 3.9
por ciento durante 2005, respectivamente, cifras inferiores a las de 2004 pero
similares a las de sus respectivos promedios histoéricos. El impacto adverso de los
huracanes en el Golfo de México fue significativo, especialmente en actividades
relacionadas a la extraccion y refinacion del petréleo. Por su parte, su efecto
sobre la actividad manufacturera fue poco duradero. El crecimiento anual de las
manufacturas alcanzé una tasa de 4.4 por ciento en diciembre. Entre sus
componentes destaca el fuerte desempefio del sector de alta tecnologia, que ha
mostrado crecimiento de dos digitos desde 2004.

2 Segun la Congressional Budget Office, la tasa de crecimiento del producto potencial promedié 3.3 de

1996 a 2005.
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El mercado laboral registr6 apenas su segundo afio de avance
significativo desde 2001 y, aunque las cifras de creacién de empleos fueron
reducidas cuando se les compara con otros periodos de recuperacion, se observo
una disminucién de la tasa de desempleo al mantenerse deprimida la tasa de
participacion.® Durante el afio se crearon 2.03 millones de empleos, por mucho, la
cifra mas alta en la presente recuperacién ciclica. Sin embargo, este nimero es
inferior al promedio anual de la expansion anterior (2.6 millones). La tasa de
desempleo termind el afio en 4.9 por ciento, nivel al que no habia llegado desde
agosto de 2001 y el cual es considerablemente mas bajo que el promedio
observado en la expansion anterior (5.5 por ciento de 1992 a 2000).

El déficit publico para el gobierno general se redujo comoAproporcién del
PIB, al pasar de 4.7 por ciento en 2004 a 3.8 por ciento en 2005." La reduccion
del desequilibrio fiscal del gobierno general se dio gracias a un sorpresivo
aumento de los ingresos (10.9 por ciento) derivado de la fuerte expansién
econdémica. En particular, los ingresos fiscales se beneficiaron de modo
importante del crecimiento de los pagos de impuestos sobre utilidades
corporativas, los cuales aumentaron 41 por ciento con respecto a 2004 y llegaron
a 2.9 por ciento del PIB, su nivel mas alto en varias décadas.’

Por su parte, el déficit en cuenta corriente registré una ampliacion de
137 mil millones de ddélares con respecto a 2004 para llegar a 6.4 por ciento del
PIB, un nuevo récord histérico. Este aumento obedecié a la fortaleza de la
demanda interna, al incremento de los precios de las importaciones petroleras y a
la fuerte reduccién del saldo positivo de la balanza de servicios factoriales (de
30.4 a solo 1.6 miles de millones de ddlares). Aunque gracias a la buena marcha
de la economia mundial las exportaciones de Estados Unidos han mostrado un
incremento solido por dos afios consecutivos, el volumen de sus importaciones
hace que este crecimiento sea insuficiente para reducir el déficit. Con todo, la
magnitud del déficit no afecté de modo particular ni al tipo de cambio ni a las
tasas de interés.

El panorama inflacionario en Estados Unidos registré cierto deterioro
durante 2005. Ante el impulso de los aumentos en los precios de la energia, la
inflacion general al consumidor se ubicoé en 3.4 por ciento en ese afio, su nivel
mas alto desde 1991. Sin embargo, la inflacién subyacente continué fluctuando
en niveles moderados, por debajo de las expectativas de largo plazo implicitas en
los diferenciales de los bonos nominales e indexados a la inflacién y de las que
se obtienen de las encuestas de los analistas (alrededor de 2.5 por ciento). La
inflacion subyacente al consumidor registré un crecimiento anual de 2.2 por ciento
en 2005, mientras que la del deflactor del consumo fue de 2 por ciento. Si bien los
mayores precios de la energia no han incidido sobre la inflacién subyacente, el
posible surgimiento de presiones inflacionarias derivadas de su elevado nivel
continud siendo motivo de preocupacion. Ademas, se hicieron mas evidentes los

La tasa de participacion de la poblacién econdmicamente activa en el mercado laboral cerr6 2005 en 66
por ciento, por debajo del maximo alcanzado en abril de 2000 (67.3 por ciento).

El déficit del gobierno federal para el afio fiscal 2005 (2.6 por ciento del PIB) también resultdé menor al
correspondiente para el afio fiscal 2004 (3.6 por ciento del PIB). El déficit estructural del gobierno federal
se redujo una vez mas con respecto al afio fiscal anterior, pasando de -2.4 por ciento del PIB potencial
en 2004 a -1.8 por ciento en 2005. Los afios fiscales de Estados Unidos comienzan el primero de octubre
y terminan el 30 de septiembre.

The Budget and Economic Outlook: Fiscal Years 2007 to 2016, Congressional Budget Office, enero de
2006.
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riesgos inflacionarios derivados del aumento en el uso de los recursos
productivos y la moderacion de la tasa de crecimiento de la productividad.

Las condiciones financieras continuaron siendo relativamente
favorables para la expansion de la demanda, a pesar del incremento de dos
puntos porcentuales en el objetivo para la tasa de fondos federales. Al cierre del
afio, éste se ubicod en 4.25 por ciento. La Reserva Federal reiteré su intencion de
retirar la postura acomodaticia de la politica monetaria a un ritmo mesurado hasta
su reunion de noviembre. Posteriormente, a partir de su reunion de diciembre,
empez6 a sefalar que el ciclo de aumentos de la tasa de politica monetaria
probablemente estaba cerca de su culminacion.

Tal como en 2004, los mercados financieros continuaron absorbiendo
sin sobresaltos los nuevos incrementos en las tasas de corto plazo. Ademas, al
igual que ocurrié desde el comienzo del ciclo restrictivo, las tasas de interés de
largo plazo no parecieron reaccionar de modo apreciable a las nuevas
condiciones monetarias. Asi, la tasa de las letras del Tesoro a diez afos subid
apenas 17 puntos base a lo largo del afo, a un nivel de 4.39 por ciento. Esta
situacion ha sorprendido a los analistas, pues no parece corresponder al
movimiento de las tasas de corto plazo, al ritmo de crecimiento de la economia ni
al desequilibrio externo. Como resultado, el diferencial entre las tasas de largo y
corto plazos se redujo considerablemente. El ddlar, por su parte, se aprecié de
manera significativa frente a las principales monedas, ya que las buenas
perspectivas de crecimiento y el aumento de las tasas de corto plazo
contrarrestaron el efecto del deterioro del sector externo. El indice de tipo de
cambio real efectivo avanzo durante el ano 9.1 por ciento contra las principales
divisas y 3.7 por ciento frente a un grupo mas amplio de monedas.® Por otra
parte, el mercado de valores registré un pequefio avance de acuerdo al indice
NASDAQ (1.37 por ciento) y un ligero retroceso segun el Dow Jones (-0.6 por
ciento).

El crecimiento en el resto de las economias avanzadas mostré un
comportamiento heterogéneo. Por un lado, el PIB canadiense volvid a expandirse
a tasas cercanas a su potencial (2.9 por ciento), beneficiandose de los favorables
precios de sus productos primarios de exportacion. Asimismo, la economia de
Japoén crecié nuevamente a una tasa superior al potencial (2.7 por ciento). El
crecimiento japonés fue sustentado tanto en la demanda interna como en la de
sus socios comerciales. Los avances alcanzados en el saneamiento del sistema
financiero y el fortalecimiento de la inversion privada han contribuido a reforzar la
expectativa de que la actual recuperacion sera mas duradera que las dos
anteriores. Por otro lado, tanto la zona del euro como el Reino Unido mostraron
un afo de magro crecimiento. El PIB de la zona del euro crecié 1.3 por ciento, por
debajo de la cifra observada en 2004. Esta desaceleracion se explica por el
menor ritmo de crecimiento del consumo privado y, mas modesto aun, de las
exportaciones. Dichas tendencias se observaron por igual en las principales
economias (Alemania, Francia, Italia y Espafia) destacando en particular el nulo
crecimiento del consumo en Alemania. En el Reino Unido, la pérdida de
dinamismo del mercado inmobiliario afecté al consumo y el crecimiento del PIB

® El indice de tipo de cambio real efectivo del dolar frente a las principales monedas, elaborado por la
Reserva Federal, es un promedio de sus cotizaciones respecto del euro, el yen, el délar canadiense, la
libra esterlina, el franco suizo, el délar australiano y la corona sueca, ponderado por el comercio del pais
correspondiente a cada moneda con los Estados Unidos. En el indice amplio, la Reserva Federal incluye
las monedas de 26 paises.
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resultd de 1.8 por ciento (contra 3.1 por ciento el afio anterior). En Canada y los
paises europeos, la inflacion general se mantuvo controlada y en niveles
relativamente bajos. En Japodn, la tasa de inflacion permanecié en terreno
negativo por séptimo afio consecutivo (-0.3 por ciento), aunque se empezaron a
observar indicios de que la deflacion estaria por concluir.

El favorable desempeno econdémico mundial en afios recientes
responde en buena medida al repunte experimentado en las economias
emergentes respecto de su desempefio en las décadas de los afios ochenta y
noventa. Durante 2005, las economias de este grupo de paises continuaron
mostrando un comportamiento favorable que las llevé a representar casi la mitad
del PIB mundial.’

Si bien el crecimiento econdmico de los paises de Asia Emergente se
redujo con respecto a 2004, la expansién de esta region todavia fue la mayor en
el mundo. Aunque una buena parte de la elevada tasa de crecimiento se debi6 al
crecimiento del PIB en China (9.9 por ciento), el resto de las economias de la
region alcanzaron tasas de crecimiento vigorosas. Los aumentos del precio del
petréleo no parecen haber restado dinamismo a la actividad econémica, aunque
si redujeron el monto de los superavit de cuenta corriente. La inflacion general
registré cierto aumento en los paises de la region, derivado en parte del impacto
de los mayores precios del petréleo, en tanto que la inflacién subyacente se
mantuvo controlada en la mayoria de los paises del area.

El crecimiento econémico de América Latina durante 2005 fue robusto
(4.3 por ciento) y vino acompanado nuevamente de un superavit en la cuenta
corriente de la region. Esta situacion contrasta con la de otros episodios en los
que el crecimiento se combind con un deterioro de las cuentas externas. Una
parte importante de este desempefio proviene de los elevados precios de algunas
mercancias basicas como cobre, petrdleo y productos agricolas, aunque el
fortalecimiento de la demanda interna ha cobrado importancia. En Argentina, el
crecimiento del PIB alcanz6 una cifra de mas de 9 por ciento, apoyado tanto por
la demanda interna como por las exportaciones. La economia brasilefia, por el
contrario, se desaceleré con respecto al sélido ritmo de crecimiento que mostré
en 2004, como resultado principalmente de un debilitamiento de la demanda
interna. En Chile, la expansion excedio el 6 por ciento gracias al crecimiento de
las exportaciones y la solidez del consumo. La inflacién, por su parte, repuntd en
Argentina, ubicandose en el afo en 9.6 por ciento. En Brasil y Chile, el ritmo de
crecimiento de los precios al consumidor fue de 6.9 y 3.1 por ciento,
respectivamente.

La abundante liquidez y la preferencia por riesgo en los mercados
financieros internacionales continuaron favoreciendo a los paises emergentes
durante 2005. Lo anterior se combind con mejoras en las condiciones
econdémicas fundamentales en diversos paises y una disminucién de las
necesidades de financiamiento externo de muchos de ellos. Esto contribuyo a la
reduccion de sus margenes soberanos de riesgo, los cuales alcanzaron nuevos
minimos histéricos en los ultimos meses del afio, a pesar del aumento de las
tasas de interés de corto plazo en los Estados Unidos. A fines de 2005, el margen
promedio para los paises con economias emergentes (EMBI Global) se situé en

" En 2005, de acuerdo con el Fondo Monetario Internacional, las economias emergentes y en desarrollo

generaron el 46.8 por ciento del PIB mundial calculado conforme a la metodologia de paridad de poder
de compra.
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237 puntos base. Ademas, se ha observado una mejora en la composicién de los
flujos de capital privado neto a los paises emergentes. En particular, la inversion
extranjera directa ha adquirido mayor importancia en relacién a otros flujos de
capital privado, incluyendo los de corto plazo. Estos ultimos tuvieron mayor peso
a principios de los noventa, antes de las crisis financieras de México en 1994-95 y
de Asia en 1997. Asi, los paises emergentes son ahora menos vulnerables a
salidas abruptas de capitales de corto plazo. Diversos paises emergentes han
aprovechado el actual entorno favorable para disminuir la participacion de las
obligaciones en moneda extranjera dentro de su deuda total, alargar la madurez
promedio de su acervo de deuda y cubrir sus necesidades de financiamiento
externo para 2006.

Grafica 1
Flujos netos de capital privado a paises emergentes
Miles de millones de délares de 2000"

250 - B Flujos netos de capital privado 2/

M Inversion privada directa neta

1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004

Fuente: World Economic Outlook, FMI, septiembre de 2005 y abril de 2006.
1/ Ddlares corrientes deflactados por el indice de precios al consumidor de Estados Unidos.
2/Incluye inversion directa, de cartera y otros flujos privados.
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H.1. Actividad Econémica

Durante 2005 el PIB mostré un crecimiento de 3 por ciento, una tasa
mas moderada que la registrada en 2004 (de 4.2 por ciento) y que resultd
también menor que la que anticipaban al inicio del afio los analistas econémicos.
Cabe sefialar que en 2005, al igual que ocurri6 el afio precedente, el desempefio
del gasto interno y de la actividad econdmica fue favorecido por importantes
incrementos del superavit de la balanza comercial de productos petroleros y de
los ingresos por remesas familiares.

El crecimiento del producto en 2005 no fue balanceado a nivel sectorial.
Ello considerando que el sector servicios presenté una expansion significativa; el
agropecuario una caida y una alta volatilidad a lo largo del afio, mientras que el
desempefio del sector industrial fue modesto, particularmente, el componente de
produccion manufacturera. No obstante, en los Ultimos meses del afio algunas
actividades industriales adquirieron un mayor dinamismo, como fue el caso de la
industria automotriz.

La evolucién de la actividad econémica fue desigual a lo largo de 2005.
En efecto, en el primer semestre el PIB mostré una desaceleracion anual
significativa con relacion al crecimiento alcanzado en la segunda mitad de 2004,
comportamiento que respondié en buena medida a una moderacion de la
demanda externa. En contraste, en la segunda mitad del afo el producto
presentd una reactivacion que fue notoria en sus variaciones trimestrales con
datos desestacionalizados. Tal avance fue favorecido por una mejoria de las
exportaciones.

Por el lado de la demanda agregada, en 2005 la expansion del gasto de
consumo privado continu6é constituyendo el rengléon con mayor contribucion al
crecimiento del PIB real, seguido por la formacion bruta de capital, en tanto que la
proveniente del saldo neto de la balanza de bienes y servicios fue negativa. Cabe
sefalar que en el afo el crecimiento del consumo privado a precios constantes
supero al registrado en 2004. Por su parte, la inversion mostrd un crecimiento
ligeramente superior al observado en 2004, destacando un fuerte incremento de
la efectuada por el sector privado en el ultimo trimestre de 2005.

En general, los principales aspectos que caracterizaron a la evolucién
de la actividad econémica en México durante 2005 fueron los siguientes:

a) La demanda agregada y el PIB registraron crecimientos menores a los
observados en 2004.

b) El dinamismo del gasto de consumo se vio favorecido por varios
factores, destacando, entre otros, una mayor disponibilidad de
financiamiento, la mejoria del empleo, un crecimiento en varios sectores



INFORME ANUAL 2005

de las remuneraciones medias en términos reales y el importante monto
de recursos provenientes del exterior por remesas familiares.

La inversidn se acrecentd por segundo afio consecutivo a un ritmo que
supero al que registro el producto.

En su conjunto, el gasto publico mantuvo en 2005 un nivel similar al del
afo anterior. Ello fue el resultado neto de un ligero aumento del gasto
de consumo y una disminucién de inversion.

Las exportaciones de bienes y servicios se desaceleraron en 2005, si
bien mostraron un repunte en los ultimos meses de ese ano.

Se fortalecieron al cierre de 2005 los indicadores que recaba el Banco
de México relativos al clima de los negocios y al nivel de confianza en el
sector manufacturero, asi como el indice de confianza de los
consumidores.

El crecimiento del PIB respondié al aumento del sector de servicios,
seguido por el industrial, mientras que la produccién del sector
agropecuario registré su primera caida en trece anos.

En 2005, al igual que ocurrié en los afnos previos, la expansion anual
del producto fue mayor en su componente de bienes no comerciables
que en el de comerciables.

La produccion manufacturera registrd una mejoria en la segunda parte
de 2005, originada en buena medida por un avance del sector
automotriz.

De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e

Informatica (INEGI), en 2005 el PIB de México se incrementd 3 por ciento a
precios constantes (variaciones a tasa anual de 2.4, 3.3, 3.4 y 2.7 por ciento en
los trimestres primero al cuarto de ese afio, Grafica 2). Cabe sefalar que dicho
crecimiento resulté menor que lo previsto durante los primeros meses del afio por
los analistas econémicos del sector privado. De hecho, tal prevision fue revisada
a la baja a lo largo de 2005, pasando de 3.8 por ciento en enero a 3.1 por ciento
en diciembre.

19



BaNnco DE MEXicoO

20

Grafica 2
Crecimiento Trimestral del PIB
a) Datos Originales b) Datos Desestacionalizados
Variaciones anuales en por ciento Variaciones trimestrales en por ciento
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Fuente: Sistema de Cuentas Nacionales de México INEGI.

En 2005 la demanda y la oferta agregadas de la economia se
incrementaron 4.6 por ciento. En el caso de la oferta, esta tasa se originé del ya
referido crecimiento del PIB y de un aumento de 8.7 por ciento de las
importaciones de bienes y servicios. Por su parte, la variacion de la demanda
agregada se derivo de tasas positivas de 4.8 por ciento en el consumo, de 7.6 por
ciento en el gasto de inversién y de 6.9 por ciento en las exportaciones de bienes
y servicios. (Grafica 3 y Cuadro 3).

Cuadro 3
Oferta y Demanda Agregadas
Variaciones anuales en por ciento con respecto al mismo periodo del afio anterior

2002 2003 2004 2005

Anual Anual Anual | 1l 1] \% Anual
Oferta Agregada 1.0 1.2 6.2 34 4.8 5.0 5.0 4.6
PIB 0.8 1.4 42 24 3.3 34 2.7 3.0
Importaciones 15 0.7 11.6 6.0 8.7 8.9 10.6 8.7
Demanda Agregada 1.0 1.2 6.2 3.4 4.8 5.0 5.0 4.6
Consumo Total 1.4 21 3.6 4.7 4.2 5.5 4.9 4.8
Privado 1.6 2.2 4.1 5.4 4.7 6.1 5.3 5.4
Publico -0.3 0.8 -0.4 -0.8 0.1 -0.1 21 0.5
Inversion Total -0.6 0.4 7.5 6.5 8.5 6.9 8.5 7.6
Privada -4.1 -1.6 8.8 4.7 7.7 6.5 20.9 9.6
Publica 17.0 8.5 25 17.1 12.2 9.3 -19.6 -0.5
Exportaciones 14 2.7 11.6 5.8 6.7 5.7 9.1 6.9

Fuente: Sistema de Cuentas Nacionales de México (INEGI).

La expansion del gasto de consumo en 2005 fue resultado
principalmente de un incremento del efectuado por el sector privado de 5.4 por
ciento, toda vez que el correspondiente al sector publico se elevo soélo 0.5 por
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ciento. En 2005, el consumo total medido con respecto al PIB se ubicé en
82.4 por ciento a precios constantes, nivel que super6 en mas de un punto
porcentual a lo alcanzado el afio precedente. Por su parte, en 2005 el consumo
privado se acrecentdé como proporcion del PIB, ascendiendo a 73.5 por ciento
(Gréfica 4), su nivel anual mas alto registrado desde 1980, afio en el que se
iniciaron las cuentas nacionales trimestrales.

Grafica 3
Componentes de la Demanda y Oferta Agregadas
Variaciones anuales en pesos constantes:
Promedio mévil de dos trimestres

Producto Interno Bruto Exportacion de Bienes y Servicios
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Fuente: Elaboracién del Banco de México con datos del INEGI.
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Grafica 4
Consumo e Inversion del Sector Privado
Por ciento del PIB a precios constantes
b) Inversion Privada
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Fuente: Elaboracion del Banco de México con datos del INEGI.

El creciente gasto de consumo privado en 2005 reflej6 mayores
adquisiciones de los distintos bienes, sobresaliendo el rubro de bienes duraderos
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que aumenté 8.1 por ciento en 2005, mientras que el de bienes no durables y
servicios lo hizo en 5 por ciento (crecimiento de 5.4 por ciento en el rubro de
bienes y de 4.6 por ciento en el de servicios). Tal evolucion del consumo privado
se vio favorecida, entre otros, por los siguientes factores: una mejoria del empleo;
aumento de las remuneraciones reales en diversos sectores; una mayor
disponibilidad de crédito a ese rubro de gasto por parte de la banca comercial, de
los intermediarios financieros no bancarios y de las cadenas comerciales; y por la
importante entrada de recursos al pais por concepto de remesas familiares.

La formacion bruta de capital fijo, medida a precios constantes, crecio
7.6 por ciento en 2005, un avance similar al del 2004 (7.5 por ciento). El gasto en
magquinaria y equipo aumenté 11.5 por ciento, tasa que respondid a alzas tanto
de su componente de maquinaria y equipo importado (15.9 por ciento) como del
correspondiente a bienes de origen nacional (3.4 por ciento). Por su parte, los
gastos realizados en construccion se acrecentaron 3.3 por ciento.

La expansién del gasto de inversién en 2005 se originé principalmente
del gasto privado, el cual mostré un crecimiento de 9.6 por ciento, mientras que la
inversion publica se redujo 0.5 por ciento. En los primeros tres trimestres del afio
la inversién privada presentd un aumento anual de 6.3 por ciento. Ahora bien, en
el cuarto trimestre su crecimiento se incrementé a 20.9 por ciento. En contraste,
el gasto publico en inversion registré en dicho trimestre una disminucion anual de
19.6 por ciento. Cabe sefalar que en el afo de referencia la inversién privada
aumento su participacion como proporcion del PIB real para alcanzar un nivel de
16.9 puntos porcentuales. Durante 2005 los empresarios en varios sectores
econdmicos, tales como el manufacturero, la construccién y el comercio, contaron
con una mayor disponibilidad de recursos crediticios y obtuvieron mayores
utilidades, lo que permitié financiar su inversién. No obstante, hay que reconocer
que una recuperacion mas robusta de la inversién en el pais ha sido desalentada
por la falta de avances en la instrumentacién de las reformas estructurales
todavia pendientes. Este factor continua siendo sefialado de manera frecuente en
las encuestas que recaba periddicamente este Instituto Central en el sector
manufacturero, en las empresas con inversion extranjera y con los analistas
econdémicos, como el principal obstaculo para lograr mayores niveles de inversién
que permitan fortalecer la productividad y la competitividad de los distintos
sectores de la economia nacional.

Durante 2005 el gasto publico en bienes y servicios que forman parte
de la demanda agregada aumentdé 0.2 por ciento a precios constantes. Esa
variacion se derivd de un incremento del gasto de consumo de 0.5 por ciento y de
un descenso de 0.5 por ciento en el dirigido a la inversion.

La demanda externa se desaceler6 en 2005, lo que implicé un aumento
de las exportaciones de bienes y servicios a precios constantes de 6.9 por ciento,
mientras que en 2004 la tasa correspondiente habia resultado de 11.6 por ciento.
Con todo, en el cuarto trimestre de 2005 la demanda externa presentd una clara
mejoria que propicio un alza de las exportaciones de bienes y servicios de 9.1 por
ciento a tasa anual. Por otra parte, el valor de dichas exportaciones, medido
como proporcion del PIB y a precios constantes, resultdé en 2005 de 38.4 por
ciento, cifra mayor a la del afio previo (37 por ciento). Cabe destacar que en el
afo de referencia la suma del comercio internacional de bienes y servicios de
México medido a precios constantes fue equivalente a 80.4 por ciento del PIB.
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El financiamiento de la formacion bruta de capital, expresado como
proporcion del PIB a precios corrientes, ascendié en 2005 a 21.8 por ciento
(Cuadro 4). En ese afio la tasa de ahorro interno resulté de 21 por ciento del PIB,
por lo que la diferencia entre esas dos cifras fue cubierta con ahorro externo, por
un monto equivalente a 0.8 puntos porcentuales del PIB (igual al déficit de la
cuenta corriente).

Cuadro 4
Ahorro e Inversidn
Por ciento del PIB a precios corrientes

Concepto 2000 2001 2002 2003 2004 2005"
Financ. de la Formacién Bruta de Capital v 23.8 20.8 20.6 20.5 22.0 21.8
Ahorro Externo 3.1 29 2.2 1.4 1.1 0.8
Ahorro Interno 20.7 17.9 18.4 19.1 20.9 21.0

Fuente: Elaboracién del Banco de México con informacién del Sistema de Cuentas Nacionales de México
(INEGI), exceptuando las cifras correspondientes al ahorro externo, que corresponden al saldo de la
cuenta corriente de la balanza de pagos, medida en pesos corrientes.

p/ Preliminar.

1/Incluye la formacién bruta de capital mas la variacion de existencias.

Durante la primera mitad de 2005, los tres indicadores de confianza que
se elaboran en México presentaron un cierto debilitamiento, mismo que fue
seguido de una mejoria posterior, particularmente en el ultimo trimestre del afio.
Ello implicé que los indices de Confianza del Consumidor y de las empresas
manufactureras cerraran en 2005 en niveles superiores a los de diciembre del
afio previo. En contraste, el indice de Confianza de los analistas del Sector
Privado mostré una reduccioén en el afio de referencia (Grafica 5).

Grafica 5
indices de Confianza del Consumidor, de los Especialistas y de los Empresarios Manufactureros
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Fuente: Banco de México e INEGI.

El crecimiento del PIB en 2005 de 3.0 por ciento, se origind de la
combinacién de aumentos de 1.6 y 4.2 por ciento de los sectores industrial y de
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servicios con una reduccion de 1.5 por ciento del agropecuario (Cuadro 5). La
evolucién referida y, en particular, el débil avance de la produccién
manufacturera, implicaron que en 2005, al igual que ocurrié en los afios previos,
la expansién del producto fuera menor en su componente de bienes comerciables
que en el de los no comerciables (Grafica 6).

Grafica 6
Evolucién del PIB de Comerciables y No Comerciables

Datos desestacionalizados, Il Trim. 2000=100, variaciones porcentuales anuales
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Fuente: Elaboracion del Banco de México con datos del INEGI.
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Durante 2005 el PIB del sector Agropecuario, Silvicola y Pesquero, se
redujo 1.5 por ciento, lo que constituyo la primera tasa negativa observada desde
1993. La evolucién de dicho sector fue desigual a lo largo del afio, dado que
registré una variacion anual nula en el primer trimestre y tasas de -4.0, 7.1 y
-6.9 por ciento en el segundo, tercero y cuarto trimestres, respectivamente. La
actividad agricola se vio afectada en el afio por condiciones climaticas adversas,
tales como un retraso en las lluvias que estacionalmente se presentan de manera
importante a partir del mes de junio, lo que propicié una fuerte sequia en las
zonas centro y norte del pais y los cultivos con mayores niveles de superficie
siniestrada fueron el maiz grano, frijol, sorgo grano y avena forrajera. Asimismo,
en el cuarto trimestre del ano el sector se vio impactado por los efectos de los
huracanes “Stan” y “Wilma”, que afectaron principalmente a los cultivos de maiz
grano, café cereza, cafia de azUcar, papaya y platano. ®

8 Segln la SAGARPA, la sequia afecté 1.6 millones de hectareas a nivel nacional, mientras que los
huracanes a 254 mil hectareas.
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Cuadro 5
Producto Interno Bruto Real
Variaciones anuales en por ciento con respecto al mismo periodo del afio anterior

2002 2003 2004 2005
Anual  Anual Anual | 1 11} [\ Anual
Total 0.8 14 4.2 2.4 3.3 3.4 2.7 3.0
Sector Agricola, Silvicola y Pesca 0.1 3.1 3.5 0.0 -4.0 71 -6.9 -1.5
Sector Industrial -0.1 -0.2 4.2 -0.4 3.1 0.7 2.7 1.6
Mineria 0.4 3.7 3.4 -1.8 2.3 1.4 3.0 1.2
Manufacturas -0.7 -1.3 4.0 -0.6 2.8 0.3 2.4 1.2
Construccion 21 3.3 6.1 1.0 5.0 2.1 5.1 3.3
Electricidad, Gas y Agua 1.0 1.5 2.8 0.3 3.0 1.9 0.5 14
Sector Servicios 1.6 2.1 4.4 4.0 4.3 4.5 3.9 4.2
Comercio, Restaurantes y Hoteles 0.0 1.5 5.5 3.3 3.8 3.2 2.0 3.1
Transportes y Comunicaciones 1.8 5.0 9.2 7.8 7.3 6.9 6.3 71
Financieros, Seguros e Inmuebles 4.2 3.9 3.9 5.2 5.5 6.2 6.2 5.8
Comunales, Sociales y Personales 0.9 -0.6 0.6 1.3 1.8 2.6 2.7 2.1

Fuente: Sistema de Cuentas Nacionales de México (INEGI).

El crecimiento de 1.6 por ciento del PIB del sector industrial en 2005 se
derivé de incrementos en los cuatro sectores que lo conforman. Asi, la
construccion y las manufacturas aumentaron a tasas respectivas de 3.3 y 1.2 por
ciento, mientras que la mineria y la electricidad lo hicieron en 1.2 y 1.4 por ciento.
Todas esas tasas resultaron inferiores a las que presentaron esos mismos
sectores en 2004. El crecimiento de la actividad minera se derivd de la
combinacién de un aumento de la no petrolera de 3.6 por ciento, en tanto que la
petrolera se redujo 0.7 por ciento. En lo referente a la industria de la construccion,
su mejoria obedecié en buena medida a un mayor nimero de obras relacionadas
con la edificacion en general, sobresaliendo la de vivienda unifamiliar y
multifamiliar, la construccion de escuelas y de edificaciones para oficinas,
comercios e industrias.

El modesto crecimiento del PIB manufacturero en 2005 se origin6é de
alzas de 3.5 por ciento en la actividad del sector maquilador y de 1.0 por ciento
en la industria de transformacion. Cabe precisar que la industria manufacturera
registré una mejoria en los ultimos meses del afio, derivada principalmente de un
avance de las exportaciones, especialmente, de las del sector automotriz. Sin
embargo, hubo otras ramas que también contribuyeron a ese avance,
particularmente, las de maquinaria y aparatos eléctricos; cemento; cerveza y
malta; cuero y calzado; otros productos metalicos excepto maquinaria; y la de
carrocerias, motores y refacciones para vehiculos.

La industria automotriz mostré una importante recuperacién en el cuatro
trimestre de 2005. Asi, la produccion de automodviles y camiones registré una
caida anual de 1.9 por ciento en el primer semestre y ascensos de 3.6 y 34.8 por
ciento en el tercero y cuarto trimestres del afio. Ello implico para todo 2005 que el
numero de vehiculos automotores producidos en México haya aumentado 8.3 por
ciento, luego de haber descendido en los cuatro afios previos (-1.2 en 2004,-12.5
por ciento en 2003, -1.9 por ciento en 2002 y -4 por ciento en 2001). La mejoria
de esta industria reflejé principalmente un ascenso del nimero de unidades
fabricadas para la exportacion (10.7 por ciento), en tanto que las destinadas al
mercado interno crecieron a una tasa menor (2.8 por ciento). Por su parte, las
ventas internas de unidades al menudeo aumentaron 3.3 por ciento en 2005,
luego de haberlo hecho en 12.1 por ciento en 2004. En el afio de referencia de
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este Informe, la exportacién de vehiculos representd 74 por ciento del numero de
unidades producidas internamente y un 64 por ciento de la demanda interna se
satisfizo con unidades importadas.

Los resultados de la Encuesta Semestral de Coyuntura que recaba el
Banco de México, muestran que en los afios recientes ha aumentado el
porcentaje de empresas manufactureras que han ampliado su capacidad de
produccion. De acuerdo con los resultados, en 2005 el 33 por ciento de las firmas
encuestadas indicé que su capacidad de produccion superd a la del afo previo,
en tanto que la cifra correspondiente resulté de 31, 29 y 26 por ciento en 2004,
2003 y 2002, respectivamente. Lo anterior ha permitido que las referidas
empresas manufactureras hayan acrecentado su capacidad de oferta tanto la de
las exportadoras como la de las no exportadoras (Grafica 7).

Grafica 7

Porcentaje de Empresas Manufactureras que han Ampliado su Capacidad de Planta

Porcentajes Ponderados de Opinién
Promedio Movil de 3 semestres
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Fuente: Banxico, Encuesta Semestral de Coyuntura
1/ El balance se refiere al porcentaje de empresas que sefialaron mayor capacidad instalada en el semestre de referencia menos el porcentaje de empresas
que indicé menor capacidad instalada.
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El PIB del sector servicios crecio 4.2 por ciento en 2005 como resultado
de aumentos de los cuatro rubros que lo integran: transporte, almacenamiento y
comunicaciones (7.1 por ciento); financieros, seguros y actividades inmobiliarias y
de alquiler (5.8 por ciento); comunales, sociales y personales (2.1 por ciento); y
comercio, restaurantes y hoteles (3.1 por ciento). En el caso de este ultimo sector
destacaron las mayores ventas efectuadas por el comercio interno. Asi, las
ventas al menudeo que mide el INEGI mostraron un aumento de 3.6 por ciento en
2005, mientras que las efectuadas por las empresas que integran la Asociacion
Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales (ANTAD) se
incrementaron 8.9 por ciento. Por lo que toca a la ocupacion hotelera, ésta
registré un fuerte dinamismo durante la mayor parte de 2005, aunque se vio
afectada adversamente en el cuarto trimestre del afio por los dafios ocasionados
por el huracan “Wilma” en el estado de Quintana Roo.

El crecimiento que registr6 en 2005 el sector de transporte y
comunicaciones continué reflejando el vigor de la demanda por servicios de
telefonia celular y tradicional, de la mensajeria especializada, asi como del



INFORME ANUAL 2005

transporte aéreo. Por su parte, el crecimiento del PIB de los servicios comunales,
sociales y personales de 2.1 por ciento respondio a mayores niveles de actividad
de los servicios de esparcimiento, médicos, educativos y de la rama de “otros
servicios”.

ll.2. Empleo, Remuneraciones y Productividad

Durante 2005 la expansién de la actividad econdmica tuvo como
contrapartida un aumento de la demanda de trabajo, que propicid avances de
varios de los indicadores de ocupacion. En estos ultimos destaco la mejoria que
presentd el empleo formal, lo que fue notorio en practicamente todas las
entidades federativas del pais y en la mayoria de los sectores de actividad.

Los aspectos mas destacados de la evolucion del mercado laboral en
2005, fueron los siguientes:

a) Un importante incremento del niumero de trabajadores asegurados en el
IMSS, que implicé variaciones anuales crecientes a lo largo del afo.

b) El aumento de la ocupacion formal se derivd de alzas tanto en los
trabajadores eventuales urbanos como en los permanentes, resultando
mas significativo el incremento de los primeros.

c) La creacion de nuevas plazas de trabajo fue practicamente
generalizada en las entidades del pais.

d) El incremento en el numero de trabajadores inscritos al IMSS fue mayor
en los sectores de servicios y de construccion, mientras que en la
industria manufacturera el avance fue moderado.

e) Las encuestas mensuales de empleo manufacturero del INEGI,
muestran una recuperacion significativa de la ocupacion en la industria
maquiladora. No obstante, el empleo en esta actividad continuo
presentando un descenso con relacion a los niveles maximos
alcanzados en 2000.

f) La mejoria que registro el empleo formal en 2005 no se tradujo en una
mayor escasez de recursos humanos calificados.

9) La tasa de desocupacion a nivel nacional se redujo en el afio.

En 2005 el numero de trabajadores asegurados en el Instituto Mexicano
del Seguro Social (IMSS) mostré un incremento de 576,599 personas (de
diciembre de 2004 a diciembre de 2005), lo que representd una tasa anual de
4.6 por ciento y la mayor variacion anual absoluta registrada desde diciembre de
2000. El referido aumento del empleo formal se integré de alzas de
184,954 trabajadores permanentes (1.7 por ciento) y de 391,645 eventuales
urbanos (23.8 por ciento). Por otra parte, al considerar la evolucion del empleo
formal con datos desestacionalizados, resulta que al cierre del afio que se reporta
en este Informe, la ocupacion formal super6 en 559,857 empleos a su nivel
maximo previamente alcanzado a finales del 2000.

La generacion de empleo formal en 2005 fue practicamente
generalizada en las entidades del pais, con excepcion de Tlaxcala, donde
presentd un pequefio descenso. Las entidades con mayores aumentos anuales
en el numero de trabajadores fueron: el Distrito Federal (105,340 personas),
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Nuevo Ledn (52,057 asegurados) y Jalisco (43,689 trabajadores). Asimismo, la
mejoria en el empleo formal fue notoria en la mayoria de los sectores
econdémicos, si bien su avance fue mas significativo en los servicios,
especialmente en el segmento de comercio (145,109 trabajadores y 5.9 por
ciento). Por su parte, en el sector industrial el incremento fue moderado y se
derivé de crecimientos en la industria de la construccién (105,930 personas y
11.7 por ciento) y en la actividad manufacturera (78,645 trabajadores y 2.1 por
ciento). Con esto ultimo, continué la recuperacion que inici6 el empleo
manufacturero en 2004, luego de tres afios consecutivos de contraccion. No
obstante, con datos desestacionalizados al cierre de 2005 el numero de
trabajadores asegurados en el IMSS en el sector manufacturero, todavia registro
una caida de 633 mil personas con relacién al nivel que alcanzé en octubre de
2000.

Grafica 8
Trabajadores Asegurados: Permanentes y Eventuales Urbanos
a) Millones de Trabajadores Asegurados b) Numero de Asegurados en el IMSS
Datos desestacionalizados Variacion anual de datos originales
\ 3
0
©
600,000 | 5
500,000 -
<
400,000 2
©
y :
© 4
2 g 300,000
g S
3 * 200,000 -
100,000 - ||“
29 meses
Jul.

12.1

DAADAADAADAADAAD

2000

2001

EFMAMJ JASONDEFMAMJ JASOND
2002 2003 2004 2005 2004 2005

Fuente: IMSS y desestacionalizacién efectuada por el Banco de México.

De acuerdo con los resultados de la encuesta que recaba el INEGI en la
industria maquiladora, en 2005 dicha industria constituyé una fuente de
generacion de empleo formal. Asi, en diciembre de ese afo conté con una planta
laboral de 1,163,362 trabajadores, lo que significd un incremento promedio anual
de 4.7 por ciento (5 por ciento en 2004). No obstante, al cierre de 2005 la planta
laboral en esta industria todavia resulté inferior en 184,441 personas (13.7% mas
baja) que el maximo alcanzado en octubre de 2000 de 1,347,803 personas. Cabe
destacar que el empleo maquilador con datos desestacionalizados mostré un
aumento acumulado de 134,378 trabajadores de agosto de 2003 a diciembre de
2005 (Grafica 9).
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Grafica 9
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Fuente: INEGI y desestacionalizacion efectuada por el Banco de México.

No obstante el significativo incremento en el empleo formal en 2005, los
indicadores mensuales que elabora el Banco de Meéxico para el sector
manufacturero mostraron que durante el afio que se reporta, las empresas no
enfrentaron dificultades para contratar mano de obra calificada en las areas de
produccion, ventas y administracion (Grafica 10).

Grafica 10
Sector Manufacturero, Indicadores de Escasez de Mano de Obra
Promedio mévil de dos meses de los balances de respuestas

a) Hay una mayor competencia entre las b) Numero de personas que renunci6 a la
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calificado
r 40 r 10

SDMJSDMJSDMJSDMJSDMJSD SsbMJSDMJSDMJSDMJSDMJSD
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Fuente: Banco de México, Encuesta Mensual de Coyuntura en el Sector Manufacturero. Los balances de respuestas se refieren al
porcentaje (ponderado) de empresas que sefialé haber enfrentado una mayor competencia de otras firmas para contratar
personal calificado (o en su caso al de empresas que indicé que aumentd el nimero de personas que renuncié para contratarse
en otras firmas) menos el de aquellas que expres6 haber enfrentado una menor competencia en dicha contratacion.
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Cuadro 6
Indicadores de Empleo
2002 2003 2004 2005
Anual Anual Anual | Il ]l v Nov. Dic. Anual

Asegurados en el IMSS
Total

Permanentes
Eventuales Urbanos

Variacion anual en por ciento
-0.98 -0.03 1.71 2.58 3.00 3.40 4.35 4.40 4.61 3.34
-1.21  -0.66 1.16 2.05 1.72 1.44 1.71 1.77 1.70 1.73
0.68 4.39 5.45 6.10 11.37 16.02 21.21 20.84 23.79 13.81

Industria de Transformacion -593 412 -0.28 1.35 1.13 0.96 1.87 1.91 2.1 1.33

Agropecuario
Industrias Extractivas
Construccion

2.87 -10.91 -9.67 -7.80 -7.03 1378 7.53 7.80 570 0.38
-2.83 241 3.24 4.56 7.42 3.16  2.88 2.70 3.65 4.48
-1.67 236 243 2.51 553 7.65 10.23 1042 1166 6.54

Personal Ocupado en la Industria

Maquiladora

-10.65 -0.85 5.00 7.19 4.86 3.42 3.33 3.54 2.80 4.66
Por ciento de la Poblacion Econémicamente Activa

Tasa de Desocupacién Nacional 2.98 3.41 3.92 3.88 3.50 3.78 3.11 2.99 2.84 357
Distrito Federal N.D. N.D. N.D. 5.68 537 6.36 4.87 N.D. N.D. 557
Jalisco N.D. N.D. N.D. 3.82 295 427 334 N.D. N.D. 3.60
Nuevo Ledn N.D. N.D. N.D. 543 473 595 448 N.D. N.D. 5.15

Fuente: IMSS; Estadisticas de la Industria Maquiladora de Exportacién y Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo, INEGI.

N.D. No disponible.

De acuerdo con los resultados de la Encuesta Nacional de Ocupacién y
Empleo (ENOE) que recaba el INEGI, la Tasa de Desocupacion Nacional
disminuy6 de un promedio de 3.92 por ciento en 2004 a 3.57 por ciento en 2005
(Cuadro 6). A pesar de la evolucion favorable que presenté el empleo en 2005, el
porcentaje de la poblacién ocupada que laboré en actividades informales tendié a
elevarse a lo largo del afio y resulté en promedio de 28.3 por ciento, mientras que
también se mantuvo alto el porcentaje de aquella que se considerd subocupada
(7.5 por ciento en 2005, Cuadro 7).

Grafica 11
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Fuente: INEGI, Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE).
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Cuadro 7
Caracteristicas del Empleo
Porcentaje de la Poblacion Ocupada

2005
| Il 11} \Y Anual
Tasa de trabajo asalariado 58.7 58.4 58.3 59.5 58.7
Tasa de subocupacion 8.9 7.5 7.3 6.3 7.5
Tasa de ocupacion en el sector informal 28.0 28.3 28.2 28.7 28.3

Fuente: Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo, INEGI.

En lo que respecta al comportamiento de los salarios y el costo unitario
de la mano de obra durante 2005, destaca lo siguiente:

a) Los principales indicadores salariales tuvieron una evolucion
mixta en su ritmo de crecimiento. En particular, el salario base
de cotizacién al IMSS y las remuneraciones medias reales en la
industria manufacturera (con base en la encuesta mensual del
INEGI) mostraron una variacion promedio de magnitud menor a
la observada en 2004. En contraste, se observé un repunte en el
incremento promedio de los salarios contractuales.

b) EIl costo unitario de la mano de obra (CUMO) en la industria
manufacturera no maquiladora, y en el sector comercio al
menudeo, registré un decremento promedio menor al del afo
anterior. Asimismo, el CUMO en la industria maquiladora
aumento durante 2005 mientras que en 2004 disminuyo. Ello se
explica, en lo principal, por las menores tasas de crecimiento
observadas en la productividad laboral.

El salario base de cotizacion al IMSS (SBC), que incorpora las
remuneraciones de los trabajadores del sector formal, promedié 188.9 pesos
diarios a lo largo de 2005. Ello implicé una variacién anual en términos nominales
de 5.8 por ciento, 0.3 puntos porcentuales por debajo de la cifra correspondiente
registrada el afio anterior. La desaceleracion de este indicador salarial se aprecio
en la mayoria de las actividades econdémicas, particularmente en la agricultura,
ganaderia, silvicultura, caza y pesca, asi como en los sectores correspondientes
a la construccion, y al de transporte y comunicaciones. En contraste, unicamente
en las industrias extractivas y de la transformacion, al igual que en el sector
comercio, se registraron incrementos salariales superiores a los del afio anterior
(Cuadro 8).

Un desglose por tamafio de establecimiento, indica que los empleados
del sector formal que laboran en empresas que tienen hasta 10 trabajadores
obtuvieron el mayor incremento salarial (8.4 por ciento, en términos nominales).’
Sin embargo, es importante sefialar que analizando a las empresas de acuerdo a
su tamano, en todos los estratos considerados las variaciones en el SBC durante
2005 fueron menores a las registradas en 2004 (Cuadro 8).

La agrupacion de empresas, de acuerdo al nimero de trabajadores, es realizada por la Comisién
Nacional de los Salarios Minimos (CONASAMI).
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Cuadro 8
Salario Base de Cotizacién al IMSS
Variacion nominal anual en por ciento, pesos por dia y estructura porcentual de los cotizantes permanentes

Estructura
Variacién anual en por ciento Pesos por dia por::t‘it:aar:t:: los
Actividad permanentes

2334 2:1;5 (B) - (A) 2004 2005 2005

Total 6.1 5.8 -0.3 178.6 188.9 100.0
Por actividad econémica
Agricultura, Ganaderia, Silvicultura, Caza y Pesca 5.6 21 -3.5 106.5 108.7 26
Industrias Extractivas 10.7 15.0 4.3 195.5 224.8 0.6
Industrias de Transformacion 54 6.0 0.6 179.4 190.2 32.9
Construccion 9.0 7.2 -1.8 138.8 148.9 4.4
Industria Eléctrica y Suministro de Agua Potable 8.3 7.2 -1.1 374.0 400.9 1.3
Comercio 6.4 6.8 0.4 1541 164.5 21.5
Transporte y Comunicaciones 71 5.2 -1.9 237.2 249.6 5.9
Servicios para Empresas y Personas 5.5 4.9 -0.6 184.7 193.7 23.6
Servicios Sociales 7.9 6.8 -1.1 188.2 2011 7.2
Por tamano de empresa

De 1 a 10 Trabajadores 9.0 8.4 -0.6 91.8 99.5 15.7
De 11 a 50 Trabajadores 7.0 6.3 -0.7 140.1 148.9 18.5
De 51 a 100 Trabajadores 5.4 5.0 -0.4 174.4 183.2 9.7
De 101 a 300 Trabajadores 5.5 4.6 -0.9 196.5 205.5 17.8
De 301 y mas Trabajadores 49 4.4 -0.5 228.6 238.6 38.3

Fuente:Calculos elaborados por el Banco de México con informacion de la Comision Nacional de los Salarios Minimos (CONASAMI).

Por su parte, el incremento al salario nominal incorporado en las
revisiones contractuales de los trabajadores de empresas de jurisdiccion federal,
se ubico en 4.4 por ciento durante 2005. Dicha cifra resulté 0.3 puntos
porcentuales mayor a la observada el afio previo, lo que interrumpié la tendencia
decreciente mantenida por este indicador durante un periodo de ocho afios.

El repunte de los salarios contractuales es el resultado del mayor
incremento salarial otorgado por las empresas publicas durante el afio que se
reporta (4.0 por ciento) en relacion al negociado durante 2004 (3.5 por ciento), ya
que los trabajadores de empresas privadas pactaron un incremento salarial
promedio igual al del afio previo (4.6 por ciento) (Cuadro 9).

Cuadro 9
Salarios Contractuales en Empresas de Jurisdicciéon Federal
Variacion porcentual, promedio ponderado del periodo Y

2004 2005
| 1l 1] v Anual | 1] 1] \' Anual
Total 4.5 4.5 4.3 3.4 4.1 4.5 4.4 4.4 4.2 4.4
Publicas 3.9 3.9 4.0 3.1 35 3.6 4.0 4.1 4.0 4.0
Privadas 4.6 4.6 4.7 4.3 4.6 4.7 4.6 4.7 4.7 4.6
Manufacturas 4.5 4.8 4.8 4.1 4.6 4.7 4.7 4.7 4.7 4.7
Otros Sectores 4.5 4.4 4.2 3.3 3.9 4.3 4.3 4.3 4.1 4.2

Fuente: Calculos elaborados por el Banco de México con informacién de la Secretaria del Trabajo y Prevision Social.
1/ El promedio ponderado se calcula con base al nimero de trabajadores beneficiados en cada revisién salarial.
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Por intervalo de incremento, destaca que casi el 70 por ciento de los

trabajadores de empresas de jurisdiccion federal obtuvo un aumento salarial de
entre 4.0 y 4.9 por ciento (Cuadro 10). De los empleados que laboran en
empresas publicas 87.2 por ciento negocio un incremento en dicho intervalo.

Cuadro 10

Revisiones del Salario Contractual por Intervalo de Incremento

Distribucion en por ciento

Intervalo de 2004 2005
Incremento Il ] v Prom | ] [} v Prom
Segun el numero de trabajadores beneficiados
0.0-3.9% 22.6 13.0 7.9 82.2 36.0 20.6 12.3 7.5 11.2 13.3
4.0- 4.9% 52.8 58.4 71.0 9.0 44.0 56.1 64.5 75.9 82.0 69.8
5.0- 5.9% 19.6 18.3 14.8 7.5 14.6 15.2 13.9 10.9 5.4 111
6.0 y mas 5.0 10.3 6.3 1.4 5.4 8.1 9.3 5.7 1.3 5.8
Segun el numero de revisiones efectuadas

0.0-3.9% 14.3 18.5 18.1 24.9 18.3 18.8 21.9 28.7 28.4 23.6
4.0- 4.9% 39.2 36.2 38.2 33.5 37.0 35.9 394 325 34.0 35.9
5.0- 5.9% 33.9 31.9 26.1 27.4 30.6 30.1 25.3 254 25.2 26.8
6.0 y mas 12.6 13.4 17.7 14.2 14.2 15.2 13.3 134 12.3 13.7

Fuente: Calculos elaborados por el Banco de México con informacion de la Secretaria del Trabajo y Previsiéon Social.

En diciembre de 2005, el Consejo de Representantes de la Comision
Nacional de los Salarios Minimos acorddé un incremento promedio de 4.0 por
ciento para el salario minimo general, con vigencia a partir del primero de enero
de 2006. Dicho aumento fue menor en 0.5 puntos porcentuales al acordado el
afio previo. Con ello, el salario referido se ubico al cierre del afio en 47.05 pesos
por dia (Cuadro 11).

El aumento al salario minimo fue homogéneo en las tres areas
geograficas existentes (4.0 por ciento). Sin embargo, ello representé una
evolucion en la dinamica salarial diferente para cada una de ellas. En particular,
el salario minimo de la Zona Geografica “C” experimentd la mayor
desaceleracion.

Cuadro 11
Salario Minimo Nominal
Pesos por dia y variacion anual en por ciento

Pesos por dia Variacion anual en por ciento
Periodo General Area Geografica General Area Geogréfica

A B C A B C
2001 37.57 40.35 37.95 35.85 6.99 6.50 8.09 9.68
2002 39.74 42.15 40.10 38.30 5.78 4.50 5.70 6.90
2003 41.53 43.65 41.85 40.30 4.50 3.56 4.36 5.22
2004 43.30 45.24 43.73 42.11 4.25 3.64 4.50 4.50
2005 45.24 46.80 45.35 44.05 4.50 3.50 3.70 4.60
2006 47.05 48.67 47.16 45.81 4.00 4.00 4.00 4.00

Fuente: Elaborado por el Banco de México con informacion de la CONASAMI.

Durante 2005, la productividad laboral en las industrias maquiladora y
manufacturera no maquiladora, asi como en el sector comercio al menudeo,
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registré variaciones menores a las observadas en 2004. Ello incidi6 de manera
importante para que el CUMO registrase un decremento promedio menor al del
afo anterior tanto en la industria manufacturera no maquiladora como en el sector
comercio al menudeo, y que en la industria maquiladora el CUMO se
incrementase mientras que el afio previo disminuyd.

Cuadro 12

Remuneraciones Medias Reales, Producto por Trabajador y Costo Unitario de la Mano de Obra

Variacion promedio anual en por ciento

2004 2005 Diferencia
Actividad Prom Prom
| ] 1] 1\ A) 1 ] 1] 1\ ®) (B) - (A)
Remuneraciones medias reales
Manufacturera no maquiladora 1.5 0.6 0.1 -0.9 0.3 -0.1 -0.1 -0.7 0.3 -0.1 -0.4
Magquiladora 1.9 0.6 -0.7 -2.6 -0.2 -1.3 -0.4 2.1 1.4 0.4 0.6
Comercio al menudeo 1.1 4.2 5.5 -0.1 2.6 1.1 -0.3 -0.4 -0.2 0.1 -25
Productividad por trabajador
Manufacturera no maquiladora 8.0 71 7.4 5.9 71 0.4 4.2 0.7 2.6 2.0 -5.1
Magquiladora 2.1 4.0 2.8 0.9 25 -1.3 -2.5 -0.7 0.2 -1.1 -3.6
Comercio al menudeo 9.6 7.3 53 5.7 6.9 4.0 5.1 4.6 2.8 41 -2.8
Costo unitario de la mano de obra
Manufacturera no maquiladora -5.9 -6.0 -6.8 -6.5 -6.3 -0.6 -4.2 -1.3 -2.1 -21 4.2
Magquiladora -0.2 -3.2 -3.4 -3.7 -2.6 0.0 2.2 2.9 1.2 1.6 4.2
Comercio al menudeo -7.8 -3.0 0.0 -5.4 -4.1 -2.7 -4.9 -4.7 -3.2 -3.9 0.2
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Fuente: Calculos elaborados por el Banco de México con informacion del INEGI.

En el caso de la industria manufacturera no maquiladora, la
productividad laboral se desaceler6 durante 2005, principalmente a lo largo del
primer semestre (Grafica 12). Asi, la variacion a tasa anual del referido indicador
se ubicé en 2.0 por ciento, 5.1 puntos porcentuales por debajo del nivel
observado en el afo previo. Por su parte, las remuneraciones medias mostraron
una ligera caida (-0.1 por ciento) en términos reales. Lo anterior dio lugar a que el
CUMO mantuviera variaciones anuales negativas, alcanzando una tasa anual
promedio de -2.1 por ciento durante 2005. No obstante, conviene sefialar que la
caida mostrada por el costo unitario de la mano de obra resultdé menor a la
registrada durante 2004 (Cuadro 12).
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Grafica 12
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Fuente: Elaboracién por el Banco de México con informacion del INEGI.
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Por otra parte, en la industria maquiladora el CUMO presenté una
variacion a tasa anual de 1.6 por ciento durante 2005 (Cuadro 12 y Grafica 13).
Dicho resultado es atribuible a un crecimiento de las remuneraciones medias
reales (0.4 por ciento), en conjunto con una caida de la productividad laboral

(-1.1 por ciento).

Industria Maquiladora

Grafica 13
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Fuente: Elaboracion por el Banco de México con informacion del INEGI.
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En lo que respecta al sector comercio al menudeo las remuneraciones
medias reales se incrementaron 0.1 por ciento durante 2005, dicho aumento
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resultd6 mas que compensado por el crecimiento en la productividad laboral (4.1
por ciento).10 La combinacion de estos resultados implicé que el CUMO registrara
una variacion anual negativa de 3.9 por ciento (Cuadro 12 y Gréfica 14).

Grafica 14
Sector Comercio al Menudeo
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Fuente: Elaboracion por el Banco de México con informacion del INEGI.

11.3. Sector Externo

Durante 2005 la evolucion del sector externo de la economia mexicana
fue influida por los siguientes factores: un menor dinamismo de la demanda
externa; un aumento importante del precio internacional del petréleo; una pérdida
de competitividad de los productos nacionales en los mercados externos; un
menor dinamismo de la produccion interna que se reflejo en la demanda por
importaciones; y, un aumento significativo de los ingresos del exterior por
remesas familiares. Cabe sefialar que si se excluyeran el incremento del
superavit de la balanza comercial de productos petroleros y el aumento en la
entrada de recursos por remesas familiares de los saldos de la balanza comercial
y la cuenta corriente, estos saldos deficitarios hubieran tenido una ampliacion
significativa, en congruencia con el mayor crecimiento que observd ese afo el
gasto interno con relacion al que presento el PIB.

En el desempefio del sector externo en 2005 destacan los siguientes
aspectos:

% Cabe sefialar, que recientemente el INEGI llevé a cabo una revision integral del esquema de captacion
de la Encuesta Mensual sobre Establecimientos Comerciales (EMEC). Sin embargo, para ser
congruentes con la informacion referente al sector comercio presentada en los informes trimestrales
sobre la inflacién, publicados por el Banco de México durante 2005, las cifras que se reportan fueron
calculadas con base en la metodologia anterior de la EMEC. Dicha informacion se encuentra disponible
hasta diciembre de 2005.
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a) Aumento de las exportaciones no petroleras a una tasa mas baja que la
observada en 2004. Ello como resultado de un menor dinamismo de la
demanda externa y de la persistente pérdida de competitividad de los
productos mexicanos en los mercados internacionales. Esto ultimo
derivado, en parte, de la falta de avances en la adopcién de las
medidas de cambio estructural aun pendientes.

b) Incremento significativo de las exportaciones petroleras, reflejo a su vez
del importante aumento que presentd el precio internacional del
petréleo. Ello contribuyé a que se redujera el déficit de la balanza
comercial respecto a 2004.

c) Crecimiento de las importaciones de mercancias a una tasa inferior a la
registrada en 2004. Tal evolucién respondiéd tanto a un menor
dinamismo de la produccion para el mercado interno, como a la menor
expansion que registraron las exportaciones manufactureras en cuya
fabricacion se utilizan insumos importados.

d) Desfavorable desempefio relativo, por tercer afio consecutivo, de los
productos mexicanos en el mercado de Estados Unidos. El crecimiento
de las exportaciones de México a ese mercado resulté menor al
registrado por las ventas conjuntas del resto de los socios comerciales
de ese pais. Ello propicio que se redujera la participacion de los
productos mexicanos en las importaciones de Estados Unidos.

e) Aumento del ingreso del exterior por concepto de remesas familiares.

f) Déficit de la cuenta corriente menor al observado en 2004, medido tanto
en doélares como con relacion al PIB. En 2005, al igual que ocurrié en el
afo precedente, el saldo deficitario de la cuenta corriente fue financiado
con holgura con recursos de largo plazo.

9) Superavit en la cuenta de capital de la balanza de pagos, derivado en lo
principal por entradas de recursos provenientes de inversion extranjera,
tanto directa como de cartera, y de financiamiento externo dirigido al
sector privado no bancario y a proyectos Pidiregas.

h) Importante entrada de recursos por concepto de Inversion Extranjera
Directa (IED), por un monto muy cercano al observado en 2004.

i) Desendeudamiento con el exterior del sector publico y de la banca
comercial. Asimismo, hubo una salida de recursos asociada a un
aumento de los activos en el exterior propiedad de residentes en
México.

i) Incremento importante de la reserva internacional neta.

En 2005 la balanza comercial arrojd un saldo deficitario por
7,559 millones de ddlares, inferior al de 8,811 millones registrado en 2004. El
valor las exportaciones de mercancias crecido 13.7 por ciento en 2005, en
respuesta a aumentos de 34.8 por ciento de las petroleras y de 10.6 por ciento de
las no petroleras. En estas Ultimas la expansion de las exportaciones
manufactureras resultdé también de 10.6 por ciento, lo que se derivd de
incrementos de 11.3 por ciento de las exportaciones de las empresas
maquiladoras y de 9.8 por ciento de las del sector manufacturero no maquilador
(Cuadro 13).

37



BaNco DE MEXIcO

38

Cuadro 13
Balanza Comercial
Millones de ddlares

Variacion Variacion en por ciento
Concepto 2003 2004 2005 abs;(')‘(‘)t: en 2004 2005
(1) (2) (3) (3)-(2) (2)/(1) (3)/(2)
Exportaciones 164,766 187,999 213,711 25,713 14.1 13.7
Petroleras 18,602 23,667 31,895 8,229 27.2 34.8
No Petroleras 146,164 164,332 181,816 17,484 12.4 10.6
Agropecuarias 5,036 5,684 6,127 443 12.9 7.8
Extractivas 496 901 1,168 267 81.5 29.6
Manufactureras 140,632 157,747 174,521 16,774 12.2 10.6
Maquiladoras 77,467 86,952 96,756 9,805 12.2 11.3
Resto 63,165 70,796 77,765 6,969 121 9.8
Importaciones 170,546 196,810 221,270 24,460 15.4 12.4
Bienes de Consumo 21,509 25,409 31,513 6,104 18.1 24.0
Bienes Intermedios 128,831 148,804 163,542 14,738 15.5 9.9
Maquiladoras 59,057 67,742 75,129 7,387 14.7 10.9
Resto 69,774 81,061 88,412 7,351 16.2 9.1
Bienes de Capital 20,205 22,597 26,216 3,619 11.8 16.0
Balanza Comercial Total -5,779 -8,811 -7,559 1,253 52.5 -14.2
Balanza Comercial Petrolera 10,232 12,602 15,612 3,010 23.2 23.9
Balanza Comercial No Petrolera -16,011 -21,413 -23,170 -1,757 33.7 8.2

Nota: La suma de los parciales puede no coincidir debido al redondeo.

Durante 2005 el mercado petrolero internacional continué
caracterizandose por precios del crudo muy elevados, lo que propicié que el valor
de las exportaciones petroleras de México aumentara 34.8 por ciento. En ese afio
el precio promedio de la mezcla mexicana del crudo de exportacion se ubicd en
42.72 ddlares por barril, nivel 11.67 ddlares superior al registrado en 2004. Por
otro lado, las importaciones de productos petroleros también presentaron un
importante incremento anual (47.2 por ciento). Con lo anterior, en 2005 el
superavit de la balanza comercial petrolera del pais (incluyendo los productos de
la industria petroquimica) sumé 15,612 millones de ddlares, lo que implicé un alza
de 3,010 millones con relacion al saldo de 2004.
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Grafica 15
Comercio Exterior de Mercancias

a) Exportaciones
Miles de millones de ddlares

250 +

200 +

150

100 +

50 -

o
1995 1997 1999 2001 2003 2005

c) Exportaciones
Variacion anual en por ciento

250 +

200 -

150

100 +

50 -

04

b) Importaciones
Miles de millones de ddlares

1995 1997 1999 2001 2003 2005

d) Importaciones
Variacion anual en por ciento

254 28527 22.9

-4.4

1995 1997 1999 2001 2003 2005 1995 1997 1999 2001 2003 2005

Las importaciones de mercancias en 2005 mostraron un crecimiento
anual de 12.4 por ciento, tasa inferior a la de 15.4 por ciento registrada el afo
previo (Grafica 15). Ello respondid, tanto a un menor dinamismo de la produccion
para el mercado interno, como a la menor expansion que presentaron las
exportaciones manufactureras en cuya fabricacion se utilizan insumos del
exterior. Las importaciones de bienes intermedios crecieron 9.9 por ciento, las de
capital 16 por ciento y las de consumo 24 por ciento. En estas ultimas destacaron
los incrementos observados por las adquisiciones de gasolina y automoviles.

Desde una perspectiva regional, la evolucién del comercio exterior de
México en 2005 se caracterizé una vez mas por la presencia de un superavit
elevado con el conjunto de los socios comerciales del Tratado de Libre Comercio
de América del Norte (TLCAN) y un déficit con los demas paises del Continente
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Americano, con Europa y con Asia. La disminucion que mostré en el afio el déficit
comercial total se derivo de la combinacion de un mayor superavit con la zona del
TLCAN, un menor déficit con los demas paises del Continente Americano y
aumentos en los déficit con las otras regiones consideradas. Cabe sefalar que
con China, México presento el déficit comercial bilateral mas elevado y que dicha
economia continta siendo el segundo proveedor de mercancias del pais (Cuadro
14).

Cuadro 14
Saldo de la Balanza Comercial de México por Regiones
Millones de ddlares

Variacion Variacion Porcentual

2003 2004 2005 Absoluta Exportaciones Importaciones
(A) (B) (C) (C)-(B) 2004 2005 2004 2005
TOTAL -5,779 -8,811 -7,559 1,253 141 13.7 15.4 12.4
ZONA DEL TLC 37,854 51,659 62,857 11,197 13.9 11.6 6.1 71
Estados Unidos 38,933 53,695 64,790 11,095 14.0 11.3 5.2 6.7
Canada -1,079 -2,036 -1,934 102 8.2 28.5 29.3 15.7
RESTO DEL MUNDO  -43,633 -60,470 -70,415 -9,945 15.8 30.9 32.1 20.1
Resto de América -1,100 -2,556 -1,828 728 254 32.0 40.1 18.2
Europa -13,643 -16,784 -18,909 -2,125 9.2 344 18.6 191
Asia -28,171 -40,459 -48,667 -8,208 7.0 20.8 394 20.3
Otros -719 -671 -1,011 -340 36.4 42.9 8.7 47.2

Nota: La suma de los parciales puede no coincidir debido al redondeo.
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En 2005 el desempefo de las exportaciones de productos mexicanos
dentro de las importaciones de Estados Unidos resulté desfavorable. Ese afio las
exportaciones de México registraron un incremento de 9.2 por ciento, tasa inferior
a la de 14.2 por ciento que presentaron las ventas del resto de los socios
comerciales de ese pais (Cuadro 15). Lo anterior implic6 que de nuevo
descendiera la participacion de los productos mexicanos en las importaciones de
Estados Unidos al pasar de 10.6 por ciento en 2004 a 10.2 por ciento en 2005
(Grafica 16). Cabe mencionar que en el afio que se reporta diversos paises, tales
como China, Canada, Reino Unido, Alemania y Malasia, tuvieron un mejor
desempefio exportador que México en el mercado estadounidense. En 2005
México se ubicé en el tercer lugar como proveedor de Estados Unidos, después
de Canada y China.



INFORME ANUAL 2005

Cuadro 15
Importaciones de los Estados Unidos
Por ciento
Participacion Variaciones Porcentuales Anuales: 2005
Total sin Total sin
2004 2005 Total Petréleo L Automotriz  Petréleo y sin
Petréleo .
Automotriz
Total 100.00 100.00 13.69 33.31 11.76 5.05 13.13
Total sin México 89.39 89.81 14.23 33.97 12.36 5.48 13.61
Total sin México y sin China 76.01 75.24 12.55 33.81 10.14 5.48 11.19
1. Canada 17.44 17.23 12.29 28.57 11.00 4.90 13.39
2. China 13.38 14.57 23.78 130.69 23.68 - 23.68
3. México 10.61 10.19 9.17 29.08 6.59 3.14 8.07
4. Japdn 8.83 8.26 6.38 - 6.38 7.68 5.60
5. Alemania 5.26 5.08 9.77 - 9.77 2.04 13.82
6. Reino Unido 3.15 3.06 10.35 65.11 6.80 17.48 4.94
7. Corea del Sur 3.14 2.62 -5.17 - -5.17 -3.97 -5.59
8. Taiwan 2.36 2.08 0.62 - 0.62 12.27 -0.01
9. Francia 2.15 2.03 7.09 - 7.09 - 7.09
10. Malasia 1.92 2.02 19.60 -22.31 19.98 - 19.98

Fuente: Elaborado por el Banco de México con informacion del Buré del Censo del Departamento de Comercio de Estados Unidos.

Grafica 16
Participacion de las Exportaciones Mexicanas en las Importaciones de los Estados Unidos
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Fuente: Elaborado por el Banco de México con informacién del Buré del Censo del Departamento de
Comercio de Estados Unidos.

La cuenta corriente de la balanza de pagos presenté en 2005 un déficit
moderado de 5,708 millones de dodlares, monto equivalente a 0.8 por ciento del
PIB. Dicho déficit se compara con el de 7,180 millones observado en 2004, que
como proporcién del PIB se ubicé en 1.1 por ciento (Cuadro 16 y Grafica 17). El
saldo deficitario de la cuenta corriente de 2005 fue financiado ampliamente por un
importante superavit de la cuenta de capital. Este ultimo se vio favorecido por la
holgura que prevalecid6 en los mercados financieros internacionales y la
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consecuente mayor preferencia por riesgo. El déficit de la cuenta corriente en
2005 fue resultado de la combinacion de déficit en las balanzas comercial, de
servicios factoriales, de servicios no factoriales y de un superavit en la balanza de
transferencias (Cuadro 16).

Grafica 17
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En 2005 la balanza de servicios no factoriales mostré un déficit de
5,231 millones de ddlares. En dicha balanza, la cuenta de viajeros internacionales
fue superavitaria en 4,188 millones de dodlares, producto de ingresos por
11,795 millones de dolares (aumento de 9.7 por ciento) y egresos por
7,607 millones (incremento de 9.3 por ciento). El resto de los renglones que
integran la balanza de servicios no factoriales registré en su conjunto un déficit de
9,419 millones de ddlares, que se derivo en lo principal de erogaciones asociadas
al intercambio de mercancias con el exterior.

Cuadro 16
Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos
Millones de ddlares

Variacion
Concepto 2004 2005 absoluta
(A) (B) (B-A)

Cuenta Corriente -7,180 -5,708 1,471
Balanza Comercial -8,811 -7,559 1,253
Exportaciones 187,999 213,711 25,713
Importaciones 196,810 221,270 24,460
Servicios No Factoriales -4,649 -5,231 -582
Servicios Factoriales -10,763 -13,402 -2,640
Transferencias 17,044 20,484 3,440

Nota: La suma de los parciales puede no coincidir debido al redondeo.
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La balanza de servicios factoriales en 2005 fue deficitaria en
13,402 millones de ddlares. En el afo, el pago neto por intereses al exterior
(egresos menos ingresos) resultd de 9,249 millones de ddlares, monto 2.6 por
ciento superior al observado en 2004. El resto de los rubros que integran la
balanza de servicios factoriales presentd en su conjunto un déficit de
4,153 millones. Tal cifra reflejé6 en lo principal los egresos por concepto de
utilidades (remitidas y reinvertidas) de las empresas con participacion extranjera
en su capital, que sumaron 5,355 millones.

En 2005 la cuenta de transferencias fue superavitaria en
20,484 millones de délares. El principal componente de dicha cuenta son las
remesas que los residentes en el exterior de origen mexicano envian a sus
familiares en México. En el afo que se reporta tales remesas ascendieron a
20,035 millones de ddlares, con un incremento anual de 20.6 por ciento. Cabe
recordar que en afos recientes, los ingresos por remesas familiares han
presentado un rapido crecimiento que ha respondido a los siguientes factores:
1) una mejor cobertura contable iniciada en 2001, como resultado en principio de
un importante esfuerzo del banco central y de los intermediarios por fortalecer los
registros de dichas transferencias, posteriormente derivado de la instrumentacion
de las Reglas que emitié el Banco de México (octubre de 2002), mediante las
cuales se instruyd a todas las empresas dedicadas a los servicios de
transferencias de fondos a registrarse en este Instituto Central y a proporcionar
mensualmente informacion sobre las operaciones de remesas familiares
transferidas a México; 2) un aumento importante en el numero de migrantes; 3)
menores costos de envio de las remesas, en respuesta a una creciente
competencia entre los intermediarios y a una mayor participacion de las
transferencias electronicas. Esto ultimo ha permitido disponer de mecanismos de
envio mas rapidos y mas seguros; y, 4) la incorporacion al mercado formal de un
elevado numero de transacciones que antes se efectuaban mediante canales
informales.

El monto de remesas familiares de 2005 super¢ al flujo de IED y fue
equivalente a 71 por ciento del valor de las exportaciones de petréleo crudo; a
128 por ciento del superavit de la balanza comercial de productos petroleros; 25
por ciento de la masa salarial en el sector formal de la economia; y a 2.6 puntos
porcentuales del PIB. En el afio de referencia se efectuaron 58.7 millones de
envios de remesas y su monto promedio se ubico en 341 ddélares. La distribucion
de las remesas familiares por entidad federativa muestra que los principales
estados receptores de tales recursos fueron Michoacan, Guanajuato, Jalisco, el
Estado de México y el Distrito Federal. En conjunto esas cinco entidades
captaron el 46 por ciento del total de remesas que recibio el pais (Grafica 18).
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a) Millones de ddlares "

Grafica 18
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1/ Las cifras en paréntesis corresponden a la participaciéon porcentual de las entidades federativas en el total de remesas.
2/Elaboracién de Banco de México con datos del IMSS.
3/El PIB por Entidad Federativa resulta de aplicar a los datos de 2005 la estructura del PIB estatal de 2003 a precios corrientes reportada por el INEGI.
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La cuenta de capital de la balanza de pagos presentd en 2005 un
superavit de 13,826 millones de ddlares. Este saldo fue resultado principalmente
de entradas de recursos por concepto de inversion extranjera, tanto directa como
de cartera (principalmente en instrumentos de largo plazo), de financiamiento
externo dirigido al sector privado no bancario y a proyectos Pidiregas. Por otro
lado, en el afio de referencia se presentaron flujos de salida de recursos que se
originaron del desendeudamiento externo del sector publico y de la banca
comercial, asi como de un aumento de los activos en el exterior propiedad de
residentes mexicanos (Cuadro 17).
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Cuadro 17
Balanza de Pagos
Millones de ddlares

Concepto 2004 2005
Cuenta Corriente -7,180 -5,708
Cuenta de Capital 13,706 13,826
Pasivos 19,544 24,790
Endeudamiento -1,372 286
Banca de Desarrollo -2,680 -3,469

Banca Comercial -906 -2,280

Banco de México 0 0

Sector Publico No Bancario -1,759 -6,624

Sector Privado No Bancario -1,975 3,910
Pidiregas 5,949 8,749
Inversién Extranjera 20,916 24,503
Directa 18,244 17,805

De Cartera 2,671 6,699

Mercado Accionario -2,522 3,353

Mercado de Dinero 5,193 3,346

Activos -5,837 -10,964
Errores y Omisiones -2,468 -953
Variacion de la Reserva Internacional Neta 4,061 7173
Ajustes -3 -8

Nota: La suma de los parciales puede no coincidir debido al redondeo.

En 2005 el flujo de IED que ingreso a la economia mexicana ascendié a
17,805 millones de délares (Grafica 19). En la distribucion sectorial de dicho flujo
destaco lo canalizado a los sectores manufacturero (57.7 por ciento), comercio
(17.7 por ciento) y transporte y comunicaciones (9.9 por ciento). En cuanto a los
paises de origen, la IED en 2005 provino en lo principal de los Estados Unidos
(68.8 por ciento del total), Espafa (10.1 por ciento), Holanda (9.4 por ciento) y
Francia (2 por ciento). En lo referente a la inversion extranjera de cartera, en
2005 el ingreso neto de recursos por ese concepto sumo 6,699 millones de
ddlares. Dicho monto se derivd de entradas por 3,353 millones en el mercado
accionario y por 3,346 en el mercado de dinero, las cuales se canalizaron
principalmente a la compra de instrumentos de largo plazo. Con lo anterior, el
flujo total de inversion extranjera (directa y de cartera) que recibio el pais en el
afio que se reporta se ubico en 24,503 millones de dolares.
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Grafica 19
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1/ Excluye la operacién de venta de Banamex.

Durante 2005 el sector publico registré un desendeudamiento neto con
el exterior por 10,093 millones de ddlares, como resultado de disposiciones por
10,265 millones y amortizaciones por 20,358 millones." Este desendeudamiento
se derivd de amortizaciones netas por 56 millones del Gobierno Federal, por
6,568 millones de las empresas publicas no financieras y por 3,469 millones de la
banca de desarrollo. En el afio el sector publico llevo a cabo tres colocaciones de
valores en el exterior por un monto total de 2,101 millones a un plazo promedio
de 9.1 afos. Por otro lado, ingresaron al pais 8,749 millones de ddlares por
concepto de financiamiento de proyectos Pidiregas. En lo referente al sector
privado, éste se endeudd con el exterior en 1,630 millones de ddlares. Tal cifra se
origind de la combinacién de amortizaciones netas por 2,280 millones por parte
de la banca comercial y de disposiciones netas por 3,910 millones del sector
privado no bancario. En el afo las empresas privadas no bancarias efectuaron 22
colocaciones de valores por un monto total de 6,404 millones de ddélares a un
plazo promedio de 9.2 afios.

El saldo de los activos en el exterior propiedad de residentes en México
se incrementd en 2005 en 10,964 millones de ddlares. Ese monto de recursos se
derivé principalmente de un aumento de los activos en el exterior propiedad del
sector no bancario, asi como por salidas asociadas a la realizacion de inversion
directa en el exterior por parte de empresas mexicanas. Asimismo, cabe
mencionar que en el afio se presentd un aumento importante de los depésitos del
Gobierno Federal y de PEMEX en el Banco de México, los cuales incrementan la

" Los datos de endeudamiento externo del sector publico que se reportan en la balanza de pagos
muestran algunas diferencias con respecto a los divulgados por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico (SHCP). Ello se debe a que en la balanza de pagos se excluyen algunas operaciones de deuda
externa del sector publico que no dan lugar a un flujo efectivo de recursos. Para periodos anteriores a
2004 existe otra diferencia, la cual obedece a los distintos criterios utilizados para el registro de las
amortizaciones de Bonos Brady. Asi, mientras que la SHCP considera dichas amortizaciones a valor
nominal y en el periodo en que los bonos son cancelados ante el Departamento del Tesoro de los
Estados Unidos, la balanza de pagos reporta este movimiento a valor de mercado y en el periodo en
que el Gobierno Federal adquiere dichos bonos en el exterior.
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reserva internacional bruta, pero no afectan la reserva internacional neta (dado
que aumentan tanto los activos como los pasivos del banco central). Esta ultima
es la que se contabiliza en la balanza de pagos de México. Los recursos
derivados de tales depositos se registran como activos en el exterior en la cuenta
de capital. En este contexto es importante sefalar que esa variacion en el renglén
de activos en el exterior representa el registro contable de esas operaciones y no
constituye una salida de recursos de la economia.

En resumen, en 2005 la balanza de pagos de México registrd un déficit
en la cuenta corriente por 5,708 millones de délares, un superavit en la cuenta de
capital por 13,826 millones de dolares, un flujo neto negativo de errores y
omisiones por 953 millones de dodlares y un incremento de las reservas
internacionales netas del Banco de México por 7,173 millones de doélares (Grafica
20).12 Con ello, al 31 de diciembre de 2005 el saldo de las referidas reservas se
situ6 en 68,669 millones de dodlares.

Grafica 20
Variacion de las Reservas Internacionales
Millones de ddlares
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'2 Segun la definicion de reserva internacional contenida en la Ley del Banco de México. Cabe sefialar que
para que la suma de los saldos de la cuenta corriente, cuenta de capital y del renglén de errores y
omisiones resulte en la variacion de la reserva internacional neta del Banco de México, es preciso
efectuar un ajuste por la valuacion de la reserva internacional neta por 8 millones de doélares.
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11.4. Finanzas Publicas

I11.4.1. Balance Econémico

Durante 2005, el sector publico federal no financiero registré un déficit
econdmico de 7.5 miles de millones de pesos, monto equivalente a 0.09 por
ciento del PIB (Cuadro 18 y Grafica 21)."” Si se excluyen las erogaciones
correspondientes al Programa de Conclusion de la Relacion Laboral (CRL), el
déficit econdmico fue de 3.1 miles de millones (0.04 por ciento del PIB). Por otra
parte, el superavit primario, definido como la diferencia entre los ingresos y el
gasto distinto del costo financiero, fue de 207.4 miles de millones (2.48 por ciento
del PIB).

Cuadro 18
Balance Publico en 2003 - 2005"
Miles de millones de pesos de 2005 Por ciento del PIB
2003 2004 2005 2003 2004 2005
Balance Econémico -46.2 -20.0 -7.5 -0.62 -0.25 -0.09
Balance Presupuestario -52.2 -21.8 -5.5 -0.70 -0.27 -0.07
Gobierno Federal -108.8 -107.3 -102.6 -1.45 -1.34 -1.22
Organismos y Empresas (1+2) 56.6 85.4 97.1 0.75 1.07 1.16
1 Pemex 29.5 50.2 55.2 0.39 0.63 0.66
2 Resto 27.1 35.3 41.8 0.36 0.44 0.50
Balance No Presupuestario 6.0 1.8 -2.0 0.08 0.02 -0.02
Balance Primario 156.6 199.2 207.4 2.09 2.48 2.48
Partidas Informativas

Balance Econémico sin CRL -28.6 -12.3 -3.1 -0.38 -0.15 -0.04
Balance Primario sin CRL 174.2 206.9 211.9 2.32 2.58 2.53

Fuente: SHCP.
1/ Déficit (-), Superavit (+).

CRL se refiere al Programa de Conclusion de la Relacion Laboral (antes Programa de Separacion Voluntaria).
Nota: La suma de los parciales puede no coincidir con el total debido al redondeo.
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En 2005, los ingresos presupuestarios ascendieron a 1,948.2 miles de
millones de pesos (23.26 por ciento del PIB) (Grafica 22a). Este resultado supero
en 167.2 miles de millones a los ingresos previstos en la Ley de Ingresos de la
Federacién (LIF) (Cuadro 19). Entre los rubros que explican los ingresos
excedentes destacan: a) mayores ingresos petroleros (que representaron 1.3 por
ciento del PIB y 65.3 por ciento de los ingresos excedentes); b) mayores ingresos
de los organismos y empresas diferentes de Pemex (principalmente por la CFE y
el ISSSTE), rubro que representd 19 por ciento de los ingresos excedentes; vy, c)
un incremento en la recaudacion no ftributaria no petrolera (mayores ingresos
generados por aprovechamientos y derechos).

3 El balance econémico es el indicador regularmente utilizado para el analisis del cumplimiento de los
compromisos presupuestarios de la Administracion Publica.
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A precios constantes, los ingresos presupuestarios crecieron 5.8 por
ciento en 2005. Ello se explica por un aumento tanto en los ingresos petroleros
(9.6 por ciento) como en los no petroleros (3.6 por ciento). EI desempefio del
componente petrolero fue resultado, principalmente, de que el precio de la mezcla
mexicana de exportaciéon superé en 10.3 d.p.b. al observado en 2004." Cabe
mencionar que en 2005 la participacion registrada de los ingresos petroleros
respecto a los ingresos presupuestarios ha sido la mas elevada desde 1988 (37.3
por ciento).”

Grafica 21
Ingreso, Gasto y Balance Econémico en 2005
Miles de millones de pesos

Ingresos y Ingresos Gasto
Gastos Presupuestarios Presupuestario Déficit
1,948.2 mm 1,953.7
2,000 P mme 100
1,800 - T 80
Petroleros
1,600 1 726.1 mmp 160
(37.3%)
1,400 § S— Corriente Programable T 40
1,451.5 mmp
1,200 (74.3%) T 20
_—
1,000 - - - oem 0
800 - No Gobierno Dgficit -20
Federal W
Petroleros Capital Econémico
600 | 1,222.1 mmp 7.5mmp T 40
wo] T Costo No 60
i Financiero Programable 1
200 - Organismos 502'2 mmp 1 80
y Empresas (25.7%)
0 -100

Fuente: SHCP.
1/Incluye el déficit del sector no presupuestario por 2.0 miles de millones de pesos.

Los ingresos tributarios no petroleros aumentaron en el afo 6.4 por
ciento en términos reales. Ello se explica, principalmente, por el crecimiento en
las recaudaciones por el IVA (7.5 por ciento real, que refleja el dinamismo del
consumo privado) y el ISR (7.1 por ciento, producto de las reformas fiscales que
entraron en vigor en 2005 y de las medidas de fiscalizacion adoptadas). Los
ingresos tributarios no petroleros como proporcion del PIB representaron 9.47
puntos porcentuales en 2005 (9.29 puntos en 2004). En referencia a los ingresos
no tributarios no petroleros, éstos disminuyeron 28.5 por ciento a precios
constantes. Ello como consecuencia de la reduccidon en los ingresos no
recurrentes que en 2005 registraron 20.2 miles de millones de pesos, una tercera
parte de lo observado en 2004.

" En 2005, el precio de la mezcla mexicana superé en 12.4 d.p.b. a lo programado; en tanto que la
plataforma observada fue inferior en 60 miles de barriles diarios a lo previsto.

% Los ingresos petroleros se definen como la suma de los ingresos propios de Pemex, los derechos y
aprovechamientos petroleros, y el IEPS sobre gasolina y diesel.
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Cuadro 19
Balance Publico 2004 y 2005 "

Miles de millones de pesos

2004 2005 Crecimiento

Observado Aprobado Observado Diferencia Real

(1) (2) (3) (3-2) (31)

Balance Econémico -19.2 -17.5 -7.5 10.0 -62.4

Balance No Presupuestario 1.8 0.0 -2.0 -2.0 n.a.

Balance Presupuestario -21.0 -17.5 5.5 11.9 -74.7

Ingresos Presupuestarios 1,771.3 1,781.0 1,948.2 167.2 5.8

Petroleros 637.4 617.0 726.1 109.1 9.6

Gobierno Federal 446.6 433.8 540.5 106.8 16.4

Pemex 190.8 183.2 185.6 2.4 -6.5

No Petroleros 1,134.0 1,164.0 1,222.1 58.1 3.6

Gobierno Federal 823.6 846.3 872.7 26.3 1.9

Tributarios 716.8 789.1 793.2 4.1 6.4

ISR 345.2 388.1 384.5 -3.6 71

IVA 285.0 313.7 318.7 4.9 7.5

IEPS 31.9 34.9 34.4 -0.5 3.8

Importaciones 29.5 26.0 26.8 0.8 -12.6

Otros 25.1 26.3 28.8 2.5 10.3

No Tributarios 106.8 57.2 79.4 222 -28.5

Derechos 16.6 13.1 20.2 71 16.9

Productos 5.4 5.7 7.9 2.3 411

Aprovechamientos 84.8 38.5 51.3 12.9 -41.8

Organismos y Empresas 310.3 317.7 349.4 31.7 8.3

Gasto Neto Presupuestario 1,792.3 1,798.4 1,953.7 155.2 4.8

Programable Pagado 1,317.0 1,297.1 1,451.5 154.4 6.0

Diferimiento de Pagos n.a. -20.0 n.a. 20.0 n.a.

Programable Devengado 1,317.0 1,317.1 1,451.5 134.4 6.0

Gasto Corriente 1,044.6 1,127.7 1,169.6 41.9 7.7

Servicios Personales 517.9 558.7 557.5 -1.2 3.5

Otros # 526.7 569.0 612.1 43.1 11.7

Gasto de Capital 2724 189.4 281.9 92.5 -0.5

Inversion Fisica ¥ 227.6 187.0 234.8 47.8 -0.8

Inversion Financiera ¥ 447 2.4 47 1 44.7 1.2

No Programable 475.3 501.3 502.2 0.9 1.6

Costo Financiero 206.8 221.6 210.4 -11.2 -2.2

Gobierno Federal 129.8 158.1 145.0 -13.1 7.4

Organismos y Empresas 32.1 31.8 37.9 6.2 13.8

Apoyo a Ahorradores y Deudores 44.9 31.8 275 -4.3 -41.2

Participaciones 239.9 272.5 278.8 6.4 11.8

Adefas y Otros 28.6 7.3 13.0 5.7 -56.3
Partidas Informativas

Balance Econémico sin CRL -11.8 -17.5 -3.1 14.4 -75.2

Balance Primario 191.6 205.0 207.4 2.4 4.1

Fuente: SHCP.
1/ Déficit (-), Superavit (+).

2/Debido a cambios metodoldgicos, a partir de 2005 el costo del Programa de Conclusién de la Relacion Laboral se reclasifico de “Servicios
Personales” (como se venia registrando en afios anteriores) hacia “Ayudas y Otros Gastos”. Para hacer comparables los afios, las cifras

correspondientes a 2004 recibieron el mismo tratamiento que las del 2005.

3/En 2005 incluye las aportaciones al Fideicomiso para la Infraestructura de los Estados y las transferencias otorgadas a Pemex por concepto
del “Aprovechamiento Sobre Rendimientos Excedentes” y por el remanente de los ingresos excedentes del inciso “” del Art. 21 del

Presupuesto de Egresos de la Federacion 2005.

4/ En 2005 incluye las aportaciones al Fondo de Estabilizacion de los Ingresos Petroleros.

n.a. no aplica.

Nota: La suma de los parciales puede no coincidir con el total debido al redondeo; el crecimiento real se calcula utilizando la inflaciéon promedio

del afio.
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En el 2005, el gasto publico presupuestario sumo 1,953.7 miles de
millones de pesos, lo que representd un crecimiento real de 4.8 por ciento y una
participacion en el producto de 23.33 puntos porcentuales (23.23 puntos en 2004)
(Grafica 22b).

Grafica 22

Ingreso y Gasto Presupuestario del Sector Publico en 1991 — 2005

a) Ingreso

Por ciento del PIB
b) Gasto

25 -

20

1991 1993 1995 1997 1999 2001

No tributarios no petroleros

Petroleros
H Organismos y empresas no petroleros
B Tributarios no petroleros

2003 2005

1991 1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005

Participaciones y adefas
Costo financiero
B Gasto de capital

Fuente: SHCP.

B Gasto corriente

Uno de los factores que incidié en el gasto publico de 2005 fue el
reparto de los ingresos excedentes (167.2 miles de millones de pesos, 2 por
ciento del PIB). Conforme a lo establecido en el Presupuesto de Egresos de la
Federacién (PEF), dichos excedentes se asignaron de la siguiente forma (Grafica
23): a) los 44 miles de millones provenientes del Aprovechamiento sobre
Rendimientos Excedentes (ARE) se distribuyeron, en partes iguales, a la
inversion de Pemex y a la inversion en las Entidades Federativas;'® b) los
ingresos propios obtenidos por las Dependencias y el sector paraestatal (61 miles
de millones) quedaron para su aplicacion por quienes los generaron; c) se destiné
un total de 17.5 miles de millones para solventar el mayor gasto no programable,
el incremento en el costo de los combustibles para la generacién de energia
eléctrica por parte de la CFE, sufragar los dafios ocasionados por los desastres
naturales y compensar la reduccién de otros ingresos; y, d) el remanente de los
ingresos excedentes (44.7 miles de millones) se distribuy6 en 50, 25 y 25 por
ciento, respectivamente, para la inversion fisica de Pemex, la mejora del balance
econdémico y la capitalizacion del Fondo de Estabilizacion de los Ingresos
Petroleros (FEIP). Cabe destacar que al cierre del 2005 el FEIP presentd un
saldo de 16.2 miles de millones de pesos.

El gasto programable en 2005 se incrementd 6.0 por ciento a precios
constantes. Ello como resultado de un aumento en las erogaciones corrientes

'® Se refiere exclusivamente al ARE proveniente del precio del petréleo mayor a 27 d.p.b. Por otra parte, el
ARE derivado de un precio del petrdleo entre 23 y 27 d.p.b. se destiné al gasto en inversion fisica del
Gobierno Federal y al PAFEF (articulo 20 del PEF para 2005).
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(7.7 por ciento) y una contraccién en las de capital (0.5 por ciento). Resalta que el
gasto corriente representd el 80.6 por ciento de las erogaciones programables
pagadas; en tanto que el de capital, 19.4 por ciento. El desempefo del gasto
corriente se explica, principalmente, por los aumentos en servicios personales
(3.5 por ciento real); pensiones y jubilaciones (14.4 por ciento real); gastos de
operacion (10.6 por ciento real, crecimiento explicado en su mayoria por el alza
en el costo de los combustibles para generar energia eléctrica); y, el aumento de
los subsidios y transferencias (9.6 por ciento real). Estos ultimos incluyen
asignaciones a los Estados y Municipios y a programas de desarrollo social y
econdémico por parte del Poder Ejecutivo Federal.

Grafica 23
Fuentes y Usos de los Ingresos Excedentes en 2005
Miles de millones de pesos

180 - FUENTES usos
167.2 mmp 167.2 mmp
160 -
ARE
140 44.0 mmp Inversién Estados
22.0 mmp
120 Petroleros
109.1 mmp
(65.3%)
100 -
80 -
60 -
40 No '"géeels“
Petroleros { inclso |
58.1 mmp
20 1 (34.7%) 62.2 mmp FEIP 11.2 mmp Mejora del Balance
Econémico
0 11.2 mm
Fuente: SHCP.

1/Se refiere al mayor gasto no programable (1.2 mmp), al mayor costo de combustible (7.1 mmp), a erogaciones
adicionales para cubrir desastres naturales (8.3 mmp) y para compensar reducciones de ingresos por otros conceptos

(0.9 mmp).

La inversion publica presupuestaria (que incluye a la inversion fisica y a
la inversion financiera) se mantuvo practicamente constante en términos reales
respecto a 2004. Por su parte, la inversion publica impulsada (integrada por la
presupuestaria, no presupuestaria y la financiada) ascendié a 358.9 miles de
millones de pesos (4.29 por ciento del PIB), con un crecimiento real anual de 7.1
por ciento.

En 2005, el gasto no programable crecid 1.6 por ciento a precios
constantes. Ello se explica, principalmente, por la combinacion de los siguientes
factores: a) una reduccién en el costo financiero (2.2 por ciento real), que refleja
el menor pago de intereses, asi como la disminucién en los pagos asociados a
los programas de apoyo a ahorradores y deudores; b) el aumento de 11.8 por
ciento real en las participaciones a Estados y Municipios, como resultado de la
mayor recaudacion federal participable; y, ¢) una disminucién en las Adefas.
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lll.5. Agregados Monetarios y Crediticios

ll.5.1. Base Monetaria Crédito Interno Neto y Activos Internacionales
Netos

Al cierre de 2005 la base monetaria registré un saldo de 380 miles de
millones de pesos. Durante 2005, este agregado crecié en promedio a una tasa
anual de 12.1 por ciento, variacion inferior en 2 puntos porcentuales a la
observada el afio previo (Grafica 24)."” Esto apunta, como se ha sefialado en
informes anteriores, a que si bien aun se mantiene el proceso por el cual la base
monetaria ha aumentado como Eorcentaje del PIB (remonetizacion), éste ha
perdido vigor en los tltimos afios.’

Gréfica 24
Base Monetaria
Variacion nominal anual promedio Porcentaje del PIB Porcentaje del PIB"
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1/ Entre 1980 y 1993 se consideran a los billetes y monedas en circulacion.

Al cierre de 2005, los activos internacionales se incrementaron en 9,881
millones de ddlares, con lo que su saldo al 31 de diciembre fue de 74,115
millones de ddlares."® Por su parte, en 2005 la base monetaria se incrementé en
39,856 millones de pesos. Como resultado de lo anterior, el crédito interno neto
del Banco de México disminuy6 65,062 millones de pesos en el afio (Cuadro 20).

En 2005, la reserva internacional aumentd 7,173 millones de dodlares,
resultado de un incremento de la reserva bruta por 9,913 millones de ddlares, el
cual fue compensado parcialmente por un aumento en los pasivos a menos de

"7 variaciones calculadas con base en el promedio de saldos diarios.

'8 La evidencia histdrica permite constatar que en economias con una inflacion baja: i) los efectos de las
perturbaciones sobre el ingreso o la tasa de interés se reflejan con mayor lentitud sobre la demanda de
dinero; y ii) dicha demanda tiende a volverse mas sensible a cambios en la tasa de interés. Ver Informe
sobre la Inflacién Abril-Junio 2003.

' Las definiciones de activos internacionales y reserva internacional pueden ser consultadas en el glosario
del Comunicado de Prensa sobre el Estado de Cuenta del Banco de México (publicacion semanal). Al
restar de la base monetaria los activos internacionales se obtiene una medida amplia de la posicién
crediticia del Banco de México frente al mercado interno (crédito interno neto). Es decir, el
financiamiento otorgado, o recibido, internamente por el Banco Central. Por su parte, la reserva
internacional es una medida que excluye los pasivos en divisas del Banco de México a corto plazo (a
menos de seis meses).
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seis meses del Banco Central por 2,740 millones de dolares. Este aumento refleja
la compra de 2,878 millones de dodlares por parte del Gobierno Federal para
completar los recursos de divisas necesarios para hacer frente a la totalidad de
los vezlgcimientos de titulos externos de mercado que se presentaran en 2006 y
2007.

La principal fuente de acumulacién de reservas internacionales fue la
compra de divisas a PEMEX (20,378 millones de ddlares). En cuanto a los usos
de divisas, resalta la demanda del Gobierno Federal por 7,290 miles de millones
de ddlares y la venta por 4,402 millones de ddlares a través del mecanismo para
reducir el ritmo de acumulacién de reservas internacionales (Cuadro 20).

Cuadro 20
Base Monetaria, Activos Internacionales y Crédito Interno Neto
Millones
Saldos al cierre Flujos acumulados en
2003 2004 2005 2003 2004 2005

(A) Base Monetaria (Pesos) 303,614 340,178 380,034 39,677 36,564 39,856
(B) Activos Internacionales Netos (Pesos) " % 663,657 716,170 788,167 92,650 57,567 104,918
Activos Internacionales Netos (Délares) % 59,059 64,233 74,115 8,337 5,174 9,881
(C) Crédito Interno Neto (Pesos) [(A)-(B)] -360,043 -375,992 -408,133 -52,972 -21,004 -65,062
(D) Reserva Internacional (Ddlares) [(E)-(F)] ¥ 57,435 61,496 68,669 9,451 4,061 7,173
(E) Reserva Bruta (Ddlares) 59,028 64,198 74,110 8,354 5,169 9,913
Pemex 15,380 13,832 20,378
Gobierno Federal -5,823 -3,240 -7,290
Venta de délares a la banca % -3,218 -6,712 -4,402
Otros ¥ 2,015 1,289 1,227
(F) Pasivos a menos de seis meses (Ddlares) 1,593 2,701 5,441 -1,097 1,108 2,740

1/Para la estimacion de los flujos efectivos en moneda nacional de los activos internacionales netos se utiliza el tipo de cambio aplicado a la operacion

generadora de cada variacion.

2/ Los activos internacionales netos se definen como la reserva bruta, mas los créditos convenio con bancos centrales a mas de seis meses, a lo que se
restan los adeudos totales con el FMI y con bancos centrales derivados de convenios establecidos a menos de seis meses.

3/ Segun se define en la Ley del Banco de México.

4/ Corresponde a las ventas diarias de dolares realizadas conforme al mecanismo para reducir el ritmo de acumulacion de reservas internacionales (ver
comunicado de prensa de la Comisién de Cambios del 20 de marzo de 2003).

5/Incluye los rendimientos de la reserva internacional y otras operaciones.
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lll.5.2. Agregados Monetarios y Financiamiento al Sector Privado

En 2005 el agregado monetario M1 redujo su ritmo de expansion,
registrando una variacion nominal anual promedio de 11.3 por ciento, inferior a la
observada en 2004 (13.9 por ciento). EI menor dinamismo en el crecimiento de
este agregado monetario se observé en sus principales componentes. En 2005,
el saldo de billetes y monedas en poder del publico, las cuentas de cheques en
moneda nacional y los depdsitos en cuenta corriente registraron variaciones
anuales nominales de 12.3, 9.9 y 15.7 por ciento, respectivamente, cifras
inferiores a las registradas en 2004 (Cuadro 21). Lo anterior se explica, en parte,
porque durante 2005 las tasas de interés pagadas a la captacion a plazo de la
banca comercial fueron superiores a las registradas el afo previo. Ello implico
mayores costos por mantener saldos liquidos. No obstante, en la medida en que
dichas tasas de interés se fueron reduciendo en el segundo semestre del afio, se

2 \er comunicado de prensa de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico del 14 de julio de 2005
(Comunicado 053/2005).
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observé un repunte en las tasas de crecimiento anual de las cuentas de cheques
y los depdsitos bancarios.

Cuadro 21
Agregados Monetario M1
Variacion nominal anual en por ciento de los saldos promedio

2005
2003 2004 2005 Trimestres
| [} 1 v

11.9 139 113 120 10.0 11.2 122
Billetes y Monedas en Poder del Publico 14.7 145 123 14.0 11.7 124 114
Cuentas de Cheques M.N. 122 108 9.9 94 59 10.0 13.9
Depodsitos en Cuenta Corriente 20.6 225 157 11.5 159 181 17.0
Cuentas de Cheques M.E. 46 141 8.9 18.0 15.1 3.7 0.9

Durante 2005 el crecimiento de los agregados monetarios amplios se
fortalecié (Cuadro 22). El agregado monetario M4, que mide el ahorro financiero
en instrumentos internos, registré una variacion real anual promedio de 10.4 por
ciento, 2.9 puntos porcentuales superior a la tasa de expansion registrada en
2004 (7.5 por ciento real anual). Este agregado presentd una recuperacion
significativa en el segundo semestre del afio, al registrar una tasa de crecimiento
real anual promedio de 12.3 por ciento, cifra que contrasta con el incremento
observado en la primera parte del afio (8.3 por ciento).

Cuadro 22
Agregados Monetarios Amplios
Variacion real anual en por ciento de los saldos promedio

2005
2003 2004 2005 Trimestres
| I} 1 v

M2 6.7 69 92 71 6.9 103 123
M3 69 76 104 83 86 118 129
w4 66 75 104 8.1 85 11.8 129

Memo:

Captacion de Banca Comercial Interna 57 6.0 35 6.2 31 29 23

Ahorro de no Residentes 339 695 81.0 78.6 131.9 999 41.2

En 2005, el ahorro financiero de los residentes (M2) represent6 47.9 por
ciento del PIB, 7.9 puntos porcentuales superior al observado en 2000 (Grafica
25a). Tanto el ahorro voluntario de los residentes como el ahorro forzoso se
incrementaron significativamente. En cuanto al primero, en 2005 registrd un
incremento real anual promedio de 7.7 por ciento y representd 71.4 por ciento del
flujo total de M2, cifra superior a la observada en 2004 (69.0 por ciento). Por su
parte, en diciembre de 2005 el saldo del ahorro financiero forzoso representé 12
por ciento del PIB y durante el afilo mostré un crecimiento real anual promedio de
14.2 por ciento.

El mayor dinamismo en el crecimiento de los agregados monetarios

amplios se debe tanto al aumento del ahorro financiero de residentes, como al
incremento considerable en la tenencia de valores publicos por parte de
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extranjeros (Grafica 25b). La fortaleza del ahorro financiero en instrumentos
internos se debe tanto a la abundante liquidez que ha caracterizado a los
mercados financieros internacionales, como a los avances hacia una inflacion
baja y estable, que reduce la incertidumbre asociada al rendimiento de dichos
instrumentos. Asi, la estabilidad macroeconémica alcanzada durante los ultimos
afos, se ha reflejado en un importante repunte del ahorro financiero, permitiendo
que éste alcanzara en 2005 maximos histéricos como porcentaje del PIB (Grafica
25a). Dicha estabilidad ha sido de fundamental importancia en el desarrollo del
mercado financiero mexicano, permitiendo entre otros, la colocacién de valores
gubernamentales con tasas de interés fijas a plazos cada vez mas amplios.?' Lo
anterior no solo ha redundado en una mayor certidumbre de los recursos
financieros para el sector publico, sino que ha permitido sentar las bases para
que otros oferentes y demandantes de recursos financieros cuenten con una
referencia en moneda nacional para la emision de instrumentos de deuda a largo

plazo.
Grafica 25
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1/ Saldos promedio del periodo para M2.

La mayor disponibilidad de recursos financieros en la economia ha sido
acompafiada de importantes cambios en su destino. En particular, destacan las
menores necesidades de financiamiento por parte del sector publico y el menor
ritmo de acumulacion de reservas por parte del Banco de México, lo cual ha dado
lugar a mayores recursos disponibles para el financiamiento del sector privado.
Asi, mientras que en 2003 el incremento en el financiamiento total al sector
privado representd 1.9 por ciento del PIB, en 2004 y 2005 ascendié a 2.0y 2.4
por ciento del PIB, respectivamente.

Asi, tras un prolongado proceso de desintermediacion financiera, el
acceso al financiamiento interno ha venido mejorando gradualmente. En cuanto a

2 A diciembre de 2005, el plazo promedio de vencimiento de la deuda gubernamental se increment6 13.0
por ciento anual, en tanto que la participacion de los valores gubernamentales a tasa fija (BONOS) en el
total aumento 5.4 puntos porcentuales.
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la disponibilidad de recursos para el sector privado destacan dos tendencias: a)
un creciente acceso al crédito por parte de los hogares, tanto al consumo, como a
la vivienda; y, b) un relativo estancamiento del financiamiento total a las
empresas. En 2005 el financiamiento total a hogares se expandi6 a una tasa real
anual 14.4 por ciento, y su flujo acumulado en el afio representé el 79.5 por ciento
del financiamiento total al sector privado (Cuadro 23). No obstante, el crédito
hipotecario y al consumo aun registran niveles reducidos, saldos de 8.7 y 3.7 por
ciento del PIB en diciembre de 2005, respectivamente (Grafica 26). Por su parte,
el financiamiento otorgado por la banca comercial al sector privado no bancario a
diciembre de 2005 represento tan sélo el 10.3 por ciento del PIB, cuando en 1995
era 38.1 por ciento.

Cuadro 23
Financiamiento Total al Sector Privado no Financiero
Variacion
Saldos en miles de millones de pesos Por ciento del PIB re:rl‘apr:)t:al
ciento
Dic.04-
Dic.95 Dic.00 Dic.04 Dic.05 Dic.95 Dic.00 Dic.04 Dic.05 Dic.05
Financiamiento total 1,159.3  1,680.1 2,130.7 2,332.8 63.0 30.6 27.6 279 6.0
Externo 239.9 520.2 549.5 568.2 13.0 9.5 71 6.8 0.1
Financiamiento externo directo " 1413 3223 3765  361.0 7.7 5.9 4.9 4.3 7.2
Emision de deuda colocada en el exterior 98.5 197.9 173.0 207.2 5.4 3.6 22 25 15.9
Interno 919.5 1,159.9 1,581.2 1,764.6 50.0 211 20.5 211 8.0

De bancos comerciales ¥ 700.6 700.4 727.6 865.1 38.1 12.7 9.4 10.3 15.1

De otros intermediarios 141.3 158.5 279.0 304.9 7.7 2.9 3.6 3.6 5.8

Emision de instrumentos de deuda 19.2 79.7 162.8 166.0 1.0 1.5 21 2.0 1.3

De INFONAVIT ¥ 58.4 2211 411.8 428.5 3.2 4.0 5.3 5.1 0.7

Memo:

Hogares 271.4 513.6 879.9  1,040.6 14.7 9.3 11.4 12.4 14.4
Consumo 43.8 60.6 213.7 312.9 2.4 1.1 2.8 3.7 41.7
Vivienda 227.5 453.0 666.2 727.7 12.4 8.2 8.6 8.7 5.7

Empresas o 887.9 1,166.5 1,250.7 1,292.2 48.2 21.2 16.2 15.4 0.0
Financiamiento externo 239.9 520.2 549.5 568.2 13.0 9.5 71 6.8 0.1
Financiamiento interno ”/ 648.1 646.3 7013 7239 352 118 9.1 8.6 0.1
Financiamiento externo expresado en délares 8 31.0 541 493 53.4 - - - - 8.4

1/Incluye proveedores extranjeros de empresas, crédito de banca comercial externa y otros acreedores. Fuente: Balanza de Pagos, no incluye
PIDIREGAS de PEMEX.

2/ Papel comercial, bonos y colocaciones en el exterior. Fuente : Balanza de pagos, no incluye PIDIREGAS de PEMEX.

3/Incluye cartera de crédito total e intereses devengados y cartera asociada a programas de reestructura (UDIs y EPF IPAB-FOBAPROA).

4/ Incluye el crédito otorgado por la banca de desarrollo, empresas de factoraje, arrendadoras, uniones de crédito, SAPS y Sofoles.

5/ Corresponde a la cartera hipotecaria vigente y vencida del Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores (INFONAVIT).
Fuente: Estados financieros trimestrales, INFONAVIT.

6/ Incluye personas fisicas con actividad empresarial.

7/ El total del financiamiento otorgado por las empresas de factoraje, arrendadoras y uniones de crédito se incluye dentro del financiamiento interno
a empresas. El financiamiento otorgado por SAPS no se asigna a empresas ya que principalmente se destina a hogares.

8/ Expresado en millones de ddlares. Variacion nominal. No incluye PIDIREGAS de PEMEX.

A pesar del incremento en el crédito a los hogares, estos aun conservan
una posicion acreedora importante frente al mercado financiero interno que
inclusive se incrementd durante 2005. También es importante resaltar que gran
parte del ahorro financiero de los hogares corresponde a ahorro de largo plazo,
ya sea en fondos de pensiones y para la vivienda (Grafica 26¢).
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Grafica 26
Financiamiento Total a Hogares "
Por ciento del PIB

- L. . . 2/
a) Vivienda b) Consumo c) Posicién Financiera Neta
12 Sofoles 4.0 4 Sofoles 25 -
m Bancos W Bancos
M Infonavit 20 |
15
o M\/
5 N
e Total
e Sin pensiones y fondos de vivienda
0O+
SMSMSMSMSMSMSM S SMSMSMSMSMSMSM S SMSMSMSMSMSMSM S
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

1/Incluye el financiamiento de bancos comerciales y de desarrollo compuesto por la cartera de crédito total e intereses devengados y la cartera asociada a
programas de reestructura, el crédito otorgado por las SAPS, Sofoles y la cartera hipotecaria vigente y vencida del INFONAVIT.
2/La posicién financiera neta resulta al restar del M2 Hogares (total de activos financieros internos) el financiamiento interno a los hogares.

Por lo que se refiere al financiamiento total a las empresas cabe
destacar que la debilidad de este rubro aun refleja los esfuerzos por reducir la
cartera vencida. Asi, el financiamiento total a empresas al cierre de 2005 fue de
15.4 por ciento del PIB. Entre sus componentes se ha presentado una creciente
participacion del destinado al sector servicios y al comercio, cartera que
representd al cierre del 2005 el 48.6 por ciento del total del financiamiento
(Grafica 27b). Adicionalmente, se ha reducido significativamente la cartera en
moneda extranjera (incluyendo el crédito del exterior) lo cual redujo su
importancia relativa dentro del total (Grafica 27c).

Grafica 27
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1/ Incluye el financiamiento externo directo compuesto por proveedores extranjeros de empresas, crédito de la banca comercial externa y otros
acreedores. También considera la emisién de deuda en el mercado interno y la colocada en el exterior (excluyendo los Pideregas de Pemex), el crédito
otorgado tanto por la banca comercial como de desarrollo, empresas de factoraje, arrendadoras, uniones de crédito y Sofoles.
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l.5.3. Flujo de Fondos

El ejercicio de flujo de fondos presenta de forma resumida los
movimientos de recursos financieros que tuvieron lugar en el afo entre los
diferentes sectores de la economia (publico, privado, bancario y externo), siendo
posible identificar cuales de ellos fueron oferentes o demandantes netos de
recursos.?? Los flujos corresponden a posiciones netas, para las cuales el signo
positivo significa que el sector en cuestion recibié financiamiento, en tanto que
flujos negativos implican una posicién acreedora, es decir, que el sector otorgd
financiamiento.? En particular, se considera una definicion amplia para el sector
publico, que corresponde a la de los Requerimientos Financieros del Sector
Publico (RFSP).?*

En su conjunto, el sector externo canalizé recursos financieros a la
economia mexicana por el equivalente a 0.8 por ciento del PIB, monto
correspondiente al déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos e inferior
al observado en 2004 (1.1 por ciento del PIB). De dichos recursos el principal
componente lo constituyd la inversion extranjera directa (2.3 por ciento del PIB),
que resulté inferior en 0.3 puntos porcentuales a la observada el afio anterior.
Esta entrada de recursos fue contrarrestada parcialmente, por el aumento de los
activos externos de los residentes (1.4 por ciento del PIB) y por la acumulacién de
reservas internacionales del Banco de México de 0.9 por ciento del PIB en 2005
(cifra superior en 0.3 puntos porcentuales a la registrada en 2004).

En 2005 los Requerimientos Financieros del Sector Publico
representaron 1.6 por ciento del PIB, balance inferior en 0.2 puntos porcentuales
al registrado en 2004. En su mayor parte, dichos requerimientos fueron
financiados con recursos internos (89.8 por ciento), principalmente a través de la
colocacion de valores. Adicionalmente, el sector publico obtuvo recursos netos de
los mercados financieros del exterior por un monto equivalente a 0.2 por ciento
del PIB, cifra inferior en 0.3 puntos a la observada en 2004, los cuales estan
asociados a los Pidiregas. La menor absorcién de recursos por parte del sector
publico ha permitido, en el margen, una mayor disponibilidad de financiamiento
para el sector privado.

En 2005, el sector privado mostrd una posicién acreedora neta total de
0.9 por ciento del PIB (renglén 17 del Cuadro 24), superavit similar al que se
observé en 2004 (0.8 por ciento del PIB). En 2005 el ahorro neto en instrumentos
financieros internos fue de 2.5 por ciento del PIB.% Por su parte, el financiamiento
externo neto recibido por dicho sector se incrementd de 1.2 por ciento del PIB en
2004 a 1.6 por ciento en 2005.

La posicién financiera interna neta del sector privado estuvo compuesta
por un ahorro en instrumentos financieros de 5 por ciento del PIB (superior al 3.9
por ciento del producto registrado en 2004), y un financiamiento bancario al

2 Ppara una explicacion detallada de la metodologia utilizada para la elaboracion de la matriz de flujo de

fondos, ver el Informe Anual 1998 del Banco de México, Anexo 6, pagina 243.

La matriz desglosada de usos y fuentes de recursos financieros para 2005 se presenta en el anexo
estadistico.

La definiciéon de RFSP se puede consultar en el Anexo 2 de este Informe. En el ejercicio de flujo de
fondos se utiliza los RFSP que incluye los ingresos no recurrentes.

Cabe destacar que en esta seccidon se hace referencia al ahorro financiero y no al ahorro total en la
economia reportado en la seccion 1ll.1 de este Informe. Al respecto, el ahorro financiero es parte del
referido ahorro total.

23
24

25
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sector privado de 1.9 por ciento del PIB (superior al observado en 2004 de 1.2 por
ciento). Este resultado fue reflejo, por una parte, de un flujo de crédito a los
hogares de 1.7 por ciento del PIB, en tanto que el otorgado a empresas y otras
entidades fue de 0.2 puntos del PIB.

Cuadro 24
Matriz de Flujo de Fondos del Sistema Financiero Instituciona
Financiamiento neto recibido por cada sector
(Signo positivo significa posicién deudora, signo negativo posicién acreedora)
Flujos revalorizados como por ciento del PIB #

1
|

Privado®  Publico¥ Bancario® Externo Privado® Publico”  Bancario®  Externo
2004 2005
1. Variacion en instrumentos financieros
internos (2+ 7 + 8+ 9) -1.9 1.3 1.1 -0.4 -2.5 1.5 1.9 -0.8
2. Instrumentos financieros -3.9 2.7 2.0 -0.8 -5.0 3.0 24 -0.4
3. Billetes y monedas -0.5 0.5 -0.4 0.4
4. Instrumentos de captacion bancaria -1.6 -0.4 21 -0.1 -1.6 -0.4 21 -0.1
4.1 Empresas y otras entidades & -0.7 -0.4 1.1 -0.1 -0.8 -0.4 1.3 -0.1
4.2 Personas fisicas -0.9 0.9 -0.1 -0.8 0.8 0.0
5. Emision de Valores * 1.7 3.0 -0.6 -0.7 -2.8 3.3 -0.1 -0.3
6. Fondos de pension y vivienda”’ -0.1 0.1 -0.1 0.1
7. Financiamiento 1.2 -0.9 -0.3 1.9 2.4 0.4
7.1 Empresas y otras entidades & 0.3 -0.9 0.6 0.2 -2.4 2.2
7.2 Hogares 0.9 -0.9 1.7 -1.7
8. Mercado accionario -0.2 -0.1 0.4 0.4 0.0 -0.4
9. Otros conceptos del sistema financiero® 1.0 -0.5 -0.4 0.1 0.8 -0.9
10. Variacion en instrumentos financieros
externos (11 + 12+ 13 + 14 + 15) 1.2 0.5 -1.1 -0.6 1.6 0.2 -1.9 0.1
11. Inversién extranjera directa 2.6 -2.6 23 -2.3
12. Financiamiento del exterior -0.8 0.3 0.3 0.2 0.9 0.1 -0.9 -0.1
13. Activos en el exterior -0.3 0.2 -0.7 0.9 -1.4 0.1 -0.1 1.4
14. Reserva internacional del Banco de México -0.6 0.6 -0.9 0.9
15. Errores y omisiones (Balanza de Pagos) -0.4 0.4 -0.1 0.1
16. Discrepancia estadistica'® 0.0 0.0 0.0 0.0
17. Variacion total en instrumentos
financieros (1+ 10 +16) -0.8 1.8 0.0 11" -0.9 1.6 0.0 -0.8 "

1/ Cifras preliminares. La suma de las partes puede no coincidir debido al redondeo.

2/ Se elimina el efecto de las variaciones del tipo de cambio del peso mexicano con relacién a otras monedas.

3/ El sector privado incluye empresas, personas fisicas e intermediarios financieros no bancarios.

4/ El sector publico medido como los Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP), incluyendo los ingresos por privatizaciones de activos
no financieros.

5/ El sector bancario consolida al Banco de México, a la banca de desarrollo y a la banca comercial (incluyendo sus agencias en el exterior). Por
construccion, este sector tiene una posicién neta total de cero (renglén 17), por tratarse de intermediarios financieros. Para la consolidacién de
los flujos financieros del sector bancario, se utilizaron las estadisticas de recursos y obligaciones de la banca comercial, la banca de desarrollo y
del Banco de México.

6/ Incluye valores gubernamentales, BPAS, BPATS, BREMS, valores privados y valores de estados y municipios, asi como los valores en poder de
las SIEFORES.

7/Incluye los fondos para el retiro del ISSSTE y del IMSS en Banco de México, asi como los fondos de vivienda.

8/Para la columna del sector privado, ademas de las empresas incluye; uniones de crédito, sociedades de ahorro y préstamo, sociedades de
inversion, arrendadoras financieras, empresas de factoraje financiero, sociedades financieras de objeto limitado, instituciones de seguros,
sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro, instituciones de fianzas, almacenes generales de depdsito, fondos de fomento
econoémico y casas de bolsa, los estados y municipios y la cartera asociada a programas de reestructura. En el caso de la columna del sector
publico incluye a las entidades definidas en RFSP.

9/ Incluye activos no sectorizados, activos en bienes inmuebles y otros, asi como cuentas de capital y de resultados del sector bancario.

10/Diferencia existente entre la informacién financiera y la de balanza de pagos.
11/Corresponde a la cuenta corriente reportada en la balanza de pagos. Un resultado negativo significa un financiamiento del sector externo a la
economia doméstica (superavit para el sector externo), que es equivalente al déficit en cuenta corriente del pais.
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l.5.4. Mercado de Valores y de Derivados

Durante 2005 las condiciones prevalecientes en los mercados
financieros internacionales fueron propicias para los mercados de capitales. En
este entorno, durante el 2005 el indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa
Mexicana de Valores (IPC) rebas6é su nivel maximo histérico previo en 50
ocasiones, cerrando el afio con un rendimiento nominal acumulado de 37.8 por
ciento y de 44 por ciento en ddélares. A su vez, una comparacion internacional
indica que el rendimiento acumulado del IPC en ddlares en 2005 fue de los mas
altos que se registraron entre los principales mercados, desarrollados vy
emergentes (Cuadro 25).

Cuadro 25
Principales indices Bursatiles "
Pais indice Rendimiento en Délares

2001 2002 2003 2004 2005 2001-05

Corea del Sur KOSPI 324 0.2 28.5 27.3 57.8 242.4
Brasil BOVESPA -24.9 -45.8 141.6 28.3 45.2 83.1
México IPC 18.0 -14.8 31.7 46.5 44.0 179.7
Canada S&P / TSX -19.0 -12.8 50.6 214 26.1 62.8
Japén NIKKEI-225 -33.5 -9.8 37.9 124 222 13.6
Chile IGPA GENERAL -3.8 -14.6 77.6 30.3 11.5 111.9
Singapur STI -20.8 -12.1 34.3 22.0 11.5 271
Argentina MERVAL -29.2 -47.1 134.2 26.5 10.1 22.0
Alemania DAX -24.3 -33.9 64.5 15.5 10.0 4.6
Francia CAC-40 -26.4 -21.9 394 15.6 6.9 -0.9
Reino Unido FTSE-100 -18.3 -16.4 26.0 15.5 4.8 4.2
Hong Kong HANG SENG -24.5 -18.2 355 13.0 4.8 -0.9
Estados Unidos DJIA -71 -16.8 25.3 3.1 -0.6 -0.6
SP 500 -13.0 -23.4 26.4 9.0 3.0 -5.5

NASDAQ -21.1 -31.5 50.0 8.6 1.4 -10.7

Fuente: Elaborado con base en informacion de la Bolsa Mexicana de Valores y de Bloomberg.
1/ Informacién correspondiente al cierre de cada afio.

Si bien el IPC se ha incrementado considerablemente en los ultimos
afios, el valor de capitalizacion de la Bolsa Mexicana de Valores al cierre de 2005
fue de 30.4 por ciento del PIB, cifra que se compara desfavorablemente frente a
la participacion observada en otras economias (Grafica 28). A su vez, durante
2005 se registraron ocho ofertas primarias de acciones, con lo que al cierre del
afio el mercado accionario mexicano contaba tan solo con 154 emisoras, cifra
que indica que el papel de la Bolsa Mexicana de Valores es aun limitado. En este
contexto, la entrada en vigor de la nueva Ley del Mercado de Valores, publicada
en el Diario Oficial de la Federacién el 30 de diciembre de 2005, contempla la
creacion de la figura de Sociedad Anonima Promotora de Inversion Bursatil, que
ofrece un esquema para que las empresas medianas se incorporen gradualmente
al mercado de capitales, abriendo una via adicional al financiamiento para este
tipo de empresas.
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Grafica 28
Valor de Capitalizaciéon del Mercado Accionario 2004
Por ciento del PIB

1/ Corresponde a 2005.
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ll.6. Inflacién

El comportamiento de la inflacion durante 2005 fue un reflejo, en lo
principal, de los efectos de dos factores: primero, de la dilucién de diversas
perturbaciones de oferta que afectaron a la economia durante 2004 y, segundo,
de las acciones de politica monetaria que se adoptaron en el afio. Estas tuvieron
como finalidad impedir que dichas perturbaciones contaminasen el proceso de
formacion de precios, asi como propiciar condiciones favorables para lograr una
mayor reduccion de la inflacion subyacente.

Asi, en el transcurso del afio objeto de este Informe, la inflacién general
anual presentd una trayectoria convergente con el objetivo de 3 por ciento y a
partir de agosto se situ6 en el intervalo de variabilidad de mas/menos un punto
porcentual que se establecio alrededor de dicho objetivo (Grafica 29). Al cierre del
afio el indicador referido se ubico en 3.33 por ciento, lo que implicé una reduccién
de 1.86 puntos porcentuales respecto al nivel que habia registrado en el mismo
mes del afo previo. A este resultado contribuyeron tanto la dinamica del
componente subyacente como la del no subyacente; sin embargo, el descenso
mas significativo correspondio al segundo.
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Grafica 29
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Variacion anual en por ciento
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Cuadro 26

indice Nacional de Precios al Consumidor
Variaciones anuales en por ciento

2004 2005
Mes INPC Subyacente No Subyacente INPC Subyacente No Subyacente
Enero 4.20 3.60 5.51 4.54 3.77 6.20
Febrero 4.53 3.56 6.67 4.27 3.71 5.46
Marzo 4.23 3.52 5.78 4.39 3.61 6.04
Abril 4.21 3.51 5.74 4.60 3.46 7.06
Mayo 4.29 3.46 6.13 4.60 3.42 7.7
Junio 4.37 3.64 5.99 4.33 3.38 6.41
Julio 4.49 3.67 6.32 4.47 3.44 6.72
Agosto 4.82 3.66 7.40 3.95 3.28 5.40
Septiembre 5.06 3.76 7.93 3.51 3.20 4.17
Octubre 5.40 3.84 8.83 3.05 3.14 2.85
Noviembre 5.43 3.82 8.90 2.91 3.1 2.52
Diciembre 5.19 3.80 8.20 3.33 3.12 3.76

La inflacion subyacente anual exhibié una trayectoria descendente a lo
largo de 2005. En el mes de diciembre de ese afio, el indicador se ubicd en 3.12
por ciento, lo que significé una reduccion de 0.68 puntos porcentuales con
respecto a la cifra observada el mismo mes del afio anterior. Esta reduccién fue
producto, en lo principal, de un menor ritmo de crecimiento de los precios de los
alimentos procesados, asi como de los de la vivienda (Grafica 30).
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Grafica 30
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El subindice subyacente de las mercancias se situo al cierre de 2005 en
2.82 por ciento. Ello implic6 una disminucion de 1.05 puntos porcentuales
respecto a la cifra que se observo en diciembre de 2004. El descenso del
indicador mencionado es atribuible a la significativa baja que registro la tasa de
variacion anual de los precios del grupo de los alimentos procesados (que pasoé
de 7.04 a 3.69 por ciento entre diciembre de 2004 y de 2005). Dicho
comportamiento también fue consecuencia de una mayor estabilidad respecto a
lo observado el afio previo en los precios de los insumos que se utilizan para su
produccion. Esto, toda vez que las cotizaciones internacionales de los granos y
de los productos carnicos registraron variaciones anuales inferiores a las que
alcanzaron en 2004 (Grafica 31). Consecuentemente, la reduccién en la inflacion
de los alimentos fue un fendmeno que se observo tanto en México como en otros
paises, por ejemplo los Estados Unidos (Grafica 32).
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Grafica 31

Precios Internacionales de Materias Primas Alimenticias
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b) Carnes (dolares por libra)
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Gréafica 32
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1/La serie de alimentos de México que se presenta en esta grafica corresponde al subindice subyacente de
mercancias alimentos que publica el Banco de México, mientras que la de Estados Unidos corresponde a la
serie de comida y bebida del indice de precios al consumidor que publica el Bureau of Labor Statistics.

La tasa de variacion anual del subindice subyacente de los servicios
resulté de 3.46 por ciento en diciembre de 2005, lo que implicd una reduccién de
0.26 puntos porcentuales con respecto al dato correspondiente registrado el afio
previo. EI menor ritmo de crecimiento que presenté este indicador se derivo,
fundamentalmente, de la inflacion descendente del grupo de genéricos de la
vivienda. Ello, como resultado de una mayor oferta de casas-habitacion, y de la
baja de los precios de algunos materiales para la construccion. Entre estos
ultimos sobresale el caso del acero, cuyo precio habia aumentado
significativamente durante el 2004. No obstante, la menor presion que ejercieron
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los precios del grupo de la vivienda resulté parcialmente contrarrestada por la
trayectoria alcista que mantuvo hasta julio, la inflacion del resto de los servicios.
En la segunda mitad del afio la variacion del subindice del resto de los servicios
comenzo a reducirse, pasando de 4.89 a 4.55 por ciento (Grafica 30b).

Las fluctuaciones de la inflacién general anual alrededor de la tendencia
descendente que exhibié durante 2005, fueron consecuencia de las variaciones
que registré el componente no subyacente del INPC. Dentro de dicho subindice,
el grupo de los genéricos mas volatil fue el de frutas y verduras, cuya tasa de
variacion anual se movié en el transcurso del afio en un intervalo de -13.25 y
26.47 por ciento (Ver Grafica 33). Cabe apuntar que aun cuando los precios de
este grupo se caracterizan por tener patrones de variacion anual muy distintos a
lo largo del tiempo, el observado en 2005 presenté el rango mas amplio de los
ultimos 6 afos. En gran medida ello obedecié a fendmenos climatoldgicos
extremadamente adversos que se presentaron durante el segundo semestre de
2004, los cuales afectaron en forma importante en los niveles de abasto de un
numero reducido de genéricos, entre los que destaca el jitomate. La reduccion de
la oferta de dicho producto provocé de agosto a noviembre de ese afio una
aceleracion significativa en sus tasas de inflacion mensual. Sin embargo, en los
tres meses siguientes su precio mostré contracciones considerables. Asi, la
fluctuante base de comparacién de este subindice dio lugar a que en 2005 se
tuvieran tasas de variacion anuales muy volatiles.

Grafica 33
Subindice de Frutas y Verduras
Variacion anual en por ciento
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La disminucion que presento la inflacion no subyacente anual al cierre
de 2005 respecto a la observada en igual fecha del afio anterior (de 8.20 a 3.76
por ciento), fue determinada por los siguientes factores: i) la reduccién de la tasa
de variaciéon de los precios de los productos pecuarios; ii) un traspaso
relativamente débil al mercado doméstico del alza que mostraron los precios
internacionales de los energéticos vy; iii) el menor incremento en los precios de los
bienes y servicios concertados.
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Del cierre de 2004 al de 2005, la tasa de crecimiento de las
cotizaciones de los productos pecuarios disminuy6é de 12.69 a 0.93 por ciento.
Ello tuvo lugar al regularizarse las condiciones de oferta de la carne de res y de
cerdo, que durante 2004 se vieron afectadas en los principales mercados
internacionales por diversos factores, como aumentos en los precios de los
alimentos balanceados para ganado y la presencia de enfermedades como el
“mal de las vacas locas” (Grafica 34).

Grafica 34
Subindice de Productos Pecuarios
Variacion anual en por ciento
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De diciembre de 2004 al mismo mes de 2005, el subindice de los
bienes y servicios administrados se redujo de 10.02 a 7.13 por ciento. No
obstante, este indicador mantuvo una trayectoria descendente hasta septiembre
de 2005 y posteriormente resintié el efecto de los incrementos adicionales en las
cotizaciones internacionales de los energéticos, como consecuencia del dafio que
causo el huracan Rita sobre la infraestructura productora de gas natural en los
Estados Unidos (Grafica 35). Sin embargo, el traspaso de dicho aumento al
mercado interno fue atenuado por las politicas de precios y tarifas que adopto el
Gobierno Federal (Grafica 36a). Entre dichas medidas destacan las siguientes: i)
determinacién de un precio maximo para la gasolina en las ciudades fronterizas,
sin rebasar al del interior del pais (el cual se determina de acuerdo con un desliz
predeterminado congruente con la meta de inflacién); ii) la adopcién de un
intervalo de variacién mensual para los precios del gas licuado de 0.75 a 1.75 por
ciento; iii) aplicacion de un precio maximo para el gas natural destinado a los
usuarios residenciales con bajos consumos;® vy, iv) el establecimiento de un

% Decreto publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 16 de mayo de 2005. Este sujeté a un precio
maximo el gas natural que adquirieron los permisionarios de distribuciéon para suministrar a los usuarios
residenciales de menores consumos. Asi, se redujo en 28 por ciento el importe que corresponderia
pagar a los usuarios con consumos mensuales de hasta 47m?*. Este descuento se otorgé de manera
decreciente, y se elimin6 para aquellos consumos superiores a 60m°. Esta medida se mantendra hasta
el 30 de septiembre de 2006.
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precio maximo para la venta de gas natural para consumidores industriales y
permisionarios de distribucion.?”

Grafica 35
Precios de Energéticos Seleccionados
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2/Mont Belvieu, Tex. Centavos de ddlar.
3/ Texas, Centavos de dolar por galon.

Grafica 36
Subindices de Precios de Bienes y Servicios Administrados y Concertados
Variacion anual en por ciento
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La tasa de variacion anual del subindice de bienes y servicios
concertados al cierre de diciembre de 2005 se ubicé en 2.43 por ciento, mientras
que en la misma fecha del afo previo habia sido de 5.13 por ciento. Este
resultado fue consecuencia de que en 2005 no tuvieron lugar los significativos
incrementos que se autorizaron para los precios del transporte publico, los cuales
ocurrieron en el primer cuatrimestre de 2004 en poblaciones que tienen una

7 Decreto publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 12 de septiembre de 2005.
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elevada ponderacion en el INPC, como es el caso de la Ciudad de México y
Toluca (Grafica 36b).

En lo que se refiere al subindice de precios de la educacion privada, en
2005 disminuy6 0.87 puntos porcentuales, al alcanzar al cierre del afio un nivel de
6.63 por ciento. No obstante, la convergencia del comportamiento de este indice
con la inflacion general ha sido muy lenta. Para ilustrar lo anterior, en diciembre
de 2005 la tasa del subindice referido rebaso en 3.30 puntos porcentuales a la del
INPC (Grafica 37).

Grafica 37

Subindice de Precios de Bienes y Servicios Concertados y de la Educacion Privada
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I1.6.1. indice Nacional de Precios Productor

El indice Nacional de Precios Productor (INPP) con la exclusion del
petréleo se situd al cierre de 2005 en 3.59 por ciento, mientras que en el mismo
mes del afio previo el incremento habia sido de 6.52 por ciento (Grafica 38).
Dentro de este indice, los precios del grupo que aportaron la mayor contribucion a
esta baja fueron los de la construccion, cuya tasa de variacion anual disminuyo
de 14.49 por ciento en diciembre de 2004 a 0.61 por ciento en 2005.
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Grafica 38
Indice Nacional de Precios Productor Excluyendo Petréleo
Mercancias y servicios finales, variacion anual en por ciento
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V.

Politica Monetaria y Cambiaria durante 2005

IvV.1. Politica Monetaria

IV.1.1. Aspectos Generales de la Politica Monetaria

Durante 2005, la politica monetaria del Banco de México se condujo
bajo un esquema de objetivos de inflacion. Dentro de los elementos mas
importantes de este esquema destacan: i) el anuncio de una meta para la
inflacion del INPC de 3 por ciento con un intervalo de variabilidad de +/- un punto
porcentual; ii) el uso de un enfoque sistematico para identificar el origen y las
caracteristicas de las presiones inflacionarias; iii) la descripcion de los
instrumentos que el Banco de México utiliza para alcanzar su objetivo; vy, iv) la
conduccién de la politica monetaria bajo un esquema de comunicacion que
promueve la transparencia y facilita la toma de decisiones del publico.

IV.1.2. Acciones de Politica Monetaria durante 2005

Diversas perturbaciones de oferta propiciaron fuertes presiones al alza
sobre diferentes subindices del INPC durante 2004 (Grafica 39). Si bien los
genéricos cuyos precios presentan variaciones extremas por lo general se
concentran en el subindice no subyacente, en este episodio los precios de
diversos genéricos del subindice subyacente también presentaron variaciones
extremas en sus precios, en particular en el caso del rubro de alimentos. Si bien
este tipo de choques no suelen afectar a los precios de manera generalizada, ya
que en la mayoria de los casos reflejan ajustes de precios relativos, la autoridad
monetaria debe procurar que no induzcan rondas subsecuentes de aumentos en
los precios y los salarios. Esta ultima consideracion cobra mayor relevancia si la
economia se encuentra en un proceso donde la inflaciéon aun no ha convergido a
su objetivo de largo plazo.

Al respecto, conviene recordar la importancia de identificar tanto el
origen, como las caracteristicas de las presiones inflacionarias. Cuando éstas
tienen su origen por el lado de la oferta, suelen reflejar cambios en precios
relativos que afectan la inflacion temporalmente. Por ello, se sugiere vigilar que
dichas perturbaciones no contaminen el proceso de determinacion de precios en
la economia, particularmente las negociaciones salariales, para evitar que se
presenten aumentos subsecuentes de precios (efectos de segundo orden). Hay
que enfatizar que en el caso de una economia que aun se encuentra en un
proceso desinflacionario, como es el caso de Meéxico, el riesgo de que se
presenten efectos de segundo orden es mayor, lo que requiere de un especial
cuidado por parte del Banco Central. Por otra parte, cuando las presiones de
inflacién provienen por el lado de la demanda, la recomendacion es que la
autoridad monetaria restrinja su postura de politica a fin de evitar un aumento
generalizado de precios.
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Ante el niumero e intensidad de los choques de oferta observados en
2004, las expectativas de inflaciéon a todos sus plazos se incrementaron de forma
considerable. Por ejemplo, en las encuestas que recaba el Banco de México, las
expectativas de inflacion para 2006 se incrementaron de 3.65 por ciento en mayo
de 2004 a 4.09 por ciento en diciembre del mismo afio (Grafica 40). Por tanto, la
Junta de Gobierno del Banco de México restringio la postura de politica monetaria
a lo largo de 2004 y en la primera mitad de 2005, con la finalidad de contener el
alza en las expectativas de inflacion y evitar que éstas contaminaran la
determinacion de precios en la economia.

Durante el primer trimestre de 2005, la Junta de Gobierno del Banco de
México continudé con el ciclo de acciones dirigidas a inducir un mayor grado de
restriccion monetaria iniciado en 2004 mediante dos vias: i) increment6 el “corto”
de 69 millones de pesos en diciembre de 2004 a 79 millones de pesos en marzo
de 2005; y ii) en los comunicados de prensa correspondientes a sus anuncios de
politica monetaria, la Junta de Gobierno continué sefalando que, mientras asi lo
juzgara conveniente, las condiciones monetarias internas deberian reflejar, al
menos, la mayor astringencia que se fuese presentando en los Estados Unidos.

Grafica 39
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en el Precio de los Genéricos sobre la Inflacion General"
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1/ Para calcular la contribucién de las variaciones extremas en los precios de algunos genéricos sobre la inflacion
general se realiza lo siguiente: i) las variaciones mensuales desestacionalizadas de los genéricos del INPC se
ordenan de mayor a menor en funcién de la contribucién que cada una tiene sobre la variacion del INPC; ii) se
selecciona el 10 por ciento superior y el 10 por ciento inferior; y iii) se acumulan las contribuciones de las
variaciones extremas anteriores sobre la inflacion general. Dicha contribucién de las variaciones extremas es un
indicador util para identificar si los movimientos en la inflaciéon general obedecen a cambios en unos cuantos
productos (esto sucede cuando la contribucién de las variaciones extremas tiene un comportamiento similar al de la
inflacion general).

Posteriormente, a partir del comunicado de prensa de politica monetaria
del 22 de abiril, la Junta de Gobierno del Banco de México decidi® mantener el
“corto” sin cambio y, en el comunicado del 24 de junio, dejé de mencionar el
segundo inciso del parrafo anterior. No obstante, se especific6 en dicho
comunicado que mientras se juzgara conveniente, las condiciones monetarias
internas no deberian relajarse. Como resultado de estas acciones, la tasa de
fondeo bancario a un dia pasé de 8.75 por ciento el 31 de diciembre de 2004 a



INFORME ANUAL 2005

9.75 por ciento a finales de junio, nivel que se mantuvo hasta el 25 de agosto de
2005 (Grafica 41).

Es importante sefialar que a lo largo de 2005, especialmente en la
segunda mitad del afio, las presiones sobre la inflacion asociadas al alza en los
precios internacionales de diversas materias primas que tuvieron lugar en 2004
se fueron disipando. Al mismo tiempo, se normalizaron las condiciones de oferta
de algunos productos agricolas, que en 2004 se vieron afectadas por fenédmenos
climaticos extremos. Este entorno, en adicion a los efectos de las acciones
adoptadas en materia de politica monetaria, dieron lugar a reducciones
considerables en la inflacién general y en la subyacente. En agosto, la inflacién
general registréo un nivel de 3.95 por ciento y la subyacente uno de 3.28 por
ciento. Para el cierre del afio dichos indicadores fueron de 3.33 y 3.12 por ciento,
respectivamente.

De esta manera, los referidos choques de oferta no tuvieron efectos de
consideracion sobre las negociaciones salariales y, en general, sobre la
formacion de precios de la economia. En virtud de lo anterior, las expectativas
para la inflacion general correspondientes a 2006 y 2007 retomaron su tendencia
a la baja. Inclusive, a finales de 2005 la prevision para la inflacion general al
cierre de 2006 se ubico alrededor de 3.6 por ciento, en la encuesta que recaba el
Banco de México, nivel cercano al registrado antes de que se presentaran las
perturbaciones de oferta de 2004 (Grafica 40).

Grafica 40
Expectativas de Inflacion: Encuesta Banco de México
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Por otro lado, es importante destacar que durante 2005, los mercados
financieros internacionales mostraron, en general, condiciones de holgura. En
este contexto, los diferenciales de tasas de interés para algunos emisores
soberanos de paises emergentes registraron niveles minimos histéricos en los
ultimos meses del afo. Considerando el entorno externo favorable y la sensible
mejoria en la evolucion de la inflacidon y sus expectativas, a finales de agosto la
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Junta de Gobierno del Banco de México comenzd a retirar gradualmente la
restriccion monetaria. En los comunicados de prensa de politica monetaria de
agosto, septiembre, octubre y noviembre, la Junta de Gobierno senalé que
permitiria un relajamiento de las condiciones monetarias no mayor a 25 puntos
base en cada ocasién y no mayor a 50 puntos base en diciembre. Como
resultado, la tasa de fondeo bancario a un dia disminuyé de 9.75 por ciento al
cierre de agosto, a 8.25 por ciento a finales del afio (Gréfica 41).

Grafica 41
Tasa de Interés de Fondeo Bancario
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Por lo que se refiere a la evolucion de la curva de rendimientos en
México, conviene destacar que ésta estuvo claramente influida por las
condiciones globales de liquidez y el consecuente apetito por riesgo
prevalecientes en los mercados financieros internacionales. Asi, multiples
inversionistas extranjeros buscaron en los mercados locales de diversos paises
emergentes una alternativa para incrementar el rendimiento de sus portafolios. En
particular, en México se presentd un aumento importante en la entrada de
recursos destinados a la adquisicién de instrumentos de deuda en moneda
nacional. Ello también refleja que las acciones de politica monetaria adoptadas
por el Banco de México contribuyeron a reducir las expectativas de inflacién, con
lo cual se reducen las primas de riesgo que usualmente se descuentan de los
instrumentos de renta fija. De esta manera, durante la segunda mitad de 2005 la
curva de rendimientos presentd una reduccion considerable en todos sus plazos
(Gréfica 42a). A su vez, la confluencia de estos factores dio lugar a una
considerable reduccién en los diferenciales de las tasas de interés en México
respecto de las de los Estados Unidos para todos sus plazos (Grafica 42b).
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Grafica 42

Curva de Rendimiento en México y Diferencial entre México y los Estados Unidos
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IV.2. Politica Cambiaria

La conduccién de la politica cambiaria es responsabilidad de la
Comisién de Cambios.?® Desde finales de 1994, dicha Comisidn ha resuelto que
el tipo de cambio se determine libremente por las fuerzas del mercado. Un
régimen de libre flotacion simplifica el manejo de la politica monetaria en virtud de
que, bajo este esquema, el tipo de cambio puede ajustarse rapidamente ante
perturbaciones internas y externas, como cambios en las tasas de interés
internacionales y en los términos de intercambio. Ello, a su vez, permite que la
economia se ajuste a dichas perturbaciones con mayor facilidad.

En marzo de 2003 la Comisién de Cambios definié un mecanismo cuyo
objetivo es reducir el ritmo de acumulacién de reservas internacionales por parte
del Banco de México. No obstante, en 2004 la Comision de Cambios considerd
conveniente realizar algunas adecuaciones a este mecanismo para que los
montos diarios a vender fuesen mas estables. Como se ha mencionado en
informes anteriores, se modifico la distribucion de las ventas de dodlares en el
tiempo, mas no el monto total de dolares a subastar. Como ha venido operando
desde el trimestre mayo-julio de 2004, del 50 por ciento del flujo acumulado de
reservas netas en el trimestre previo, una vez deducidas las ventas realizadas en
ese mismo periodo, se subasta la cuarta parte en cada uno de los cuatro
trimestres subsecuentes (Cuadro 27).

% La Comision de Cambios esta integrada por funcionarios de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
y del Banco de México.
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Cuadro 27

Monto Diario de Délares Subastado por el Banco de México

Millones de Dolares
Monto Subastado

Trimestre g
Diariamente
2-may-03 a 31-jul-03 32
1-ago-03 a 31-oct-03 14
3-nov-03 a 30-ene-04 6
2-feb-04 a 30-abr-04 45
3-may-04 a 30-jul-04 22
3-ago-04 a 29-oct-04 22
01-nov-04 a 31-ene-05 22
1-feb-05 a 29-abr-05 23
2-may-05 a 29-jul-05 15
01-ago-05 a 31-oct-05 12
01-nov-05 a 31-ene-06 18

IV.2.1. Comportamiento del Tipo de Cambio en 2005

A diferencia de 2003, afio que se caracterizd por la incertidumbre
geopolitica asociada al conflicto bélico en Irak, que se reflejé en un menor apetito
por riesgo y contribuy6 a la depreciacion del peso frente al dolar, durante 2004 y
2005 prevalecieron condiciones favorables en los mercados financieros
internacionales. Ello como consecuencia de la relativa holgura y la menor
incertidumbre geopolitica a nivel global. Lo anterior dio lugar a la busqueda de
mayores rendimientos en los mercados financieros internacionales y el mayor
apetito por riesgo de los inversionistas, particularmente hacia economias
emergentes, lo que se vio reflejado en un comportamiento mas estable de la
cotizacion del peso frente al ddlar (Grafica 43).

La considerable elevacién de las cotizaciones internacionales de
diferentes materias primas coadyuvoé a que tanto en 2004 como en 2005 diversas
economias emergentes para las que un componente importante de sus
exportaciones corresponde a materias primas, registraran una tendencia hacia la
apreciacion de sus monedas. Este fue el caso de Chile, Brasil y Colombia
(Gréfica 44). Sin embargo, la actividad exportadora en México es principalmente
manufacturera, por lo que el tipo de cambio no present6 apreciaciones como las
ocurridas en los paises mencionados (Grafica 44).
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Grafica 43
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Grafica 44
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A pesar de los nuevos aumentos de los precios del petroleo y de que ha
continuado el retiro gradual del estimulo monetario en Estados Unidos, la
economia mundial registré durante 2005 una fuerte expansion, al tiempo que la
inflacion se mantuvo en niveles moderados. Si bien el ritmo de actividad
economica en los Estados Unidos se moderd, el crecimiento en Asia se mantuvo
vigoroso, tanto por el dinamismo de la economia de China, como por el
fortalecimiento de la recuperacion en Japdén. Los mercados financieros
internacionales absorbieron sin sobresaltos los incrementos en las tasas de
interés de corto plazo y las economias emergentes continuaron disfrutando de
condiciones financieras externas muy favorables al alcanzar los diferenciales de
deuda soberana nuevos minimos histéricos.

Durante 2005, en México el PIB mostré un crecimiento de 3 por ciento.
Al respecto, cabe sefialar que el crecimiento del producto a nivel sectorial fue
disimil: el sector servicios presentd una expansion significativa, el agropecuario
una caida con elevada volatilidad a lo largo del afo, y el sector industrial mostré
una expansion moderada, particularmente, en su componente de produccion
manufacturera. No obstante, en los ultimos meses del ano algunas actividades
industriales adquirieron un mayor dinamismo, como fue el caso de la industria
automotriz.

Ante el numero e intensidad de los choques de oferta observados en
2004, las expectativas de inflacion de mediano plazo se incrementaron de forma
considerable. Por ello, la Junta de Gobierno del Banco de México restringio la
postura de politica monetaria a lo largo de 2004 y en la primera mitad de 2005,
esto con la finalidad de contener el alza en las expectativas de inflacion y evitar
que éstas contaminaran la determinacion de precios en la economia.

A lo largo de 2005, especialmente en la segunda mitad del afo, las
presiones sobre la inflacion asociadas al alza en los precios internacionales de
diversas materias primas se fueron disipando. La confluencia de esto y de los
efectos de las acciones adoptadas en materia de politica monetaria, dieron lugar
a reducciones considerables en la inflacion general y subyacente. Asi, en 2005 la
inflacion general anual presentd una trayectoria convergente con el objetivo de 3
por ciento y, a partir de agosto, se situd en el interior del intervalo de variabilidad
de mas/menos un punto porcentual que se establecio alrededor de dicho objetivo.
Al cierre del ano la inflacion anual se ubico en 3.33 por ciento, lo que implicé una
reduccion de 1.86 puntos porcentuales respecto del nivel que habia registrado en
el mismo mes del afio previo. A este resultado contribuyeron tanto la dinamica del
componente subyacente, como la del no subyacente.

Considerando el entorno externo favorable y la sensible mejoria en la
evolucion de la inflacion y sus expectativas, a finales de agosto de 2005 la Junta
de Gobierno del Banco de México comenzo a retirar la restriccion monetaria.
Como resultado, la tasa de fondeo bancario a un dia disminuyé de 9.75 por ciento
al cierre de agosto, a 8.25 por ciento a finales del afio.
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La menor restriccion monetaria es congruente con la reduccion de la
inflacion y sus expectativas. Sin embargo, a pesar de que se han registrado
avances importantes en materia de reduccion de la inflacién, sus expectativas
aun se situan por arriba del objetivo de 3 por ciento establecido por el Banco de
México. En este contexto, la politica monetaria continuara dirigiéndose a propiciar
la convergencia de la inflacién hacia su meta.

Conviene reiterar que la estabilidad es una condicion indispensable,
pero no la Unica, que se requiere para que la economia registre un crecimiento
sostenido. Los avances que se han logrado para dotar a la economia de un
entorno de estabilidad influyen fundamentalmente a través de sus efectos sobre
la demanda agregada, permitiendo patrones de consumo e inversién mayores y
mas estables a lo largo del tiempo. No obstante, el reto actual es llevar a cabo
cambios estructurales que flexibilicen la estructura productiva de la economia y
que, de ese modo, impacten positivamente su crecimiento potencial. En este
contexto, se hace patente la necesidad de avanzar en la agenda de cambio
estructural que aun esta pendiente en México. En la medida en que se alcancen
consensos amplios y con una visidon de largo plazo en materia de reformas, se
pueden revertir los rezagos de competitividad que, en los ultimos afos, ha
acumulado la economia mexicana frente a otras economias, y se pueden sentar
bases mas solidas para el crecimiento futuro.
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Anexo 1

Relacion de México con los Organismos Financieros
Internacionales

Fondo Monetario Internacional (FMI)

México es miembro del Fondo Monetario desde su fundacion en 1944,
En la actualidad, la cuota de México en el organismo asciende a 2,585.8 millones
de Derechos Especiales de Giro (DEG), cifra que representa el 1.22 por ciento
del total de las cuotas de la institucion.” La cuota es la base para determinar
tanto el poder de voto del pais, como su capacidad de acceso a los recursos del
FMI.

Durante el afio 2005, cabe destacar dos temas en la relacion de México
con el FMI: la realizacion de la consulta conforme el Articulo IV del Convenio
Constitutivo y la participacion de México en el Plan de Transacciones Financieras
(PTF).

La consulta bajo el Articulo IV del Convenio Constitutivo del FMI es una
practica de supervision y evaluacidén que realiza el Fondo con cada uno de sus
paises miembros, independientemente de que se encuentre 0 no en vigor un
programa de asistencia econdmica o técnica. Para realizar la consulta, una
misién del FMI visita al pais, recopila y analiza su informacién econdémica y
financiera, y se reune con las autoridades competentes para discutir la situacion
econdmica, sus perspectivas y las medidas de politica econdmica que se estan
instrumentando. Con base en estas consultas, el personal técnico del FMI elabora
un informe sobre el pais y lo presenta al Directorio Ejecutivo de la institucion para
su discusion. Posteriormente, comunica a las autoridades sus conclusiones y
recomendaciones.

La ultima consulta bajo el Articulo IV que se realiz6 en México se
discutié6 en el Directorio Ejecutivo del FMI el 9 de noviembre de 2005. Las
autoridades mexicanas dieron a conocer, en el mes de diciembre tanto las
conclusiones del Directorio Ejecutivo del FMI, como los documentos relativos a la
consulta bajo el Articulo IV.*°

En su evaluaciéon de la economia mexicana, el Directorio Ejecutivo del
FMI reconocié los avances alcanzados a lo largo de la ultima década en materia

 E| 30 de diciembre del 2005 un DEG equivalia a 1.429270 ddlares de EE.UU.

% | os documentos relativos a la consulta bajo el Articulo IV estan disponibles en las siguientes paginas de
Internet:

http://www.shcp.gob.mx

http://www.banxico.org.mx

http://www.imf.org/external/index.htm
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de politica econémica y desarrollo de instituciones, los cuales han contribuido al
logro de una mayor estabilidad macroeconémica y a reducir la vulnerabilidad
financiera. El Directorio destacé el continuo cumplimiento de las metas fiscales, la
mejoria en la estructura de la deuda publica, el manejo prudente de la politica
monetaria y la instrumentacion de una serie de reformas que han fortalecido al
sector financiero. En opinién del Directorio, el reto para el futuro radica en
profundizar en el proceso de reforma estructural, particularmente en los sectores
de energia y telecomunicaciones, en el mercado laboral, en el sistema tributario y
en el entorno regulatorio y empresarial, a fin de fomentar la eficiencia y
competitividad de la economia y consolidar, al mismo tiempo, los significativos
avances en el disefo e instrumentacién de la politica econdmica.

El Plan de Transacciones Financieras (PTF) del FMI, es el programa
trimestral en el que se sefialan los montos que se usaran para el otorgamiento de
préstamos, las monedas que se utilizaran y la distribucion de los pagos que se
recibiran por créditos concedidos previamente. La participaciéon de México en el
PTF inicié en junio de 2002, con lo cual el pais se convirtié en acreedor de este
organismo internacional.’’ Desde entonces, el pais ha contribuido en doce
ocasiones con su moneda al financiamiento del Plan de Transacciones
Financieras. La posicién acreedora de México en el FMI alcanzé un maximo de
631 millones de DEG en septiembre de 2005 (24.4 por ciento de su cuota).
Durante 2005, el peso mexicano fue utilizado en cuatro ocasiones en el PTF por
un monto equivalente a 52.7 millones de DEG. Por otro lado, como resultado de
los pagos realizados por Brasil y Turquia al FMI, México recibié 215.2 millones de
DEG. Con estas operaciones, la posicion acreedora de México disminuyd de
manera significativa para terminar el afio en 415.8 millones de DEG, lo que
representa el 16.1 por ciento de su cuota. Cabe sefalar que, ademas de México,
los paises de América Latina y el Caribe que participan en el PTF son Chile y
Trinidad y Tobago.

La participacion de México en las Normas Especiales para la
Divulgacién de Datos (NEDD) del FMI

México esta suscrito desde agosto de 1996 a las Normas Especiales
para la Divulgacion de Datos (NEDD) del FMI. Las NEDD son un conjunto de
principios de reconocimiento internacional relativos a la cobertura, periodicidad,
oportunidad y calidad de las estadisticas econdmicas y financieras. Ademas de
fomentar un acceso inmediato y equitativo a la informacion, las NEDD ayudan a
los usuarios de las estadisticas econdmicas y financieras a evaluar la calidad de
los datos y contribuyen a asegurar la objetividad e integridad en su compilacion y
divulgacion. La cobertura de las NEDD se ha venido ampliando en afos
recientes, incorporandose indicadores que ayudan a identificar fuentes de
vulnerabilidad externa. A la fecha, 62 paises que participan activamente en los
mercad}gs internacionales de capital se han suscrito voluntariamente a las
NEDD.

%' Cabe recordar que el ultimo Acuerdo de Derecho de Giro que tuvo México con el Fondo Monetario
Internacional concluyé el 30 de noviembre de 2000 y que desde agosto de ese mismo afo, cuando se
liquidé de manera anticipada la totalidad de la deuda, México no tiene adeudos con el FMI.

%2 | os documentos relacionados con la participacion de México en las NEDD pueden consultarse en la
siguiente pagina de Internet:

http://www.banxico.org.mx/elnfoFinanciera/infcarteleraelectronica/fmi.html
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Durante 2005, se realizo la Sexta Revision de las NEDD. La principal
conclusion de la Revision fue que cumplir a cabalidad las disposiciones en cuanto
a la frecuencia, oportunidad y calidad de la informacion divulgada constituye un
elemento fundamental para fortalecer la credibilidad en las NEDD. Asi, el
Directorio Ejecutivo determind que a partir del 2007 se realizaran monitoreos
electrénicos tanto a los calendarios adelantados de divulgacion como a las
paginas nacionales de divulgacion de datos y se publicaran anualmente las
observaciones que el FMI haga a cada uno de los paises suscriptores.

Banco de Pagos Internacionales (BIS)

El BIS es una organizacion internacional fundada el 20 de enero de
1930, y que comenzd a operar oficialmente el 17 de mayo de ese mismo afio con
el objetivo de fomentar la cooperacion monetaria y financiera internacional y
prestar servicios bancarios a los bancos centrales. El Banco también acoge en su
sede las secretarias de diversos comités y organizaciones que tratan de fomentar
la estabilidad financiera: el Comité de Supervision Bancaria de Basilea, el Comité
sobre el Sistema Financiero Global, el Comité de Sistemas de Pago y
Liquidacion, el Comité de los Mercados, el Foro sobre la Estabilidad Financiera, la
Asociacion Internacional de Supervisores de Seguros y la Asociacion
Internacional de Aseguradores de Depdsitos.

El BIS actualmente esta integrado por 55 bancos centrales o
autoridades monetarias. El Banco de México es socio del BIS desde noviembre
de 1996 y posee 3,211 acciones del tercer tramo del capital de dicho organismo,
que equivalian a 0.59 por ciento del total de las acciones representativas emitidas
por el BIS al 31 de diciembre de 2005.

El Banco de México participa de manera activa en las reuniones de
Gobernadores y altos funcionarios de bancos centrales de los paises miembros
en las que se analiza el panorama para la economia mundial y los mercados
financieros. Estas reuniones son uno de los medios mas importantes con los que
cuenta el BIS para promover la cooperacién en el seno de la comunidad de
bancos centrales.

Durante 2005, en las Reuniones de Gobernadores, se analizaron
asuntos de caracter estructural y de interés general para todo el grupo tales
como: el capital requerido por los bancos centrales; el disefio y operacion de los
organos rectores de la politica monetaria; la posibilidad de que esté emergiendo
un nuevo orden para el sistema monetario internacional; y el vinculo entre
globalizacién e inflacién. Cabe sefalar que, a partir de enero de 2004, el BIS
incluye en su agenda reuniones enfocadas a discutir los problemas particulares
de bancos centrales de las economias de mercado emergentes y de los paises
industrializados mas pequefios.

En noviembre de 2005 se llevé a cabo en la Ciudad de México la Cuarta
Reunién Regional de Latinoamérica del Foro sobre Estabilidad Financiera (FSF),
cuya agenda se concentrd en los siguientes temas: fuentes de vulnerabilidad que
afectan los sistemas financieros internacional y regional; prioridades de los
esfuerzos orientados a fortalecer los sistemas financieros regionales; el desarrollo
de los mercados de valores internos; y asuntos asociados a la estabilidad
financiera que resultan de la propiedad extranjera de instituciones financieras.
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Requerimientos Financieros Totales del Sector Publico (RFSP)**

Los Requerimientos Financieros del Sector Publico son un indicador
que muestra la variacion de los pasivos totales del sector publico en su
conformacion mas amplia. Esta definicion incluye en su calculo: a) al balance
tradicional o balance econdémico del sector publico (Gobierno Federal y
Organismos y Empresas Publicas); b) a la intermediacion financiera de la banca
de desarrollo y de los fideicomisos oficiales de fomento; y, c) a las partidas
adicionales que representan pasivos que cuentan con la garantia del sector
leinco.34 Las partidas adicionales consideradas en la medicion de los RFSP
estan integradas por: a) los pasivos netos del IPAB; b) los pasivos relacionados
con los proyectos de infraestructura productiva de largo plazo (Pidiregas); c) las
obligaciones netas de disponibilidades garantizadas por el Fideicomiso de Apoyo
para el Rescate de Autopistas Concesionadas (FARAC); d) la contingencia
asociada al subsidio implicito en el “swap” de tasas de interés en el esquema de
reestructuracion de créditos bancarios en UDIs; y, e) los programas de apoyo a
los deudores de la banca.

Al cierre del 2005, el déficit de los RFSP (medidos por fuentes de
financiamiento en términos devengados) incluyendo las partidas adicionales y los
ingresos no recurrentes del sector publico ascendio a 136.7 miles de millones de
pesos, suma equivalente al 1.63 por ciento del PIB. % Este déficit fue ligeramente
inferior al observado el afo previo (138.8 miles de millones por un equivalente a
1.8 por ciento del PIB). En 2005 los ingresos no recurrentes del sector publico
con impacto en los RFSP se ubicaron en 20.2 miles de millones, cifra menor en
31.1 miles de millones a la suma registrada en 2004.*° Los ingresos no
recurrentes en 2005 provinieron principalmente de la venta de acciones de
Transportacion Ferroviaria Mexicana (5.6 miles de millones), venta de acciones
del Grupo Aeroportuario del Sureste y cobro de derechos en el Aeropuerto

® | os RFSP reflejan el uso de recursos financieros netos, tanto internos como externos, por parte del
sector publico. Desde 1977 el Banco de México ha realizado el computo de los RFSP y lo ha publicado
en sus Informes Anuales. Este concepto incluye al Gobierno Federal, a los organismos y empresas
publicas, los intermediarios financieros oficiales y desde 2000 incluye una serie de partidas adicionales
que implican pasivos con garantia del sector publico.

la metodologia utilizada en la medicion de los RFSP es por fuentes de financiamiento (déficit
devengado) y difiere de las cifras que publica la SHCP, las cuales estan elaboradas con la metodologia
de ingresos y gastos del sector publico (déficit de caja).

% En 2004 y 2005, las principales divergencias entre los RFSP asi calculados y aquéllos reportados por la
SHCP se concentraron en: a) la valuacion de activos (valor de mercado vs valor de colocacion); y b) la
recuperacion de cartera asociada al Programa de Capitalizacion y Compra de Cartera del Fobaproa.
Respecto a este ultimo punto, es importante sefialar que en la metodologia del Banco de México se
utiliza el cambio en la posicion financiera del IPAB para obtener sus necesidades de recursos. Asi, en
esta medicion ya se consideraban como activos tanto la recuperacién de cartera y de activos, como la
participacion de pérdidas y el esquema de incentivos, ambos asociados al Programa de Capitalizacion y
Compra de Cartera (PCCC) realizado por el Fobaproa. Por tanto, en la metodologia del Banco de
México el canje de los pagarés asociado al PCCC no genera el beneficio reportado por la SHCP.

% En 2005 los ingresos no recurrentes del sector publico fueron menores debido principalmente a que no
se obtuvo ningun ingreso por el remanente de operacion del Banco de México, asi como al hecho de
que los recursos por la cancelaciéon de los Bonos Brady resultaron inferiores a los obtenidos el afio
anterior. Cabe destacar que en 2004 los ingresos no recurrentes por el remanente de operacion del
Banco de México ascendieron a 15.0 miles de millones de pesos, en tanto que los recursos por
recompra de deuda alcanzaron la suma de 13.9 miles de millones.
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Internacional de la Ciudad de México (5.2 miles de millones), recuperacion de
garantias asociadas a la recompra de deuda (2.5 miles de millones) y otros
aprovechamientos (6.9 miles de millones). Los RFSP, excluyendo los ingresos no
recurrentes, registraron un déficit de 156.9 miles de millones en 2005, suma
equivalente a 1.87 por ciento del PIB. Cifra inferior a la registrada el afio anterior,
cuando representé el 2.47 por ciento del PIB.

En 2005 el financiamiento de los RFSP se integré con recursos del
mercado interno. El financiamiento interno de los RFSP (incluyendo a los
ingresos no recurrentes) se ubicé en 145.3 miles de millones de pesos, mientras
que con el sector externo se registréo un desendeudamiento neto por 8.6 miles de
millones (la disminucion de pasivos con el exterior fue mayor que el
financiamiento externo obtenido para cubrir el financiamiento de los proyectos de
infraestructura productiva de largo plazo -Pidiregas-). Entre los componentes del
financiamiento interno destacan los siguientes resultados: el sector publico
acumulo activos financieros netos en el Banco de México por 69.6 miles de
millones, con la banca comercial se registré una disminucion de pasivos netos por
1.8 miles de millones, en tanto que la principal fuente de financiamiento provino
del sector privado a través de la tenencia de valores gubernamentales que
aumenté en 171.5 miles de millones, mientras que otros pasivos con el sector
privado, vinculados en gran medida a las partidas adicionales, se incrementaron
en 45.2 miles de millones.

Los usos de recursos asociados a los RFSP por entidades
gubernamentales en 2005 se integraron de la siguiente manera: el balance
financiero devengado del sector publico (que consolida tanto al balance
econdémico del sector publico, como a la intermediacion financiera de la banca de
desarrollo y los fideicomisos de fomento) registré un déficit de 24.8 miles de
millones de pesos, suma que represento el 0.30 por ciento del PIB.

El endeudamiento neto de las partidas adicionales del sector publico
ascendio a 111.9 miles de millones de pesos (1.34 por ciento del PIB). Esta cifra
se deriva del endeudamiento neto vinculado a los proyectos de infraestructura
productiva de largo plazo (Pidiregas) por 78.6 miles de millones; por el
incremento en los pasivos netos del IPAB por 27.7 miles de millones; por los
mayores pasivos del FARAC por 2.7 miles de millones; y por la asignacion en las
mayores obligaciones tanto del programa de reestructuracion de créditos
bancarios en UDIs como de los programas de apoyo a deudores de la banca, que
alcanzaron 2.8 y 0.2 miles de millones, respectivamente (Cuadro 28).
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Cuadro 28
Requerimientos Financieros Totales del Sector Publico en 2004 y 2005"
Miles de millones de pesos

2004 2005
Con Ingresos no Por ciento Con Ingresos no Por ciento
Concepto Recurrentes del PIB Recurrentes del PIB

Fuentes:

RFSP # 138.8 1.80 136.7 1.63
Financiamiento Externo Neto ¥ 38.8 0.50 8.6 -0.10
(miles de millones de ddlares) 34 08
Financiamiento Interno Neto 100.0 1.30 145.3 1.73

Banco de México -37.0 -0.48 -69.6 -0.83
Banca Comercial 92.2 1.20 -1.8 -0.02
Valores Gubernamentales ¥ 413 054 1715 205
Otro Financiamiento Sector Privado 86.1 1.12 45.2 0.54

Usos:

RFSP 138.8 1.80 136.7 1.63
Balance Financiero ® 46.1 0.60 24.8 0.30
Partidas Adicionales 92.7 1.20 111.9 1.34

IPAB " 5.8 0.07 27.7 0.33
FARAC ¥ 15.4 0.20 2.7 0.03
Programa de reestructuras en Udis -13.3 -0.17 2.8 0.03
Pidiregas * 84.9 1.10 78.6 0.94
Programa de Apoyo a Deudores '” -0.1 0.00 0.2 0.00

Memo:

Ingresos no Recurrentes -51.3 -0.67 -20.2 -0.24
RFSP sin Ingresos no Recurrentes 190.1 2.47 156.9 1.87

Fuente: SHCP y Banco de México.

1/ Por fuentes de financiamiento en el célculo de los RFSP el signo (-) representa superavit y el signo (+) significa déficit.

2/De este calculo se elimina el efecto de las variaciones del tipo de cambio del peso mexicano con relacién al délar de los Estados
Unidos, asi como del ddlar respecto de otras monedas.

3/ El financiamiento externo neto se obtiene al deducir del total de las disposiciones, las amortizaciones y las variaciones de los saldos
de activos financieros.

4/ Esta cifra incluye tanto la deuda contratada directamente como el financiamiento otorgado por las agencias de los bancos mexicanos
en el exterior al sector publico.

5/ Considera solamente los valores en poder del sector privado. Los valores del Gobierno Federal en poder de los bancos se incluyen
en el financiamiento neto concedido por la banca comercial. En el financiamiento al sector publico, los valores del Gobierno Federal
se registran a valor de mercado de acuerdo al Manual de Estadisticas de Finanzas Publicas del FMI del 2001.

6/ El balance financiero del sector publico comprende al balance econémico (Gobierno Federal y Organismos y Empresas Publicas) y a
la intermediacion financiera de la banca de desarrollo y los fideicomisos oficiales de fomento.

7/ Cifra estimada con base en la variacion de los pasivos netos del IPAB conforme a los estados financieros publicados en los Informes
sobre la Deuda Publica de la SHCP.

8/ Cifra estimada a través de la variacion de las obligaciones del Fideicomiso de Apoyo al Rescate de Autopistas Concesionadas
(FARAC) garantizadas por el Gobierno Federal.

9/ Se refiere a la inversion de proyectos de infraestructura productiva (Pidiregas) directos netos de amortizacion.

10/ Cifra reportada por la banca comercial y de desarrollo como crédito al Gobierno Federal por dichos programas.
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Deuda Neta del Sector Publico®”’

Al cierre de 2005 la deuda neta total del sector publico, incluyendo las
partidas adicionales, representd 31.62 por ciento del PIB, 2.08 puntos
porcentuales inferior al nivel observado al cierre de 2004. Ello fue resultado
principalmente de la disminucién, medida en términos del producto, de la deuda
econémica amplia neta (Cuadro 29).

Cuadro 29
Deuda Neta del Sector Publico
Saldos a fin de Periodo

Miles de Millones de Pesos Por ciento del PIB
2004 2005  variacion = 2004”7 2005  variacién

a. Deuda Econémica Amplia Neta Y 1,565.6 1,512.1 -53.55 18.82 16.79 -2.03
1. Externa 814.3 692.0 -122.30 9.79 7.68 -2.10
2. Interna 751.3 820.1 68.75 9.03 9.10 0.07
b. Partidas Adicionales 1,237.7 1,335.3 97.60 14.88 14.83 -0.05
1. IPAB? 651.3 679.0 27.70 7.83 7.54 -0.29
2. FARACY 156.6 159.4 2.80 1.88 1.77 -0.11
3. Programas de Reestructuras en UDIs ¥ 28.4 31.1 2.70 0.34 0.35 0.01
4. Pidiregas Directos ¥ 396.6 460.8 64.20 4.77 5.11 0.34
5. Programas de Apoyo a Deudores ® 4.8 5.0 0.20 0.06 0.06 0.00
c. Deuda Total del Sector Publico (a+b) 2,803.3 2,847.4 44.05 33.70 31.62 -2.08

Fuente: SHCP y Banco de México.

1/La diferencia entre el crecimiento en el saldo de esta deuda y los RFSP se debe a la revaluacion de flujos de deuda en moneda
extranjera, a que en esta deuda no se incluyen las disponibilidades que los organismos y empresas publicas acumulan en sociedades de
inversion y a que en esta deuda el crédito al sector privado es un activo y no un déficit como sucede con la intermediacion financiera.

2/ Corresponde a la diferencia entre pasivos brutos y los activos totales del IPAB de acuerdo a las cifras del Anexo Ill del Informe de
Finanzas Publicas al Cuarto Trimestre de 2005.

3/ Obligaciones garantizadas por el Gobierno Federal del Fideicomiso de Apoyo al Rescate de Autopistas Concesionadas.

4/ Diferencia entre el pasivo por Cetes especiales del Gobierno Federal con la banca y las deudas reestructuradas en UDlIs.

5/ El saldo de deuda en Pidiregas directos se construye con base en los flujos de inversién realizada.

6/ Corresponde al crédito otorgado por la banca comercial al Gobierno Federal por dichos programas.

p/ Cifras preliminares.

En 2005 la deuda econdmica amplia neta representd 16.79 por ciento
del PIB, lo cual signific6 una disminucion de 2.03 puntos porcentuales con
respecto al cierre de 2004. El componente externo de esta deuda registré una
baja de 2.1 por ciento del PIB en relacion a la cifra del afo previo. Ello se explica,
en su mayor parte, por la reduccién del endeudamiento externo del Gobierno
Federal. Dentro de las acciones relativas al manejo de la deuda externa destaca
el que durante 2005 se aceleré el proceso de transformaciéon de deuda externa
por interna.>® Al respecto, sobresale la compra que realizé el Gobierno Federal de
2,878 millones de ddlares de la posicion de reservas internacionales del Banco de

7 La deuda neta econémica amplia comprende a los pasivos netos del Gobierno Federal y del sector
paraestatal no financiero, asi como al endeudamiento, los activos financieros y los resultados de los
intermediarios financieros oficiales (bancos de desarrollo y fideicomisos oficiales de fomento). La deuda
neta consolidada con Banco de México incluye también los activos y pasivos financieros del Banco
Central con el sector privado, la banca comercial y el sector externo. Ademas, mediante este calculo se
cancelan las partidas activas y pasivas del Instituto Emisor con el sector publico. La deuda neta total
consolida a la deuda econémica amplia, los pasivos netos del IPAB, Pidiregas, FARAC y programas de
apoyo a deudores. Cabe sefialar que debido a que se considera como activo al crédito otorgado al
sector privado, y por otras razones metodoldgicas similares a las sefialadas para los RFSP, los
conceptos referidos de deuda publica no son directamente comparables con los que se presentan en los
informes trimestrales sobre la Situacién Econdmica, las Finanzas Publicas y la Deuda Publica de la
SHCP al Congreso de la Unién.

% En el programa econdémico para el ejercicio fiscal de 2005 se establecié que el financiamiento del déficit
del Gobierno Federal deberia cubrirse con recursos provenientes del mercado interno.
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México con el fin de contar con 4,767 millones de doélares de recursos
disponibles, los cuales permitiran cubrir vencimientos programados de titulos
externos de mercado en el futuro préximo. De esta ultima cantidad, en 2005 se
utilizaron 1,406.9 millones de ddlares para cancelar de manera anticipada bonos
soberanos emitidos en los mercados internacionales.

Grafica 45
Valores Gubernamentales
b) Plazo promedio de vencimiento de los
valores gubernamentales (dias)

1,250 - 1210

2001 2002 2003 2004 2005
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Fuente: SHCP y Banco de México.

En lo que se refiere a la deuda econémica amplia interna, su saldo a
2005 aumenté 0.07 por ciento del PIB con respecto al porcentaje registrado el
afio anterior. En cuanto al manejo de la deuda interna, resalta la disminucion de
la participacién de los instrumentos a tasa variable en la cartera de valores
gubernamentales y el aumento de los bonos a tasa fija. Con ello, el plazo
promedio de vencimiento de la deuda interna se incrementoé en 139 dias, al pasar
de 1,071 dias en 2004 a 1,210 dias en 2005 (Grafica 45b).

Las partidas adicionales registraron una disminucion de 0.05 por ciento
del PIB. Este resultado se debio a que los crecimientos nominales observados en
las obligaciones del IPAB y el FARAC fueron inferiores al crecimiento del PIB
nominal, lo que se tradujo en disminuciones relativas de dichos pasivos, las
cuales mas que compensaron los incrementos en los programas de reestructuras
en UDIS y los Pidiregas.

Al 31 de diciembre de 2005, la deuda econémica neta consolidada con
el Banco de México registré un nivel de 17.51 por ciento del PIB, 1.24 puntos
porcentuales inferior que el observado al cierre de 2004 (Cuadro 30). En el
componente externo de esta deuda, destaca el saldo acreedor de 1.09 por ciento
del PIB, lo cual implicd una disminucién de 2.25 puntos porcentuales con
respecto a la cifra de 2004. Dicho saldo se explica por el menor endeudamiento
externo del sector publico y la acumulacién de reservas internacionales por parte
del Banco de México. A su vez, en 2005 el saldo del componente interno de la
deuda neta consolidada aumentd 1.01 puntos porcentuales del PIB, ello se
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explica, entre otros factores, por un incremento en los pasivos del Banco de
México (contraparte de la acumulacion de reservas internacionales). Finalmente,
la deuda total del sector publico consolidada con el Banco de México, incluyendo
las partidas adicionales, alcanzé 32.34 por ciento del PIB, cifra 1.29 puntos
porcentuales inferior a la registrada en 2004.

Cuadro 30
Deuda Total del Sector Publico Consolidado con Banco de México
Saldos a fin de periodo

Miles de Millones de Pesos Por ciento del PIB
2004 2005"  variacion 2004”  2005”  variacion

a. Deuda Consolidada con Banco de México Neta " 1,560.1  1,577.2 17.08 18.75 17.51 -1.24
1. Externa 96.5 -98.4 -194.91 1.16 -1.09 -2.25
2. Interna 1,463.7 1,675.7 211.99 17.59 18.60 1.01

b. Partidas Adicionales 1,237.7 1,335.3 97.60 14.88 14.83 -0.05
1. IPAB? 651.3 679.0 27.70 7.83 7.54 -0.29
2. FARAC? 156.6 159.4 2.80 1.88 1.77 -0.11
3. Programas de Reestructuras en UDIs ¥ 28.4 31.1 2.70 0.34 0.35 0.01
4. Pidiregas Directos ¥ 396.6 460.8 64.20 4.77 5.11 0.34
5. Programas de Apoyo a Deudores o 4.8 5.0 0.20 0.06 0.06 0.00
Deuda Total del Sector Publico Consolidada con Banco de

¢ México (a+b) 2,797.8 29125 114.68 33.63 32.34 -1.29

Fuente: SHCP y Banco de México.

1/La diferencia entre el crecimiento en el saldo de esta deuda y los RFSP se debe a la revaluacién de flujos de deuda en moneda extranjera, a que en esta
deuda no se incluyen las disponibilidades que los organismos y empresas publicas acumulan en sociedades de inversién y a que en esta deuda, el crédito
al sector privado es un activo y no un déficit como sucede con la intermediacion financiera.

2/ Corresponde a la diferencia entre pasivos brutos y los activos totales del IPAB de acuerdo a las cifras del Anexo Il del Informe de Finanzas Publicas al
Cuarto Trimestre de 2005.

3/ Obligaciones garantizadas por el Gobierno Federal del Fideicomiso de Apoyo al Rescate de Autopistas Concesionadas.

4/ Diferencia entre el pasivo por Cetes especiales del Gobierno Federal con la banca y las deudas reestructuradas en UDls.

5/ El saldo de deuda en Pidiregas directos se construye con base en los flujos de inversion realizada.

6/ Corresponde al crédito otorgado por la banca comercial al Gobierno Federal por dichos programas.

p/ Cifras preliminares.
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Cuadro A1
Resumen de Indicadores Selectos
2001 2002 2003 2004 2005 *
Indicadores Sociales y Demograficos
Poblacion (millones) " 101.8 103.0 104.2 105.3 106.5
Tasa anual de crecimiento poblacional v 1.2 1.2 1.1 1.1 1.0
Esperanza de vida al nacer "/ 74.3 74.6 74.9 75.2 75.4
Produccién y Precios
Producto Interno Bruto (PIB) en mmp 5,810 6,263 6,892 7,709 8,374
Variacién anual en por ciento
PIB a precios constantes -0.2 0.8 1.4 4.2 3.0
indice Nacional de Precios al Consumidor (dic.-dic.) 4.40 5.70 3.98 5.19 3.33
Moneda y Finanzas
Agregados Monetarios Variacién real anual en por ciento
Base Monetaria 5.4 11.4 10.7 8.8 7.9
M1 8.2 12.9 7.0 8.8 7.1
M4 7.0 6.1 6.6 7.5 10.4
Tasas de Interés ¥ Tasas anuales en por ciento
Cetes 28 dias 11.31 7.09 6.23 6.82 9.20
TIIE 28 dias 12.89 8.17 6.83 7.15 9.61
Pesos por dolar
Tipo de Cambio (fin de periodo)” 9.1423  10.3125  11.2360  11.2648  10.7777
Finanzas Publicas Por ciento del PIB
Balance Econémico de Caja S -0.7 -1.2 -0.6 -0.2 -0.1
Balance Primario ¥ 2.6 1.7 2.1 25 2.5
Deuda Publica Neta ® 19.8 21.4 216 18.8 16.8
Sector Externo Por ciento del PIB
Balanza Comercial (incl. maquiladoras) -1.5 -1.2 -0.9 -1.3 -1.0
Cuenta Corriente -2.8 -2.1 -1.3 -1.1 -0.8
Cuenta de Capital 4.2 3.8 3.0 2.0 1.8
Deuda Externa Total 25.3 23.9 24.7 23.7 21.5
Pagos de Intereses 2.0 1.8 1.8 1.6 1.6
Miles de Millones de Délares
Reservas Internacionales Netas (fin de periodo) 7 40.9 48.0 57.4 61.5 68.7

Fuente: Banco de México, SHCP, INEGI, CONAPO.

1/ Estimado para 2005.

2/ Calculada con base en el promedio de los saldos al final de cada mes.

3/ Promedio del periodo.

4/ Usado para solventar obligaciones en moneda extranjera.

5/ Con base en la metodologia ingreso-gasto.

6/ Se refiere a la deuda econémica amplia, la cual comprende los pasivos netos del Gobierno Federal, del sector paraestatal y de los intermediarios
financieros oficiales (banca de desarrollo y fideicomisos de fomento). Saldos al fin del periodo. Medicion del Banco de México.

7/ Definidas en el Articulo 19 de la Ley del Banco de México.

p/ Cifras preliminares.
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Cuadro A 2
Indicadores Sociales y Demograficos
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 "

Poblacion (millones) 97.9 99.3 1006 101.8 103.0 104.2 105.3  106.5
Poblacion Urbana 67.7  68.1 685 686 687 689 69.0  69.2
Poblacién Rural 323 31.9 31.5 314 31.3 31.1 31.0 30.8

Poblacién por Km? 49.8 50.5 51.1 51.8 52.4 53.0 53.6 54.1

Tasa Anual de Crecimiento Poblacional 1.4 1.3 1.3 1.2 1.2 1.1 11 1.0

Tasa de Desocupacién Nacional ? n.d n.d 26 2.8 3.0 3.4 3.9 3.6

Tasa de Desocupacion Urbana o n.d n.d 3.4 3.6 3.9 4.6 5.3 4.7

Esperanza de Vida al Nacer (afios) 73.4 73.7 74.0 74.3 74.6 74.9 75.2 754

Tasa de Fecundidad * 2.6 25 2.4 2.3 23 22 22 2.1

Tasa de Mortalidad (por miles) 4.7 4.6 4.5 4.5 4.5 4.5 4.5 4.5

Tasa de Mortalidad Infantil (por cada mil nacidos vivos) 19.0 18.5 18.2 17.2 17.9 16.6 16.5 16.4

Numero de Camas en Hospitales (por cada 100,000 habitantes) ¥ 74.5 74.2 74.0 741 73.9 72.9 72.2 73.2

Tasa de Analfabetismo de la Poblacion de 15 Afios o mas 9.8 9.5 9.2 9.0 8.7 8.5 8.2 8.0

Estudiantes por Maestro (primaria) 27.2 27.2 27.0 26.9 26.7 26.4 26.2 26.0

Poblacion con acceso a agua potable " 86.4 87.4 88.5 89.0 89.2 89.4 89.6 89.8

Fuente: Quinto Informe de Gobierno 2005. Presidencia de la Republica, INEGI y CONAPO.

1/ Como porcentaje de la poblacién..

2/ Muestra la proporcion de personas desocupadas abiertas con respecto a la Poblacién Econémicamente Activa.
La Poblacion Desocupada Abierta, personas que no estando ocupadas en la semana de referencia, buscaron activamente incorporarse a alguna
actividad econémica en algun momento del dltimo mes transcurrido.

3/ Tasa de desocupacion en el agregado de 32 ciudades.

4/ Al final de la vida reproductiva de las mujeres.

5/ Concerniente al Sistema Nacional de Salud.

p/ Preliminar.
Cuadro A 3
Infraestructura y Recursos Naturales
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 "

Carreteras (km) 319,792 329,533 333,912 340,457 337,168 349,037 352,072 352,357
Carreteras Federales de Cuota (km) 6,388 6,430 6,598 6,759 6,987 6,979 7,423 7,575
Carreteras Federales Libres (km) 41,653 41,765 41,866 41,645 41,537 41,454 41,152 41,222
Carreteras Pavimentadas (km) 104,023 108,087 108,488 110,910 113,125 117,023 121,337 121,553
Transporte Ferroviario

Longitud Total de la Red (km) 26,622 26,622 26,655 26,655 26,655 26,662 26,662 26,662

Pasajeros Transportados (millones de pasajeros-km) 460 254 82 67 69 78 74 74

Carga Comercial Transportada (millones de toneladas-km) 46,873 47,274 48,333 46,615 51,616 54,132 54,387 55,997
Transportacion Aérea

Aeropuertos Internacionales (nimero) 55 55 57 57 57 56 56 56

Pasajeros (miles) 30,922 32,662 33,974 33,673 33,190 35,287 39,422 42,235

Carga Transportada (miles de toneladas) 388 407 379 351 389 410 467 492
Transportacion Maritima

Numero de Puertos (maritimos y fluviales) 107 108 108 108 108 106 106 106

Movimiento de Carga de Altura y Cabotaje (miles de toneladas) 237,380 231,440 244,252 244,431 253,046 264,739 266,008 275,933
Comunicaciones

Telefonia (miles de lineas conectadas) 9,927 10,927 12,332 13,774 14,975 16,330 18,073 19,850
Telefonia Celular (miles de subscriptores) 3,350 7,732 14,078 21,758 25,928 30,098 38,451 45,500
Servicio Telegrafico (nimero de oficinas) 1,868 1,878 1,819 1,609 1,568 1,555 1,555 1,550
Servicio Postal (poblaciones atendidas) 31,515 32,015 32,127 29,216 16,029 14,942 17,609 17,884
Estaciones de Radio " 1,351 1,349 1,371 1,410 1,413 1,417 1,423 1,429
Estaciones de Television 584 582 579 642 652 645 658 683
Oferta Hotelera (numero de cuartos) 396,968 419,608 421,850 458,123 469,488 496,292 515904 519,681
Generacioén Bruta de Energia Eléctrica (gigawatts-hora) s 180,491 192,234 204,206 209,074 214,383 223,893 233,984 246,422
Reservas de Hidrocarburos (millones de barriles) 56,505 57,741 58,204 56,154 52,951 50,032 48,041 46,914

Fuente: Quinto Informe de Gobierno 2005. Presidencia de la Republica.
1/Incluye difusion, concesiones y licencias.

2/Incluye CFE y LFC.

p/ Preliminar.
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Cuadro A 4
Estructura del Sistema Financiero

AUTORIDADES REGULADORAS

SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO BANCO DE MEXICO

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE

VALORES COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS

COMISION NACIONAL PARA LA PROTECCION Y DEFENSA
MISION NACIONAL DE SEGURO PARA EL RETIR(
DE LOS USUAROS DE SERVICIOS FINANCIEROS COMISIO clo SEGURO 0

INSTITUCIONES FINANCIERAS
[ I I I
GRUPOS FINANCIEROS INSTITUCIONES DE CREDITO MERCADO DE VALORES OTROS INTERMEDIARIOS FINANCIEROS Y SOCIEDADES
| | | | | | DE INFORMACION CREDITICIA
| 33 Compaiiias tenedoras | | 29 Bancos Comerciales | | Bolsa de valores | | 87 Compaiiias de seguros ¥ | | 144 Uniones de crédito |
| 6 Bancos de desarrollo | | 29 Casas de bolsa | | 19 Almacenes de dep6sito | | 11 Compaiiias de fianzas |
| 3 Fideicomisos de fomento | | 448 Sociedades de inversién 2/ | | 30 Arrendadoras financieras | | 24 Casas de cambio |
35 Sociedades de inversion 9 Sociedades de ahorro y pré 0 17 Emp de
especializadas en fondos para el
retiro
57 Sociedades .
financieras de objeto 3 Buroes de credito
limitado

1/ Fuente: Comision Nacional Bancaria y de Valores.

2/Incluye Sociedades de Inversién de Renta Variable (Comunes), de Instrumentos de Deuda para Personas Fisicas y Morales, y de Inversion de Capitales,
asi como a las Operadoras de Sociedades de Inversion.

3/ Incluye compafias de seguros, instituciones de pensiones y compaiiias de seguros especializadas en salud.
Informacion a diciembre de 2005.
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Cuadro A5

Principales Indicadores de la Produccién

Variaciones anuales en por ciento

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Producto Interno Bruto 6.6 -0.2 0.8 1.4 4.2 3.0
Consumo Privado 8.2 2.5 1.6 2.2 41 5.4
Consumo Publico 24 -2.0 -0.3 0.8 -0.4 0.5
Inversién Privada 9.0 -5.9 -4.1 -1.6 8.8 9.6
Inversién Publica 25.2 -4.2 17.0 8.5 2.5 -0.5
Exportaciones de Bienes y Servicios 16.3 -3.6 1.4 2.7 11.6 6.9
Importaciones de Bienes y Servicios 21.5 -1.6 1.5 0.7 11.6 8.7

Fuente: Sistema de Cuentas Nacionales de México, (INEGI).
Cuadro A 6

Producto Interno Bruto

Millones de
Pesos a Precios

Corrientes

Tipo de Cambio

Millones de Délares

1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005

1,837,019.1
2,525,575.0
3,174,275.2
3,846,349.9
4,594,724.2
5,491,708.4
5,809,688.2
6,263,136.6
6,891,992.5
7,709,095.8
8,374,348.5

6.419
7.599
7.918
9.135

9.561

9.456
9.343
9.656
10.789
11.286
10.898

286,185
332,356
400,894
421,056
480,569
580,764
621,823
648,626
638,798
683,067
768,430

Fuente: Sistema de Cuentas Nacionales de México (INEGI); Banco de México.

Cuadro A7

Oferta y Demanda Agregadas

A precios de 1993

Variaciones anuales en por ciento

Por ciento del PIB

2000 2001 2002 2003 2004 2005 1995 2005

Oferta Agregada 10.3 -0.6 1.0 1.2 6.2 4.6 120.2 142.0
PIB 6.6 -0.2 0.8 1.4 4.2 3.0 100.0 100.0
Importaciones 21.5 -1.6 1.5 0.7 11.6 8.7 20.2 42.0
Demanda Agregada 10.3 -0.6 1.0 1.2 6.2 4.6 120.2 142.0
Consumo Total 7.4 1.9 1.4 21 3.6 4.8 80.9 82.4
Privado 8.2 25 1.6 2.2 41 5.4 69.5 73.5
Publico 24 -2.0 -0.3 0.8 -0.4 0.5 11.4 8.8
Inversién Total 11.4 -5.6 -0.6 0.4 7.5 7.6 14.6 20.7
Privada 9.0 -5.9 -4.1 -1.6 8.8 9.6 11.0 16.9
Publica 252 -4.2 17.0 8.5 25 -0.5 3.6 3.8
Exportaciones 16.3 -3.6 1.4 2.7 11.6 6.9 23.9 38.4

Fuente: Sistema de Cuentas Nacionales de México (INEGI).
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Cuadro A 8
Ahorro Interno e Inversién
Por ciento del PIB a precios corrientes

Concepto 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005”
Financ. de la Formacién Bruta de Capital K 23.5 23.8 20.8 20.6 20.5 22.0 21.8
Ahorro Externo 3.0 3.1 29 2.2 1.4 1.1 0.8
Ahorro Interno 20.5 20.7 17.9 18.4 19.1 20.9 21.0

Fuente: Elaboracion del Banco de México con informacién del Sistema de Cuentas Nacionales de México (INEGI), exceptuando las cifras
correspondientes al ahorro del exterior, que corresponden al saldo de la cuenta corriente de la balanza de pagos, medida en pesos
corrientes.

p/ Cifras preliminares.

1/Incluye la Formacion Bruta de Capital mas la variacion de existencias.

Cuadro A9
Producto Interno Bruto por Sector
A precios de 1993

Por ciento
Variaciones anuales en por ciento del PIB
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003" 2004" 2005 1999  2005"

Producto Interno Bruto 6.8 49 3.9 6.6 -0.2 0.8 1.4 4.2 3.0 100.0 100.0
Agricultura, Silvicultura y Pesca 0.2 0.8 3.6 0.6 3.5 0.1 3.1 3.5 -1.5 5.3 5.0
Sector Industrial 9.3 6.3 4.7 6.1 -3.5 0.1  -0.2 4.2 1.6 26.6 24.7

Mineria 4.5 2.7 -2.1 3.8 1.5 0.4 3.7 3.4 1.2 1.2 1.2

Industria Manufacturera 9.9 7.4 4.2 6.9 -3.8 0.7  -13 4.0 1.2 19.7 17.9

Construccion 9.3 4.2 5.0 4.2 -5.7 21 3.3 6.1 3.3 4.0 3.9

Electricidad, Gas y Agua 5.2 19 158 3.0 23 1.0 1.5 2.8 1.4 1.7 1.6
Sector Servicios 6.6 4.7 3.6 7.3 1.2 1.6 2.1 4.4 4.2 62.6 65.7

Comercio, Restaurantes y Hoteles 10.7 5.6 3.1 122 -1.2 0.0 1.5 5.5 3.1 19.0 20.0

Transporte, Aimacenamiento

y Comunicaciones 9.9 6.7 7.8 9.1 3.8 1.8 5.0 9.2 71 10.1 12.2

Servicios Financieros, Seguros

e Inmuebles 3.7 4.6 3.6 55 4.5 4.2 3.9 3.9 5.8 14.5 16.3

Servicios Comunales, Sociales

y Personales 3.3 29 21 29 -0.3 09 -06 0.6 2.1 19.0 17.2

Servicios Bancarios Imputados 10.6 5.6 5.9 6.8 6.5 7.6 71 7.5 9.7 -2.6 -3.5

Impuestos a los Productos

Netos de Subsidios 6.7 5.1 3.8 6.6 0.0 0.8 1.4 4.2 3.0 8.1 8.1

Fuente: Sistema de Cuentas Nacionales de México, INEGI.
p/ Cifras preliminares.
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Cuadro A 10
Tasas de Crecimiento de la Industria Manufacturera
A precios de 1993

Por ciento
Variaciones anuales en por ciento del PIB
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003”7 20047 2005° 1999 2005"
Total 9.9 7.4 4.2 69 -38 -07 -13 4.0 1.2 19.7 179
Alimentos, Bebidas y Tabaco 3.2 6.6 4.0 39 23 1.9 1.7 3.3 21 4.8 4.8
Textiles Prendas de Vestir y Cuero 10.5 3.9 3.1 54 -86 -59 -6.7 2.8 -2.6 1.7 1.2
Madera y sus Productos 6.7 4.4 0.5 39 67 -49 -22 2.2 0.4 0.5 0.4
Papel, Imprenta y Editoriales 12.7 59 5.0 27 -43 -18 -1.0 2.9 0.9 0.9 0.8
Quimicos, Derivados del Petéleo
y Plastico 6.8 6.1 2.4 33 -38 -04 15 3.1 1.4 3.0 2.7
Minerales no Metalicos 5.9 5.2 1.8 41 17 3.8 0.1 3.8 2.9 1.3 1.3
Industrias Metalicas Basicas 11.1 4.0 0.4 30 -71 1.3 4.1 6.9 0.6 1.0 0.9
Prod. Metalicos, Maquinaria y Equipo 191 115 69 136 69 -20 49 5.2 1.2 6.0 5.4
Otras Industrias Manufactureras 10.5 7.9 5.8 82 -21 -36 -1.1 2.8 0.5 0.6 0.5
Fuente: Sistema de Cuentas Nacionales de México, INEGI.
p/ Cifras preliminares.
Cuadro A 11

Produccion de Petréleo Crudo, Gas y Reservas de Petréleo

Petréleo crudo

Gas natural

Reservas totales de
petréleo

Aio (Millones de barriles diarios) (Millones de pies (Miles de millones de
cubicos diarios) barriles al fin del periodo)

Total Promedio diario Total Total
1987 927.5 2.541 3,498 70.0
1988 917.2 2.506 3,478 69.0
1989 917.2 2.513 3,572 67.6
1990 930.0 2.548 3,651 66.5
1991 976.7 2.676 3,634 65.5
1992 976.5 2.668 3,584 65.0
1993 975.6 2.673 3,576 65.1
1994 980.0 2.685 3,625 64.5
1995 955.2 2.617 3,759 63.2
1996 1,046.0 2.858 4,195 62.1
1997 1,103.0 3.022 4,467 60.9
1998 1,120.9 3.071 4,791 56.5
1999 1,060.7 2.906 4,791 57.7
2000 1,102.4 3.012 4,679 58.2
2001 1,141.4 3.127 4,511 56.2
2002 1,159.6 3.177 4,423 53.0
2003 1,230.4 3.371 4,498 50.0
2004 1,238.2 3.383 4,573 48.0
2005 * 1,216.5 3.333 4,818 46.9

Fuente: Memorias de Labores 1989-2005 e Indicadores Petroleros Vol. XVIII, Num.3. PEMEX.

p/ Preliminar.
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Cuadro A 12
Empleo: Numero Total de Trabajadores Asegurados en el IMSS
Miles
Afio Permanentes Eventuales Urbanos Total
1995 8,502 630 9,132
1996 9,163 794 9,957
1997 9,837 714 10,551
1998 10,141 1,170 11,311
1999 10,629 1,388 12,017
2000 11,026 1,520 12,546
2001 10,713 1,450 12,164
2002 10,733 1,493 12,226
2003 10,636 1,555 12,191
2004 Ene 10,599 1,575 12,173
Feb 10,638 1,599 12,237
Mar 10,689 1,631 12,320
Abr 10,714 1,635 12,349
May 10,748 1,637 12,385
Jun 10,767 1,647 12,415
Jul 10,798 1,674 12,472
Ago 10,799 1,671 12,470
Sep 10,855 1,697 12,552
Oct 10,920 1,730 12,650
Nov 10,955 1,747 12,701
Dic 10,863 1,646 12,509
2005 Ene 10,813 1,666 12,479
Feb 10,886 1,699 12,586
Mar 10,881 1,732 12,613
Abr 10,918 1,791 12,709
May 10,930 1,822 12,752
Jun 10,934 1,866 12,800
Jul 10,945 1,904 12,848
Ago 10,957 1,944 12,901
Sep 11,018 2,002 13,021
Oct 11,101 2,061 13,162
Nov 11,149 2,111 13,260
Dic 11,048 2,038 13,086

Fuente: Instituto Mexicano del Seguro Social, IMSS.



INFORME ANUAL 2005

Cuadro A 13
Indicadores de Ocupacién y Desocupacion
Por ciento
Respecto a la poblacion econémicamente activa Respecto a la poblacion ocupada

Tasa de Tasa de L. . Lo Lo

L. L. Ocupacion parcial Presion General .5 Ocupacion en el

Desocupacion Desocupacion 3 4 Subocupacién . of

Nacional " Urbana 2 y desocupacioén sector informal

2000 2.6 3.4 n.d. n.d. n. d. n.d.
2001 2.8 3.6 7.4 n.d. n. d. n.d.
2002 3.0 3.9 7.6 n.d. n. d. n.d.
2003 3.4 4.6 8.5 n.d. n. d. n.d.
2004 3.9 5.3 9.5 n.d. n. d. n.d.
2005 3.6 4.7 9.4 6.9 7.5 28.3
2004 | 4.0 5.4 9.6 n.d. n. d. n.d.
1l 3.7 5.1 9.6 n.d. n. d. n.d.
11} 4.2 5.8 9.6 n.d. n. d. n.d.
[\ 3.7 4.8 9.1 n.d. n. d. n.d.
2005 | 3.9 5.1 9.8 4.6 8.9 28.0
Il 3.5 4.7 9.5 8.0 7.5 28.3
1T} 3.8 5.1 9.4 8.1 7.3 28.2
I\ 3.1 4.1 8.8 6.7 6.3 28.7

Fuente: INEGI. Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE). Esta encuesta comenzé su difusion en enero de 2005

1/ Muestra la proporcién de personas desocupadas abiertas con respecto a la Poblacién Econdmicamente Activa.

La Poblacion Desocupada Abierta, personas que no estando ocupadas en la semana de referencia, buscaron activamente incorporarse a

alguna actividad econémica en algin momento del ultimo mes transcurrido.

2/ Tasa de desocupacion en el agregado de 32 ciudades.

3/ Porcentaje de la poblacién econémicamente activa (PEA) que se encuentra desocupada, mas la ocupada que trabajé menos de 15
horas en la semana de referencia.

4/ Porcentaje que representa la poblacion desocupada mas la ocupada que busca trabajo, respecto a la poblacion econémicamente activa
(PEA).

5/ Personas ocupadas con la necesidad y disponibilidad de ofertar mas horas de trabajo de lo que su ocupacion actual les permite.

6/ Porcentaje de la poblacion ocupada no agropecuaria, que trabaja para una unidad economica que opera a partir de los recursos del
hogar, pero sin constituirse como empresa con una situacion identificable e independiente de ese hogar. El criterio operativo para
determinar la situacién no independiente de las unidades de produccién con respecto al hogar, lo da la ausencia de practicas contables
convencionales, susceptibles de culminar en un Balance de Activos y Pasivos; el que no se realicen, quiere decir que no hay una
distincion entre el patrimonio del hogar y el de la empresa, ni tampoco hay una distincién entre los flujos de gasto del negocio y los del
hogar (por ejemplo: gastos de electricidad y teléfono, uso de vehiculos, etc.).
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Cuadro A 14

indice de Tipo de Cambio Real "

1990 = 100

Basado en el costo unitario de la
mano de obra en la industria

Variacion anual en por ciento

manufacturera
no maquiladora 2

1983 105.4 48.1
1984 100.8 -4.4
1985 101.0 0.2
1986 138.3 37.0
1987 147.9 6.9
1988 1211 -18.1
1989 106.2 -12.3
1990 100.0 -5.8
1991 91.2 -8.8
1992 78.8 -13.6
1993 73.2 -71
1994 76.2 41
1995 125.9 65.3
1996 129.2 2.6
1997 113.9 -11.8
1998 113.0 -0.9
1999 102.7 -9.1
2000 93.6 -8.9
2001 83.0 -11.3
2002 84.3 1.5
2003 94.1 11.6
2004 98.4 4.6
2005 95.0 -3.4
2004 | 96.4 3.1
Il 98.7 7.2

1] 99.6 6.8

1Y 98.9 1.4

2005 | 97.4 1.0
Il 95.7 -3.0

1] 93.3 -6.3

\Y 93.7 -5.3

Fuente: Banco de México, Fondo Monetario Internacional e INEGI.

1/Un aumento en el indice significa una depreciacion del peso.

2/ El tipo de cambio real efectivo se estima con base en el salario por hora ajustado por el producto
por hora hombre para México y sus ocho principales socios comerciales. Calculado con base en

series desestacionalizadas.
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Cuadro A 15
Principales Indicadores de Precios
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Precios Variacion anual en por ciento
Consumidor

Fin de Periodo 27.70 15.72 18.61 12.32 8.96 4.40 5.70 3.98 5.19 3.33

Promedio Anual 34.38 20.63 15.93 16.59 9.49 6.37 5.03 4.55 4.69 3.99
INPP Mercancias sin petréleo

Fin de Periodo 24.76 13.66 19.41 8.66 7.38 2.61 6.29 6.24 7.97 2.46

Promedio Anual 33.88 17.55 15.98 14.24 7.84 5.02 3.66 6.31 8.58 3.56
INPP Mercancias y servicios sin petréleo

Fin de Periodo 26.55 15.18 18.59 11.94 8.58 4.33 5.67 4.52 6.52 3.59

Promedio Anual 32.32 19.88 16.01 15.98 9.42 6.14 4.87 4.90 6.43 4.22
INPP Mercancias y servicios con petréleo

Fin de Periodo 26.68 13.51 17.60 13.71 8.06 3.67 7.05 4.83 6.57 4.01

Promedio Anual 32.56 18.97 14.89 16.62 10.40 5.28 5.19 5.51 6.81 4.52
Costo de Construccion Residencial

Fin de Periodo 25.38 15.88 19.14 14.37 7.59 3.47 3.50 6.92 12.15 -0.39

Promedio Anual 29.09 17.91 18.11 17.62 11.21 5.29 2.27 6.48 12.25 1.19

1/ A partir de enero de 2004, este indice sustituye al INCEVIS.
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indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)

Cuadro A 16

Variacion en por ciento

Mes INPC Anual
2Q. Jun 2002 Anual promedio moévil Mensual
de 12 meses
1990 Dic 18.605 29.93 26.65
1991 Dic 22.101 18.79 22.66
1992 Dic 24.740 11.94 15.51
1993 Dic 26.721 8.01 9.75
1994 Dic 28.605 7.05 6.97
1995 Dic 43.471 51.97 35.00
1996 Dic 55.514 27.70 34.38
1997 Dic 64.240 15.72 20.63
1998 Dic 76.195 18.61 15.93
1999 Dic 85.581 12.32 16.59
2000 Dic 93.248 8.96 9.49
2001 Dic 97.354 4.40 6.37
2002 Dic 102.904 5.70 5.03
2003 Dic
2004 Ene 107.661 4.20 4.47 0.62
Feb 108.305 4.53 4.39 0.60
Mar 108.672 4.23 4.27 0.34
Abr 108.836 4.21 419 0.15
May 108.563 4.29 4.16 -0.25
Jun 108.737 4.37 4.16 0.16
Jul 109.022 4.49 419 0.26
Ago 109.695 4.82 4.26 0.62
Sep 110.602 5.06 4.35 0.83
Oct 111.368 5.40 4.47 0.69
Nov 112.318 5.43 4.59 0.85
Dic 112.550 5.19 4.69 0.21
2005 Ene 112.554 4.54 4.72 0.00
Feb 112.929 4.27 4.69 0.33
Mar 113.438 4.39 4.70 0.45
Abr 113.842 4.60 4.74 0.36
May 113.556 4.60 4.76 -0.25
Jun 113.447 4.33 4.76 -0.10
Jul 113.891 4.47 4.75 0.39
Ago 114.027 3.95 4.68 0.12
Sep 114.484 3.51 4.55 0.40
Oct 114.765 3.05 4.35 0.25
Nov 115.591 2.91 414 0.72
Dic 116.301 3.33 3.99 0.61
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Cuadro A 17

indice Nacional de Precios al Consumidor por Tipo de Bien

Variaciones anuales en por ciento

Alimentos, Ropa, calzado Vivienda Muebles, aparatos Salud y Transporte Educacion y Otros
Mes INPC bebidasy yaccesorios y accesorios cuidado esparcimiento bienes y
tabaco domésticos personal servicios
1992 Dic  11.94 8.58 13.16 13.55 10.94 16.82 10.09 21.75 14.18
1993 Dic 8.01 474 6.65 10.22 5.94 9.28 8.53 15.80 10.37
1994 Dic 7.05 6.94 476 8.04 5.69 9.78 6.94 8.64 512
1995 Dic  51.97 61.73 44.85 41.77 62.54 58.01 55.84 40.51 39.58
1996 Dic  27.70 29.12 28.65 26.00 26.77 24.68 33.48 20.19 24.46
1997 Dic  15.72 13.30 18.38 17.69 15.61 17.56 15.87 15.18 16.73
1998 Dic  18.61 22.02 16.56 14.10 16.37 20.18 19.86 17.13 18.27
1999 Dic  12.32 7.85 13.88 13.11 14.67 19.14 12.27 15.95 16.75
2000 Dic 8.96 8.06 8.46 10.50 4.69 9.03 8.08 12.78 10.65
2001 Dic 4.40 3.75 4.04 2.68 0.49 5.97 3.83 10.47 9.79
2002 Dic 5.70 5.45 2.19 9.54 -2.08 3.72 3.95 7.25 6.47
2003 Dic 3.98 4.31 0.32 4.20 0.16 4.35 247 6.35 5.88
2004 Ene 4.20 574 0.54 3.73 0.46 4.05 3.13 5.79 5.92
Feb 453 6.98 0.45 3.90 0.50 3.99 3.63 5.43 5.80
Mar 423 5.61 0.26 4.01 0.48 3.90 3.86 5.31 5.48
Abr 4.21 5.29 0.29 4.11 0.89 3.63 4.54 4.64 5.69
May  4.29 525 0.40 4.38 0.32 3.46 5.16 4.62 5.27
Jun 4.37 4.90 1.27 4.56 0.45 3.07 5.68 4.88 513
Jul 4.49 5.24 1.80 4.84 0.46 2.82 5.36 4.99 5.01
Ago 4.82 7.07 1.65 4.97 0.26 273 522 4.59 4.58
Sep 5.06 8.07 1.60 5.08 0.27 2.82 4.93 4.78 4.46
Oct 5.40 9.30 1.49 4.99 0.86 2.90 523 4.75 4.70
Nov 5.43 9.36 1.41 4.89 1.17 2.83 5.41 4.81 473
Dic 5.19 8.17 1.14 5.04 1.28 2.89 5.38 4.77 4.72
2005 Ene 4.54 5.45 1.29 5.02 1.46 2.81 4.74 5.17 4.81
Feb 4.27 5.03 0.94 4.58 1.55 3.08 4.12 5.20 4.94
Mar 4.39 5.84 0.98 4.23 1.69 3.27 3.88 5.49 4.86
Abr 4.60 7.71 1.13 3.66 1.85 3.47 3.62 5.02 4.82
May  4.60 8.62 1.1 2.84 215 3.47 3.46 5.06 4.97
Jun 4.33 7.65 1.05 2.69 2.39 3.45 3.14 5.34 5.02
Jul 4.47 8.01 0.94 2.60 2.50 3.48 3.60 5.35 514
Ago 3.95 6.16 0.84 2.48 212 3.54 3.46 5.15 5.06
Sep 3.51 453 0.97 2.39 2.07 3.65 3.40 4.90 4.77
Oct 3.05 222 0.92 2.77 1.76 3.81 3.38 4.86 4.66
Nov 291 0.85 0.97 3.52 1.76 3.66 3.35 4.94 4.58
Dic 3.33 2.24 1.26 3.60 1.87 3.87 3.50 5.09 4.46
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Cuadro A 18

Inflacién: INPC, Subyacente y Subindices Complementarios
Variaciones anuales en por ciento

Administrados y

Mes INPC Subyacente concertados Agropecuarios  Educacion
1997 Dic 15.72 15.93 17.35 11.80 19.09
1998 Dic 18.61 17.68 18.13 24.29 17.71
1999 Dic 12.32 14.24 13.36 0.25 18.10
2000 Dic 8.96 7.52 12.58 10.07 15.16
2001 Dic 4.40 5.08 2.21 1.35 14.02
2002 Dic 5.70 3.77 10.96 8.65 10.04
2003 Dic 3.98 3.66 3.91 3.65 8.59
2004 Ene 4.20 3.60 3.85 7.10 8.47
Feb 4.53 3.56 4.54 10.28 8.22
Mar 4.23 3.52 4.71 6.46 8.20
Abr 4.21 3.51 5.13 5.36 8.26
May 4.29 3.46 5.99 4.92 8.37
Jun 4.37 3.64 6.51 3.24 8.45
Jul 4.49 3.67 6.95 3.47 8.60
Ago 4.82 3.66 7.10 7.98 7.49
Sep 5.06 3.76 7.09 9.99 7.51
Oct 5.40 3.84 7.30 12.92 7.52
Nov 5.43 3.82 7.24 13.41 7.49
Dic 5.19 3.80 7.51 10.11 7.50
2005 Ene 4.54 3.77 6.99 3.49 7.81
Feb 4.27 3.71 5.92 3.06 7.59
Mar 4.39 3.61 5.70 5.73 7.55
Abr 4.60 3.46 4.95 11.33 7.41
May 4.60 342 3.78 14.24 7.35
Jun 4.33 3.38 3.52 11.95 7.43
Jul 4.47 3.44 3.40 13.53 7.25
Ago 3.95 3.28 3.23 8.76 712
Sep 3.51 3.20 3.14 4.53 6.65
Oct 3.05 3.14 3.54 -1.05 6.64
Nov 2.91 3.11 4.57 -4.31 6.64
Dic 3.33 3.12 4.76 -0.18 6.63
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. Cuadro A 19
Indice Nacional de Precios Productor sin Petroleo

Diciembre 2003 = 100

Mercancias Servicios Mercancias y Servicios
Periodo Variacién en por ciento Variacién en por ciento Variacién en por ciento
Indice Anual Mensual Indice Anual Mensual Indice Anual Mensual
1996 Dic 54.501 24.76 2.58 50.468 28.04 3.59 52.272 26.55 3.1
1997 Dic 61.943 13.66 1.08 58.786 16.48 1.08 60.205 15.18 1.09
1998 Dic 73.966 19.41 1.61 69.218 17.75 2.51 71.399 18.59 2.08
1999 Dic 80.374 8.66 0.78 79.512 14.87 1.07 79.924 11.94 0.93
2000 Dic 86.305 7.38 0.57 87.146 9.60 1.03 86.781 8.58 0.82
2001 Dic 88.556 2.61 -0.32 92.178 5.77 0.37 90.541 4.33 0.06
2002 Dic 94.128 6.29 0.31 96.960 5.19 0.31 95.672 5.67 0.31
2003 Dic 100.000 6.24 0.85 100.000 3.13 0.27 100.000 4.52 0.53
2004 Ene 100.403 6.18 0.40 100.527 3.39 0.53 100.469 4.64 0.47
Feb 101.991 6.56 1.58 101.188 3.80 0.66 101.564 5.06 1.09
Mar 103.465 6.70 1.45 101.491 3.78 0.30 102.414 5.13 0.84
Abr 104.917 8.49 1.40 101.968 3.96 0.47 103.348 6.04 0.91
May  105.324 9.59 0.39 102.125 4.08 0.15 103.621 6.60 0.26
Jun 105.553 9.45 0.22 102.995 4.83 0.85 104.192 6.94 0.55
Jul 105.841 9.60 0.27 103.555 5.40 0.54 104.624 7.32 0.41
Ago 106.547 9.84 0.67 103.857 5.40 0.29 105.116 7.44 0.47
Sep 107.079 9.86 0.50 104.196 5.07 0.33 105.545 7.27 0.41
Oct 107.497 9.46 0.39 104.490 5.14 0.28 105.897 7.14 0.33
Nov 108.282 9.20 0.73 104.828 5.11 0.32 106.444 7.01 0.52
Dic 107.969 7.97 -0.29 105.254 5.25 0.41 106.524 6.52 0.08
2005 Ene 108.057 7.62 0.08 105.792 5.24 0.51 106.852 6.35 0.31
Feb 108.716 6.59 0.61 106.125 4.88 0.31 107.337 5.68 0.45
Mar 109.075 5.42 0.33 106.549 4.98 0.40 107.731 5.19 0.37
Abr 109.524 4.39 0.41 106.818 4.76 0.25 108.084 4.58 0.33
May  108.907 3.40 -0.56 107.287 5.05 0.44 108.044 4.27 -0.04
Jun 108.246 2.55 -0.61 107.821 4.69 0.50 108.020 3.67 -0.02
Jul 108.833 2.83 0.54 108.553 4.83 0.68 108.684 3.88 0.61
Ago 108.787 210 -0.04 108.743 4.70 0.18 108.764 3.47 0.07
Sep 109.267 2.04 0.44 109.091 4.70 0.32 109.173 3.44 0.38
Oct 109.753 210 0.44 109.485 4.78 0.36 109.610 3.51 0.40
Nov 110.127 1.70 0.34 109.728 4.67 0.22 109.915 3.26 0.28
Dic 110.625 2.46 0.45 110.098 4.60 0.34 110.344 3.59 0.39
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Cuadro A 20
indice Nacional de Precios Productor sin Petréleo
Clasificacion por destino de los bienes finales
Variaciones anuales en por ciento a diciembre de cada afio

CONCEPTO 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
INPP mercancias y servicios 15.18 18.59 11.94 8.58 4.33 5.67 4.52 6.52 3.59
Demanda interna 15.86 18.84 12.88 8.96 4.89 5.31 4.11 6.67 3.99
Consumo privado 16.05 18.87 12.78 9.01 4.90 5.53 3.79 5.56 4.56
Consumo del gobierno 20.33 18.80 14.61 11.70 9.02 5.53 4.41 4.93 5.26
Inversién 13.55 18.77 1259 7.68 3.19 4.35 530 12.85 0.82
Exportaciones 9.75 16.50 3.94 5.07 -0.99 9.27 8.56 5.48 0.63
INPP mercancias 13.66  19.41 8.66 7.38 2.61 6.29 6.24 7.97 2.46
Demanda interna 13.60 19.76 9.71 7.85 3.42 5.81 5.79 8.61 3.21
Consumo privado 1427  20.25 9.05 8.15 3.61 6.26 5.25 6.00 4.84
Consumo del gobierno 13.44  16.53 9.79 8.35 2.59 4.19 5.71 9.82 4.22
Inversién 12.28 18.89  11.07 7.22 3.06 4.93 6.92 13.03 0.56
Exportaciones 14.06  16.68 0.36 3.31 -473 11.07 10.38 5.44 -0.58
INPP servicios 16.48 17.75 14.87 9.60 5.77 5.19 3.13 5.25 4.60
Demanda interna 17.94 18.03 15.72 9.90 6.11 4.91 2.73 5.23 4.59
Consumo privado 17.37 1787 1554 9.61 5.79 5.04 2.80 5.32 4.41
Consumo del gobierno 20.86 1896 14.95 11.92 9.44 5.61 4.33 4.58 5.34
Inversién 19.56  18.24  19.42 9.60 3.75 1.99 -1.44 7.13 9.34
Exportaciones 488 15.20 7.08 6.64 2.30 8.12 7.28 5.65 4.93
Cuadro A 21

indice Nacional de Precios Productor Excluyendo Petréleo
Clasificacion por origen de los bienes finales
Variaciones anuales en por ciento a diciembre de cada afio

CONCEPTO 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
INPP mercancias y servicios 18.59 11.94 8.58 4.33 5.67 4.52 6.52 3.59
Sector econémico primario 31.82 -7.06 7.71 4.89 11.04 3.20 8.58 8.00
Agropecuario, silvicultura y pesca 33.34 -7.61 8.35 5.78 10.40 1.75 8.08 8.32
Mineria 9.92 2.56 -2.24 -10.60 2413 29.72 13.12 522
Sector econémico secundario 18.34 10.26 7.19 2.33 5.03 6.48 7.78 1.90
Industria manufacturera 18.15 9.55 6.57 1.80 5.00 6.21 5.10 2.46
Alimentos, bebidas y tabaco 18.91 11.01 6.51 4.76 4.06 6.30 7.27 3.85
Textiles, prendas de vestir e industria del cuero 16.19 8.05 6.37 1.47 3.87 4.12 2.88 2.73
Industria de la madera y sus productos 11.29 9.56 6.67 6.45 1.37 4.77 8.68 3.31
Papel y sus productos, imprentas y editoriales 15.76 12.92 11.11 1.91 3.65 3.85 2.96 3.97
Industrias quimicas, de petréleo, caucho y plastico 17.48 15.57 11.80 -0.83 6.77 713 8.98 6.53
Productos de minerales no metalicos 21.47 7.80 6.70 1.36 2.55 5.07 1.59 0.90
Industrias metalicas basicas 22.63 -2.23 8.66 0.69 9.66 15.71 48.87 1.69
Productos metélicos, maquinaria y equipo 18.39 3.97 1.81 -0.46 5.33 6.07 1.43 -0.70
Otras industrias manufactureras 20.30 4.66 4.25 247 7.37 4.38 2.68 -0.12
Construccién 18.95 12.53 9.14 3.97 5.11 7.27 14.49 0.61
Sector econémico terciario 17.79 14.88 9.69 5.77 5.76 3.23 5.44 4.60
Electricidad y gas 14.68 12.37 13.09 4.90 33.64 7.87 11.32 4.41
Comercio, restaurantes y hoteles 17.33 16.54 9.80 3.44 3.41 0.73 5.22 3.94
Transporte y comunicaciones 20.34 11.75 8.04 3.90 4.95 3.96 8.23 5.94
Alquiler de inmuebles 15.97 12.11 6.62 5.81 6.58 4.44 3.63 2.85
Servicios comunales, sociales y personales 17.94 16.14 11.90 10.70 717 5.30 4.04 4.76
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Cuadro A 22
indice Nacional del Costo de Construccion”
Variaciones anuales en por ciento

General 7 Residencial

Concepto Variaciones anuales Contribuciones Variaciones anuales Contribuciones

Dic-2004 Dic-2005 Dic-2004 _ Dic-2005 Dic-2004 Dic-2005 Dic-2004 Dic-2005

Dic-2003 Dic-2004 Dic-2003  Dic-2004 Dic-2003 Dic-2004 Dic-2003 Dic-2004
Indice general 14.62 0.62 14.62 0.62 12.15 -0.39 12.15 -0.39
Subindice materiales de construccion 17.74 -0.24 13.83 -0.18 14.79 -1.65 11.14 -1.24
Minerales no metalicos 5.36 3.65 0.40 0.27 5.83 4.16 0.52 0.37
Cemento y concreto 2.77 0.18 0.43 0.03 2.58 0.50 0.52 0.10
Aglutinantes 4.08 3.83 0.09 0.08 4.60 3.92 0.15 0.13
Articulos a base de arcilla 292 4.53 0.08 0.13 3.15 4.01 0.17 0.21
Productos a base de concreto 1.26 1.68 0.04 0.05 0.75 1.32 0.04 0.08
Partes estructurales de concreto 8.60 2.04 0.10 0.02 6.07 3.03 0.19 0.10
Otros productos de concreto 3.48 2.86 0.02 0.02 3.75 1.77 0.04 0.02
Otros articulos a base de minerales no metalicos 12.42 727 0.13 0.08 12.65 7.42 0.08 0.05
Productos de madera 12.55 4.46 0.23 0.08 10.74 4.45 0.30 0.12
Pinturas y similares 11.82 6.76 0.23 0.13 12.16 7.14 0.22 0.13
Productos de plastico 1217 18.90 0.14 0.21 12.15 18.49 0.10 0.15
Otros productos quimicos 513 9.03 0.18 0.32 5.83 8.64 0.01 0.02
Productos metalicos 50.85 -1.33 521 -0.14 39.49 -2.66 1.55 -0.10
Productos de alambre 77.43 -23.82 528 -1.62 77.40 -23.35 7.67 -2.31
Equipos eléctricos 11.38 0.10 0.97 0.01 9.67 2.07 0.06 0.01
Accesorios eléctricos 38.67 18.88 1.17 0.57 38.88 20.30 0.82 0.43
Muebles y accesorios 6.62 3.84 0.05 0.03 7.55 3.66 0.12 0.06
Otros materiales y accesorios 17.69 415 1.10 0.26 10.70 1.22 0.35 0.04
Subindice alquiler de maquinaria y equipo 4.14 2.78 0.06 0.04 4.72 2.40 0.05 0.02
Subindice de remuneraciones 4.47 3.83 0.91 0.78 4.42 3.71 1.04 0.88

1/La publicacién de este indicador inicié en enero de 2004, con base en Diciembre de 2003 = 100, y sustituyé al indice Nacional del Costo
de Edificacion de Vivienda de Interés Social (INCEVIS).

2/ Representa el comportamiento de precios de la integracion de las Edificaciones Residenciales, no Residenciales, Plantas Industriales y
Obras Viales y para el Autotransporte.
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Cuadro A 23
Salarios Contractuales

Salarios Contractuales

Total Manufacturas
Periodo
Incremento Numero de . Incremento Numero de .
anual en por  trabajadores Numero de anual en por  trabajadores Numero de
ciento (miles) empresas ciento (miles) empresas
1996 Promedio 21.0 1,491 3,686 20.2 456 1,811
1997 Promedio 19.5 1,495 4,074 20.4 418 1,972
1998 Promedio 17.7 1,568 4,525 18.2 501 2,168
1999 Promedio 16.5 1,572 4,671 17.9 499 2,107
2000 Promedio 124 1,819 5,358 13.3 624 2,352
2001 Promedio 9.1 1,732 5,679 10.0 574 2,345
2002 Promedio 5.8 1,757 5,487 6.4 549 2,446
2003 Promedio 4.7 1,763 5,337 5.2 526 2,294
2004 Promedio 4.1 1,776 5,920 4.6 535 2,431
2005 Promedio 4.4 1,783 5,957 4.7 541 2,476
2003 Ene 5.2 155 507 5.5 45 238
Feb 5.0 151 594 5.0 87 314
Mar 5.0 170 603 5.5 78 343
Abr 5.0 206 564 5.7 43 239
May 4.9 72 536 5.3 30 192
Jun 5.7 82 539 5.6 27 200
Jul 4.5 218 425 5.4 31 144
Ago 54 61 500 5.3 31 169
Sep 5.0 69 335 5.4 45 162
Oct 4.2 466 336 4.9 34 135
Nov 4.3 77 231 41 55 87
Dic 4.2 36 167 4.6 19 71
2004 Ene 4.6 149 516 4.6 49 221
Feb 4.5 154 640 4.4 91 299
Mar 4.4 169 675 4.6 65 306
Abr 4.3 235 731 4.7 53 298
May 4.4 99 636 4.7 48 260
Jun 5.1 77 500 5.0 31 203
Jul 4.1 201 335 5.0 20 150
Ago 4.5 65 443 4.6 29 209
Sep 4.8 76 362 4.9 47 156
Oct 3.2 439 415 4.5 31 133
Nov 4.1 76 335 3.8 53 102
Dic 43 34 332 4.3 19 94
2005 Ene 4.3 179 452 4.6 58 226
Feb 4.6 144 676 4.6 87 334
Mar 4.6 173 657 4.9 58 279
Abr 4.4 249 638 4.7 56 312
May 4.5 77 634 4.7 36 215
Jun 4.5 61 551 4.7 33 205
Jul 5.0 57 413 5.0 22 167
Ago 4.2 213 531 4.5 33 229
Sep 4.6 84 371 4.6 58 159
Oct 4.1 440 394 4.5 27 149
Nov 4.8 81 362 4.9 59 122
Dic 4.5 26 278 4.4 13 79

Fuente: Secretaria del Trabajo y Previsién Social.

Nota: Los datos anuales relativos al incremento en los salarios se refieren al promedio ponderado de las cifras
mensuales; los datos anuales del niumero de trabajadores y de empresas se refieren a la suma de las cifras
mensuales.
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Cuadro A 24
Productividad Laboral y Costos Unitarios de la Mano de Obra por Sector Econémico
Variaciones anuales en por ciento

Productividad Laboral Costos Unitarios de la Mano de Obra
Periodo ) . . :
Manufacturas Maquila i;:;z::: ;Z':j::: Comercio Manufacturas Maquila (;:;;::::: ;‘;’:3::: Comercio
1997 Promedio 47 -5.1 0.8 -3.2 -3.6 -5.0 7.2 4.0 53 6.3
1998 Promedio 3.3 -0.7 24 0.7 0.8 -0.4 4.7 -0.3 3.0 27
1999 Promedio 29 -0.4 -1.4 3.4 1.7 -1.3 2.6 -0.1 -1.5 -0.7
2000 Promedio 5.3 0.7 26 55 3.6 0.9 37 4.4 0.9 3.0
2001 Promedio 1.2 -2.6 -8.1 -4.4 7.7 5.4 11.9 8.1 41 77
2002 Promedio 54 0.3 -6.1 0.9 2.3 -3.4 53 10.4 1.6 53
2003 Promedio 20 24 0.8 5.6 3.8 -0.9 -2.4 2.0 -2.3 -0.6
2004 Promedio 71 25 8.8 6.9 7.9 -6.3 -2.6 5.4 -4.1 -4.9
2005 Promedio 20 -1.1 1.5 4.1 28 -21 1.6 -3.4 -3.9 -3.1
2003 Ene 26 25 -0.3 1.0 -0.3 -0.9 -2.8 7.8 55 7.0
Feb 35 4.1 -1.2 22 0.1 2.9 -3.8 53 29 4.8
Mar 6.6 4.8 4.7 26 3.2 -5.3 -4.7 -0.5 -0.9 -0.9
Abr -4.2 1.0 -3.9 0.3 -2.0 4.5 -1.8 5.3 3.5 5.3
May 0.1 0.0 -4.1 20 -0.6 0.5 -1.5 10.5 2.3 1.6
Jun 1.5 23 -2.2 7.4 3.8 0.7 -2.5 6.8 -3.3 0.2
Jul 0.9 25 -0.8 9.8 6.3 25 -1.9 7.0 -4.7 -1.2
Ago -0.7 -1.2 -1.0 9.2 5.9 2.0 -11 23 -7.4 -4.5
Sep 3.9 3.5 29 7.8 6.4 -1.8 -3.7 -0.4 -4.8 -3.6
Oct 3.1 2.0 5.2 9.0 8.1 -1.2 0.3 25 -6.0 -5.2
Nov 1.0 29 41 8.4 7.0 -0.5 -1.8 -3.5 -6.3 -5.4
Dic 7.3 4.7 6.0 7.2 71 -5.9 -3.2 -9.9 -3.1 -4.8
2004 Ene 5.7 0.6 1.0 7.7 5.8 -4.7 1.2 -1.3 -7.7 -6.0
Feb 6.9 0.8 24 11.6 9.0 4.7 0.3 -0.6 -8.7 -6.6
Mar 11.3 4.8 126 9.7 12.1 -8.4 -2.0 -9.8 -7.0 -9.1
Abr 6.9 53 71 9.0 9.3 4.2 -3.3 1.8 -6.3 -5.1
May 5.3 33 8.6 7.8 8.8 -6.1 -3.8 -2.1 -2.7 -3.3
Jun 9.1 33 13.9 5.3 8.9 -7.8 -2.6 74 0.1 -3.2
Jul 6.2 14 9.6 5.1 6.5 -6.3 -3.8 -5.3 -0.3 -1.8
Ago 8.4 0.9 15.1 3.7 7.8 -8.1 -3.4 -7.9 79 26
Sep 77 6.1 13.7 7.2 9.2 -6.0 -3.0 -11.6 =71 -8.6
Oct 35 -1.3 57 54 5.1 -5.1 -2.0 -2.9 -3.3 -2.9
Nov 8.0 -0.2 11.6 5.3 7.4 -71 -4.6 -15.3 -6.2 -9.0
Dic 6.3 45 5.1 6.3 5.7 -71 -4.3 -3.9 6.5 -5.6
2005 Ene 25 -21 47 6.1 54 29 -0.1 -7.0 -8.7 -8.0
Feb 37 -1.5 9.8 27 5.1 -3.5 -0.5 -3.4 1.3 -0.6
Mar -4.5 -0.5 -4.7 3.3 -0.9 4.9 0.5 75 -0.7 3.4
Abr 74 -4.2 6.3 75 6.3 -8.6 0.8 -8.1 -3.8 -4.0
May 4.2 -4.7 0.8 2.4 1.3 -4.0 6.0 -8.7 -7.0 -6.7
Jun 1.0 1.3 3.2 5.5 46 0.3 -0.1 2.4 -3.7 -3.1
Jul -1.2 -2.3 -0.1 25 1.4 -0.4 25 -2.6 -4.0 -3.2
Ago 23 1.5 20 5.2 3.7 -1.8 26 0.0 -8.4 -5.9
Sep 1.0 -1.4 2.1 6.4 4.5 -1.8 35 0.7 -1.5 -0.2
Oct 28 -1.4 1.0 3.9 23 -21 1.2 -6.5 -3.7 -3.5
Nov 3.2 22 -1.6 2.8 1.0 -1.9 1.8 -3.1 -5.8 -4.4
Dic 1.6 -0.1 -3.2 2.0 0.0 -2.3 0.7 -4.4 -0.4 -0.5

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI).
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Cuadro A 25
Remuneraciones Nominales y Reales por Trabajador por Sector Econémico
Variaciones anuales en por ciento

Remuneraciones Nominales Remuneraciones Reales
Periodo
Comercio Comercio c " N Comercio Comercio Comercio
May Menudeo Mayoreo Menudeo
1997  Promedio 19.9 227 26.4 227 235 -0.6 1.8 4.9 1.8 25
1998  Promedio 19.3 20.7 18.4 20.8 20.3 28 4.0 21 4.1 3.7
1999  Promedio 18.3 19.1 14.7 18.3 17.5 15 22 -1.5 16 0.9
2000 Promedio 16.0 14.3 17.3 17.0 17.0 6.0 4.4 71 6.8 6.9
2001  Promedio 135 16.0 57 57 57 6.7 9.0 -0.5 -0.5 -0.5
2002  Promedio 7.0 10.9 9.0 7.9 8.1 1.9 5.6 3.8 27 2.9
2003  Promedio 5.9 45 7.2 7.7 7.6 1.4 0.0 26 3.0 2.9
2004  Promedio 5.0 4.4 7.5 74 74 0.3 -0.2 27 26 2.6
2005 Promedio 3.8 45 1.9 4.0 3.6 -0.1 0.4 -2.0 0.1 -0.4
2003 Ene 7.0 4.8 13.0 12.0 12.2 1.7 -0.3 75 6.5 6.7
Feb 6.1 5.6 9.8 11.0 10.7 0.5 0.1 4.1 5.2 4.9
Mar 6.6 5.4 10.1 74 8.0 0.9 -0.2 4.2 17 2.2
Abr 54 4.4 6.6 9.3 8.6 0.1 -0.8 1.3 3.8 3.2
May 53 3.1 11.0 43 5.7 0.6 -1.5 6.0 -0.4 1.0
Jun 6.6 4.0 8.9 8.3 8.4 22 -0.3 4.5 3.9 4.0
Jul 77 47 10.5 9.0 9.3 3.4 0.6 6.1 4.6 5.0
Ago 5.4 16 5.4 5.2 5.2 1.3 -2.3 1.3 1.1 1.1
Sep 6.1 3.7 6.7 6.7 6.7 20 -0.3 25 25 2.5
Oct 5.9 6.4 6.7 6.6 6.6 1.9 23 26 25 25
Nov 45 5.1 4.5 55 53 0.5 1.1 0.5 1.5 1.2
Dic 5.1 54 -0.7 79 59 1.0 1.3 -4.5 3.8 1.9
2004 Ene 5.0 6.1 3.8 3.5 3.6 0.7 18 -0.3 -0.6 -0.6
Feb 6.5 57 6.4 6.5 6.5 1.9 11 1.8 1.9 1.9
Mar 6.3 7.0 5.8 6.3 6.2 2.0 27 15 20 1.9
Abr 6.7 6.2 13.6 6.4 8.0 24 1.9 9.0 21 3.7
May 3.0 3.6 10.9 9.4 9.8 -1.2 -0.6 6.3 4.9 5.3
Jun 5.0 5.0 10.1 10.0 10.0 0.6 0.6 55 5.4 54
Jul 4.0 1.9 8.5 9.5 9.3 -0.5 -2.5 3.9 4.8 4.6
Ago 44 22 11.1 17.3 16.0 -0.4 -2.5 6.0 12.0 10.6
Sep 6.4 8.1 57 46 4.8 13 29 0.6 -0.4 -0.2
Oct 3.6 20 8.1 74 7.5 -1.7 -3.2 26 1.9 2.0
Nov 5.8 0.4 -0.3 4.1 3.1 0.3 -4.8 -5.4 -1.2 2.2
Dic 3.9 5.2 6.3 46 5.0 -1.3 0.0 1.0 -0.6 -0.2
2005 Ene 4.1 22 1.8 1.3 14 -0.4 -2.2 -2.6 -3.1 -3.0
Feb 43 22 10.6 8.5 9.0 0.0 -2.0 6.1 4.1 4.5
Mar 46 4.4 7.0 7.0 7.0 0.2 0.0 25 25 25
Abr 27 1.0 22 8.1 6.7 -1.8 -3.4 -2.3 34 2.0
May 4.7 56 -3.7 -0.4 -1.2 0.1 1.0 -7.9 -4.8 -5.5
Jun 5.7 5.6 5.0 6.1 5.8 1.3 1.2 0.6 17 1.4
Jul 29 46 1.7 2.7 2.5 -1.5 0.1 2.7 -1.7 -1.9
Ago 4.4 8.3 6.1 0.2 14 0.4 42 20 -3.6 2.4
Sep 27 56 6.4 8.4 8.0 -0.8 20 28 47 43
Oct 3.7 28 -2.7 3.1 1.8 0.6 -0.2 -5.6 0.0 -1.3
Nov 42 7.0 -1.9 -0.4 -0.7 1.3 4.0 -4.6 -3.2 -3.5
Dic 2.6 4.0 -4.4 4.9 2.9 -0.7 0.6 -7.5 1.6 -0.4

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI).
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Cuadro A 26
Salarios Contractuales Reales Ex-ante y Ex-post
Variaciones anuales en por ciento

Periodo Ex-Post " Ex-Ante ? Inflacién Esperada ¥
1997 Promedio -0.10 5.13 ¥ 14.09 ¥
1998 Promedio 3.21 3.47 14.00
1999 Promedio 0.76 2.59 13.32
2000 Promedio 6.26 3.13 8.88
2001 Promedio 5.47 242 6.40
2002 Promedio 3.92 1.51 4.21
2003 Promedio 1.20 0.59 4.14
2004 Promedio 0.02 0.11 4.03
2005 Promedio 0.15 0.32 4.04
2003 Ene 1.33 0.82 4.36

Feb 1.30 0.53 4.40
Mar 0.42 0.73 4.27
Abr 0.54 0.83 4.15
May 1.75 0.60 4.31
Jun 1.70 1.34 4.31
Jul 2.61 0.31 4.17
Ago 2.45 1.23 4.11
Sep 1.64 0.92 4.01
Oct 0.79 0.29 3.89
Nov 1.13 0.48 3.82
Dic 1.75 0.37 3.86
2004 Ene 0.98 0.62 3.94
Feb 0.40 0.58 3.90
Mar 0.76 0.55 3.82
Abr 0.77 0.46 3.86
May 0.62 0.38 3.96
Jun 1.29 1.05 4.02
Jul 0.01 0.07 4.05
Ago 0.55 0.42 4.05
Sep -0.09 0.72 4.04
Oct -1.14 -0.88 4.14
Nov -1.05 -0.18 4.31
Dic -0.90 -0.06 4.32
2005 Ene 0.04 0.09 4.25
Feb 0.22 0.22 4.33
Mar 0.00 0.30 4.25
Abr -0.25 0.21 4.19
May -0.23 0.38 4.11
Jun 0.75 0.25 4.27
Jul -0.33 0.80 4.14
Ago 0.52 0.20 3.99
Sep 1.23 0.67 3.89
Oct 0.17 0.28 3.79
Nov 1.17 1.08 3.64
Dic 0.90 0.90 3.60

Fuente: Elaborado por el Banco de México con informacion de la Secretaria del Trabajo y Previsién
Social y del Banco de México.

1/La variacién ex-post de los salarios reales es definida como el incremento nominal de los salarios
otorgado hace 12 meses, deflactado por la inflacién anual observada en el mes analizado.

2/ El salario real ex-ante es calculado con base en la expectativa de inflacion para los siguientes 12
meses.

3/Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, Banco de
México.

4/ Mayo-diciembre de 1997
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Cuadro A 27

Salario Minimo

Pesos por dia

Promedio Zonas Geograficas?
Fecha inicial de vigencia
Nacional” A B Cc
1988 Enero 1 7.04 7.77 7.19 6.48
1988 Marzo 1 7.25 8.00 7.41 6.67
1989 Enero 1 7.83 8.64 8.00 7.21
1989 Julio 1 8.31 9.16 8.48 7.64
1989 Diciembre 4 9.14 10.08 9.33 8.41
1990 Noviembre 16 10.79 11.90 11.00 9.92
1991 Noviembre 11 12.08 13.33 12.32 11.12
1993 Enero 1 13.06 14.27 13.26 12.05
1994 Enero 1 13.97 15.27 14.19 12.89
1995 Enero 1 14.95 16.34 15.18 13.79
1995 Abril 1 16.74 18.30 17.00 15.44
1995 Diciembre 4 18.43 20.15 18.70 17.00
1996 Abril 1 20.66 22.60 20.95 19.05
1996 Diciembre 3 24.30 26.45 24.50 22.50
1998 Enero 1 27.99 30.20 28.00 26.05
1998 Diciembre 3 31.91 34.45 31.90 29.70
2000 Enero 1 35.12 37.90 35.10 32.70
2001 Enero 1 37.57 40.35 37.95 35.85
2002 Enero 1 39.74 42.15 40.10 38.30
2003 Enero 1 41.53 43.65 41.85 40.30
2004 Enero 1 43.30 45.24 43.73 42.11
2005 Enero 1 45.24 46.80 45.35 44.05
2006 Enero 1 47.05 48.67 47.16 45.81

1/ Promedio nacional ponderado con la poblacién asalariada que recibe un salario minimo en cada regién.
2/ Los estados y municipios se agrupan en regiones con objeto de reflejar las diferencias en el costo de la vida. Para detalles

de la agrupacién ver "Salarios Minimos", Comision Nacional de Salarios Minimos.
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Indicadores Monetarios y Financieros
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Cuadro A 28
Principales Indicadores Monetarios y Financieros
2002 2003 2004 2005

Agregados Monetarios " Variacion real anual en por ciento

Base Monetaria 11.41 10.71 8.85 7.86

M1 12.91 7.01 8.75 7.07

M4 6.12 6.61 7.47 10.36

Por ciento del PIB

Base Monetaria 3.44 3.61 3.68 3.80

M1 10.47 10.64 10.83 11.11

M4 46.25 46.86 47.12 49.82
Tasas de Interés Nominales Tasas anuales en por ciento

TIIE 28 dias 8.17 6.83 7.15 9.61

Cetes 28 dias 7.09 6.23 6.82 9.20

CPP 5.36 4.45 4.62 6.47

CCP 6.17 5.15 5.41 7.64
Tipo de Cambio ¥ Pesos por ddlar

Para solventar obligaciones

en moneda extranjera 10.3125 11.2360 11.2648 10.7777
Bolsa Mexicana de Valores ¥ indice base octubre de 1978=100

indice de Precios y Cotizaciones 6,127 8,795 12,918 17,803

Fuente: Banco de México y Bolsa Mexicana de Valores.

1/ Calculado con base en el promedio de los saldos al final de cada mes.
2/ Promedio de observaciones diarias o semanales.

3/Fin de periodo.
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Cuadro A 29

Agregados Monetarios

Saldos en miles de millones de pesos

Fir! de Base monetaria M1 M2 M3 M4
periodo
Saldos nominales

1992 44.0 131.7 380.5 426.9 458.4

1993 47.2 157.0 469.5 540.6 580.1

1994 56.9 163.8 554.8 657.0 7241

1995 66.8 171.6 754.4 784.5 869.2

1996 84.0 2453 995.2 1,025.8 1,116.1

1997 108.9 325.8 1,290.1 1,320.5 1,400.4

1998 131.5 388.2 1,663.2 1,689.8 1,775.6

1999 188.7 489.9 2,030.7 2,047.6 2,121.3

2000 208.9 565.0 2,331.1 2,359.4 2,415.8

2001 225.6 680.7 2,731.8 2,760.2 2,809.0

2002 263.9 766.5 3,027.9 3,053.1 3,096.9

2003 303.6 857.7 3,420.5 3,454.4 3,487.0

2004 340.2 946.6 3,777.2 3,866.4 3,905.4
2005

Ene 316.6 908.3 3,786.0 3,893.1 3,928.9

Feb 307.2 904.2 3,812.7 3,921.0 3,959.2

Mar 311.9 890.7 3,860.4 3,974.7 4,013.5

Abr 307.0 891.1 3,863.8 3,977.5 4,017.5

May 307.7 892.3 3,9134 4,027.6 4,065.8

Jun 314.1 930.3 3,955.2 4,074.6 4,112.6

Jul 315.3 925.1 4,012.3 4,135.8 4,177.7

Ago 306.0 916.7 4,040.7 4,167.9 4,209.6

Sep 3125 924.9 4,119.6 4,245.3 4,287.6

Oct 316.5 935.0 4,196.9 4,323.1 4,364.5

Nov 327.2 962.6 4,253.0 4,381.1 4,422.2

Dic 380.0 1,083.3 4,338.6 4,459.9 4,501.5

Saldos promedio como por ciento del PIB v

1992 3.1 9.86 31.01 34.01 36.51

1993 2.96 10.51 33.12 38.25 41.19

1994 3.17 10.44 35.01 40.70 43.93

1995 273 7.51 34.01 37.49 41.33

1996 249 7.51 34.43 35.36 38.78

1997 2.63 8.41 35.74 36.71 39.25

1998 2.69 8.55 37.73 38.52 40.75

1999 2.85 8.59 40.10 40.51 42.20

2000 2.99 8.74 40.03 40.37 41.57

2001 3.17 9.52 43.32 43.75 44.75

2002 3.44 10.47 45.20 45.61 46.25

2003 3.61 10.64 45.82 46.33 46.86

2004 3.68 10.83 45.83 46.65 47.12

2005 3.80 11.11 47.92 49.34 49.82

Base Monetaria compuesta por el total de los billetes y monedas en circulacion y los depdsitos bancarios en

cuenta corriente en el Banco de México.

M1 es igual a la suma de billetes y monedas en poder del publico, los depdsitos en cuentas de cheques del
sector privado residente y los depdsitos en cuenta corriente con derecho a retiro mediante tarjetas de

débito.

M2 es igual a M1 mas la tenencia del sector privado residente de depdsitos bancarios (diferentes de
cheques y cuenta corriente), valores emitidos por el sector publico y entidades privadas, y los fondos de
ahorro para el retiro.

M3 es igual a M2 mas la tenencia de no residentes de depdsitos bancarios (a la vista y a plazo) y valores
emitidos por el sector publico.

M4 es igual a M3 mas la captacion de agencias en el extranjero de bancos residentes.
1/ Calculado con base en el promedio de los saldos al final de cada mes.
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Cuadro A 30
Base Monetaria
Saldos en miles de millones de pesos

Pasivos Activos
) . . Activos
Fin de Base Billetes y Monedas en . . . Crédito Interno .
Periodo  Monetaria Circulacién " Depositos Bancarios Neto Internacmr;lales
Netos

1992 43.972 42.015 1.957 2.046 41.926
1993 47.193 47.193 0.000 -17.247 64.440
1994 56.935 56.920 0.015 41.896 15.040
1995 66.809 66.809 0.000 55.649 11.160
1996 83.991 83.991 0.000 34.307 49.684
1997 108.891 108.736 0.156 -51.049 159.940
1998 131.528 131.109 0.419 -100.836 232.364
1999 188.718 188.718 0.000 -71.350 260.068
2000 208.943 208.880 0.063 -133.443 342.386
2001 225.580 225.223 0.358 -185.735 411.315
2002 263.937 263.937 0.000 -265.566 529.503
2003 303.614 303.614 0.000 -360.043 663.657
2004

Ene 278.373 278.373 0.000 -416.715 695.088
Feb 273.568 273.568 0.000 -425.192 698.760
Mar 267.425 267.425 0.000 -422.119 689.543
Abr 273.091 273.091 0.000 -416.247 689.337
May 276.652 276.652 0.000 -412.596 689.248
Jun 278.847 278.847 0.000 -418.680 697.527
Jul 281.999 281.999 0.000 -406.904 688.903
Ago 277.136 277.136 0.000 -418.739 695.875
Sep 280.789 280.789 0.000 -428.923 709.711
Oct 285.219 285.219 0.000 -418.811 704.030
Nov 294.825 294.825 0.000 -422.147 716.972
Dic 340.178 340.178 0.000 -375.992 716.170
2005

Ene 316.647 316.647 0.000 -413.524 730.171
Feb 307.241 307.241 0.000 -404.000 711.241
Mar 311.856 311.856 0.000 -405.181 717.037
Abr 306.993 306.993 0.000 -389.351 696.344
May 307.690 307.690 0.000 -368.663 676.354
Jun 314.149 314.149 0.000 -393.095 707.244
Jul 315.322 3156.322 0.000 -390.119 705.440
Ago 306.033 306.033 0.000 -431.181 737.214
Sep 312.475 312.475 0.000 -443.017 755.491
Oct 316.469 316.469 0.000 -451.733 768.202
Nov 327.170 327.170 0.000 -443.212 770.382
Dic 380.034 380.034 0.000 -408.133 788.167

1/ Billetes y monedas en poder del publico y en caja de los bancos.
2/Los activos internacionales netos se definen como la reserva internacional bruta mas los créditos a bancos centrales a mas de
seis meses, a lo que se restan los adeudos con el FMI y con bancos centrales a menos de seis meses.
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Cuadro A 31
Agregados Monetarios M1, M2, M3 y M4
Saldos en miles de millones de pesos

Diciembre
2000 2001 2002 2003 2004 2005
1. Billetes y monedas en poder del publico 182.0 198.9 232.2 263.6 301.2 336.2
2. Cuenta de cheques en moneda nacional 267.8 317.2 353.6 397.5 410.5 482.1
3. Cuenta de cheques en moneda extranjera 48.9 84.2 84.3 74.0 96.8 971
4. Depositos en cuenta corriente 66.3 80.3 96.4 122.6 138.1 167.9
5. M1 = (1+2+3+4) 565.0 680.7 766.5 857.7 946.6 1,083.3
6. Captacion bancaria de residentes 690.1 689.2 640.1 7255 798.6 829.6
7. Captacion de Sociedades de Ahorro y Préstamo 4.3 5.0 6.0 7.7 9.7 11.8
8. Valores publicos en poder de residentes v 765.0 996.7 1,194.2 1,319.0 1,433.9 1,755.3
Valores del Gobierno Federal 636.0 654.6 761.0 829.7 728.5 841.4
Valores emitidos por el Banco de México (BREMS) 21.0 143.7 160.0 138.0 195.3 212.9
Valores IPAB 63.1 135.8 199.0 235.4 333.1 4447
Otros valores publicos 449 62.6 74.2 115.9 177.2 256.3
9. Valores privados 85.8 96.3 133.1 176.5 206.0 221.5
10. Fondos para la vivienda y otros 4 220.8 263.8 288.1 334.1 382.4 437.1
11. M2=(5+6+7+8+9+10) 2,3311 2,731.8 3,027.9 3,420.5 3,777.2 4,338.6
12. Captacion bancaria de no residentes 19.6 1.2 7.7 9.1 10.8 8.0
13. Valores publicos en poder de no residentes 8.8 17.2 17.6 24.8 78.4 113.2
14. M3=(11+12+13) 2,359.4 2,760.2 3,053.1 3,454.4 3,866.4 4,459.9
15. Captacion de sucursales y agencias de bancos mexicanos en el exterior
proveniente de residentes 35.7 33.0 30.3 19.1 29.4 26.8
16. Captacion de sucursales y agencias de bancos mexicanos en el exterior
proveniente de no residentes 20.7 15.9 13.5 13.5 9.6 14.7
17. M4=(14+15+16) 2,415.8 2,809.0 3,096.9 3,487.0 3,905.4 4,501.5

1/Incluye la tenencia de las Sociedades de Inversion Especializadas en Fondos para el Retiro (SIEFORES).
2/ Incluye fondos para la vivienda (INFONAVIT y FOVISSSTE) y los fondos para el retiro distintos de los invertidos por las SIEFORES, en
particular la cuenta concentradora en Banco de México y fondos para el retiro del ISSSTE.

128



Zﬂ% INFORME ANUAL 2005

Cuadro A 32
Resultados de las Encuestas de Evaluaciéon Coyuntural del Mercado Crediticio al 4to. Trimestre de 2005"
Porcentaje de respuestas

Total 4to. Trimestre de 2005
Concepto 2004 2005 Por tamafo de empresa ?  Por tipo de empresa >
4to. 1er. 2do. 3er. 4to. P M G AAA  Export. No export.
Fuentes de financiamiento: 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Proveedores 55.5 58.3  59.1 58.7 60.2 69.0 580 528 444 58.4 62.2
Bancos comerciales 19.5 178 185 192 172 147 172 189 2738 17.0 17.4
Bancos extranjeros 29 2.8 2.4 21 2.7 1.3 29 3.1 8.3 3.0 2.3
Otras empresas del grupo corporativo 14.5 13.3 131 11.2 13.0 116 164 10.2 8.3 11.9 141
Bancos de desarrollo 2.6 22 1.7 22 1.7 0.9 21 24 2.8 3.0 0.3
Oficina matriz 3.3 41 3.9 5.0 3.8 25 29 71 5.6 5.2 23
Otros pasivos 1.7 1.5 1.3 1.6 1.4 0.0 0.5 5.5 2.8 1.5 14
Empresas que utilizaron crédito bancario 26.3 244 25.0 25.2 24.3 18.0 27.8 26.7 379 25.3 234
Destino:
Capital de trabajo 62.0 63.1 654 626 617 578 66.7 595 583 61.6 61.8
Reestructuracion de pasivos 14.1 14.5 10.1 12.3 12.3 17.8 32 16.7 250 8.1 171
Operaciones de comercio exterior 71 6.1 6.3 5.8 6.2 6.7 4.8 71 8.3 8.1 3.9
Inversion 141 128 164 175 148 133 190 119 8.3 18.6 10.5
Otros propdsitos 2.7 3.5 1.8 1.8 5.0 4.4 6.3 4.8 0.1 3.6 6.7
Empresas que no utilizaron crédito bancario 73.7 756 75.0 748 75.7 82.0 722 733 621 74.7 76.6
Motivo:
Altas tasas de interés 26.6 298 283 282 307 329 296 243 188 28.8 331
Problemas de demanda por sus productos 6.5 6.0 5.4 6.0 4.2 5.9 2.0 2.7 6.3 4.1 4.3
Negativa de la banca 12.5 9.3 11.3 9.9 7.8 8.8 6.1 8.1 125 8.8 6.5
Incertidumbre sobre la situacién econémica 15.0 14.8 14.6 13.7 12.3 11.2 153 108 125 12.4 12.2
Problemas de reestructuracion financiera 11.0 1.7 1.3 12.7 10.4 94 112 108 125 11.8 8.6
Rechazo de solicitudes 10.8 9.0 107 99 120 147 9.2 8.1 6.3 10.0 14.4
Cartera vencida 28 3.6 3.0 28 29 1.8 6.1 0.0 6.3 4.1 1.4
Problemas para competir en el mercado 5.7 4.4 4.5 5.3 4.9 4.1 71 27 6.3 5.3 4.3
Otros 9.1 114 109 115 148 112 134 325 185 14.7 15.2
Empresas que otorgaron algun tipo de financiamiento 775 754 759 773 779 80.1 758 79.0 724 84.8 70.9
Destino:
Clientes 741 742 747 7641 75.0 80.0 755 693 586 731 774
Proveedores 13.2 119 125 112 124 125 106 132 207 15.1 8.8
Empresas del Grupo 125 139 128 127 126 75 138 175 207 11.8 13.7
Otros 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Plazo prom. del financiamiento en dias
Clientes 65 59 64 60 61 54 65 66 66 50 74
Proveedores 67 51 47 52 49 43 48 63 42 48 51
Empresas del Grupo 85 66 74 71 81 104 60 74 134 67 96
Solicitara financiamiento en los préximos 3 meses 63.1 652 634 60.8 61.4 64.6 60.3 60.0 51.7 63.6 59.2

1/ Muestra con cobertura nacional de por lo menos 500 empresas. La respuesta es voluntaria y confidencial.
2/ El tamafio de las empresas se determiné con base en el valor de ventas de 1997:

Tamafo Valor de ventas en 1997
Pequefias = 1-100 millones de pesos
Medianas = 101-500 millones de pesos
Grandes = 501-5000 millones de pesos
AAA = Mas de 5000 millones de pesos

En virtud del tamafio de muestra de las empresas AAA, en lo reportado sobre los motivos por los cuales no utilizaron crédito bancario se

incluye la totalidad de las respuestas, hayan o no recibido crédito.

3/Las empresas no exportadoras son aquéllas que exclusivamente importan mercancias y servicios, asi como las que no tienen actividad de
comercio exterior.
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Cuadro A 33
Financiamiento Total al Sector Privado No Financiero
Informaciéon Trimestral
Saldos en millones de pesos

Financiamiento Externo Financiamiento Interno
. . Emision de . L Emision de
F|nantc;;::lnento :Xte:n?/ deuda colocada De bar_u:os 3 D: banch)Is ‘:,e Denlgtgg::;lie:;os intrumentos  Infonavit ¥
irecto en el exterior? coMmerciales esarrollo de deuda

2002

Mar 1,661,123 330,921 171,135 588,976 74,668 120,753 91,904 282,766
Jun 1,747,416 366,570 180,026 595,406 78,691 132,610 100,000 294,114
Sep 1,791,074 371,800 184,260 604,252 81,350 140,840 105,373 303,200
Dic 1,849,639 375,551 187,478 626,055 84,028 152,227 108,837 315,463
2003

Mar 1,883,755 384,453 190,757 621,400 86,010 159,162 111,756 330,217
Jun 1,882,024 368,327 175,059 610,961 82,449 165,144 136,499 343,586
Sep 1,932,403 378,804 180,452 615,917 81,657 168,480 153,782 353,313
Dic 1,977,209 381,660 194,335 630,947 80,297 180,538 146,431 363,000
2004

Mar 2,006,140 363,065 208,688 632,843 79,125 186,426 158,098 377,895
Jun 2,038,034 369,740 191,189 648,950 78,179 201,613 157,517 390,847
Sep 2,083,374 375,755 181,632 676,089 76,461 214,920 159,864 398,653
Dic 2,130,694 376,510 172,971 727,598 48,003 230,975 162,822 411,816
2005

Mar 2,194,070 373,400 205,456 744,521 47,689 240,082 156,051 426,871
Jun 2,218,390 366,647 206,463 776,260 47,336 247,927 153,310 420,448
Sep 2,242,297 366,291 201,079 781,227 47,726 258,892 164,271 422,811
Dic 2,332,784 361,004 207,229 865,146 48,702 256,246 166,002 428,454

Fuente: Estados Financieros trimestrales, INFONAVIT.

1/Incluye proveedores extranjeros de empresas y crédito de banca comercial externa y otros acreedores. No incluye PIDIREGAS.

2/ Papel comercial, bonos y colocaciones en el exterior. Fuente : Balanza de Pagos, no incluye PIDIREGAS de PEMEX.

3/Incluye cartera de crédito total e intereses devengados y cartera asociada a programas de reestructura (UDIs y EPF IPAB-FOBAPROA).
4/ Corresponde a la cartera hipotecaria vigente y vencida del Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores (INFONAVIT).
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Cuadro A 34

Matriz de Flujo de Fondos del Sistema Financiero Institucional para Enero - Diciembre de 2005 "

Flujos revalorizados como por ciento del PIB 2

Sector privado residente del pais’ Sector plllblict:t4 Sector bancario” Sector externo
Uso de Fudeeme Financ. Usode Fuentede Financ. Usode Fuentede Financ. Usode Fuentede Financ.
recursos o os neto recursos recursos  neto recursos recursos  neto recursos  recursos neto
(Activo) (Pasivo) recibido (Activo) (Pasivo) recibido (Activo)  (Pasivo) recibido (Activo)  (Pasivo)  recibido
a b c=b-a d e f=e-d g h i=h-g j k I=k-j
1. Variacién en instr i ieros
internos (2+7 + 8 +9) 5.6 3.1 25 0.6 20 15 0.8 26 1.9 0.8 0.8
2. Instrumentos financieros 56 0.7 -5.0 0.4 34 3.0 -0.2 2.1 24 0.4 -0.4
3. Billetes y monedas 0.4 -0.4 0.4 0.4
4. Instrumentos de captacion bancaria 1.6 -1.6 0.4 -0.4 21 21 0.1 -0.1
4.1 Empresas y otras entidades® 0.8 0.8 04 04 13 13 0.1 0.1
4.2 Personas fisicas 0.8 -0.8 0.8 0.8 0.0 0.0
5. Emision de Valores® 3.1 0.2 -2.8 3.3 3.3 -0.2 -0.4 -0.1 0.3 -0.3
6. Fondos de pension y vivienda” 0.5 0.5 -0.1 0.1 0.1
7. Financiamiento 1.9 1.9 0.5 -1.9 -2.4 0.1 0.5 04
7.1 Empresas y otras entidades® 0.2 0.2 05 1.9 24 17 05 2.2
7.2 Hogares 17 17 17 0.0 -1.7
8. Mercado accionario 0.4 0.4 0.0 0.0 0.4 -0.4
9. Otros conceptos del sistema financiero® 0.1 0.1 -0.3 0.5 0.8 0.9 -0.9
10. Variacién en instrumentos financieros
externos (11 + 12 + 13 + 14 + 15) 1.4 3.1 1.6 -0.1 0.1 0.2 1.0 -0.9 -1.9 23 24 0.1
11. Inversién extranjera directa 23 23 23 2.3
12. Financiamiento del exterior 0.9 0.9 0.1 0.1 -0.9 -0.9 0.1 -0.1
13. Activos en el exterior 1.4 -1.4 -0.1 0.1 0.1 -0.1 1.4 1.4
14. Reserva internacional del Banco de México 0.9 -0.9 0.9 0.9
15. Errores y omisiones (Balanza de Pagos) -0.1 -0.1 -0.1 0.1
16. Discrepancia estadistica'® 0.0 0.0 0.0 0.0
17. Variacion total en instrumentos
financieros (1+ 10 +16) 7.1 6.2 0.9 0.5 2.1 1.6 18 1.8 0.0 3.1 2.4 08"

1/ Cifras preliminares. La suma de las partes puede no coincidir debido al redondeo.

2/ Se elimina el efecto de las variaciones del tipo de cambio del peso mexicano con relacién a otras monedas.

3/ El sector privado incluye empresas, personas fisicas e intermediarios financieros no bancarios.

4/ El sector publico medido como los Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP), incluyendo ingresos no recurrentes.

5/ El sector bancario consolida al Banco de México, a la banca de desarrollo (neta de la intermediacion financiera) y a la banca comercial
(incluyendo sus agencias en el exterior). Por construccion, este sector tiene una posicion neta total de cero (renglon 17), por tratarse de
intermediarios financieros. Para la consolidaciéon de los flujos financieros del sector bancario, se utilizaron las estadisticas de recursos y
obligaciones de la banca comercial, de la banca de desarrollo y del Banco de México.

6/ Incluye valores gubernamentales, BPAS, BPATS, BREMS y valores privados, asi como los valores en poder de las SIEFORES.

7/Incluye los fondos para el retiro del ISSSTE y del IMSS en Banco de México, asi como los fondos de vivienda.

8/Para la columna del sector privado, ademas de las empresas incluye: uniones de crédito, sociedades de ahorro y préstamo, sociedades de
inversion, arrendadoras financieras, empresas de factoraje financiero, sociedades financieras de objeto limitado, instituciones de seguros,
sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro, instituciones de fianzas, almacenes generales de depdsito, fondos de
fomento econémico y casas de bolsa, los estados y municipios y la cartera asociada a programas de reestructura. En el caso de la columna
del sector publico, incluye a las entidades definidas en RFSP.

9/ Incluye activos no sectorizados, activos en bienes inmuebles y otros, asi como cuentas de capital y de resultados del sector bancario.

10/Diferencia existente entre la informacion financiera y la de la balanza de pagos.

11/Corresponde a la cuenta corriente reportada en la balanza de pagos. Un resultado negativo significa un financiamiento del sector externo a la
economia interna (superavit para el sector externo), que es equivalente al déficit en la cuenta corriente del pais.
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Cuadro A 35
Bonos de Regulacion Monetaria (BREMS) a Un Afio"
Resultados de la subasta semanal

Monto en millones de pesos Precio
Plazo en dias Ofrecido Colocado Demandado Ponderad.o’ de Maximo M.inimo Minimo
colocacion asignado
06/01/2005 357 1,500 1,500 14,900 99.82000 99.82001 99.82000 99.50000
13/01/2005 350 1,500 1,500 10,800 99.84083 99.84083 99.84083 99.50000
20/01/2005 343 1,500 1,500 49,420 99.85000 99.85000 99.85000 99.69779
27/01/2005 364 1,500 1,500 15,401 99.85795 99.85933 99.85785 99.81234
03/02/2005 357 1,500 1,500 12,700 99.90005 99.90005 99.90005 99.87628
10/02/2005 350 1,500 1,500 5,300 99.89327 99.89550 99.87874 99.76694
17/02/2005 343 1,500 1,500 18,100 99.89165 99.89165 99.89165 99.50000
24/02/2005 336 1,500 1,500 28,100 99.89310 99.89320 99.89309 99.82187
03/03/2005 364 1,500 1,500 32,680 99.89350 99.89350 99.89350 99.77896
10/03/2005 357 1,500 1,500 3,380 99.87709 99.88120 99.87645 99.73409
17/03/2005 350 1,500 1,500 27,000 99.89286 99.89286 99.89286 99.73906
23/03/2005 344 1,500 1,500 19,300 99.89447 99.89500 99.89420 99.74334
31/03/2005 364 1,500 1,500 11,500 99.89840 99.89840 99.89840 99.87432
07/04/2005 357 1,500 1,500 16,200 99.89363 99.89559 99.89349 99.73445
14/04/2005 350 1,500 1,500 4,700 99.87835 99.87835 99.87835 99.72084
21/04/2005 343 1,500 1,500 24,500 99.85689 99.86337 99.85261 99.74441
28/04/2005 336 1,500 1,500 15,500 99.84416 99.85672 99.83588 99.74940
05/05/2005 364 1,500 1,500 4,110 99.80086 99.82100 99.75877 99.72986
12/05/2005 357 1,500 1,500 15,450 99.80131 99.80411 99.80111 90.00000
19/05/2005 350 1,500 1,500 12,800 99.81955 99.82000 99.81864 99.73969
26/05/2005 343 1,500 1,500 18,800 99.83722 99.83722 99.83722 99.70000
02/06/2005 364 1,500 1,500 6,100 99.85563 99.85650 99.85520 99.73946
09/06/2005 357 1,500 1,500 35,981 99.85940 99.85980 99.85831 99.74421
16/06/2005 350 1,500 1,500 18,100 99.86311 99.86325 99.86307 80.00000
23/06/2005 343 1,500 1,500 18,910 99.86827 99.86950 99.86812 99.00000
30/06/2005 336 1,500 1,500 10,500 99.86453 99.86613 99.86133 99.75858
07/07/2005 364 1,500 1,500 14,000 99.86044 99.86044 99.86044 99.73946
14/07/2005 357 1,500 1,500 19,670 99.87013 99.87013 99.87013 99.74421
21/07/2005 350 1,500 1,500 50,200 99.87286 99.87441 99.86976 99.70000
28/07/2005 343 1,500 1,500 21,000 99.88942 99.88942 99.88942 98.00000
04/08/2005 364 1,500 1,500 23,342 99.88066 99.88219 99.88000 99.73946
11/08/2005 357 1,500 1,500 14,405 99.88900 99.88900 99.88900 99.74421
18/08/2005 350 1,500 1,500 30,300 99.89651 99.89770 99.89413 99.00000
25/08/2005 343 1,500 1,500 5,600 99.88169 99.88169 99.88169 99.00001
01/09/2005 336 1,500 1,500 41,300 99.87713 99.87963 99.86667 99.75833
08/09/2005 364 1,500 1,500 13,200 99.86504 99.86504 99.86504 99.00000
15/09/2005 357 1,500 1,500 18,050 99.86808 99.86808 99.86808 99.83869
22/09/2005 350 1,500 1,500 14,100 99.87665 99.87665 99.87665 99.74871
29/09/2005 343 1,500 1,500 142,119 99.89206 99.89209 99.89200 99.75325
06/10/2005 364 1,000 1,000 3,020 99.88250 99.89111 99.87516 99.87410
13/10/2005 357 1,000 1,000 12,100 99.89050 99.89110 99.89010 99.80000
20/10/2005 350 1,000 1,000 23,048 99.89533 99.89601 99.89524 99.74844
27/10/2005 343 1,000 1,000 10,300 99.90260 99.90260 99.90260 99.70000
03/11/2005 336 1,000 1,000 12,000 99.90485 99.90485 99.90485 99.80000
10/11/2005 364 1,000 1,000 16,378 99.90388 99.90534 99.90310 99.86920
17/11/2005 357 1,000 1,000 16,050 99.91447 99.91447 99.91447 99.83833
24/11/2005 350 1,000 1,000 6,550 99.91681 99.92105 99.91605 99.78543
01/12/2005 343 1,000 1,000 3,860 99.90986 99.91134 99.90834 99.89000
08/12/2005 364 1,000 1,000 29,200 99.90805 99.91170 99.90336 99.88400
15/12/2005 357 1,000 1,000 101,300 99.89977 99.89977 99.89977 99.80000
22/12/2005 350 1,000 1,000 6,700 99.90565 99.90635 99.90400 98.00010
29/12/2005 343 1,000 1,000 9,200 99.91500 99.91500 99.91500 75.00000

1/Bonos emitidos por el Banco de México con fundamento en el articulo 7° fraccién VI de la Ley del Banco de México con el propésito de
regular la liquidez en el mercado de dinero.
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Cuadro A 36

Bonos de Regulacion Monetaria (BREMS) a Tres Aiios"
Resultados de la subasta semanal

Monto en millones de pesos Precio
Plazo en dias Ofrecido Colocado Demandado Ponderad.o' de Maximo M.inimo Minimo
colocacion asignado
06/01/2005 1071 1,500 1,500 16,000 99.27154 99.27310 99.26531 99.24090
13/01/2005 1064 1,500 1,500 36,300 99.30557 99.30557 99.30557 75.00000
20/01/2005 1057 1,500 1,500 35,333 99.35649 99.36000 99.35646 99.30103
27/01/2005 1050 1,500 1,500 56,450 99.39675 99.39860 99.39487 99.22818
03/02/2005 1043 1,500 1,500 16,700 99.53000 99.53000 99.53000 99.46352
10/02/2005 1036 1,500 1,500 14,590 99.53053 99.54233 99.52601 99.24156
17/02/2005 1092 1,500 1,500 37,240 99.49773 99.51304 99.49350 99.36439
24/02/2005 1085 1,500 1,500 9,130 99.48577 99.49154 99.48565 99.39807
03/03/2005 1078 1,500 1,500 34,600 99.48110 99.48110 99.48110 99.21000
10/03/2005 1071 1,500 1,500 4,600 99.37654 99.40100 99.34948 99.27172
17/03/2005 1064 1,500 1,500 48,200 99.47954 99.48218 99.47935 75.00000
23/03/2005 1058 1,500 1,500 20,300 99.47906 99.48800 99.47717 99.35633
31/03/2005 1050 1,500 1,500 18,100 99.47806 99.47806 99.47806 99.26165
07/04/2005 1043 1,500 1,500 15,000 99.45920 99.47000 99.45737 99.29113
14/04/2005 1092 1,500 1,500 7,200 99.42122 99.42322 99.42022 99.39395
21/04/2005 1085 1,500 1,500 5,310 99.37479 99.37700 99.37120 99.21463
28/04/2005 1078 1,500 1,500 9,710 99.36946 99.37116 99.36817 99.21800
05/05/2005 1071 1,500 1,500 9,500 99.34553 99.35560 99.33639 99.00000
12/05/2005 1064 1,500 1,500 5,300 99.32077 99.32556 99.31473 99.25706
19/05/2005 1057 1,500 1,500 9,538 99.35825 99.36490 99.34894 99.25993
26/05/2005 1050 1,500 1,500 8,750 99.41767 99.42602 99.41600 90.00000
02/06/2005 1043 1,500 1,500 33,900 99.44444 99.44444 99.44444 99.31863
09/06/2005 1036 1,500 1,500 8,200 99.48650 99.48650 99.48650 99.32260
16/06/2005 1092 1,500 1,500 5,100 99.46651 99.47051 99.46600 99.42210
23/06/2005 1085 1,500 1,500 91,114 99.46588 99.46840 99.46451 99.26913
30/06/2005 1078 1,500 1,500 8,000 99.47664 99.48015 99.47400 99.29903
07/07/2005 1071 1,500 1,500 10,700 99.49408 99.50291 99.49152 99.30294
14/07/2005 1064 1,500 1,500 9,700 99.52802 99.52817 99.52800 99.51169
21/07/2005 1057 1,500 1,500 21,600 99.53265 99.53265 99.53265 99.35000
28/07/2005 1050 1,500 1,500 12,300 99.53765 99.53765 99.53765 99.31470
04/08/2005 1043 1,500 1,500 5,000 99.53515 99.53520 99.53512 99.31864
11/08/2005 1092 1,500 1,500 10,400 99.51553 99.51639 99.51510 99.34357
18/08/2005 1085 1,500 1,500 16,100 99.52037 99.52037 99.52037 99.29513
25/08/2005 1078 1,500 1,500 8,200 99.51791 99.52147 99.51410 99.48024
01/09/2005 1071 1,500 1,500 8,100 99.52807 99.52825 99.52798 99.35225
08/09/2005 1064 1,500 1,500 4,500 99.54346 99.54346 99.54346 99.53800
15/09/2005 1057 1,500 1,500 15,500 99.54605 99.54605 99.54605 99.30000
22/09/2005 1050 1,500 1,500 23,300 99.56871 99.56900 99.56700 99.31247
29/09/2005 1043 1,500 1,500 43,600 99.59019 99.59027 99.58787 99.49000
06/10/2005 1036 1,000 1,000 5,605 99.60556 99.60670 99.60290 99.57012
13/10/2005 1092 1,000 1,000 14,600 99.60543 99.60543 99.60543 99.55000
20/10/2005 1085 1,000 1,000 11,000 99.61800 99.61800 99.61800 99.50000
27/10/2005 1078 1,000 1,000 10,600 99.61528 99.61625 99.61430 99.50000
03/11/2005 1071 1,000 1,000 41,100 99.60276 99.60800 99.60218 99.34767
10/11/2005 1064 1,000 1,000 6,400 99.61034 99.61034 99.61034 99.59732
17/11/2005 1057 1,000 1,000 13,802 99.64094 99.64480 99.64091 99.61257
24/11/2005 1050 1,000 1,000 29,413 99.67700 99.67700 99.67700 99.30780
01/12/2005 1043 1,000 1,000 13,900 99.67328 99.67328 99.67328 99.64132
08/12/2005 1092 1,000 1,000 4,236 99.64606 99.65347 99.63990 99.62661
15/12/2005 1085 1,000 1,000 113,200 99.64219 99.64576 99.64179 99.30000
22/12/2005 1078 1,000 1,000 28,024 99.62792 99.62828 99.62650 99.58000
29/12/2005 1071 1,000 1,000 59,400 99.66000 99.66000 99.66000 99.00000

1/Bonos emitidos por el Banco de México con fundamento en el articulo 7° fraccion VI de la Ley del Banco de México con el propésito de
regular la liquidez en el mercado de dinero.
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Cuadro A 37
Bonos de Regulacion Monetaria (BREMS) a Cinco Aiios”
Resultados de la subasta semanal

Monto en millones de pesos Precio
Plazo en dias Ofrecido Colocado Demandado Ponderad.ct de Maximo M.l'nimo Minimo
colocacion asignado
06/10/2005 1820 1,000 1,000 13,800 99.20370 99.20370 99.20370 98.99000
13/10/2005 1813 1,000 1,000 11,950 99.27600 99.27600 99.27600 99.03590
20/10/2005 1806 1,000 1,000 4,200 99.31242 99.31782 99.31030 99.19845
27/10/2005 1799 1,000 1,000 5,150 99.32542 99.32628 99.32520 99.31000
03/11/2005 1792 1,000 1,000 11,100 99.29900 99.29900 99.29900 98.91990
10/11/2005 1785 1,000 1,000 4,500 99.32260 99.32260 99.32260 99.28000
17/11/2005 1778 1,000 1,000 3,400 99.33660 99.33660 99.33660 99.20374
24/11/2005 1771 1,000 1,000 2,890 99.32895 99.34461 99.32600 99.28520
01/12/2005 1820 1,000 1,000 2,950 99.31420 99.31420 99.31420 99.28000
08/12/2005 1813 1,000 1,000 3,300 99.32590 99.32590 99.32590 99.18000
15/12/2005 1806 1,000 1,000 2,600 99.30890 99.30890 99.30890 99.26000
22/12/2005 1799 1,000 1,000 22,364 99.29737 99.31450 99.28500 99.18268
29/12/2005 1792 1,000 1,000 35,950 99.30110 99.30110 99.30110 99.05000

1/Bonos emitidos por el Banco de México con fundamento en el articulo 7° fraccion VI de la Ley del Banco de México con el propdsito
de regular la liquidez en el mercado de dinero.
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Cuadro A 38

Tasas de Interés Representativas

Rendimiento de los Valores Publicos
Tasas anuales en por ciento"

CETES 4 Bono a tasa Fija
28 dias 91 dias 182 dias 364 dias 3 afios 5 afios 7 afios 10 afios 20 afios
(1092 dias) (1820 dias) (2520 dias) (3640 dias) (7280 dias)
1995 48.44 48.24 43.07 38.56
1996 31.39 32.91 33.67 34.38
1997 19.80 21.26 21.88 22.45
1998 24.76 26.18 21.55 22.38
1999 21.41 22.38 23.31 24.13
2000 15.24 16.15 16.56 16.94 15.81 15.37
2001 11.31 12.24 13.10 13.79 13.14 12.98 10.76
2002 7.09 7.46 8.08 8.54 9.51 9.84 10.19 10.13
2003 6.23 6.51 6.92 7.37 7.83 8.18 8.80 8.98 8.39
2004 6.82 7.10 7.38 7.74 8.25 8.75 9.30 9.54 10.45
2005 9.20 9.33 9.30 9.28 9.11 9.14 9.34 9.42 9.81
2003
Ene 8.27 8.69 9.18 9.84 9.62 9.81 9.95 10.12
Feb 9.04 8.86 9.04 9.19 9.80 9.55 10.25 10.09
Mar 9.17 9.12 9.23 9.12 9.30 9.70 9.69 10.58
Abr 7.86 8.00 8.10 8.33 8.64 9.13 9.45 9.53
May 5.25 5.75 6.21 6.60 7.30 8.15 8.63 8.49
Jun 5.20 5.37 6.03 6.51 6.85 7.35 7.87 8.07
Jul 4.57 5.27 5.96 6.59 7.67 7.55 8.82 8.74
Ago 4.45 5.11 5.90 6.63 7.06 7.51 8.57 8.88
Sep 473 5.20 5.78 6.31 6.78 7.16 7.99 8.37
Oct 5.11 5.38 5.59 5.92 7.05 7.32 8.18 8.24 8.39
Nov 4.99 523 5.74 6.42 6.50 7.25 7.77 8.35
Dic 6.06 6.18 6.34 6.95 7.39 7.72 8.44 8.32
2004
Ene 4.95 5.11 5.49 5.76 6.60 7.39 7.96 8.32 8.79
Feb 5.57 5.63 5.85 6.26 7.19 7.74 8.26 8.38
Mar 6.28 6.21 6.30 6.66 7.04 7.59 8.30 8.60 9.32
Abr 5.98 5.96 6.14 6.18 7.12 7.74 8.48 8.92 9.67
May 6.59 7.08 7.34 8.08 8.46 8.94 9.60 10.10 10.97
Jun 6.57 7.26 7.72 8.23 9.20 9.27 10.22 10.30 11.35
Jul 6.81 7.30 7.85 8.25 8.51 9.86 9.51 9.78 10.99
Ago 7.21 7.50 7.94 8.55 9.00 9.54 9.92 10.03 11.24
Sep 7.36 7.75 8.02 8.56 9.05 9.38 10.14 10.27 10.79
Oct 7.76 8.11 8.34 8.70 8.98 8.92 9.74 9.69 10.53
Nov 8.20 8.58 8.81 9.08 8.92 9.36 9.75 10.35 11.03
Dic 8.50 8.72 8.70 8.61 8.91 9.25 9.68 9.72 10.25
2005
Ene 8.60 8.74 8.62 8.61 8.80 9.17 9.22 10.02 10.10
Feb 9.15 9.31 9.28 9.24 9.40 9.35 9.86 9.62 10.02
Mar 9.41 9.74 9.78 9.88 9.73 9.60 9.98 10.26 10.52
Abr 9.63 10.00 10.14 10.30 10.09 10.50 10.51 10.41 11.18
May 9.75 9.92 10.03 10.18 9.83 10.31 10.03 9.84 10.87
Jun 9.63 9.76 9.74 9.71 9.29 9.33 9.46 9.56 9.88
Jul 9.61 9.74 9.68 9.59 9.10 9.28 9.10 9.37 9.82
Ago 9.60 9.69 9.61 9.63 9.36 9.19 9.45 9.40 9.70
Sep 9.21 9.14 8.91 8.94 8.78 8.32 8.70 8.50 9.02
Oct 8.91 8.95 8.87 8.81 8.54 8.40 8.65 8.85 9.08
Nov 8.71 8.76 8.74 8.55 8.41 8.36 8.85 8.73 8.94
Dic 8.22 8.20 8.17 7.92 8.01 7.88 8.28 8.45 8.55
1/ Promedio simple.
2/ Tasa de colocacion en subasta primaria en curva de 28, 91, 182 y 364 dias, respectivamente.
Continta
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Continuacion
Tasas de Interés Representativas
Rendimiento de los Valores Publicos
Tasas anuales en por ciento"
Sobretasa BONDES ? UDIBONOS 3 Sobretasa BPA's 45 Sobretasa BPAT's 476 Sobretasa BPA 182 42l
5 afios 10 afios 3 afios 5 afios 7 afios
(1820 dias) (3640 dias) (1092 dias) (1820 dias) (2548 dias)
1995
1996
1997
1998
1999 6.93
2000 0.94 6.74 1.1
2001 0.67 6.63 0.82
2002 0.40 5.52 0.73 0.84
2003 0.42 4.59 0.60 0.69
2004 0.25 4.79 0.38 0.40 0.38
2005 0.16 4.92 0.23 0.21 0.20
2003
Ene 0.52 5.50 0.70 0.90
Feb 0.48 5.44 0.68 0.87
Mar 0.46 5.13 0.67 0.83
Abr 0.39 0.58 0.67
May 0.33 4.71 0.59 0.63
Jun 0.36 4.19 0.60 0.66
Jul 0.45 4.34 0.61 0.69
Ago 0.49 0.62 0.71
Sep 0.48 4.08 0.57 0.61
Oct 0.35 3.89 0.55 0.58
Nov 0.38 0.53 0.54
Dic 0.40 4.00 0.51 0.54
2004
Ene 0.37 3.99 0.45 0.51
Feb 0.37 4.07 0.45 0.53
Mar 0.37 0.41 0.50
Abr 0.27 4.21 0.38 0.46
May 0.25 5.12 0.37 0.39 0.41
Jun 0.22 0.38 0.37 0.39
Jul 0.20 5.59 0.38 0.37 0.41
Ago 0.22 5.29 0.39 0.37 0.40
Sep 0.21 5.00 0.38 0.37 0.39
Oct 0.19 4.74 0.34 0.35 0.39
Nov 0.17 4.96 0.33 0.32 0.36
Dic 0.16 4.88 0.31 0.30 0.29
2005
Ene 0.16 5.16 0.27 0.26 0.26
Feb 0.16 5.07 0.22 0.23 0.24
Mar 0.16 5.08 0.23 0.22 0.24
Abr 0.16 5.99 0.22 0.22 0.23
May 0.15 5.67 0.24 0.22 0.23
Jun 0.14 5.03 0.22 0.20 0.20
Jul 0.15 4.90 0.21 0.17 0.17
Ago 0.14 4.75 0.23 0.18 0.18
Sep 0.15 4.18 0.23 0.17 0.09
Oct 0.16 4.40 0.24 0.20 0.22
Nov 0.16 4.51 0.22 0.21 0.20
Dic 0.17 4.30 0.20 0.21 0.18

1/ Promedio simple.

2/ Sobretasa aplicable al rendimiento en el mercado primario de Cetes a 182 dias.

3/Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal denominados en Udis que pagan intereses a tasa fija.
4/Bonos de Proteccién al Ahorro emitidos por el Instituto de Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB).
5/ Sobretasa aplicable al rendimiento en el mercado primario de Cetes a 28 dias.

6/ Sobretasa aplicable al rendimiento en el mercado primario de Cetes a 91 dias.
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Cuadro A 39
Tasas de Interés Representativas
Costos de Captacion, Tasas Interbancarias, Fondeo y Papel Comercial
Tasas anuales en por ciento"

Valores Privados

2

Costos de Captacion Tasas Interbancarias Fondeo Ponderado Corto Plazo
CCP Banca de
CCP CCP-Délares  CCP-Udis CPP Desarrollo TIE 28 dias  TIIE 91 dias  Mexibor 91 dias Bancario Gubernamental
1995 6.81 45.12 55.21 52.56 48.00 59.43
1996 30.92 7.19 7.92 30.71 33.61 32.15 30.53 36.39
1997 20.04 6.63 6.59 19.12 21.91 22.29 20.98 19.88 22.14
1998 22.39 6.41 5.77 21.09 26.89 27.14 24.93 23.70 26.36
1999 20.89 6.32 4.07 19.73 24.10 24.63 22.45 20.80 23.74
2000 14.59 6.77 4.06 13.69 17.69 16.96 17.23 16.16 15.34 16.93
2001 10.95 5.33 5.26 10.12 12.75 12.89 13.43 10.42 11.95 11.13 12.80
2002 6.17 3.30 5.82 5.36 7.72 8.17 8.45 8.09 7.15 7.00 8.21
2003 5.15 2.95 5.75 4.45 6.61 6.83 715 6.81 6.15 5.96 7.02
2004 5.41 291 4.88 4.62 6.95 7.15 7.44 7.26 6.75 6.57 7.44
2005 7.64 3.61 5.50 6.47 9.46 9.61 9.63 9.50 9.30 9.00 9.70
2003
Ene 6.42 3.17 5.51 5.37 8.31 9.14 9.38 8.95 8.29 8.09 9.58
Feb 7.16 3.21 5.40 6.26 9.15 9.91 9.85 9.37 9.12 8.84 9.95
Mar 7.24 3.12 5.44 6.38 9.36 9.96 10.04 9.43 9.08 8.84 9.99
Abr 6.71 291 5.45 5.89 8.42 8.58 8.55 8.63 7.71 7.56 8.84
May 5.03 2.89 5.50 4.37 6.41 5.92 6.74 6.99 5.15 4.95 5.99
Jun 4.50 3.07 5.59 3.91 5.64 5.79 6.19 5.93 5.25 5.05 5.98
Jul 4.14 2.88 5.70 3.59 525 5.30 5.70 5.36 4.50 4.31 5.31
Ago 3.83 292 5.79 3.33 4.90 4.97 5.54 5.08 4.22 4.05 5.10
Sep 3.87 2.86 6.14 3.34 5.02 5.05 5.50 5.08 4.32 4.18 525
Oct 4.16 2.82 6.25 3.59 5.40 5.60 5.93 5.38 5.13 4.96 5.86
Nov 4.07 2.76 6.26 3.48 5.37 5.35 5.83 5.35 4.99 4.82 5.64
Dic 4.66 2.79 5.95 3.91 6.1 6.40 6.57 6.22 6.08 5.92 6.78
2004
Ene 4.36 2.59 5.50 3.67 5.73 5.36 5.55 5.29 5.07 4.93 5.57
Feb 4.28 2.51 4.76 3.64 5.70 5.79 6.07 5.76 5.67 5.48 6.27
Mar 4.93 2.75 4.79 4.19 6.38 6.49 6.55 6.26 6.41 6.24 7.04
Abr 4.82 3.01 4.80 4.12 6.16 6.17 6.37 6.23 5.96 5.81 6.42
May 5.09 2.98 5.29 4.30 6.53 6.95 7.31 7.15 6.41 6.23 7.24
Jun 5.17 2.94 5.36 4.41 6.66 7.02 7.59 7.46 6.36 6.15 7.25
Jul 5.38 2.96 4.49 4.59 6.87 7.1 7.63 7.34 6.64 6.46 7.54
Ago 5.61 3.02 4.50 4.77 7.18 7.50 7.84 7.73 6.96 6.77 7.66
Sep 5.82 3.03 4.48 5.03 7.47 7.78 8.06 7.95 7.29 7.09 7.98
Oct 6.08 297 4.58 5.26 7.82 8.05 8.46 8.23 7.67 7.47 8.29
Nov 6.47 3.06 4.74 5.63 8.21 8.60 8.85 8.74 8.01 7.82 8.85
Dic 6.92 3.05 525 5.84 8.74 8.93 9.03 8.95 8.55 8.38 9.15
2005
Ene 6.99 3.1 5.46 5.85 8.91 8.97 9.03 8.95 8.73 8.55 9.01
Feb 7.19 3.26 5.61 6.08 9.17 9.47 9.59 9.40 9.12 8.88 9.77
Mar 7.52 3.27 5.63 6.39 9.41 9.78 9.98 9.84 9.28 9.05 10.12
Abr 7.78 3.40 5.67 6.61 9.67 10.01 10.22 10.11 9.52 9.30 10.18
May 8.02 3.49 5.69 6.78 9.81 10.12 10.21 10.11 9.75 9.40 10.43
Jun 7.99 3.58 5.78 6.71 9.83 10.01 10.01 9.94 9.75 9.34 10.08
Jul 7.96 3.61 5.56 6.72 9.86 10.01 10.03 9.87 9.75 9.33 10.01
Ago 8.03 3.77 5.33 6.84 9.85 9.98 10.03 9.84 9.71 9.29 10.05
Sep 7.88 3.87 5.32 6.71 9.63 9.65 9.45 9.40 9.43 9.09 9.59
Oct 7.73 3.92 5.32 6.62 9.40 9.41 9.25 9.14 9.23 8.97 9.32
Nov 7.45 4.03 5.32 6.38 9.16 9.17 9.14 8.88 8.96 8.67 9.19
Dic 7.15 4.04 5.36 5.89 8.78 8.72 8.64 8.54 8.40 8.15 8.59

1/ Promedio simple.

2/ Tasa expresada en curva de rendimiento a 28 dias. Calculada con base en informacién de la Bolsa Mexicana de Valores.
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Cuadro A 40
Tipos de Cambio Representativos
Pesos por dolar

Tipo de cambio para solventar

obligaciones pagaderas en
moneda extranjera en la

Tipo de cambio interbancario a 48 horas
cotizaciones al cierre ¥

2001
2002
2003
2004
2005

2002

2003

2004

2005

Ene
Feb
Mar
Abr
May
Jun
Jul
Ago
Sep
Oct
Nov
Dic

Ene
Feb
Mar
Abr
May
Jun
Jul
Ago
Sep
Oct
Nov
Dic

Ene
Feb
Mar
Abr
May
Jun
Jul
Ago
Sep
Oct
Nov
Dic

Ene
Feb
Mar
Abr
May
Jun
Jul
Ago
Sep
Oct
Nov
Dic

Republica Mexicana " Compra Venta
Fin del Promedio del Fin del Promedio del Fin del Promedio del
periodo periodo periodo periodo periodo periodo
9.1423 9.3425 9.1350 9.3350 9.1600 9.3399
10.3125 9.6560 10.3800 9.6658 10.3950 9.6704
11.2360 10.7890 11.2285 10.7972 11.2320 10.8023
11.2648 11.2860 11.1500 11.2859 11.1510 11.2893
10.7777 10.8979 10.6255 10.8923 10.6271 10.8945
9.1714 9.1614 9.1560 9.1637 9.1600 9.1674
9.0815 9.1062 9.1230 9.0975 9.1270 9.1011
9.0298 9.0809 9.0125 9.0690 9.0150 9.0712
9.3196 9.1317 9.3910 9.1664 9.3940 9.1701
9.6134 9.4899 9.6450 9.5202 9.6500 9.5243
9.9998 9.7378 9.9600 9.7646 9.9650 9.7699
9.6944 9.7978 9.8710 9.7847 9.8750 9.7890
9.8990 9.8258 9.9400 9.8407 9.9480 9.8467
10.1667 10.0425 10.2100 10.0718 10.2140 10.0768
10.1593 10.0961 10.1800 10.0890 10.1910 10.0948
10.1496 10.2032 10.1420 10.1928 10.1490 10.1975
10.3125 10.1982 10.3800 10.2293 10.3950 10.2359
10.9863 10.5762 10.9055 10.6416 10.9130 10.6471
11.0329 10.9216 11.0170 10.9354 11.0220 10.9405
10.7671 10.9427 10.7560 10.9032 10.7600 10.9084
10.4304 10.6324 10.2570 10.5791 10.2700 10.5847
10.4063 10.2506 10.3150 10.2570 10.3230 10.2617
10.4808 10.4953 10.4400 10.5038 10.4500 10.5103
10.4878 10.4434 10.5800 10.4588 10.5875 10.4644
10.9337 10.7327 11.0470 10.7956 11.0500 10.8006
10.9272 10.9255 10.9975 10.9288 11.0025 10.9326
11.1078 11.1704 11.0300 11.1703 11.0340 11.1758
11.3522 11.1145 11.3700 11.1449 11.3800 11.1492
11.2360 11.2629 11.2285 11.2480 11.2320 11.2527
10.9145 10.9308 11.0380 10.9235 11.0440 10.9275
11.0932 11.0128 11.0615 11.0253 11.0650 11.0294
11.1540 10.9984 11.1220 11.0110 11.1240 11.0153
11.3387 11.2535 11.4120 11.2770 11.4140 11.2801
11.4515 11.5119 11.4390 11.5142 11.4440 11.5186
11.4116 11.3790 11.5085 11.3926 11.5130 11.3958
11.4801 11.4735 11.4150 11.4596 11.4160 11.4634
11.3739 11.3957 11.3750 11.3895 11.3800 11.3923
11.4106 11.4858 11.3735 11.4834 11.3775 11.4865
11.5118 11.3864 11.5310 11.3913 11.5340 11.3948
11.2470 11.3938 11.2375 11.3652 11.2395 11.3677
11.2648 11.2100 11.1500 11.1977 11.1510 11.2007
11.2991 11.2556 11.1770 11.2588 11.1800 11.2617
11.0955 11.1502 11.1000 11.1339 11.1025 11.1360
11.2942 11.1326 11.1650 11.1437 11.1670 11.1464
11.1033 11.1262 11.0485 11.1121 11.0505 11.1143
10.9030 10.9920 10.8660 10.9660 10.8700 10.9683
10.8428 10.8340 10.7760 10.8179 10.7775 10.8200
10.6430 10.6931 10.6020 10.6755 10.6040 10.6776
10.8936 10.6703 10.7510 10.6895 10.7520 10.6916
10.8495 10.7791 10.7610 10.7791 10.7635 10.7813
10.9092 10.8312 10.7900 10.8391 10.7910 10.8410
10.5670 10.6903 10.5565 10.6642 10.5585 10.6660
10.7777 10.6201 10.6255 10.6277 10.6271 10.6303

1/ El tipo de cambio (FIX) es determinado por el Banco de México con base en un promedio de las cotizaciones del mercado
de cambios al mayoreo para operaciones liquidables el segundo dia habil bancario siguiente. Se publica en el Diario Oficial
de la Federacién un dia habil bancario después de la fecha de determinacién y es utilizado para solventar obligaciones
denominadas en moneda extranjera liquidables en la Republica Mexicana al dia siguiente de su publicacion.

2/Para operaciones al mayoreo entre bancos, casas de bolsa, casas de cambio, empresas y particulares. Este tipo de
cambio es aplicable para liquidar operaciones el segundo dia habil bancario inmediato siguiente a la fecha de su

concertacion.
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Cuadro A 41

Subasta de Venta de Délares de los Estados Unidos"
Cifras en millones

Subastado en el mes

2/

Monto diario a Délares Pesos Tipo de cambio
subastar en dolares ponderado asignado s
2003
May 32 672 6,891 10.2546
Jun 32 672 7,063 10.5098
Jul 32 736 7,689 10.4476
Ago 14 294 3,170 10.7817
Sep 14 294 3,213 10.9287
Oct 14 322 3,598 11.1738
Nov 6 114 1,271 11.1471
Dic 6 126 1,417 11.2472
2004
Ene 6 126 1,375 10.9157
Feb 45 855 9,422 11.0203
Mar 45 1,035 11,390 11.0052
Abr 45 900 10,146 11.2739
May 22 462 5,319 11.5125
Jun 22 484 5,512 11.3876
Jul 22 484 5,547 11.4609
Ago 22 484 5,514 11.3936
Sep 22 462 5,306 11.4855
Oct 22 462 5,266 11.3992
Nov 22 484 5,501 11.3666
Dic 22 506 5,669 11.2035
2005
Ene 22 462 5,200 11.2552
Feb 23 460 5,123 11.1365
Mar 23 460 5,124 11.1394
Abr 23 483 5,369 11.1154
May 15 330 3,621 10.9716
Jun 15 330 3,571 10.8204
Jul 15 315 3,364 10.6805
Ago 12 276 2,949 10.6850
Sep 12 252 2,715 10.7757
Oct 12 252 2,729 10.8309
Nov 18 396 4,224 10.6674
Dic 18 378 4,017 10.6279

1/Mecanismo que da cumplimiento al acuerdo adoptado por la Comisién de Cambios tendiente a reducir la velocidad de
acumulacion de reservas de activos internacionales mediante la celebracion de subastas de ddlares.

2/ Las cifras presentadas estan en funcion de la fecha de subasta.

3/ Ponderado en relacién a los montos asignados el dia de la subasta.
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Cuadro A 42
Valor de las Acciones en Circulacion en la Bolsa Mexicana de Valores
Millones de pesos, segun el ultimo precio registrado

Industria Industria de la Industria de la Sector Comunicaciones  Sector 1
Total general X ., L. X - Otros
extractiva transformacion construccion comercio y transportes servicios
2000 1,203,021 21,090 221,051 80,229 176,895 430,977 203,729 69,049
2001 1,157,600 9,565 211,339 103,222 181,424 427,960 154,211 69,879
2002 1,079,221 15,145 214,150 106,035 170,182 370,522 128,310 74,877
2003 1,376,927 45,134 197,027 161,935 226,695 500,344 144,949 100,843
2004 1,916,618 72,479 282,035 241,646 294,503 740,438 143,762 141,755
2005 2,543,771 89,036 362,336 368,992 399,823 953,698 168,316 201,570
2002
Ene 1,236,159 14,215 219,501 109,304 186,485 457,255 171,098 78,300
Feb 1,175,488 13,555 223,872 101,754 189,898 404,000 166,751 75,658
Mar 1,269,236 16,041 247,085 119,722 206,368 420,910 177,016 82,093
Abr 1,298,654 18,669 254,860 130,626 217,325 418,623 173,065 85,486
May 1,235,665 21,176 253,023 127,275 200,860 391,581 159,391 82,358
Jun 1,144,051 17,209 243,093 120,030 190,900 344,959 151,923 75,935
Jul 1,036,179 16,410 228,966 111,833 185,664 310,644 107,451 75,210
Ago 1,061,708 14,365 232,897 113,963 186,448 326,671 113,044 74,319
Sep 988,806 6,373 226,254 104,419 170,749 305,512 106,237 69,263
Oct 1,026,787 6,058 230,533 103,054 174,028 330,533 113,236 69,344
Nov 1,075,547 13,903 221,606 110,727 174,062 371,059 111,205 72,986
Dic 1,079,221 15,145 214,150 106,035 170,182 370,522 128,310 74,877
2003
Ene 996,585 17,309 168,747 100,913 170,915 343,994 131,246 63,463
Feb 977,946 16,086 166,714 97,591 172,127 338,538 121,349 65,540
Mar 969,031 15,059 166,254 97,481 175,943 328,795 119,953 65,545
Abr 1,052,761 16,203 176,119 116,175 190,763 352,204 129,635 71,661
May 1,083,676 17,486 181,677 116,323 196,653 366,225 130,588 74,722
Jun 1,139,769 17,100 188,271 126,221 205,664 391,797 134,574 76,143
Jul 1,163,955 18,853 182,110 135,067 209,227 416,149 123,958 78,591
Ago 1,188,071 18,935 179,223 145,239 203,169 436,453 123,902 81,151
Sep 1,221,454 22,916 181,365 146,629 213,098 441,482 131,871 84,093
Oct 1,265,979 29,297 179,194 147,293 216,164 461,487 142,061 90,483
Nov 1,343,781 30,464 189,000 158,865 227,845 494,610 148,151 94,845
Dic 1,376,927 45,134 197,027 161,935 226,695 500,344 144,949 100,843
2004
Ene 1,464,863 47,530 210,152 182,541 238,106 526,563 147,305 112,666
Feb 1,546,356 55,807 221,551 187,051 250,669 558,454 156,058 116,767
Mar 1,624,696 59,379 230,415 193,313 257,784 597,199 166,695 119,910
Abr 1,570,017 49,057 224,848 193,997 253,293 568,726 168,644 111,453
May 1,555,003 46,528 219,623 177,515 255,742 572,367 169,079 114,150
Jun 1,610,722 47,427 226,228 196,719 257,223 590,788 174,698 117,639
Jul 1,591,127 49,662 225,212 192,919 257,142 571,803 178,125 116,266
Ago 1,577,087 53,715 228,181 191,911 266,144 571,103 145,263 120,771
Sep 1,687,781 60,813 239,563 198,652 282,469 611,759 170,643 123,883
Oct 1,753,973 62,177 246,235 204,458 284,146 662,856 167,864 126,238
Nov 1,810,375 70,235 259,239 218,869 293,976 685,923 149,708 132,425
Dic 1,916,618 72,479 282,035 241,646 294,503 740,438 143,762 141,755
2005
Ene 1,950,473 72,109 282,547 257,633 293,385 740,644 163,061 141,093
Feb 2,034,984 79,710 297,828 267,463 307,262 781,681 158,053 142,988
Mar 1,894,099 75,407 276,451 246,149 294,549 703,802 161,897 141,093
Abr 1,822,148 66,775 250,788 237,724 297,651 673,517 164,104 131,590
May 1,929,210 67,245 279,185 249,663 306,653 723,250 167,213 136,002
Jun 2,039,580 66,974 337,960 276,254 320,866 744,236 161,033 132,256
Jul 2,114,616 68,165 360,324 299,810 338,058 734,389 175,162 138,708
Ago 2,099,809 67,298 352,940 306,710 332,916 727,229 174,527 138,188
Sep 2,338,213 75,634 372,228 336,341 376,227 841,831 168,939 167,012
Oct 2,299,162 74,126 362,348 333,376 364,492 821,372 159,612 183,835
Nov 2,703,939 83,575 367,583 626,910 387,711 885,208 164,852 188,100
Dic 2,543,771 89,036 362,336 368,992 399,823 953,698 168,316 201,570

Fuente: Bolsa Mexicana de Valores.
1/ Se compone principalmente de empresas controladoras.
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Cuadro A 43

indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores
Al cierre del periodo
Octubre de 1978 = 100

Indice

Industria

Industria de la  Industria de la

Sector

Comunicaciones y

Sector

general extractiva transformacion construccion comercio transportes servicios Otros "

2000 5,652 5,324 2,549 7,428 10,677 25,655 684 1,955

2001 6,372 2,455 2,303 9,919 12,322 27,237 872 2,081

2002 6,127 3,919 2,489 10,265 11,286 24,652 836 2,186

2003 8,795 10,390 2,948 14,635 15,325 36,721 1,103 3,198

2004 12,918 16,686 4,159 21,353 20,040 56,329 1,858 4,399

2005 17,803 20,214 4,611 30,743 27,731 80,359 2,144 5,406
2003

Ene 5,954 4,479 2,319 9,600 11,295 24,369 859 1,985

Feb 5,927 4,163 2,308 9,451 11,470 24,083 863 2,061

Mar 5,914 3,897 2,284 9,292 11,891 23,806 854 2,052

Abr 6,510 4,193 2,428 11,064 12,988 25,404 917 2,246

May 6,699 4,525 2,511 11,094 13,392 26,290 927 2,353

Jun 7,055 4,425 2,604 11,588 14,055 28,267 955 2,394

Jul 7,355 4,879 2,563 12,377 14,341 30,081 957 2,470

Ago 7,591 4,900 2,618 13,305 13,887 31,587 975 2,561

Sep 7,822 5,930 2,670 13,421 14,549 32,055 1,038 2,657

Oct 8,065 6,745 2,654 13,491 14,666 33,563 1,070 2,871

Nov 8,554 7,013 2,803 14,313 15,410 36,057 1,115 3,002

Dic 8,795 10,390 2,948 14,635 15,325 36,721 1,103 3,198
2004

Ene 9,429 10,942 3,136 16,329 16,093 38,869 1,183 3,512

Feb 9,992 12,847 3,320 16,723 16,739 41,618 1,251 3,648

Mar 10,518 13,670 3,467 17,361 17,238 44,612 1,367 3,653

Abr 9,948 11,294 3,353 17,211 16,850 42,187 1,389 3,416

May 10,036 10,711 3,275 17,306 17,091 42,820 1,400 3,506

Jun 10,282 10,918 3,389 17,596 17,218 43,814 1,464 3,621

Jul 10,116 11,433 3,352 17,124 17,303 42,589 1,496 3,584

Ago 10,264 12,366 3,350 17,172 17,950 42,539 1,509 3,729

Sep 10,957 14,000 3,491 17,445 19,128 45,772 1,684 3,828

Oct 11,564 14,314 3,608 18,094 19,239 50,458 1,681 3,910

Nov 12,103 16,169 3,803 19,412 19,972 51,645 1,821 4,114

Dic 12,918 16,686 4,159 21,353 20,040 56,329 1,858 4,399
2005

Ene 13,097 16,601 4,206 22,421 20,016 56,397 1,948 4,376

Feb 13,789 18,350 4,386 23,280 21,172 59,628 2,019 4,435

Mar 12,677 16,993 4,029 21,432 20,280 53,737 1,895 4,201

Abr 12,323 15,046 3,869 20,672 20,524 51,691 1,927 4,074

May 12,964 15,143 3,941 21,720 20,640 56,187 1,956 4,201

Jun 13,486 15,091 4,108 23,492 21,698 58,201 1,918 4,266

Jul 14,410 15,356 4,364 25,483 23,031 61,867 2,118 4,488

Ago 14,243 15,173 4,241 25,847 22,677 61,355 2,107 4,504

Sep 16,120 17,092 4,456 28,293 25,868 71,243 2,262 4,797

Oct 15,760 16,749 4,306 27,929 25,006 70,014 2,131 4,770

Nov 16,831 18,947 4,417 29,491 26,872 75,270 2,109 4,910

Dic 17,803 20,214 4,611 30,743 27,731 80,359 2,144 5,406

Fuente: Bolsa Mexicana de Valores.
1/ Se compone principalmente de empresas controladoras.
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Cuadro A 44
Principales Indicadores de Finanzas Publicas: 1995-2005
Por ciento del PIB

CONCEPTO 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Ingresos Presupuestarios 228 230 230 203 208 216 219 221 232 230 233
Gasto Neto Presupuestario 229 231 236 216 219 227 226 233 239 232 233
Balance Presupuestario -0.2 -0.1 -0.6 -1.2 -1.1 -1.1 -0.7 -1.2 -0.7 -0.3 -0.1
Balance No Presupuestario 0.2 0.1 -0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0
Balance Econémico de Caja 0.0 0.0 -0.7 -1.2 -1.1 -1.1 -0.7 -1.2 -0.6 -0.2 -0.1
Balance Primario de Caja ? 4.7 4.3 3.5 1.7 2.5 2.6 2.6 1.7 2.1 2.5 2.5
Balance Operacional Devengado ¥ 0.8 -0.4 0.2 -0.5 -1.2 -1.1 -1.6 -1.0 -0.9 0.2 0.1
Deuda Econémica Amplia Neta 303 268 208 214 207 189 193 202 2041 200 17.8
Costo Financiero Presupuestario * 4.6 4.4 4.1 2.9 3.6 3.7 3.2 2.8 2.8 2.7 2.5

Fuente: SHCP.

1/Incluye la diferencia con fuentes de financiamiento.

2/ Se obtiene al deducir del balance econédmico el costo financiero de los sectores presupuestario y no presupuestario.

3/ Se obtiene al deducir del balance publico econémico devengado el componente inflacionario del costo financiero. Medicién del Banco de
México.

4/ Comprende los pasivos netos del Gobierno Federal, del sector paraestatal y de los intermediarios financieros oficiales (bancos de desarrollo
y fideicomisos oficiales de fomento). Saldos promedio. Medicién del Banco de México.

5/ No incluye el pago de los intereses de las entidades bajo control presupuestal indirecto.

Nota: La suma de los parciales puede no coincidir con el total debido al redondeo.
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Cuadro A 45
Ingresos, Gastos y Balances del Sector Publico en 2004 y 2005
2004 2005
Observado Programado Observado Crecimiento
CONCEPTO Miles de Porcentaje Miles de Porcentaje Miles de Porcentaje real
millones del PIB millones del PIB millones del PIB 2005-2004
de pesos de pesos de pesos
Ingresos Presupuestarios 1,771.3 23.0 1,781.0 21.7 1,948.2 23.3 5.8
Gobierno Federal 1,270.2 16.5 1,280.1 15.6 1,413.2 16.9 7.0
Tributarios 770.1 10.0 864.9 10.5 808.2 9.7 0.9
Impuesto sobre la Renta 345.2 4.5 388.1 4.7 384.5 4.6 71
Impuesto al Valor Agregado 285.0 3.7 313.7 3.8 318.7 3.8 7.5
Impuesto Especial sobre Prod. y Serv. 85.2 1.1 110.8 1.3 494 0.6 -44.2
Importacién 295 0.4 26.0 0.3 26.8 0.3 -12.6
Otros 251 0.3 26.3 0.3 28.8 0.3 10.3
No Tributarios 500.1 6.5 415.2 5.0 605.0 72 16.3
Organismos y Empresas " 501.1 6.5 500.9 6.1 535.0 6.4 2.7
Pemex 190.8 25 183.2 22 185.6 22 -6.5
Resto 310.3 4.0 317.7 3.9 349.4 4.2 8.3
Gasto Neto Pagado Presupuestario 1,792.3 23.2 1,798.4 21.9 1,953.7 23.3 4.8
Programable Pagado 1,317.0 171 1,297.1 15.8 1,451.5 17.3 6.0
Diferimiento de Pagos n.a. n.a. -20.0 -0.2 n.a. n.a. n.a
Programable Devengado 1,317.0 171 1,317.1 16.0 1,451.5 17.3 6.0
Gasto Corriente 1,044.6 13.5 1,127.7 13.7 1,169.6 14.0 7.7
Servicios Personales 517.9 6.7 558.7 6.8 557.5 6.7 3.5
Otros de Operacion 526.7 6.8 569.0 6.9 612.1 7.3 11.7
Gasto de Capital 2724 35 189.4 2.3 281.9 34 -0.5
Inversién Fisica 227.6 3.0 187.0 23 234.8 2.8 -0.8
Inversién Financiera 44.7 0.6 24 0.0 471 0.6 1.2
No Programable 475.3 6.2 501.3 6.1 502.2 6.0 1.6
Costo Financiero 206.8 27 221.6 2.7 210.4 25 2.2
Gobierno Federal 129.8 1.7 158.1 1.9 145.0 1.7 74
Apoyos a Ahorradores y Deudores 449 0.6 31.8 0.4 27.5 0.3 -41.2
Organismos y Empresas 321 0.4 31.8 0.4 37.9 0.5 13.8
Participaciones a Edos. y Munic. 239.9 3.1 2725 3.3 278.8 3.3 11.8
Adefas y Otros 28.6 0.4 73 0.1 13.0 0.2 -56.3
Balance Presupuestario -21.0 -0.3 -17.5 -0.2 -5.5 -0.1 -74.7
Balance No Presupuestario 1.8 0.0 0.0 0.0 -2.0 0.0 n.a
Balance Directo 57 0.1 0.0 0.0 25 0.0 -57.7
Diferencia con Ftes. de Financiamiento * 3.9 0.1 0.0 0.0 45 -0.1 10.8
Balance Econémico de Caja -19.2 -0.2 -17.5 -0.2 -7.5 -0.1 -62.4
Balance Primario de Caja 191.6 2.5 205.0 2.5 207.4 2.5 4.1

Fuente: SHCP.
1/ Excluye las aportaciones al ISSSTE.

2/ Es la diferencia entre las mediciones del balance publico por las metodologias de fuentes de financiamiento e ingreso-gasto.
3/ Se obtiene al deducir del balance econdémico el costo financiero de los sectores presupuestario y no presupuestario.

n.a. No aplica.

Nota: La suma de los parciales puede no coincidir con el total debido al redondeo.
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Cuadro A 46

Ingresos, Gastos y Balances del Sector Publico: 1995-2005
Por ciento del PIB

CONCEPTO 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Ingresos Presupuestarios 228 230 230 203 208 216 219 221 232 230 233
Gobierno Federal 152 155 158 142 147 158 162 158 164 165 169
Tributarios 9.3 8.9 98 105 113 106 113 116 111 10.0 9.7

No Tributarios 6.0 6.6 6.0 3.7 3.3 5.2 49 4.2 5.3 6.5 7.2
Organismos y Empresas v 7.5 7.4 7.2 6.2 6.1 5.8 5.7 6.3 6.8 6.5 6.4
Pemex 2.7 29 2.7 2.1 2.2 2.0 1.8 24 25 25 2.2
Resto 4.9 45 45 4.0 3.9 3.8 3.9 4.0 4.2 4.0 42
Gasto Neto Presupuestario 229 231 236 216 219 227 226 233 239 232 233
Programable 154 157 162 155 153 157 159 169 176 171 17.3
Gasto Corriente 12.1 120 128 124 125 130 133 138 146 135 14.0
Gasto de Capital 3.2 3.7 3.5 31 2.8 2.7 26 3.2 3.0 35 3.4

No Programable 7.6 7.4 7.4 6.1 6.6 7.0 6.6 6.4 6.3 6.2 6.0
Costo Financiero 4.6 44 4.1 2.9 3.6 3.7 3.2 2.8 2.8 2.7 25
Participaciones a Edos. y Munic. 2.7 2.8 3.0 3.0 3.1 3.2 3.4 3.4 3.3 3.1 3.3
Adefas y Otros ? 0.3 0.3 0.3 0.3 0.0 0.1 0.0 0.1 0.2 0.4 0.2
Balance Presupuestario -0.2 -0.1 -0.6 -1.2 -1.1 -1.1 -0.7 -1.2 -0.7 -0.3 -0.1
Balance No Presupuestario 0.2 0.1 -0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0
Balance Econémico Publico de Caja 0.0 0.0 -0.7 -1.2 -1.1 -1.1 -0.7 -1.2 -0.6 -0.2 -0.1
Balance Econémico Primario de Caja o 4.7 4.3 3.5 1.7 2.5 2.6 2.6 1.7 2.1 2.5 2.5

Fuente: SHCP.
1/ Excluye las aportaciones al ISSSTE.

2/Incluye ajenas netas del Gobierno Federal.

3/ Se obtiene al deducir del balance econémico el costo financiero de los sectores presupuestario y no presupuestario.

Nota: La suma de los parciales puede no coincidir con el total debido al redondeo.
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Cuadro A 47
Ingresos del Sector Publico Presupuestario: 1995-2005
Por ciento del PIB

CONCEPTO 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
INGRESOS PRESUPUESTARIOS 22.8 23.0 23.0 20.3 20.8 21.6 21.9 22.1 23.2 23.0 23.3
CLASIFICACION |

GOBIERNO FEDERAL 15.2 15.5 15.8 14.2 14.7 15.8 16.2 15.8 16.4 16.5 16.9
Tributarios 9.3 8.9 9.8 10.5 1.3 10.6 11.3 11.6 1.1 10.0 9.7
ISR 4.0 3.8 42 4.4 47 4.7 4.9 5.1 4.9 45 4.6

IVA 2.8 2.9 3.1 3.1 3.3 3.4 3.6 35 3.7 37 3.8

IEPS 1.3 1.2 14 2.0 23 15 1.9 2.2 1.7 1.1 0.6
Otros 1.1 1.1 1.1 1.0 1.0 0.9 0.9 0.9 0.8 0.7 0.7

No Tributarios 6.0 6.6 6.0 3.7 3.3 5.2 4.9 4.2 5.3 6.5 7.2
Derechos 3.8 45 4.2 27 2.3 3.8 35 25 3.9 4.8 5.9
Productos 0.5 0.3 0.3 0.3 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Aprovechamientos 1.7 1.8 1.6 0.6 0.8 1.2 1.3 15 1.3 1.6 1.3
ORGANISMOS Y EMPRESAS 7.5 7.4 7.2 6.2 6.1 5.8 5.7 6.3 6.8 6.5 6.4
Pemex 2.7 2.9 2.7 2.1 2.2 2.0 1.8 24 25 25 2.2
Otros " 4.9 45 45 4.0 3.9 3.8 3.9 4.0 4.2 4.0 4.2

CLASIFICACION Il

PETROLEROS 7.6 8.2 7.8 6.1 6.2 7.2 6.7 6.5 7.7 8.3 8.7
Pemex 2.7 2.9 2.7 2.1 2.2 2.0 1.8 2.4 25 25 2.2
Ventas externas 24 2.9 22 1.2 1.4 1.9 1.4 1.6 21 26 2.7
Ventas internas % 42 45 46 33 3.0 4.1 3.8 3.2 4.4 5.0 5.8

() Impuestos ¥ 4.0 4.6 41 24 2.2 4.0 34 24 4.0 5.2 6.3
Gobierno Federal 4.9 5.3 5.2 3.9 4.0 5.2 4.9 4.1 5.2 5.8 6.5
NO PETROLEROS 15.2 14.8 15.2 14.3 14.6 145 15.2 15.6 15.5 14.7 14.6
Gobierno Federal 10.3 10.3 10.7 10.2 10.6 10.6 11.3 11.6 11.2 10.7 10.4
Tributarios 8.3 8.1 8.7 8.9 9.4 9.4 9.8 9.8 9.8 9.3 9.5

ISR 4.0 3.8 4.2 4.4 47 4.7 4.9 5.1 4.9 45 4.6

IVA 2.8 2.9 3.1 3.1 3.3 3.4 3.6 35 3.7 37 3.8

IEPS 0.4 0.4 0.3 0.4 0.4 0.3 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4

Otros 1.1 1.1 1.1 1.0 1.0 0.9 0.9 0.9 0.8 0.7 0.7

No Tributarios 2.0 2.1 1.9 13 1.2 1.2 1.5 1.8 14 1.4 0.9
Derechos 0.3 0.3 0.3 0.4 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.2 0.2
Productos 0.5 0.3 0.3 0.3 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Aprovechamientos 1.3 1.6 1.4 0.6 0.7 0.8 11 1.4 1.0 1.1 0.6
Organismos y Empresas " 4.9 45 45 4.0 3.9 3.8 3.9 4.0 42 4.0 4.2

Fuente: SHCP.

1/ Excluye las aportaciones al ISSSTE.

2/ Incluye ingresos diversos.

3/ Excluye impuestos pagados por cuenta de terceros (IVA e IEPS).

4/ Integrado por derechos y aprovechamientos petroleros, asi como por el IEPS a la gasolina y diesel.
Nota: La suma de los parciales puede no coincidir con el total debido al redondeo.
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Cuadro A 48
Gastos del Sector Publico Presupuestario: 1995-2005
Por ciento del PIB

CONCEPTO 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

GASTO NETO PRESUPUESTARIO 229 231 23.6 21.6 21.9 22.7 22,6 233 23.9 23.2 233
PROGRAMABLE 15.4 15.7 16.2 15.5 15.3 15.7 15.9 16.9 17.6 171 17.3
Gasto Corriente 121 12.0 12.8 12.4 125 13.0 13.3 13.8 14.6 13.5 14.0
Servicios personales 6.4 6.2 6.8 6.9 7.3 71 7.3 7.6 7.3 6.7 6.7
Directos 3.6 3.5 3.7 3.4 3.7 3.5 3.7 3.9 3.8 3.3 3.1

Indirectos " 2.7 2.7 3.2 3.5 3.7 3.7 3.6 3.7 3.6 3.4 3.5

Materiales y suministros 1.6 1.7 1.6 1.6 1.2 1.5 1.5 1.3 1.7 1.6 1.6

Otras erogaciones ? 29 2.7 2.7 2.3 22 2.7 24 2.6 3.2 2.9 3.2
Subsidios y transferencias ¥ 1.3 1.5 1.6 1.6 1.7 1.8 2.1 22 2.3 23 24

Gasto de Capital 3.2 3.7 3.5 3.1 2.8 27 2.6 3.2 3.0 3.5 34
Inversién fisica 2.8 3.0 3.2 2.9 2.6 25 24 23 27 3.0 2.8

Directa 22 23 24 1.8 1.5 1.4 1.2 1.2 1.2 1.2 1.1

Indirecta 0.6 0.7 0.8 1.2 1.0 1.1 1.3 1.2 1.5 1.7 1.8

Inversion financiera y otros o 0.4 0.7 0.3 0.2 0.3 0.1 0.2 0.8 0.3 0.6 0.6

NO PROGRAMABLE 7.6 7.4 7.4 6.1 6.6 7.0 6.6 6.4 6.3 6.2 6.0
Costo Financiero 4.6 4.4 4.1 2.9 3.6 3.7 3.2 2.8 2.8 2.7 25
Gobierno Federal 3.0 2.9 23 22 2.6 21 2.2 1.8 1.9 1.7 1.7
Organismos y Empresas 0.8 0.8 1.3 0.3 0.5 1.1 0.7 0.7 0.4 0.6 0.3

Apoyo a Ahorradores y Deudores 0.8 0.6 0.5 0.4 0.4 0.4 0.4 0.3 0.5 0.4 0.5
Participaciones a Edos. y Munic. 27 2.8 3.0 3.0 3.1 3.2 3.4 3.4 3.3 3.1 3.3
Adefas y otros * 0.3 0.3 0.3 0.3 0.0 0.1 0.0 0.1 0.2 0.4 0.2

Fuente: SHCP.

1/Incluye las aportaciones para la educacion basica en los estados y las transferencias para los servicios personales de las entidades no
presupuestarias.

2/ Servicios generales y operaciones de los organismos y empresas presupuestarias por cuenta de terceros.

3/ Comprende los subsidios y transferencias diferentes a servicios personales y a gasto de capital, ya que éstas se registran en los rubros
correspondientes (ver notas 1, 4 y 5).

4/ Considera las transferencias para inversion fisica de las entidades no presupuestarias.

5/ Incluye erogaciones recuperables y transferencias para amortizacién e inversion financiera de las entidades no presupuestarias.

6/ Incluye ajenas netas del Gobierno Federal.
Nota: La suma de los parciales puede no coincidir con el total debido al redondeo.
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Cuadro A 49
Deuda Neta del Sector Publico "
Saldos promedio

Deuda Econémica AmpliaZ' Deuda Consolidada con Banco de México®

Interna Externa Total Interna Externa Total

Afios Miles de Millones de Miles de Porcentaie del Miles de ) Miles de Porcentaie del
Millones délares Millones d Millones Mlll?nes de Millones J
PIB délares PIB

de pesos de pesos de pesos de pesos

1981 0.7 43,782.0 1.1 29.1 0.8 39,529.0 1.0 28.4
1982 1.6 60,849.0 3.5 51.5 1.6 59,623.0 3.4 50.6
1983 3.0 64,166.0 7.8 59.5 3.0 62,358.0 7.6 58.0
1984 5.0 70,833.0 12.0 56.3 5.6 65,135.0 11.1 55.0
1985 7.6 74,711.0 19.8 56.2 8.0 70,443.0 18.7 54.7
1986 14.8 76,463.0 48.3 76.5 14.4 75,447.0 47.7 75.2
1987 29.0 81,922.0 116.8 71.8 371 74,880.0 106.2 70.6
1988 65.4 84,097.0 191.3 61.7 73.0 76,410.0 173.9 59.3
1989 97.7 81,967.0 202.8 54.8 87.6 80,089.0 198.2 52.1
1990 125.9 74,598.0 210.5 455 113.3 73,235.0 206.6 43.3
1991 127.9 68,915.0 208.3 354 133.1 59,888.0 180.9 33.1
1992 85.4 68,072.0 211.0 26.3 100.4 55,198.0 1711 241
1993 54.8 68,522.0 2131 21.3 78.3 50,914.0 158.3 18.8
1994 43.2 73,080.0 256.5 21.1 63.8 58,469.0 207.6 19.1
1995 24.7 81,864.0 533.1 30.3 -24.2 84,101.0 547.1 28.4
1996 30.4 85,376.0 648.3 26.8 59 82,289.0 624.6 24.9
1997 47.2 77,569.0 614.6 20.8 112.9 62,596.0 495.7 19.1
1998 103.7 77,805.0 718.7 21.4 239.9 56,173.0 518.8 19.7
1999 199.1 78,621.0 752.2 20.7 391.6 53,461.0 511.7 19.6
2000 384.9 76,466.0 7241 18.9 653.7 44,256.0 419.1 18.3
2001 4171 75,746.6 706.5 19.3 788.6 34,588.9 322.8 19.1
2002 568.0 73,556.1 716.1 20.5 994.7 27,058.0 262.7 20.1
2003 609.5 74,932.8 812.1 20.6 1,159.1 19,818.8 2145 19.9
2004 ¥ 7224 74,666.0 844.2 20.4 1,391.7 12,668.3 143.2 19.9
2005 " 769.8 68,832.4 748.9 18.1 1,530.5 1,422.2 16.6 18.5

Fuente: Banco de México y SHCP.

1/Las cifras histéricas de ambos conceptos de deuda pueden no coincidir con las presentadas en Informes anteriores, debido a una revisién
metodoldgica, resultado de la consideracion de nuevos rubros de recursos y obligaciones del Banco de México, asi como de las bancas
comercial y de desarrollo.

2/La deuda neta econémica amplia comprende los pasivos netos del Gobierno Federal, del sector paraestatal y de los intermediarios financieros
oficiales (bancos de desarrollo y fideicomisos oficiales de fomento).

3/La deuda neta consolidada con el Banco de México integra a los sectores de la deuda econémica amplia, los pasivos y activos financieros del
banco central.

(-)Significa que los saldos de los activos financieros son superiores a los saldos de la deuda bruta.

p/ Cifras preliminares.
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Cuadro A 50
Deuda Neta del Sector Publico "
Saldos a fin de periodo

Afos

Deuda Econémica Amplia®

Deuda Consolidada con Banco de México®

Interna

Externa

Interna

Externa

Miles de Miles d Total Miles de Miles d Total
X Millones de wiiles de Porcentaje del " Millones de vres de Porcentaje del
Millones . millones de Millones N millones de
délares PIB délares PIB
de pesos pesos de pesos pesos
1981 0.9 55,987.0 15 34.2 1.0 50,857.0 1.3 33.4
1982 26 63,171.0 6.1 69.9 24 62,558.0 6.0 67.7
1983 4.1 67,166.0 9.6 62.0 4.3 62,733.0 9.0 60.4
1984 5.7 74,214.0 14.2 56.9 6.6 66,871.0 12.8 55.3
1985 9.7 76,283.0 281 65.1 10.0 72,695.0 26.8 63.5
1986 21.2 80,093.0 73.3 89.9 22.2 76,751.0 70.2 87.9
1987 41.2 85,391.0 188.7 80.0 52.3 76,254.0 168.5 76.8
1988 83.0 84,814.0 193.5 60.4 76.6 82,643.0 188.5 57.9
1989 108.8 80,562.0 212.8 53.8 97.3 79,421.0 209.7 51.4
1990 138.1 72,629.0 213.9 41.4 131.7 68,512.0 201.8 39.2
1991 117.5 69,181.0 2125 31.6 130.7 57,494.0 176.6 29.4
1992 64.0 66,407.0 206.9 222 79.8 53,169.0 165.6 201
1993 50.9 68,515.0 212.8 19.8 87.4 47,937.0 148.9 17.7
1994 59.8 75,131.0 400.1 30.1 59.8 72,086.0 383.9 29.0
1995 11.2 87,639.0 669.8 32.0 -12.5 87,685.0 670.1 30.9
1996 70.0 79,849.0 626.9 241 73.6 73,628.0 578.0 225
1997 83.0 76,555.0 618.8 19.8 199.6 56,739.0 458.6 18.6
1998 149.9 80,465.0 793.8 225 307.3 56,970.0 562.0 20.7
1999 262.3 78,146.0 7435 20.0 482.8 50,777.0 483.1 19.3
2000 474.3 73,820.5 709.4 19.7 775.0 38,700.1 371.9 19.0
2001 497.0 74,747.8 685.4 19.8 912.6 30,099.8 276.0 19.9
2002 661.5 73,424.5 766.5 21.4 1,138.1 22,903.8 239.1 20.6
2003 731.0 74,947.5 842.2 21.6 1,330.3 15,769.1 177.2 20.7
2004 " Enero 719.5 79,300.3 874.0 1,372.9 16,132.3 177.8
Febrero 726.3 77,220.0 854.1 1,373.8 13,941.4 154.2
Marzo 7243 76,135.6 850.8 21.5 1,359.2 14,317.9 160.0 20.6
Abril 719.7 75,903.0 866.0 1,382.0 15,373.4 175.4
Mayo 683.2 74,307.7 848.2 1,337.7 13,754.2 157.0
Junio 717.0 75,265.9 867.5 20.9 1,376.9 14,576.0 168.0 20.3
Julio 734.6 73,738.4 841.2 1,399.8 13,166.3 150.2
Agosto 707.6 73,791.6 839.8 1,379.2 12,459.7 141.8
Septiembre 699.4 73,574.9 837.9 20.5 1,389.4 11,072.7 126.1 20.1
Octubre 754.1 71,843.3 829.0 1,429.9 10,650.8 122.9
Noviembre 732.2 71,876.7 807.7 1,435.8 7,920.1 89.0
Diciembre 751.3 73,034.7 814.3 18.8 1,463.7 8,655.1 96.5 18.7
2005"  Enero 7475 74,575.8 836.3 1,474.2 9,300.8 104.3
Febrero 799.7 73,095.1 811.1 1,520.1 8,840.6 98.1
Marzo 741.0 72,846.5 814.3 19.5 1,463.9 8,543.3 95.5 19.6
Abril 739.9 70,241.4 7785 1,446.8 7,236.2 80.2
Mayo 746.6 68,422.5 746.9 1,449.6 6,284.4 68.6
Junio 777.8 68,267.9 735.6 18.2 1,524.0 2,440.8 26.3 18.6
Julio 761.0 67,982.3 721.0 1,507.3 1,272.9 13.5
Agosto 760.5 67,086.4 7245 1,521.6 -1,361.2 -14.7
Septiembre 768.5 66,548.0 718.1 18.2 1,662.2 -3,651.3 -39.4 18.6
Octubre 781.5 66,393.5 716.1 1,594.7 -5,034.4 -54.3
Noviembre 793.7 65,458.0 692.5 1,625.7 -7,5652.5 -79.9
Diciembre 820.1 65,071.8 692.0 16.8 1,675.7 -9,253.0 -98.4 17.5

Fuente: Banco de México y SHCP.

1/Las cifras histéricas de ambos conceptos de deuda pueden no coincidir con las presentadas en Informes anteriores, debido a una revisién
metodologica, resultado de la consideracion de nuevos rubros de recursos y obligaciones del Banco de México, asi como de las bancas
comercial y de desarrollo. Las razones respecto al PIB estan calculadas utilizando el PIB del tltimo trimestre del afio correspondiente.
2/La deuda neta econdmica amplia comprende los pasivos netos del Gobierno Federal, del sector paraestatal y de los intermediarios financieros
oficiales (bancos de desarrollo y fideicomisos oficiales de fomento).
3/La deuda neta consolidada con el Banco de México integra a los sectores de la deuda econémica amplia, los pasivos y activos financieros del
banco central.
(-)Significa que los saldos de los activos financieros son superiores a los saldos de la deuda bruta.

p/ Cifras preliminares.
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Deuda Neta del Sector Publico No Financiero "

Cuadro A 51

Metodologia convencional

Saldos a fin de periodo

Deuda Neta Del Sector Publico no Financiero

Interna Externa Deuda Neta Total
Miles de Millones Millones Miles de Millones Porcentaje
de pesos de dolares de pesos del PIB

1982 4.9 37,826 3.6 81.8
1983 7.7 44,517 6.4 62.7
1984 10.9 46,054 8.8 63.7
1985 20.0 48,155 17.7 75.2
1986 48.5 49,802 45.6 114.3
1987 111.1 52,747 116.6 112.0
1988 156.1 54,341 124.0 67.8
1989 195.3 53,184 140.5 61.6
1990 207.7 48,905 144.0 47.9
1991 205.9 48,368 148.5 375
1992 170.0 45,805 142.7 27.8
1993 172.3 41,441 128.7 24.0
1994 257.9 41,033 218.5 335
1995 278.2 51,637 394.6 36.6
1996 319.7 53,921 466.7 31.1
1997 336.2 52,855 427.2 24.0
1998 443.8 52,424 517.2 25.0
1999 544.4 57,244 543.7 23.7
2000 686.3 51,506 495.0 215
2001 770.3 53,253 488.3 21.7
2002 923.1 51,487 537.5 23.3
2003 Enero 937.1 55,382 604.0

Febrero 945.9 55,404 611.2

Marzo 925.4 56,408 608.6 22.8

Abril 885.8 58,266 600.1

Mayo 916.9 55,459 573.3

Junio 919.0 55,036 574.4 21.6

Julio 924.8 54,372 5722

Agosto 939.5 53,596 592.1

Septiembre 953.7 54,036 595.1 23.2

Octubre 967.5 54,586 603.3

Noviembre 977.8 54,478 621.0

Diciembre 10271 55,067 618.8 23.9
2004 Enero 959.2 59,368 654.3

Febrero 933.7 59,257 655.4

Marzo 944.0 58,461 653.3 21.7

Abril 918.8 58,243 664.5

Mayo 880.6 57,789 659.6

Junio 923.8 58,869 678.5 21.0

Julio 921.4 58,323 665.3

Agosto 916.7 58,810 669.3

Septiembre 920.3 58,879 670.5 21.1

Octubre 980.0 56,987 657.6

Noviembre 951.4 57,698 648.4

Diciembre 1001.3 58,880 656.5 215
2005 ™ Enero 1006.0 37,826 683.9

Febrero 1013.5 44,517 669.1

Marzo 967.0 46,054 667.1 20.5

Abril 965.1 48,155 641.2

Mayo 992.3 49,802 609.1

Junio 1017.6 52,747 613.4 19.6

Julio 1022.5 54,341 601.1

Agosto 1015.2 53,184 611.2

Septiembre 1006.9 48,905 604.8 19.7

Octubre 1010.5 48,368 608.5

Noviembre 1022.6 45,805 589.7

Diciembre 993.7 41,441 589.5 18.9

Fuente: Banco de México.

1/La deuda neta del sector publico no financiero se calcula en términos devengados con la informacion del
sistema bancario; los valores publicos se reportan a valor de mercado, y la deuda externa se asigna al
deudor del crédito. Ademas de estos factores, la informaciéon de deuda neta difiere de la publicada por la
SHCP, debido a que esta ultima dependencia utiliza informacion oportuna del sistema bancario, la cual esta
sujeta a revisiones.
p/ Cifras preliminares.
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Cuadro A 52
Colocacion de Deuda Interna del Sector Publico a través de Valores
Circulacion total por instrumento K
Saldos corrientes en millones de pesos a valor de mercado

Circulacion
Saldos al final de Total Cetes Bondes Udibonos Bonos atasa Otros
de fija Valores ¥
Valores
1986 10,528 8,185 0 0 2,343
1987 32,679 28,006 358 0 4,315
1988 74,945 42,878 20,186 0 11,882
1989 122,127 54,353 55,677 0 12,097
1990 161,433 72,001 64,513 0 24,919
1991 171,654 72,658 57,979 0 41,017
1992 134,755 59,338 36,847 0 38,570
1993 138,318 81,431 17,036 0 39,852
1994 228,885 40,689 8,316 0 179,881
1995 136,000 48,590 44,970 0 42,440
1996 161,572 62,114 67,849 5,357 26,252
1997 272,210 137,813 81,768 36,678 15,951
1998 353,240 127,600 151,836 62,833 10,970
1999 546,324 129,045 337,271 80,008 1
2000 716,839 175,069 420,256 86,645 34,870 0
2001 762,838 196,674 348,988 94,847 122,330 0
2002 875,640 197,439 343,345 99,768 235,089 0
2003 1,024,457 212,913 355,994 94,651 360,899 0
2004 Enero 1,018,156 214,794 360,840 77,989 364,533 0
Febrero 1,030,317 232,530 346,329 79,735 371,723 0
Marzo 1,049,905 236,619 351,973 79,794 381,517 0
Abril 1,057,488 247,944 341,274 78,661 389,609 0
Mayo 1,064,590 248,481 345,221 80,457 390,431 0
Junio 1,060,976 257,630 331,831 78,904 392,611 0
Julio 1,072,543 257,598 333,600 78,147 403,198 0
Agosto 1,082,990 263,073 320,112 80,206 419,598 0
Septiembre 1,068,036 253,889 323,240 83,760 407,148 0
Octubre 1,069,905 246,324 310,003 85,737 427,841 0
Noviembre 1,088,349 250,334 312,869 87,426 437,721 0
Diciembre 1,084,463 251,498 316,299 89,800 426,867 0
2005” Enero 1,094,595 260,928 296,863 90,969 445,834 0
Febrero 1,079,516 253,745 298,821 76,584 450,367 0
Marzo 1,101,925 264,520 301,456 78,534 457,415 0
Abril 1,116,708 265,150 298,025 78,774 474,758 0
Mayo 1,131,861 280,318 301,214 81,479 468,851 0
Junio 1,150,056 282,312 304,133 85,187 478,425 0
Julio 1,165,818 292,275 295,364 87,348 490,832 0
Agosto 1,198,113 293,553 297,770 90,748 516,041 0
Septiembre 1,225,107 293,297 299,635 94,989 537,185 0
Octubre 1,238,491 291,828 291,233 96,150 559,281 0
Noviembre 1,263,326 290,859 293,225 99,075 580,168 0
Diciembre 1,259,775 300,028 294,786 101,607 563,353 0

Fuente: Banco de México.
1/La circulacion total incluye los titulos a cargo del Gobierno Federal y los valores colocados con propdsitos de regulacién monetaria.

2/Incluye titulos que gradualmente han dejado de colocarse como son: Bonos de Deuda Publica, Petrobonos, Bonos de Indemnizacion

Bancaria, Pagafes, Bonos de Reconstruccion Urbana, Tesobonos y Ajustabonos.
p/ Cifras preliminares.
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Cuadro A 53
Colocacion de Deuda Interna del Sector Publico a través de Valores
Circulacion total por sectores tenedores K
Saldos corrientes en millones de pesos a valor de mercado

Saldos Circulacion Empresas Sector Banco de Banca de Banca Otros Reportos
al Final Total de Privadas y Publico No México Desarrollo Comercial Intermediarios
de: Valores Particulares ¥  Bancario®
1986 10,528 3,724 132 6,209 132 331 0 0
1987 32,679 14,482 396 14,131 815 2,856 0 0
1988 74,945 34,837 584 24,096 851 14,562 0 15
1989 122,127 56,511 793 33,746 1,274 27,737 0 2,066
1990 161,433 82,373 1,302 37,990 609 36,517 653 1,989
1991 171,654 75,855 2,602 31,814 808 55,450 931 4,193
1992 134,755 75,593 4,680 26,251 174 21,604 1,229 5,225
1993 138,318 117,005 4,999 4,286 51 2,461 1,231 8,286
1994 228,885 141,603 6,501 2,525 2,232 6,115 0 69,910
1995 136,000 93,455 8,955 13,991 2,886 16,712 0 0
1996 161,572 130,211 14,158 11,301 1,890 4,012 0 0
1997 272,210 212,538 39,560 0 2,505 17,607 0 0
1998 353,240 320,167 24,630 0 231 8,212 0 0
1999 546,324 511,580 27,080 0 2,701 4,963 0 0
2000 716,839 658,712 34,602 0 8,942 14,584 0 0
2001 762,838 683,445 27,932 0 10,068 41,393 0 0
2002 875,640 796,272 37,736 0 5,729 35,904 0 0
2003 1,024,457 862,037 72,765 0 13,488 76,168 0 0
2004 Enero 1,018,156 851,099 75,699 0 9,349 82,008 0 0
Febrero 1,030,317 824,568 83,293 0 2,976 119,479 0 0
Marzo 1,049,905 833,239 86,196 0 9,670 120,800 0 0
Abril 1,057,488 849,040 85,855 0 14,138 108,455 0 0
Mayo 1,064,590 836,833 97,343 0 15,504 114,909 0 0
Junio 1,060,976 844,463 87,663 0 14,101 114,750 0 0
Julio 1,072,543 862,695 90,288 0 6,819 112,740 0 0
Agosto 1,082,990 862,959 89,224 0 15,713 115,094 0 0
Septiembre 1,068,036 845,395 101,628 0 19,092 101,920 0 0
Octubre 1,069,905 876,580 74,511 0 4,120 114,694 0 0
Noviembre 1,088,349 861,179 75,669 0 20,922 130,580 0 0
Diciembre 1,084,463 820,711 79,483 0 20,345 163,923 0 0
2005 Enero 1,094,595 862,222 74,627 0 19,230 138,516 0 0
Febrero 1,079,516 859,914 62,942 0 5,840 150,821 0 0
Marzo 1,101,925 849,812 105,009 0 14,040 133,064 0 0
Abril 1,116,708 864,641 105,016 0 12,434 134,616 0 0
Mayo 1,131,861 887,330 92,585 0 21,461 130,485 0 0
Junio 1,150,056 912,256 88,406 0 11,233 138,161 0 0
Julio 1,165,818 910,265 84,492 0 26,008 145,053 0 0
Agosto 1,198,113 914,614 105,602 0 31,237 146,660 0 0
Septiembre 1,225,107 919,260 114,820 0 28,134 162,893 0 0
Octubre 1,238,491 953,530 116,290 0 18,987 149,684 0 0
Noviembre 1,263,326 967,165 116,853 0 22,393 156,916 0 0
Diciembre 1,259,775 951,094 108,636 0 18,771 140,172 0 41,102

Fuente: Banco de México.

1/La circulacion total incluye los titulos a cargo del Gobierno Federal y los valores colocados con propdsitos de regulacién monetaria.

2/ A partir de 1997 se incluyen los titulos en poder de las Siefores.

3/Debido a un cambio metodoldgico la tenencia de titulos en poder de Empresas Privadas y Particulares y en Poder del Sector Publico no
Bancario cambi6 a partir del afio 2000.

p/ Cifras preliminares.
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Cuadro A 54
Principales Indicadores del Sector Externo
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 p/
Balanza de Pagos
Miles de millones de délares
Cuenta Corriente -13.9 -18.6 -17.6 -13.5 -8.6 -7.2 -5.7
Balanza Comercial " 5.6 -8.3 9.6 7.6 5.8 -8.8 76
Cuenta de Capital 14.2 19.0 26.0 249 19.3 13.7 13.8
Inversion Extranjera Directa 13.5 17.2 27.5 17.3 12.9 18.2 17.8
Variacion de las Reservas Internacionales Netas 0.6 2.8 7.3 71 9.5 4.1 7.2
Saldo de las Reservas Internacionales Netas 30.7 33.6 40.9 48.0 57.4 61.5 68.7
Por ciento del PIB
Cuenta Corriente -2.9 -3.2 -2.8 -2.1 -1.3 -1.1 -0.8
Cuenta de Capital 29 3.3 4.2 3.8 3.0 2.0 1.8
Comercio Exterior
Variaciones anuales en por ciento
Exportaciones 16.0 21.8 -4.4 1.4 2.3 141 13.7
Petroleras 36.4 61.8 -18.2 124 254 27.2 348
No Petroleras 14.7 18.7 -2.9 0.4 0.0 124 10.6
Manufacturas " 15.2 19.1 2.7 0.6 0.7 12.2 10.6
Resto 2.0 7.9 -8.2 -5.2 20.7 19.0 10.8
Importaciones 13.2 22.9 -3.5 0.2 1.1 15.4 12.4
Bienes de Consumo 9.6 371 18.3 7.2 1.6 18.1 24.0
Bienes Intermedios 12.7 22.3 5.6 0.3 1.8 15.5 9.9
Bienes de Capital 18.5 17.5 -6.8 -6.7 -3.8 11.8 16.0
Deuda Externa Bruta y
Pago de Intereses
Por ciento de los ingresos en cuenta corriente
Deuda Externa Total 104.5 82.3 84.5 82.6 80.9 72.2 64.9
Sector Publico ¥ 60.9 43.9 43.1 41.9 40.5 35.3 28.2
Sector Privado 43.6 38.5 413 40.7 40.4 36.8 36.8
Pago de Intereses ¥ 5.1 3.7 3.7 3.4 3.1 22 1.9
Por ciento del PIB
Deuda Externa Total 34.6 27.3 25.3 23.9 24.7 23.7 21.5
Sector Publico ? 20.1 14.6 12.9 12.1 12.4 11.6 9.3
Sector Privado 14.4 12.8 12.4 11.8 12.3 121 12.2
Pago de Intereses ¥ 2.7 2.4 2.0 1.8 1.8 1.6 1.6

Fuente: Banco de México y SHCP.
1/Incluye a la industria maquiladora.

2/Incluye al Banco de México.

3/Incluye a los sectores publico y privado.

p/ Cifras preliminares.

Nota: La suma de los parciales puede no coincidir con el total debido al redondeo.
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Cuadro A 55
Balanza de Pagos
Presentacion Tradicional
Millones de dolares

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Cuenta Corriente -2,507.6 -7,665.0 -15992.7 -13,916.2 -18,628.3 -17,644.6 -13,524.5 -8,621.0 -7,179.6 -5,708.3
Ingresos 115,316.1 131,318.2 140,148.5 158,910.5 192,875.8 186,166.4 188,139.8 195,136.4 224,175.7 254,702.1
Exportacion de Mercancias 95,999.7 110,431.4 117,539.3 136,361.8 166,120.7 158,779.7 161,046.0 164,766.4 187,998.5 213,711.2
Servicios no Factoriales 10,601.6 11,053.5 11,522.6 11,692.0 13,712.3 12,660.3 12,691.6 12,5329 13,912.7 15,577.7
Viajeros Internacionales 6,756.2 7,376.0 7,493.1 7,222.9 8,294.2 8,400.6 8,858.0 9,361.7 10,753.2 11,795.1
Otros 3,845.4 3,677.5  4,029.5 4,469.1 5,418.1 4,259.6 3,833.6 3,171.2 3,159.5 3,782.6
Servicios Factoriales 4,153.7 4,560.4 5,047.1 4,516.8 6,019.6 5,366.5  4,098.6 3,941.8 5,140.8 4,872.5
Intereses 3,306.7 3,749.6  4,034.3 3,735.7 5,024.5 4,074.7 2,835.3 2,342.8 2,211.3 3,010.6
Otros 847.0 810.8 1,012.8 781.1 995.1 1,291.8 1,263.3 1,599.0 2,929.5 1,861.9
Transferencias 4,561.1 5,272.9 6,039.5 6,340.0 7,023.1 9,360.0 10,303.7 13,895.3 17,123.7 20,540.7
Egresos 117,823.8 138,983.2 156,141.1 172,826.7 211,504.0 203,811.0 201,664.3 203,757.4 231,355.3 260,410.4
Importaciéon de Mercancias 89,468.8 109,807.8 125,373.1 141,974.8 174,457.8 168,396.5 168,678.9 170,545.8 196,809.6 221,269.8
Servicios no Factoriales 10,230.9 11,800.0 12,427.5 13,490.6 16,035.7 16,2179 16,739.7 17,133.7 18,561.9 20,809.1
Fletes y Seguros 2,510.0 3,312.4 3,699.1 4,109.2 5,006.4 4,643.1 4,407.8 4,492.9 5,450.2 6,494.0
Viajeros Internacionales 3,387.2 3,891.9 4,209.1 4,541.3 5,499.1 5,701.9 6,059.7 6,253.3 6,959.0 7,607.1
Otros 4,333.8  4,595.7 4,519.3 4,840.2 5,530.2 5,872.9 6,272.3 6,387.5 6,152.7 6,707.9
Servicios Factoriales 18,094.0 17,3499 18,3134 17,3344 20,981.1 19,1748 16,210.5 16,040.8 15,903.7 18,275.0
Intereses 13,360.9 12,436.2 12,4823 12,808.8 13,6949 12693.2 11,966.1 11,670.1 11,2224 12,259.7
Otros 4,733.1 4,913.7 5,831.1 4,525.7 7,286.2 6,481.5 4,244.4 4,370.7  4,681.2 6,015.3
Transferencias 30.1 25.5 271 26.9 29.4 21.9 35.2 371 80.0 56.6
Cuenta de Capital 4,327.2 16,638.7 18,836.7 14,202.7 19,011.6 25998.2 24,937.2 19,323.9 13,706.2 13,826.0
Pasivos 10,668.4 9,922.9 18,405.2 18,207.3 11,912.6 29,832.8 13,132.5 12,390.4 19,543.6 24,789.7
Endeudamiento -2,2251  -6,706.7 6,570.9 1,888.5 -5,714.3 1,255.9 -4,213.3 -1,3344 -1,372.0 286.4
Banca de Desarrollo -2,148.8  -2,191.6 <7249  -1,7745 -185.7 -1,210.2 -1,2442 -1,640.7 -2,680.2 -3,468.5
Banca Comercial -1,655.0 -1,869.4 -927.8 -1,7232 -2,4456 -3,1334 -2,960.6 -529.2 -906.1  -2,279.8
Banco de México -3,623.8 -3,486.8 -1,071.6 -3,684.7 -4,285.6 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Sector Publico no Bancario 2,140.5 -5,523.9 2,433.0 1,707.1  -6,573.3 -83.9 -3,220.2 -2,691.3 -1,759.3 -6,624.1
Sector Privado no Bancario 2,962.0 5,365.0 5,169.0 4,708.4 3,992.0 2,263.2 -2,0606 -2,6759 -1,975.0 3,909.8
Pidiregas 0.0 1,000.0 1,693.2 2,655.4 3,783.9 3,420.2 5,272.3 6,202.7 5,948.6 8,749.0
Inversién Extranjera 12,8935 16,6296 11,8343 16,3188 17,6269 28576.9 17,3458 13,7248 20,9156 24,503.3
Inversién Directa 9,185.5 12,829.6 12,4458 13,466.7 17,2258 27,4851 17,299.8 12,9459 18,2444 17,804.6
Inversion de Cartera 3,708.1 3,800.1 -611.5 2,852.2 401.0 1,091.8 46.0 778.9 2,671.2 6,698.7
Mercado Accionario 2,800.6 3,215.3 -665.6 3,769.2 446.8 151.0 -103.6 -123.3 -2,522.2 3,352.9
Mercado de Dinero 907.5 584.8 54.1 -917.0 -45.8 940.8 149.6 902.2 5,193.4 3,345.7
Activos -6,341.2 6,715.8 431.5 -4,004.7 7,099.0 -3,834.6 11,804.7 6,933.5 -5,837.4 -10,963.7
En Bancos del Exterior -6,054.7 4,859.6 155.4  -3,037.0 3,5649.7 -1511.7 10,7733 7,457.1  -2,9409 -3,052.1
Inversion Directa de Mexicanos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -4,404.0 -929.7 -1,7841 -3,489.7 -5,199.2
Créditos al Exterior -624.7 -113.6 329.8 425.0 4125 0.0 190.0 46.0 0.0 0.0
Garantias de Deuda externa 543.7 -707.7 -768.7 -835.8 1,289.8 3,856.6 1,133.8 90.8 1,717.9 0.0
Otros -205.5 2,677.4 715.0 -556.9 1,847.0 -1,775.6 637.3 1,123.8 -1,1247 -2,7123
Errores y Omisiones -46.0 1,537.8 -705.6 305.7 2,440.9 -1,028.5 -4,323.0 -1,265.2 -2,468.5 -953.3
Var. de Reservas Internacionales Netas 1,768.2 10,493.7 2,136.9 593.6 2,821.5 7,325.0 7,104.1 9,450.9 4,061.4 7,172.6
Ajustes por Valoracion 5.4 17.8 1.5 -1.4 2.7 0.0 -14.4 -13.2 -3.2 -8.2

p/ Cifras preliminares.

Nota: La suma de los parciales puede no coincidir con el total debido al redondeo.
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Cuadro A 56
Balanza de Pagos
Metodologia FMI "
Millones de ddlares

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Cuenta Corriente -2,507.6 -7,665.0 -15,992.7 -13,916.2 -18,628.3 -17,644.6 -13,524.5 -8,621.0 -7,179.6 -5,708.3

Ingresos 115,316.1 131,318.2 140,148.5 158,910.5 192,875.8 186,166.4 188,139.8 195,136.4 224,175.7 254,702.1

Exportacion de Mercancias 95,999.7 110,431.4 117,539.3 136,361.8 166,120.7 158,779.7 161,046.0 164,766.4 187,998.5 213,711.2

Servicios no Factoriales 10,601.6 11,053.5 11,522.6 11,692.0 13,712.3 12,660.3 12,691.6 12,5329 13,912.7 15,577.7

Viajeros Internacionales 6,756.2 7,376.0 7,493.1 7,222.9 8,294.2 8,400.6 8,858.0 9,361.7 10,753.2 11,7951

Otros 3,845.4 3,677.5 4,029.5 4,469.1 5,418.1 4,259.6 3,833.6 3,171.2 3,159.5 3,782.6

Servicios Factoriales 4,153.7 4,560.4 5,047.1 4,516.8 6,019.6 5,366.5 4,098.6 3,941.8 5,140.8 4,872.5

Intereses 3,306.7 3,749.6 4,034.3 3,735.7 5,024.5 4,074.7 2,835.3 2,342.8 2,211.3 3,010.6

Otros 847.0 810.8 1,012.8 781.1 995.1 1,291.8 1,263.3 1,599.0 2,929.5 1,861.9

Transferencias 4,561.1 5,272.9 6,039.5 6,340.0 7,023.1 9,360.0 10,303.7 13,895.3 17,123.7 20,540.7

Egresos 117,823.8 138,983.2 156,141.1 172,826.7 211,504.0 203,811.0 201,664.3 203,757.4 231,355.3 260,410.4

Importacion de Mercancias 89,468.8 109,807.8 125,373.1 141,974.8 174,457.8 168,396.5 168,678.9 170,545.8 196,809.6 221,269.8

Servicios no Factoriales 10,230.9 11,800.0 12,427.5 13,490.6 16,035.7 16,217.9 16,739.7 17,133.7 18,561.9 20,809.1

Fletes y Seguros 2,510.0 3,3124 3,699.1 4,109.2 5,006.4 4,643.1 4,407.8 4,492.9 5,450.2 6,494.0

Viajeros Internacionales 3,387.2 3,891.9 4,209.1 4,541.3 5,499.1 5,701.9 6,059.7 6,253.3 6,959.0 7,607.1

Otros 4,333.8 4,595.7 4,519.3 4,840.2 5,530.2 5,872.9 6,272.3 6,387.5 6,152.7 6,707.9

Servicios Factoriales 18,094.0 17,3499 18,313.4 17,3344 20,9811 19,174.8 16,210.5 16,040.8 15,903.7 18,275.0

Intereses 13,360.9 12,436.2 12,4823 12,808.8 13,6949 12,693.2 11,966.1 11,670.1 11,2224 12,259.7

Otros 4,733.1 4,913.7 5,831.1 4,5625.7 7,286.2 6,481.5 4,244.4 4,370.7 4,681.2 6,015.3

Transferencias 30.1 25.5 271 26.9 29.4 21.9 35.2 371 80.0 56.6

Cuenta de Capital 4,327.2 16,638.7 18,836.7 14,202.7 19,011.6 25,998.2 24,937.2 19,3239 13,706.2 13,826.0

Pasivos 10,668.4 9,9229 18,405.2 18,207.3 11,912.6 29,832.8 13,132.5 12,390.4 19,543.6 24,789.7

Préstamos y Depésitos -12,085.5 -7,943.7 4,9324 -7,264.2 -4,179.0 -1,5344 -3,535.3 -4,419.4 -4,643.2 -3,203.7

Banca de Desarrollo -1,246.0  -1,020.9 239.6 -765.4 9196 -1,288.8 -5450 -1,416.8 -2,2148 -3,121.5

Banca Comercial -1,720.0 -1,9784 -142.8 -1,546.2 -1,802.6 -2,933.4 -2,315.6 271.8 -471.1 -2,279.8

Banco de México -3,623.8 -3,486.8 -1,071.6 -3,684.7 -4,285.6 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Sector Publico no Bancario -7,671.7 -5,035.6 1,270.2 -4,0274 -3,5276 -1,2796 -1,6195 -2,1325 -3,064.0 -1,816.5

Sector Privado no Bancario 2,076.0 2,578.0 4,410.0 2,5692.4 2,620.0 2,797.2 -992.6  -2,420.9 -195.0 86.9

Pidiregas 0.0 1,000.0 227.0 167.1 1,897.2 1,170.2 1,937.4 1,279.0 1,301.7 3,927.2

Inversion Extranjera 22,7539 17,866.6 13,472.8 25471.5 16,091.6 31,367.2 16,667.8 16,809.8 24,186.8 27,993.4

Directa 9,185.5 12,829.6 12,4458 13,466.7 17,2258 27,4851 17,299.8 12,9459 18,2444 17,804.6

De Cartera 13,568.5 5,037.1 1,027.0 12,0049 -1,134.3 3,882.1 -632.0 3,863.9 59424 10,188.8

Mercado Accionario 2,800.6 3,215.3 -665.6 3,769.2 446.8 151.0 -103.6 -123.3 -2,522.2 3,352.9

Mercado de Dinero 907.5 584.8 541 -917.0 -45.8 940.8 149.6 902.2 5,193.4 3,345.7

Sector Publico 948.5 490.1 130.2 -942.0 -25.1 940.8 149.6 902.2 5,193.4 3,345.7

Sector Privado -41.0 94.7 -76.1 25.0 -20.7 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Valores en Moneda Extranjera 9,860.4 1,237.0 1,638.5 9,152.7 -1,535.3 2,790.3 -678.0 3,085.0 3,271.2 3,490.1

Sector Publico 8,909.4 -1,659.0 198.3 47254  -4,151.0 1,274.3  -2,299.9 -782.7 839.3 -5,154.6

Sector Privado 951.0 2,896.0 -26.0 1,939.0 729.0 -7340 -1,713.0 -1,056.0 -2,215.0 3,822.9

Pidiregas 0.0 0.0 1,466.2 2,488.3 1,886.7 2,250.0 3,334.9 4,923.7 4,646.9 4,821.8

Activos -6,341.2 6,715.8 431.5 -4,004.7 7,099.0 -3,834.6 11,804.7 6,933.5 -5,837.4 -10,963.7

En Bancos del Exterior -6,054.7 4,859.6 155.4  -3,037.0 3,5649.7 -1,511.7 10,773.3 7,457.1 -2,9409 -3,052.1

Inversion Directa de Mexicanos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -4,404.0 -929.7 -1,7841 -3,489.7 -5,199.2

Créditos al Exterior -624.7 -113.6 329.8 425.0 412.5 0.0 190.0 46.0 0.0 0.0

Garantias de Deuda Externa 543.7 -707.7 -768.7 -835.8 1,289.8 3,856.6 1,133.8 90.8 1,717.9 0.0

Otros -205.5 2,677.4 715.0 -556.9 1,847.0 -1,775.6 637.3 1,1238 -1,1247 -2,7123

Errores y Omisiones -46.0 1,537.8 -705.6 305.7 2,4409 -1,028.5 -4,323.0 -1,265.2 -2,468.5 -953.3

Var. de Reservas Internacionales Netas 1,768.2 10,493.7 2,136.9 593.6 2,821.5 7,325.0 7,104.1 9,450.9 4,061.4 7,172.6

Ajustes por Valoracion 5.4 17.8 1.5 -1.4 2.7 0.0 -14.4 -13.2 -3.2 -8.2

Fuente: Banco de México.

1/ Presentacion iniciada en 1994.

Esta presentacién de la balanza de pagos difiere de la tradicional (Cuadro A 55) en cuanto al criterio de clasificacion usado para las

operaciones con valores colocados en el exterior, tales como bonos y pagarés.
En la presentacion tradicional dichas operaciones se clasifican en el rubro de endeudamiento externo, mientras que en ésta se registran en el
rubro de inversién de cartera. Este ultimo formato es congruente con la metodologia contable de la balanza de pagos propuesta por el Fondo
Monetario Internacional, la cual se ha venido utilizando en México desde 1994.

p/ Cifras preliminares.

Nota: La suma de los parciales puede no coincidir con el total debido al redondeo.
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Cuadro A 57
Comercio Exterior
Millones de dolares

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 p/
Exportaciones 95,999.7 110,431.5 117,539.3 136,361.8 166,120.7 158,779.7 161,046.0 164,766.4 187,998.6 213,711.2
De Maquiladoras 36,920.3 45,1654 53,083.1 63,853.6 79,467.4 76,8809 78,0981 77,467.1 86,951.7 96,756.2
Resto 59,079.4 65,266.1 64,456.2 72,508.2 86,653.3 81,898.8 82,947.9 87,299.3 101,046.9 116,955.0
Petroleras 11,839.8 11,477.6 7,306.9 9,970.2 16,134.8 13,199.4 14,829.8 18,602.4 23,666.6 31,895.2
Petroleo Crudo ¥ 10,705.3 10,333.8 6,447.7 8,829.5 14,5529 11,9277 13,3922 16,676.3 21,257.8 28,334.0
Otras 1,134.5 1,143.8 859.3 1,140.6 1,581.9 1,271.7 1,437.6 1,926.1 2,408.8 3,561.2
No Petroleras 84,159.9 98,953.9 110,232.4 126,391.7 149,986.0 145,580.3 146,216.2 146,164.1 164,332.0 181,816.0
Agropecuarias 4,129.6 4,448.8 4,335.7 4,456.0 4,765.5 4,446.3 4,214.5 5,035.6 5,683.9 6,127.1
Extractivas 420.8 450.2 447.5 4211 495.8 385.5 367.1 496.3 900.8 1,167.7
Manufacturas 79,609.5 94,055.0 105,449.2 121,514.5 144,724.7 140,748.5 141,634.5 140,632.1 157,747.3 174,521.2
De Maquiladoras 36,920.3 45,1654 53,083.1 63,853.6 79,4674 76,880.9 78,0981 77,4671 86,951.7 96,756.2
Resto 42,689.2 48,889.5 52,366.1 57,661.0 652573 63,8676 63,5364 63,165.0 70,795.6 77,765.0
Importaciones 89,468.8 109,808.2 125,373.1 141,974.8 174,457.8 168,396.4 168,678.9 170,545.8 196,809.7 221,269.8
De Maquiladoras 30,504.7 36,332.2 42,556.7 50,409.3 61,708.8 57,598.5 59,296.0 59,057.2 67,742.2 75,129.1
Resto 58,964.1 73,476.0 82,816.3 91,565.4 112,749.0 110,797.9 109,382.9 111,488.7 129,067.4 146,140.7
Bienes de Consumo 6,656.8 9,090.3 11,108.5 12,1750 16,690.5 19,752.0 21,178.4 21,509.0 25,409.0 31,512.9
Bienes Intermedios 71,889.6 85,639.2 96,935.2 109,269.6 133,637.3 126,148.8 126,508.1 128,831.5 148,803.7 163,541.8
De Maquiladoras 30,504.7 36,332.2 42,556.7 50,409.3 61,708.8 57,598.5 59,296.0 59,057.2 67,7422 75,129.1
Resto 41,3849 49,3069 54,3785 58860.3 71,9285 68550.2 67,2120 69,7743 81,0615 88,4123
Bienes de Capital 10,922.4 15,078.7 17,329.4 20,530.1 24,1299 22,495.7 20,992.5 20,2053 22,597.0 26,215.5
Balanza Comercial 6,531.0 623.3 -7,833.8 -56129 -8,3371 -9,616.7 -7,6329 -5779.4 -8,811.1 -7,558.5
De Maquiladoras 6,415.6 8,833.2 10,526.4 13,4443 17,758.6 19,282.4 18,8021 18,410.0 19,209.4 21,627.1
Resto 1154  -8,209.9 -18,360.2 -19,057.2 -26,095.7 -28,899.1 -26,435.0 -24,189.4 -28,020.5 -29,185.7
Sin Exportaciones Petroleras -5,308.9 -10,854.3 -15,140.7 -15,583.1 -24,471.9 -22,816.1 -22,462.7 -24,381.8 -32,477.7 -39,453.8

Fuente: Grupo de trabajo integrado por el Banco de México, el INEGI, el Servicio de Administracion Tributaria y la Secretaria de Economia.
Nota: La suma de los parciales puede no coincidir con el total debido al redondeo.

1/ Informacioén proporcionada por PMI Internacional S.A. de C.V. misma que corresponde a sus cifras operativas.

p/ Cifras preliminares.
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Cuadro A 58
Exportaciones por Sector de Origen
Millones de ddlares

Sector maquilador Sector no maquilador Total
Concepto
2003 2004 2005 2003 2004 2005 2003 2004 2005

Total 77,4671 86,951.7 96,756.2  87,299.3 101,046.9 116,955.0 164,766.4 187,998.6  213,711.2
I. Agricultura y Silvicultura 0.0 0.0 0.0 3,950.7 4,522.1 5,007.2 3,950.7 4,522.1 5,007.2
Il. Ganaderia, Apicultura y Pesca 0.0 0.0 0.0 1,084.9 1,161.8 1,120.0 1,084.9 1,161.8 1,120.0
Ill. Industrias Extractivas 0.0 0.0 0.0 19,098.7 24,567.4 33,062.9 19,098.7 24,567.4 33,062.9
Petréleo Crudo 0.0 0.0 0.0 16,676.3 21,257.8 28,334.0 16,676.3 21,257.8 28,334.0
Resto 0.0 0.0 0.0 2,422.4 3,309.5 4,729.0 2,422.4 3,309.5 4,729.0
IV. Industrias Manufactureras 77,4671 86,951.7 96,756.2  63,165.0 70,795.6 77,765.0 140,632.1  157,747.3  174,521.2
A. Alimentos, Bebidas y Tabaco 365.5 457.1 663.3 3,824.4 4,246.9 5,065.6 4,189.9 4,704.0 5,729.0
B. Textiles, Articulos de Vestir e Industria del Cuero 6,571.2 6,424.1 6,381.3 3,735.9 4,037.2 3,967.4 10,307.2 10,461.3 10,348.8
C. Industria de la Madera 355.0 328.6 382.3 283.8 333.5 324.6 638.8 662.2 706.9
D. Papel, Imprenta e Industria Editorial 610.8 643.2 825.2 668.9 766.2 884.1 1,279.7 1,409.4 1,709.3
E. Quimica 392.2 382.8 461.2 4,256.3 4,935.6 5,450.8 4,648.5 5,318.4 5,912.0
F. Productos Plasticos y de Caucho 1,744.9 1,960.7 2,134.3 2,054.8 2,732.1 3,314.3 3,799.7 4,692.8 5,448.6

G. Fabricacién de Otros Productos Hechos a Base de
Minerales No Metalicos 460.2 529.4 586.6 1,531.1 1,784.8 2,096.9 1,991.3 2,314.2 2,683.5
H. Siderurgia 619.6 712.4 872.2 2,495.6 3,815.7 4,608.6 3,115.2 4,528.1 5,480.8
I. Minerometalurgia 485.4 475.6 627.2 1,562.9 2,129.9 2,835.5 2,048.3 2,605.5 3,462.7
J. Productos Metalicos, Maquinaria y Equipo 63,249.7 72,1111 80,323.8  41,693.0 44,807.0 47,341.0 104,942.7 116,918.1  127,664.9
1. Para la Agricultura y Ganaderia 104.4 190.5 190.0 102.9 116.3 180.9 207.2 306.8 371.0
2. Para Otros Transportes y Comunicaciones 11,749.5 13,2143 14,382.0 27,4424 28,795.7 32,543.7 39,191.9 42,010.0 46,925.8
Industria Automotriz 11,5359 12,808.1 14,086.8  26,943.4 28,314.5 31,605.1 38,479.3 41,122.6 45,691.9

3. Maquinaria y Equipos Especiales para

Industrias Diversas 14,8478 17,739.0 18,239.3 7,598.0 7,394.1 6,565.5 22,445.8 25,133.1 24,804.8
4. Productos Metalicos de Uso Doméstico 913.6 999.0 586.3 480.9 667.9 948.3 1,394.5 1,667.0 1,534.7
5. Equipo Profesional y Cientifico 3,9645  4,338.8 5,764.9 1,069.1 1,331.1 1,480.1 5,033.6 5,670.0 7,245.0
6. Equipos y Aparatos Eléctricos y Electrénicos 31,316.1 35,2024 40,808.9 4,647.3 6,218.5 5,439.6 35,963.4 41,420.9 46,248.5
7. Aparatos de Fotografia, Optica y Relojeria 353.8 426.9 352.4 352.5 283.4 182.7 706.3 710.4 535.1
K. Otras Industrias 2,6125 29267  3,498.8 1,058.3 1,206.6 1,876.3 3,670.8 4,133.3 5,374.7

Fuente: Grupo de trabajo integrado por el Banco de México, el INEGI, el Servicio de Administracion Tributaria y la Secretaria de Economia.
Nota: La suma de los parciales puede no coincidir con el total debido al redondeo.
1/ Informacion proporcionada por PMI Internacional, S.A. de C.V. misma que corresponde a sus cifras operativas.
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Cuadro A 59
Importaciones por Sector de Origen
Millones de délares

Concepto Sector maquilador Sector no maquilador Total
2003 2004 2005 2003 2004 2005 2003 2004 2005
TOTAL 59,057.2 67,742.2 751291 111,488.7 129,067.4 146,140.7 170,545.8 196,809.7 221,269.8
I. Agricultura y Silvicultura 39.0 61.7 108.3 5,588.0 6,121.5 5,867.4 5,626.9 6,183.3 5,975.7
Il. Ganaderia, Apicultura y Pesca 3.6 2.6 2.0 199.2 233.6 308.2 202.7 236.3 310.3
IIl. Industrias Extractivas 404.7 488.4 659.7 9,064.8 12,0054 17,466.9 9,469.6 12,493.8 18,126.6
IV. Industrias Manufactureras 58,609.9 67,189.5 74,359.2 96,636.7 110,706.8 122,498.1 155,246.6 177,896.3 196,857.3
A. Alimentos, Bebidas y Tabaco 78.4 110.4 124.2 6,340.6 7,037.1 7,992.6 6,419.0 7,147.5 8,116.8
B. Textiles, Articulos de Vestir e Industria del Cuero 5,384.2 5,183.4 5,133.4 4,927.1 5,200.8 5,543.1 10,311.3 10,384.2 10,676.5
C. Industria de la Madera 2934 318.6 339.5 805.1 972.7 1,137.3 1,098.5 1,291.3 1,476.8
D. Papel, Imprenta e Industria Editorial 1,499.9 1,625.9 1,755.7 3,212.8 3,501.9 3,752.6 4,712.7 5,127.8 5,508.3
E. Quimica 1,162.7 1,139.0 1,289.2 9,991.1 11,576.6 13,054.4 11,143.8 12,715.6  14,343.6
F. Productos Plasticos y de Caucho 6,227.5 6,610.9 7,192.6 6,305.6 6,747.1 7,723.1 12,633.1 13,358.0 14,915.7
G. Fabricacion de Otros Productos Hechos a Base de
Minerales No Metalicos 700.2 739.5 802.6 1,099.9 1,187.3 1,277.3 1,800.1 1,926.8 2,079.9
H. Siderurgia 2,657.7 3,042.6 3,495.3 4,446.2 6,203.3 7,176.3 7,103.9 9,2459 10,671.6
|. Minerometalurgia 1,964.4 2,339.6 2,613.0 21713 2,808.9 3,075.4 4,135.7 5,148.5 5,688.4
J. Productos Metalicos, Maquinaria y Equipo 37,654.9 44,860.7 50,015.0 54,803.3 62,059.8 67,721.2 92,458.2 106,920.5 117,736.2
1. Para la Agricultura y Ganaderia 20.1 16.0 17.9 488.9 534.3 581.5 509.0 550.3 599.4
2. Para Otros Transportes y Comunicaciones 2,118.9 2,474.7 2,771.4 20,824.6 22,6055 26,416.4 22,943.5 25,080.2 29,187.8
Industria Automotriz 2,031.3 2,275.1 2,613.5 19,954.6 21,591.0 25,146.8 21,9859 23,866.1 27,760.3
3. Maquinaria y Equipos Especiales para Industrias
Diversas 9,024.4 11,1742 10,842.4 17,166.5 19,656.5 21,725.8 26,190.9 30,830.7 32,568.2
4.- Productos metalicos de uso doméstico 69.9 87.7 149.4 516.0 554.2 608.3 585.9 641.9 757.7
5. Equipo Profesional y Cientifico 1,650.0 2,253.1 2,980.0 2,920.9 3,123.5 3,455.2 4,570.9 5,376.6 6,435.2
6. Equipos y Aparatos Eléctricos y Electronicos 24,391.3 28,543.8 33,008.8 12,404.8 15,103.4 14,4157 36,796.1 43,647.2 47,4245
7. Aparatos de Fotografia, Optica y Relojeria 380.4 311.0 2451 481.3 482.3 518.2 861.7 793.3 763.3
K. Otras Industrias 996.6 1,218.9 1,5698.7 2,533.7 3,411.3 4,044.8 3,530.3 4,630.2 5,643.5

Fuente: Grupo de trabajo integrado por el Banco de México, el INEGI, el Servicio de Administracion Tributaria y la Secretaria de Economia.
Nota: La suma de los parciales puede no coincidir con el total debido al redondeo.
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Millones de dolares

Cuadro A 60
Balanza Comercial Regional

Exportaciones

Importaciones

2002 2003 2004 2005 p/ 2002 2003 2004 2005 p/

Total 161,046 164,766 187,999 213,711 168,679 170,546 196,810 221,270
América 151,549 154,239 176,472 198,708 117,755 117,485 127,369 137,680
América del Norte 144,889 147,335 167,814 187,282 111,037 109,481 116,154 124,425
Estados Unidos 141,898 144,293 164,522 183,052 106,557 105,361 110,827 118,262

Canada 2,991 3,042 3,292 4,230 4,480 4,120 5,327 6,163
Centroamérica 1,832 1,899 2,086 2,864 659 905 1,300 1,510
Costa Rica 373 352 387 421 416 584 852 880

El Salvador 292 286 317 472 36 44 50 58
Guatemala 548 590 672 864 117 151 230 222
Panama 304 320 316 463 35 38 44 78

Otros paises de Centroamérica 316 350 393 645 54 88 123 272
América del Sur 2,903 2,761 4,047 5,837 5,450 6,509 9,008 10,584
Argentina 125 235 569 670 687 867 1,108 1,302

Brasil 658 621 863 889 2,565 3,267 4,341 5,211
Colombia 658 662 789 1,545 352 406 635 675

Chile 322 381 443 666 1,010 1,082 1,464 1,754

Peru 233 194 250 344 152 131 282 445
Venezuela 666 421 828 1,287 532 566 916 783

Otros paises de América del Sur 240 246 306 434 150 189 261 413

Antillas 1,925 2,243 2,525 2,726 609 590 907 1,160
Europa 5,862 6,444 7,039 9,462 18,558 20,087 23,823 28,371
Unién Europea 5,630 6,216 6,825 9,166 17,136 18,645 21,793 25,963
Alemania 1,159 1,715 1,689 2,289 6,066 6,218 7,144 8,665

Bélgica 482 344 442 535 557 573 715 838
Dinamarca 37 44 48 71 177 199 202 220

Espafia 1,394 1,512 2,027 2,979 2,224 2,288 2,853 3,324

Francia 310 337 335 375 1,807 2,015 2,395 2,563

Paises Bajos 797 701 606 799 547 556 701 924

Italia 196 276 235 195 2,171 2,474 2,817 3,496
Portugal 141 187 154 270 94 126 250 305

Reino Unido 664 733 840 1,186 1,350 1,242 1,458 1,865

Otros paises de la Unién Europea 451 367 448 467 2,144 2,953 3,259 3,765

Otros paises Europeos 233 228 214 296 1,422 1,443 2,030 2,409
Asia 3,310 3,683 3,942 4,760 31,360 31,854 44,400 53,426
China 654 974 986 1,134 6,274 9,401 14,374 17,631
Corea 182 188 227 250 3,948 4,137 5,276 6,534
Filipinas 20 20 18 41 925 784 867 1,315
Hong Kong 151 144 173 192 509 517 408 549
India 328 487 446 542 459 564 868 957
Indonesia 17 25 27 66 527 448 614 652
Israel 56 61 62 88 250 313 402 370
Japén 1,194 1,173 1,191 1,471 9,349 7,595 10,583 13,023
Malasia 86 68 57 53 1,993 2,761 3,374 3,637
Singapur 199 189 312 326 1,555 1,338 2,212 2,215
Tailandia 54 54 51 97 839 987 1,260 1,549
Taiwan 208 148 206 199 4,250 2,509 3,479 4,046
Otros paises de Asia 161 150 186 300 481 500 685 948
Africa 117 178 170 343 401 391 505 570
Oceania 189 212 291 364 600 711 691 1,195
Australia 169 199 275 341 351 429 404 802
Nueva Zelanda 19 10 15 21 246 278 280 385
Otros paises de Oceania 1 2 1 2 3 3 7 8

No Identificados 18 11 86 74 6 17 21 27

Fuente: Grupo de trabajo integrado por el Banco de México, el INEGI, el Servicio de Administracién Tributaria y la Secretaria de

Economia.

Nota: La suma de los parciales puede no coincidir con el total debido al redondeo.

p/ Cifras preliminares.
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Cuadro A 61
Principales Productos Comerciados por el Sector no Maquilador

Exportaciones Importaciones
2003 2004 2005 2003 2004 2005
Total (Millones de délares) 87,299 101,047 116,955 Total (Millones de ddlares) 111,489 129,067 146,141
(Por ciento del Total) (Por ciento del Total)

Petroleo crudo 1/ 19.1 21.0 24.2  Partes y accesorios de vehiculos 6.7 6.1 6.0
Automoviles tipo turismo 14.1 115 11.3  Automdviles tipo turismo 5.2 5.0 5.4
Vehiculos para transporte de mercancias 7.6 6.6 6.1  Gasolina 1.0 1.6 34
Partes y accesorios de vehiculos 3.4 3.5 3.8  Gas de petrdleo, hidrocarburos gaseosos 2.4 2.6 2.5
Aceites de petrdleo excepto crudos 1.8 1.9 2.5 Maquinas para el procesamiento de datos 21 20 21
Motores de gasolina 1.8 2.0 1.8  Vehiculos para transporte de mercancias 1.4 1.4 1.6
Partes de motores 1.3 1.4 1.4  Aparatos emisores radio o television 1.2 1.7 1.4
Cerveza de malta 1.4 1.3 1.3  Motores de diesel 1.4 1.5 1.4
Tractores 0.8 1.3 1.0  Medicamentos venta al por menor 1.2 1.3 1.2
Hortalizas frescas o refrigeradas 1.0 1.0 0.9  Otros aparatos mecanicos con funcién propia 1.0 1.2 1.1
Productos intermedios de hierro o acero sin
alear 0.7 1.0 0.9 Partes de motores 1.1 0.9 1.0
Medicamentos venta al por menor 1.0 141 0.9  Polimeros de etileno 0.7 0.8 0.9
Conductores aislados para electricidad 0.8 0.9 0.9 Partes para grabadores y emisores de television 0.6 0.9 0.8
Tomate fresco o refrigerado 1.0 0.9 0.8  Neumaticos nuevos de caucho 0.8 0.8 0.8
Partes para tornos, gatos, polipastos 0.5 0.6 0.8  Hidrocarburos ciclicos 0.8 0.8 0.8
Maquinas para el procesamiento de datos 2.9 21 0.7 Bombas de aire o de vacio 0.7 0.6 0.7
Asientos y sus partes 0.6 0.7 0.7  Circuitos microestructuras electronicas 1.5 1.7 0.7
Refrigeradores 0.4 0.5 0.6  Cajas y moldes de fundicion 0.6 0.7 0.7
Plata en bruto, semilabrada o en polvo 0.6 0.7 0.6  Articulos de griferia 0.7 0.6 0.7
Bebidas alcohdlicas con grado < 80 0.7 0.6 0.6  Habas de soya 1.0 0.9 0.7
Tubos y perfiles huecos, sin soldadura 0.2 0.3 0.5 Envases de plastico 0.7 0.6 0.6
Motores de diesel 0.4 0.5 0.5 Gasodleo 0.3 0.2 0.6

Aparatos para corte o conexién de circuitos
Instrumentos para regulacion automatica 0.6 0.6 0.5 eléctricos 0.7 0.7 0.6
Minerales de molibdeno y concentrados 0.1 0.3 0.5 Arboles de transmision cojinetes, engranajes 0.6 0.6 0.6
Envases de plastico 0.4 0.4 0.5 Motores de gasolina 0.8 0.6 0.6
Energia eléctrica 0.1 0.1 0.5 Partes para muebles, autos, vestidos plasticos 0.7 0.6 0.6

Partes y accesorios para maquinas y aparatos de
Poliésteres, resinas epdxicas 0.3 0.5 0.5 oficina 1.2 1.0 0.6
Conjuntos para mujeres o nifias 0.4 0.5 0.5  Carne de bovino, fresca o refrigerada 0.7 0.5 0.6
Bovinos 0.5 0.5 0.4  Productos laminados planos chapados 0.5 0.5 0.5
Aguacate, guayaba, mango y pifia 0.4 0.3 0.4  Conductores aislados para electricidad 0.5 0.5 0.5
Motores y generadores, eléctricos 0.6 0.5 0.4  Instrumentos para regulacion automatica 0.6 0.5 0.5
Transformadores eléctricos 0.4 0.4 0.4 Aparatos eléctricos de telefonia o telegrafia 0.6 0.7 0.5
Aparatos eléctricos de alumbrado 0.4 0.4 0.4  Bombas para liquidos 0.5 0.5 0.5
Centrifugadoras, filtros, purificadores 0.4 0.4 04 Maiz 0.7 0.6 0.5

Maquinas y aparatos para trabajar caucho o
Muelles ballestas y sus hojas 0.4 0.4 0.4  plastico 0.5 0.5 0.5
Maquinas y aparatos para acondicionado de
aire 0.3 0.4 0.4  Polimeros de propileno 0.4 0.4 0.5
Articulos de griferia 0.4 04 0.4 Poliésteres, resinas epoxicas 0.5 0.4 0.5
Conjuntos para hombres o nifios 0.6 0.4 0.4  Aluminio en bruto 0.4 0.5 0.5
Peliculas fotogréficas en rollos excepto de
papel 0.2 0.3 0.4  Centrifugadoras, filtros, purificadores 0.6 0.5 0.5
Vagones para transporte de mercancias 0.1 0.2 0.3  Topadoras frontales, angulares 0.4 0.4 0.5
Otros 31.3 31.6 29.6  Otros 56.4 56.2 55.4

Fuente: Grupo de trabajo integrado por el Banco de México, el INEGI, el Servicio de Administracion Tributaria y la Secretaria de Economia.

1/ Informacién proporcionada por PMI Comercio Internacional, S. A. de C.V. misma que corresponde a sus cifras operativas y esta sujeta a
revisiones posteriores.

Nota: La suma de los parciales puede no coincidir con el total debido al redondeo.
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Cuadro A 62
Viajeros Internacionales

Concepto 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 p/

Saldo (Millones de délares) 3,369.0 3,484.1 3,284.0 2,681.6 2,795.1 2,698.7 2,798.3 3,108.4 3,794.2 4,188.0
RECEPTIVO
Ingresos (Millones de délares) 6,756.2 7,376.0 7,493.1 7,222.9 8,294.2 8,400.6 8,858.0 9,361.7 10,753.2 11,795.1
Turistas 4,470.0 5,086.0 5,134.5 5,061.7 5,816.2 5,941.4 6,083.7 6,680.1 7,783.5 8,542.1
Viajeros fronterizos 2,172.8 2,167.5 2,236.7 1,995.7 2,277.0 2,243.9 2,491.8 2,393.1 2,591.3 2,848.4
Con pernocta 640.2 445.0 498.8 444.0 619.2 597.0 640.9 571.6 598.8 643.9
Sin pernocta 1,632.6 1,722.5 1,737.8 1,651.7 1,657.7 1,646.9 1,850.9 1,821.5 1,992.5 2,204.5
Visitantes en cruceros 113.4 122.5 121.9 165.4 201.1 215.3 2825 288.5 378.4 404.6
Numero de Viajeros (Miles) 90,394 92,915 95,214 99,869 105,673 100,719 100,153 92,330 98,659 102,545
Turistas 8,982 9,794 9,775 10,214 10,591 10,151 9,883 10,353 11,553 12,578
Viajeros fronterizos 79,270 80,868 83,193 86,607 91,615 86,762 85,135 77,002 81,204 83,905
Con pernocta 12,413 9,557 9,617 8,829 10,050 9,659 9,784 8,312 9,065 9,381
Sin pernocta 66,857 71,311 73,576 77,778 81,565 77,103 75,352 68,690 72,139 74,524
Visitantes en cruceros 2,142 2,253 2,246 3,048 3,467 3,805 5,136 4,974 5,902 6,062
Gasto Medio (Ddlares) 747 79.4 78.7 723 78.5 83.4 88.4 101.4 109.0 115.0
Turistas 497.6 519.3 525.3 495.6 549.1 585.3 615.6 645.2 673.7 679.1
Viajeros fronterizos 27.4 26.8 26.9 23.0 249 259 293 311 319 33.9
Con pernocta 51.6 46.6 51.9 50.3 61.6 61.8 65.5 68.8 66.1 68.6
Sin pernocta 229 24.2 236 20.0 20.3 214 246 26.5 276 29.6
Visitantes en cruceros 52.9 54.4 54.3 54.3 58.0 56.6 55.0 58.0 64.1 66.7
EGRESIVO

Egresos (Millones de délares) 3,387.2 3,891.9 4,209.1 4,541.3 5,499.1 5,701.9 6,059.7 6,253.3 6,959.0 7,607.1
Turistas 1,320.1 1,592.8 1,720.6 1,690.8 2,163.9 2,399.5 2,429.1 2,565.3 2,910.9 3,320.5
Viajeros fronterizos 2,067.1 2,299.1 2,488.6 2,850.5 3,335.3 3,302.4 3,630.6 3,688.0 4,048.1 4,286.7
Con pernocta 216.3 228.4 2814 259.6 281.1 368.0 348.5 269.7 316.4 339.7
Sin pernocta 1,850.8 2,070.7 2,207.2 2,590.9 3,054.2 2,934.4 3,282.0 3,418.3 3,731.7 3,946.9
Numero de Viajeros (Miles) 103,442 107,242 107,927 117,383 127,268 123,737 124,633 123,015 128,903 128,401
Turistas 4,437 4,838 5,177 5,643 6,200 6,423 6,492 6,603 7,398 8,009
Viajeros fronterizos 99,005 102,404 102,750 111,840 121,068 117,309 118,141 116,412 121,505 120,392
Con pernocta 4,564 4,072 4,460 4,809 4,879 5,652 5,456 4,441 5,096 5,305
Sin pernocta 94,441 98,332 98,290 107,031 116,189 111,657 112,685 111,971 116,409 115,087
Gasto Medio (Délares) 327 36.3 39.0 38.7 43.2 46.1 48.6 50.8 54.0 59.2
Turistas 297.5 329.2 332.3 305.0 349.0 373.6 3741 388.5 393.5 414.6
Viajeros fronterizos 209 225 242 255 275 28.2 30.7 317 33.3 35.6
Con pernocta 47.4 56.1 63.1 54.0 57.6 65.1 63.9 60.7 62.1 64.0
Sin pernocta 19.6 211 225 242 26.3 26.3 291 30.5 321 34.3

p/ Cifras preliminares.

Nota: La suma de los parciales puede no coincidir con el total debido al redondeo.
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Cuadro A 63
Ingresos por Remesas Familiares

2001 2002 2003 2004 2005 p/

Remesas Totales (Millones de délares) 8,895.3 9,814.4 13,396.2 16,612.8  20,034.9
Por Ordenes de pago (Money orders) 803.2 686.4 1,623.1 1,883.1 1,867.0
Por Cheque 10.2 10.1 6.4 0.0 0.0
Por Medios Electrénicos 7,783.6 8,798.1 11,5121 14,496.3 17,894.8

En Efectivo y Especie 298.3 319.8 254.6 233.6 273.1
Numero de Remesas (Miles) 27,7443  29,953.8 41,807.7 50,874.4  58,739.3
Por Ordenes de pago (Money orders) 1,903.5 1,780.0 4,408.1 4,626.5 4,017.9
Por Cheque 10.2 10.5 6.9 0.0 0.0
Por Medios Electronicos 25,246.5 27,704.0 37,044.4 459252 54,376.0

En Efectivo y Especie 584.1 459.4 348.3 322.7 345.4
Remesa Promedio (Délares) 321 328 320 327 341
Por Ordenes de Pago (Money orders) 422 386 368 407 465
Por Cheque 997 961 936 n.s. n.s.
Por Medios Electrénicos 308 318 311 316 329

En Efectivo y Especie 511 696 731 724 791

n.s. no significativo.
p/ Cifras preliminares.
Nota: La suma de los parciales puede no coincidir con el total debido al redondeo.
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Cuadro A 64
Ingresos por Remesas Familiares
Por entidad federativa y paises

Distribucion por Entidad Federativa

Comparacion Internacional:

Paises Selectos (2004)

Como
Nombre Lugar Ocupado Participacién Porcentual Pais Millones de  Porcentaje
1995 2001 2004 2005 1995 2001 2004 2005 dolares del PIB
Michoacan 1 1 1 1 16.25 11.69 13.22 12.95 India © 23,000 3.5
Guanajuato 3 2 2 2 10.25 8.31 9.22 8.56 China * 21,300 14
Jalisco 2 3 3 3 12.70 7.89 8.54 8.45 México
Estado de México 7 4 4 4 4.39 7.16 8.34 836 2003 13,396 2.1
Distrito Federal 5 7 6 5 5.34 5.67 574 725 2004 16,613 24
Puebla 6 9 5 6 4.84 3.97 5.75 5.86 2005 20,035 2.6
Veracruz 15 6 7 7 2.07 5.99 572 576 Filipinas 8,961 10.5
Oaxaca 8 8 9 8 4.34 4.03 4.84 5.00 Espafa 5,189 0.5
Guerrero 4 5 8 9 6.11 6.27 497 478 Marruecos 4,221 8.5
Hidalgo 16 10 10 10 1.95 3.89 370 359 Pakistan 3,943 4.8
Chiapas 27 15 11 11 0.54 2.51 3.01 327 Bangladesh 3,400 6.1
Zacatecas 11 17 12 12 3.12 2.10 254 248 Egipto 3,341 3.3
Morelos 9 1 13 13 3.56 2.82 2.41 2.38 Colombia 3,170 3.3
San Luis Potosi 10 12 14 14 3.26 2.82 2.37 2.38 Portugal 3,032 1.8
Querétaro 17 20 15 15 1.93 1.79 203 196 Grecia 2,894 0.8
Sinaloa 13 14 16 16 2.99 2.62 190 1.85 Guatemala 2,551 9.8
Durango 14 16 19 17 2.08 2.1 167 1.70 El Salvador 2,548 16.1
Aguascalientes 12 25 17 18 3.1 1.24 1.79 1.58 Brasil 2,459 0.4
Tamaulipas 21 13 20 19 1.27 2.69 1.45 1.51 Republica Dominicana 2,200 11.3
Chihuahua 19 18 22 20 1.75 2.05 1.32 1.46 Indonesia 1,700 0.5
Nayarit 20 19 21 21 1.57 1.91 1.43 1.40 Ecuador 1,604 5.4
Nuevo Leén 22 24 18 22 1.05 1.56 1.70 1.15 Tanez 1,432 5.1
Tlaxcala 26 27 23 23 0.60 0.75 1.05 1.05 Honduras 1,135 15.3
Coahuila 18 21 24 24 1.84 1.69 093 094 Peru 1,123 1.7
Baja California 23 23 25 25 0.85 1.64 0.90 0.93 Croacia 851 2.6
Sonora 24 22 26 26 0.76 1.67 0.89 0.93 Turquia 804 0.3
Colima 25 26 27 27 0.75 1.15 0.76 0.73 Nicaragua 519 1.7
Tabasco 32 28 28 28 0.09 0.70 0.57 0.63 Costa Rica 302 1.6
Yucatan 28 29 29 29 0.31 0.42 0.48  0.40
Quintana Roo 29 30 30 30 0.13 0.37 0.43 0.37
Campeche 31 31 31 31 0.10 0.28 0.22 0.25
Baja California Sur 30 32 32 32 0.12 0.21 0.10 0.10
TOTAL 100.00  100.00 100.00 100.00
Fuente: Banco de México, (para México) y Divisién de Balanza de Pagos del Fondo Monetario Internacional
e/ Cifras estimadas del Banco Mundial.
Cuadro A 65
Flujos de Inversién Extranjera
Millones de délares
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 p/
Total 16,318.8 17,626.9 28,576.9 17,345.8 13,724.8 20,915.6 24,503.3
Inversion Directa 13,466.7 17,225.8 27,485.1 17,299.8 12,9459 18,2444 17,804.6
Nuevas Inversiones 5,979.2 7,650.2 20,6141 10,319.8 4,656.3 9,447 1 9,633.5
Reinversion de Utilidades 2,320.8 3,834.3 3,843.1 2,083.2 2,062.7 2,323.1 2,806.3
Cuentas entre Compafiias 5166.7 57413  3,027.9 48967 62269  6,474.1 5,364.7
Inversion de Cartera 2,852.2 401.0 1,091.8 46.0 778.9 2,671.2 6,698.7
Mercado Accionario 3,769.2 446.8 151.0 -103.6 -123.3 -2,522.2 3,352.9
Mercado de Dinero -917.0 -45.8 940.8 149.6 902.2 5,193.4 3,345.7

p/ Cifras preliminares.

Nota: La suma de los parciales puede no coincidir con el total debido al redondeo.
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Cuadro A 66
Inversiéon Extranjera en Valores Gubernamentales
Saldos vigentes a valor nominal de fin de periodo
Miles de millones de dolares

CETES BONDES TESOBONOS  AJUSTABONOS  Bonos de desarrollo ¥ Total ?

Saldo % Saldo % Saldo % Saldo % Saldo % Saldo %

1994 Dic 25 123 * 0.1 174 850 0.5 2.6 n.e. n.e. 205  100.0
1995 Dic 28 820 0.1 33 0.2 5.6 0.3 9.1 n.e. n.e. 34 100.0
1996 Dic 30 892 0.3 9.6 0.0 0.0 * 11 n.e. n.e. 34 100.0
1997 Dic 30 903 0.3 77 0.0 0.0 * 0.2 n.e. n.e. 33 100.0
1998 Dic 21 915 0.2 0.1 0.0 0.0 * 0.0 n.e. n.e. 23 100.0
1999 Dic 10 887 0.1 9.5 0.0 0.0 * 0.0 ne. n.e. 11 100.0
2000 Dic 07 720 0.1 9.7 0.0 0.0 0.0 0.0 0.2 18.1 0.9 100.0
2001 Dic 07 370 0.0 0.9 0.0 0.0 0.0 0.0 0.9 52.4 1.8 100.0
2002 Dic 03 174 0.1 33 0.0 0.0 0.0 0.0 1.1 70.9 31 100.0
2003 Dic 04 180 05 219 0.0 0.0 0.0 0.0 1.2 57.5 21 100.0
2004 Dic 0.6 9.1 0.0 0.3 0.0 0.0 0.0 0.0 6.1 87.2 7.0  100.0
2005 Dic 0.3 3.2 0.2 2.3 0.0 0.0 0.0 0.0 8.8 87.2 101 100.0
2003 Ene 13 515 0.0 0.5 0.0 0.0 0.0 0.0 1.1 436 25  100.0
Feb 06 36.1 0.0 0.5 0.0 0.0 0.0 0.0 1.0 57.4 17 100.0

Mar 1.0 432 0.2 77 0.0 0.0 0.0 0.0 1.1 46.9 23 100.0

Abr 04 190 0.0 1.0 0.0 0.0 0.0 0.0 1.3 69.3 1.9  100.0

May 05 237 0.0 0.7 0.0 0.0 0.0 0.0 14 71.7 1.9  100.0

Jun 04 194 0.0 0.6 0.0 0.0 0.0 0.0 15 77.0 19  100.0

Jul 06 26.1 0.0 1.8 0.0 0.0 0.0 0.0 15 68.2 23 100.0

Ago 07 28.1 0.2 9.7 0.0 0.0 0.0 0.0 14 57.5 24 100.0

Sep 05 220 0.2 7.9 0.0 0.0 0.0 0.0 15 65.7 23 100.0

Oct 04 175 04 175 0.0 0.0 0.0 0.0 1.3 59.0 23 100.0

Nov 05 210 04 191 0.0 0.0 0.0 0.0 1.2 55.5 23 100.0

Dic 04 180 05 219 0.0 0.0 0.0 0.0 1.2 57.5 21 100.0
2004 Ene 14 446 04 115 0.0 0.0 0.0 0.0 1.2 39.2 31 100.0
Feb 23 56.8 0.4 9.3 0.0 0.0 0.0 0.0 1.3 325 41 100.0

Mar 41 686 0.4 6.1 0.0 0.0 0.0 0.0 14 23.3 59  100.0

Abr 11 356 03 101 0.0 0.0 0.0 0.0 1.6 51.6 3.0 100.0

May 0.9 309 0.1 37 0.0 0.0 0.0 0.0 1.8 63.3 29  100.0

Jun 16 387 0.1 2.6 0.0 0.0 0.0 0.0 23 56.6 41 100.0

Jul 07 194 0.1 3.1 0.0 0.0 0.0 0.0 26 72.9 36  100.0

Ago 06 138 0.1 2.6 0.0 0.0 0.0 0.0 3.2 76.2 42  100.0

Sep 05 8.8 0.0 0.6 0.0 0.0 0.0 0.0 4.3 79.8 54  100.0

Oct 06 103 0.0 0.5 0.0 0.0 0.0 0.0 5.0 84.6 59  100.0

Nov 0.4 6.4 0.0 0.5 0.0 0.0 0.0 0.0 6.1 86.2 7.0  100.0

Dic 0.6 9.1 0.0 0.3 0.0 0.0 0.0 0.0 6.1 87.2 7.0 100.0
2005 Ene 05 6.1 0.0 0.5 0.0 0.0 0.0 0.0 7.1 82.5 86  100.0
Feb 04 45 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 8.0 90.6 89  100.0

Mar 04 45 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 8.1 87.1 9.3  100.0

Abr 0.6 6.4 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 8.3 88.3 94  100.0

May 0.5 5.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 8.4 89.1 94  100.0

Jun 0.6 55 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 9.2 90.5 102 100.0

Jul 0.5 5.1 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 9.2 87.7 105  100.0

Ago 05 44 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 9.2 88.2 104 100.0

Sep 0.4 3.9 0.1 0.8 0.0 0.0 0.0 0.0 9.1 88.1 10.3  100.0

Oct 04 40 0.0 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0 9.2 89.2 10.3  100.0

Nov 0.3 3.1 0.0 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0 9.7 90.7 10.7  100.0

Dic 0.3 3.2 0.2 2.3 0.0 0.0 0.0 0.0 8.8 87.2 101 100.0

Fuente: Banco de México.

1/La colocacién de estos bonos se inicié en enero de 2000.

2/ Incluye UDIBONOS desde Agosto de 1996 y BREMS y BONOS IPAB desde Julio de 2001.

* Menos de 50 millones de ddlares.

n.e. No existe.

Nota importante: Las cifras de la tenencia de valores en poder del sector externo se han adecuado a la revision de la informacion de las
tenencias sectorizadas de valores gubernamentales a partir de 1998, detallada en el Boletin de Prensa No. 105.
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Inversion Extranjera en el Mercado Accionario

Cuadro A 67

Saldos vigentes a valor de mercado de fin de periodo
Miles de millones de dolares

Libre Fondo Fondo
ADRs " suscripcion neutro México Total?
Saldo % Saldo % Saldo % Saldo % Saldo %
1993 Dic 34.0 62.2 12.9 23.6 6.4 11.7 1.4 25 54.6 100.0
1994 Dic 21.2 61.6 8.1 23.6 4.3 12.6 0.8 2.2 344 100.0
1995 Dic 15.2 62.1 5.9 24.0 2.6 10.7 0.8 3.1 245  100.0
1996 Dic 15.1 48.8 11.4 36.9 3.5 11.3 0.9 3.0 31.0 100.0
1997 Dic 23.1 47.2 19.5 39.8 4.9 10.0 1.3 27 49.0 100.0
1998 Dic 18.6 57.1 10.3 31.3 2.9 8.9 0.8 2.4 32.6 100.0
1999 Dic 41.5 62.3 19.7 29.5 4.5 6.7 0.9 1.4 66.7 100.0
2000 Dic 32.1 61.8 16.8 323 2.2 4.2 0.9 1.7 51.9  100.0
2001 Dic 33.4 60.8 18.6 33.9 2.2 4.0 0.8 1.5 54.9  100.0
2002 Dic 28.0 62.8 14.7 33.0 1.6 3.6 0.3 0.7 44.6 100.0
2003 Dic 34.6 61.2 19.9 35.2 1.7 3.0 0.3 0.5 56.5  100.0
2004 Dic 48.3 65.3 22.4 30.2 2.9 3.9 0.4 0.6 74.0 100.0
2005 Dic 715 67.1 31.2 29.3 3.2 3.0 0.7 0.6 106.6 100.0
2003 Ene 26.3 62.3 14.2 33.6 1.5 3.6 0.2 0.5 42.2 100.0
Feb 254 60.7 14.8 35.3 1.4 3.4 0.2 0.5 419 100.0
Mar 254 60.0 15.2 35.9 1.5 3.5 0.2 0.5 423 100.0
Abr 28.7 60.2 17.3 36.4 1.4 29 0.2 0.4 47.7 100.0
May 29.1 59.9 17.5 36.1 1.7 34 0.3 0.6 48,5  100.0
Jun 30.6 61.0 17.5 34.9 1.8 3.6 0.3 0.6 50.2 100.0
Jul 32.0 61.9 17.7 34.2 1.7 3.3 0.3 0.6 51.7 100.0
Ago 31.8 62.6 17.0 335 1.7 3.3 0.3 0.6 50.8  100.0
Sep 31.8 61.6 17.8 345 1.8 34 0.3 0.6 51.6 100.0
Oct 323 61.5 18.0 34.3 1.9 3.6 0.3 0.6 52.5 100.0
Nov 33.8 61.6 18.9 34.4 1.9 3.5 0.3 0.5 54.9 100.0
Dic 34.6 61.2 19.9 35.2 1.7 3.0 0.3 0.5 56.5 100.0
2004 Ene 36.9 60.4 215 35.2 2.3 3.8 0.3 0.5 61.0 100.0
Feb 38.6 60.5 22.6 35.4 23 3.7 0.3 0.5 63.9 100.0
Mar 40.2 58.4 26.0 37.7 24 34 0.3 0.5 68.9 100.0
Abr 37.1 57.4 25.0 38.6 2.2 3.5 0.3 0.4 64.6 100.0
May 37.3 57.7 24.9 38.6 2.1 3.3 0.3 0.4 64.6 100.0
Jun 37.7 57.5 25.4 38.8 2.2 3.3 0.3 0.4 65.6 100.0
Jul 37.2 61.4 21.0 34.7 2.1 3.5 0.3 0.4 60.6 100.0
Ago 37.2 59.7 22.7 36.5 2.1 34 0.3 0.4 62.3 100.0
Sep 39.3 59.8 23.8 36.2 2.3 3.5 0.3 0.5 65.7 100.0
Oct 41.6 60.7 24.2 35.2 2.4 3.5 0.4 0.5 68.6 100.0
Nov 44.4 60.3 26.1 35.4 2.8 3.8 0.4 0.5 73.7 100.0
Dic 48.3 65.3 22.4 30.2 2.9 3.9 0.4 0.6 740 100.0
2005 Ene 48.0 65.0 22,5 30.5 2.9 3.9 0.4 0.6 73.7 100.0
Feb 51.7 65.5 23.7 30.1 3.0 3.8 0.5 0.6 78.9 100.0
Mar 46.2 64.8 21.9 30.7 2.8 3.9 0.4 0.6 71.3 100.0
Abr 44.8 64.4 217 31.2 2.7 3.9 0.4 0.6 69.6 100.0
May 48.9 65.4 22.6 30.3 2.8 3.7 0.4 0.6 74.8 100.0
Jun 51.9 65.8 23.7 30.0 2.9 3.7 0.4 0.5 78.9 100.0
Jul 56.1 65.0 26.8 31.0 3.0 3.5 0.4 0.5 86.3 100.0
Ago 55.8 65.1 26.3 30.8 3.0 3.5 0.5 0.6 85.7 100.0
Sep 64.5 67.0 28.1 29.2 3.2 3.3 0.6 0.6 96.3 100.0
Oct 63.3 67.2 27.5 29.1 3.0 3.1 0.5 0.6 94.3 100.0
Nov 68.6 67.2 29.9 29.2 3.1 3.1 0.6 0.5 102.1 100.0
Dic 71.5 67.1 31.2 29.3 3.2 3.0 0.7 0.6 106.6 100.0

Fuente: Bolsa Mexicana de Valores.
1/ Incluye Recibos Globales de Depésito (GDR's).
2/ Desde 1993, el total incluye warrants e inversiones en el mercado intermedio.
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Cuadro A 68
Posiciéon de Deuda Externa Bruta
Clasificacion por residencia K
Saldos a fin de periodo

Millones de Délares Por ciento del PIB
2004 2005 p’ Variacién 2004 2005p"  Variacion

TOTAL (I + 11 + 1l +1V) 130,922.4 127,089.4 -3,833.0 17.54 15.46 -2.09
TOTAL AJUSTADA (I + 11+l +1V +V) 166,234.8 172,669.1 6,434.3 22.27 19.62 -2.65
SECTOR PUBLICO (I + 3.3 + 4.2.1) 79,225.8 71,6745 -7,551.3 10.62 9.35 -1.26
I. Gobierno Federal ¥ 60,084.2 58,373.6 -1,710.6 8.05 7.09 -0.96
Il.  Autoridad Monetaria 0.0 0.0 0.0 0.00 0.00 0.00
Ill. Sector Bancario 11,433.9 9,270.9 -2,163.0 1.53 1.35 -0.18
3.1 Banca comercial ¥ 2,413.6 1,715.4 -698.2 0.32 0.28 -0.04

3.2 Otras sociedades de depdsito o 882.1 1,253.0 370.9 0.12 0.10 -0.01

3.3 Banca de desarrollo % 8,138.2 6,302.5 -1,835.7 1.09 0.96 -0.13

IV. Otros Sectores 59,404.4 59,444.9 40.5 7.96 7.01 -0.95
4.1 Sociedades financieras no bancarias 0.0 0.0 0.0 0.00 0.00 0.00

4.2 Sociedades no financieras 59,404.4 59,444.9 40.5 7.96 7.01 -0.95
4.2.1 Organismos y empresas publicos 2 11,003.4 6,998.4 -4,005.0 1.47 1.30 -0.18

422 Sector privado 48,401.0 52,446.5 4,045.5 6.49 5.71 -0.77

4.2.3 IPAB” 0.0 0.0 0.0 0.00 0.00 0.00

V. Ajustes (5.1-5.2+5.3+5.4+5.5) 35,312.3 45,5679.7 10,267.4 4.73 4.17 -0.56
5.1 Deuda en moneda nacional en poder de no residentes ® 7,054.7 10,2471 3,192.4 0.95 0.83 -0.11

5.2 Deuda en moneda extranjera en poder de residentes 9 2,782.9 2,276.2 -506.7 0.37 0.33 -0.04

5.3 Pasivos de residentes mexicanos con agencias o 4,788.3 4,268.6 -519.7 0.64 0.57 -0.08

5.4 Pemex-Pidiregas ' 26,105.3 33,191.4 7,086.1 3.50 3.08 -0.42

5.5 Otros pasivos con no residentes 2 147.0 148.8 18 0.02 0.02 0.00

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) y Banco de México.

p/ Cifras preliminares. Se emple6 el PIB del ultimo trimestre del afio y el tipo de cambio para solventar obligaciones pagaderas en moneda
extranjera (FIX), fin de periodo.

Nota : Este cuadro muestra diferencias respecto del cuadro 16, ello porque mientras éste se ajusta a criterios del FMI tendientes a lograr mayor
comparabilidad internacional, el cuadro 16 se construye con criterios utilizados en la integracion de la balanza de pagos por varios afios,
lo que da lugar a una comparabilidad temporal. Los factores que explican tales diferencias se precisan en las notas de pie de ambos
cuadros.

1/ Las estadisticas de deuda externa bruta son compiladas por el Banco de México y la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP). Con
el propdsito de apegarse al marco conceptual propuesto en el manual “External Debt Statistics: Guide for Compilers and Users” (2003),
publicado por el FMI, y, al mismo tiempo, facilitar la comparacién con las cifras oficiales (publicadas por la SHCP, disponibles en
www.shcp.gob.mx), el cuadro presenta las estadisticas oficiales de deuda externa publica mexicana y los ajustes realizados para cumplir las
especificaciones de las Normas Especiales de Divulgacién de Datos (NEED) con relacion al criterio de residencia.

2/Toda la informacion relacionada con el sector publico (gobierno federal, banca de desarrollo y organismos y empresas publicos) esta
clasificada de acuerdo al criterio de “usuario”.

3/ A diferencia de las estadisticas oficiales, estos datos no incluyen la deuda de las agencias con otras entidades no residentes. La razén de
esta exclusiéon es que el manual “External Debt Statistics: Guide for Compilers and Users” (2003), publicado por el FMI, considera a las
agencias como no residentes. Adicionalmente, es importante sefialar que los datos presentados incluyen intereses.

4/Incluye: arrendadoras financieras, empresas de factoraje financiero, sociedades financieras de objeto limitado, sociedades de ahorro y
préstamo, uniones de crédito y sociedades de inversion.

5/Incluye: compaiiias de seguros, almacenes de depésito, casas de bolsa y afianzadoras. Las estadisticas oficiales no incluyen este rubro por
lo cual se reporta como cero. Sin embargo, la seccién de ajustes toma en cuenta los pasivos de estos auxiliares financieros con no
residentes.

6/ La fuente de los préstamos de corto y largo plazo es la encuesta del Banco de México “Outstanding Consolidated Claims on Mexico”, la cual
es aplicada a bancos extranjeros. Debido a que las estadisticas oficiales de deuda privada usan como fuente la informacion del deudor, las
cifras pueden no coincidir con las publicaciones de la SHCP.

7/ Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB). Las estadisticas oficiales no incluyen este rubro por lo cual se reporta como cero. Sin
embargo, la seccion de ajustes toma en cuenta los pasivos del IPAB con no residentes.

8/ Corresponde a la tenencia de Cetes, Bondes, Bonos a tasa fija, Udibonos, Brems, Bpas y Bpat por parte de no residentes.

9/ Bonos del gobierno federal emitidos en moneda extranjera en poder de residentes mexicanos.

10/Corresponde a los pasivos de residentes mexicanos con agencias de la banca comercial en el extranjero. Incluye tanto préstamos directos
como la tenencia de agencias de bonos emitidos por residentes mexicanos.

11/Los Pidiregas son un mecanismo que ha sido empleado para financiar proyectos petroleros y energéticos estratégicos de largo plazo desde
1995. Este rubro no incluye la deuda asociada con Pidiregas de CFE porque se asume que esta deuda ya ha sido contabilizada en el sector
privado. Si este supuesto no fuera correcto, la deuda externa bruta asociada con estos proyectos se estaria subestimando.

12/Incluye depésitos en Banco de México tanto de organismos financieros internacionales como de bancos centrales extranjeros.
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Cuadro A 69
Deuda Externa Bruta y su Servicio
Miles de millones de délares a fin de periodo
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Saldo Total de la Deuda Externa 142.5 169.8 164.0 1544 163.7 166.1 158.8 1574 1554 157.8 161.8 1654
Sector publico 854 100.9 98.3 88.3 92.3 92.3 84.6 80.3 78.8 79.0 79.2 "7
Gobierno Federal 41.2 56.4 55.6 49.0 52.3 53.0 46.1 441 43.6 44.9 48.6 48.7
Organismos y Empresas Publicas 10.0 9.7 11.3 10.9 1.7 12.7 125 11.9 11.6 115 10.6 6.8
Banca de Desarrollo 34.2 34.8 314 284 28.3 26.6 26.0 243 23.6 22.6 20.0 16.2
Banca Comercial % 25.0 20.6 18.5 16.7 15.8 14.8 12.4 9.3 6.3 5.8 6.7 4.4
Banco de México 3.9 17.3 13.3 9.1 8.4 4.5 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

3/

Sector Privado No Bancario 28.2 31.0 33.9 40.3 47.2 54.5 61.8 67.6 70.3 73.0 75.9 89.3

Servicio de la Deuda Externa ¢ 20.8 23.0 33.8 343 24.2 24.0 34.7 30.2 25.2 27.3 26.6 24.6
Amortizaciones 9.0 9.4 204 219 11.7 111 21.0 17.5 13.2 15.6 15.4 12.3
Amortizaciones Corrientes * 9.0 9.4 10.6 12.4 1.7 1.1 10.6 1.7 11.0 10.0 15.4 12.3
Otras Amortizaciones ¢ 0.0 0.0 9.8 9.5 0.0 0.0 10.4 5.8 22 5.6 0.0 0.0
Pago de Intereses 11.8 13.6 134 12.4 12.5 12.9 13.7 12.7 12.0 11.7 11.2 12.3
Sector Publico 7.8 8.5 8.0 7.0 6.7 6.8 7.4 71 6.6 6.8 6.7 7.4
Banca Comercial 1.6 1.7 1.7 1.5 1.5 1.3 1.2 0.8 0.4 0.3 0.3 0.4
Banco de México 0.2 0.7 0.7 0.5 0.4 0.3 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Sector Privado No Bancario 2.2 2.7 3.0 3.4 3.9 4.5 5.0 4.8 5.0 4.6 4.2 4.5

Fuente: Banco de México y SHCP.

Nota: Este cuadro muestra diferencias respecto del cuadro A 67, ello porque mientras éste se construye con criterios utilizados en la
integracion de la balanza de pagos por varios afios, lo que da lugar a una comparabilidad temporal; el cuadro A 67 se ajusta a criterios
del FMI tendientes a lograr mayor comparabilidad internacional. Los factores que explican tales diferencias se precisan en las notas
de pie de ambos cuadros.

1/ La informacién del Sector Publico esta clasificada con el criterio de deudor frente al exterior.

2/La deuda de la banca comercial incorpora los pasivos externos de sus agencias y sucursales en el exterior.

3/Incluye la deuda no reconocida por la SHCP ligada a Proyectos de Infraestructura Productiva de Largo Plazo (PIDIREGAS).

4/ Amortizaciones mas pago de intereses.

5/ Se refiere a las amortizaciones de pasivos de largo plazo del sector publico y excluye amortizaciones de Tesobonos y pagos al FMI.

6/ Se refiere a amortizaciones anticipadas de Bonos Brady y otros prepagos de deuda del Gobierno Federal .

p/ Cifras preliminares.
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BANCO pE MEXICO

5 DE MAYO NUM. 2 MEXICO 06059, D.F.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005
MILLONES DE PESOS

ACTI PASI Y
RESERVA INTERNACIONAL $ 730,253 FONDO MONETARIO INTERNACIONAL $ 0
ACTIVOS INTERNACIONALES 788,117
PASIVOS A DEDUCIR (57,864) BASE MONETARIA 380,034
BILLETES Y MONEDAS EN CIRCULACION 380,034
CREDITO AL GOBIERNO FEDERAL 0 DEPOSITOS BANCARIOS EN CUENTA CORRIENTE 0
BONOS DE REGULACION MONETARIA 260,109
VALORES GUBERNAMENTALES 0 DEPOSITOS EN CUENTA CORRIENTE DEL
GOBIERNO FEDERAL 113,838
CREDITO A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS Y OTROS DEPOSITOS DEL GOBIERNO FEDERAL 11,447
DEUDORES POR REPORTO 144,484
OTROS DEPOSITOS BANCARIOS Y ACREEDORES
POR REPORTO 279,856
CREDITO A ORGANISMOS PUBLICOS 61,064 DEPOSITOS DE FIDEICOMISOS DE FOMENTO 0

ASIGNACIONES DE DERECHOS ESPECIALES

PARTICIPACIONES EN ORGANISMOS FINANCIEROS DE GIRO 4,408
INTERNACIONALES 7,815
OTROS PASIVOS 43,683
SUMA PASIVO 1,093,375
INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO 3,385
CAPITAL 5475
REMANENTE DE OPERACION DEL EJERCICIO ANTERIOR (24,859)
OTROS ACTIVOS 55,686
REMANENTE DE OPERACION DEL EJERCICIO (71,304)
SUMA CAPITAL CONTABLE (90,688)
SUMA ACTIVO $ 1,002,687 SUMA PASIVO Y CAPITAL CONTABLE $ 1,002,687

CUENTAS DE ORDEN § 8,940,151

El presente Balance General ha sido preparado de acuerdo a los requerimientos de informacion financiera prescritos en la Ley y el Reglamento Interior del Banco de

México, conforme a las normas contables de informacion financiera interna, en apego a sanas pricticas de bancos centrales. En limi de lo disp en el articulo
38 del Reglamento, la Reserva Internacional corresponde a la definicion que se i en el articulo 19 de la Ley; los Valores Gubernamentales se presentan netos de las
tenencias de esos titulos después de d. los depésitos de regulacio ia, sin iderar en este rubro los valores adquiridos o transmitidos mediante reportos; el

Crédito a Intermediarios Financieros y Deudores por Reporto incluye a la Banca Multiple, 1a Banca de Desarrollo, a los Fideicomisos de Fomento y operaciones de reporto,
asi como el saldo neto deudor del conjunto de cuentas que integran el rubro de Depésitos Bancarios en Cuenta Corriente; el Crédito a Organismos Publicos incluye al
Instituto para la Protecciéon al Ahorro Bancario; el rubro Otros Activos se presenta neto de las Reservas para Fluctuaciones Cambiarias y de Revaluacion de Activos que, en
su conjunto, ascienden a $24,782. Los saldos en moneda extranjera se valorizaron al tipo de cotizacién del dia y el Capital Contable refleja un superavit de $4,107 por la
actualizacion del Activo Fijo e Inventarios.

DR. GUILLERMO ORTIZ MARTINEZ LIC. ALEJANDRO GARAY ESPINOSA C.P. GERARDO ZUNIGA VILLARCE
GOBERNADOR DIRECTOR GENERAL DE ADMINISTRACION DIRECTOR DE CONTABILIDAD

Dictamen de los Auditores Independientes

Hemos examinado el balance general del Banco de México al 31 de diciembre de 2005 y el estado de resultados, por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados
financieros son responsabilidad de la Administracién del Banco de México. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos, con base
en nuestra auditoria.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y
realizada de tal manera que permita obtener una seguridad r ble de que los estados fi ieros no contienen errores importantes y de que estan preparados
de acuerdo a los requerimientos de informacion financiera prescritos en la Ley y el Reglamento Interior del Banco de México. La auditoria consiste en el examen,
con base en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaci de los estados fi ieros; asimi incluye la evaluacién de las practicas
contables utilizadas, de las estimaciones significativas efectuadas por la Administraciéon y de la presentaciéon de los estados fi ieros t dos en su conjunto.
Consideramos que nuestro examen proporciona una base razonable para sustentar nuestra opinion.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a la Ley y el Reglamento Interior del Banco de México, conforme a las normas de informacién financiera
interna, en apego a sanas practicas de bancos centrales.

En nuestra ion, los estados fi ieros antes ionados pr r bl en todos los aspectos importantes, la situacion financiera del Banco de
Meéxico al 31 de diciembre de 2005 y los resultados de sus operaci por el aiio terminado en esa fecha, de conformidad con las disposiciones contables descritas
anteriormente.

17 de marzo de 2006 KPMG CARDENAS DOSAL, S.C.

C.P.C. José Carlos Rivera Nava

“ 2006, Afio del Bi: io del licio del B érito de las Américas, Don Benito Juarez Garcia ”.
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